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1.
Gouvernance de l’Autorité des marchés 
financiers 

1.1 Avis et communiqués 
1.2 Réglementation 
1.3 Autres décisions 
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1.1 AVIS ET COMMUNIQUÉS 

  

Aucune information. 
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1.2 RÉGLEMENTATION 

  

Aucune information. 
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1.3 AUTRES DÉCISIONS 

  

Aucune information. 
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2.
Bureau de décision et de révision 

2.1 Rôle d'audiences 
2.2 Décisions 
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2.1 RÔLES D’AUDIENCES 

 

 RÔLE DES AUDIENCES 

N° Parties (Avocats) N° du 
dossier Membre(s) Date Nature Commentaires 

1° Autorité des marchés 
financiers 
(demanderesse) c. 
Matthew Scott Sinclair 
(intimé) 

2010-010 Alain 
Gélinas 

Claude 
St Pierre 

26 avril 2010 
9 h 30 

Demande d’ordonnance réciproque 
d’interdiction d’opérations sur valeurs, 
d’agir à titre de conseiller et à titre 
d’administrateur et mesure propre à 
assurer le respect de la loi. 

[LVM-265, 266, 273.3, 318.2, 323.8.1 et 
LAMF-93, 94 

À la suite de l’avis 
d’audience du 16 mars 
2010 

2° Jacques Forest 
(demandeur) c. Autorité 
des marchés financiers 
(intimée) et Raymor 
Industries Inc. 
(intervenante) 

2010-008 Alain 
Gélinas 

Jacques 
Labelle 

28 avril 
2010 9 h 30

Demande d’intervention de Raymor 
Industries Inc. 

Demande de révision d’une décision de 
l’Autorité des marchés financiers 

[LVM-322] 

À la suite de l’audience pro 
forma du 8 avril 2010 

 

3° Autorité des marchés 
financiers (Girard et al.) c. 
Future Growth Group inc. 
et Future Growth Fund 
Limited et Future Growth 
Market Neutral Equity 
Fund Limited et Future 

2008-013 Alain 
Gélinas 

 

28 avril 
2010 9 h 30

Demande de levée d’interdiction 
d’opération sur valeurs 

[LVM-265] 

À la suite de la remise de 
l’audience pro forma du 2 
février 2010 

 

Audience pro forma 
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 RÔLE DES AUDIENCES 

N° Parties (Avocats) N° du 
dossier Membre(s) Date Nature Commentaires 

Growth World Fund et 
Adrian Samuel Leemhuis 
(Kulidjian & Associates) 
(intimés) 

4° Gordon Neil Henriksen 
(demandeur) c. Autorité 
des marchés financiers 
(intimée) 

2009-045 Alain 
Gélinas 

Claude 
St Pierre 

 

4 mai 2010

9 h 30 

Demande de révision d’une décision de 
l’Autorité des marchés financiers 

[LVM-322] 

À la suite de l’audience pro 
forma du 16 mars 2010 

 

5° Pascal Porlier 
(demandeur) c. Autorité 
des marchés financiers 
(intimée) 

2009-046 Alain 
Gélinas 

Claude 
St Pierre 

4 mai 2010

9 h 30 

Demande de révision d’une décision de 
l’Autorité des marchés financiers 

[LVM-322] 

À la suite de l’audience pro 
forma du 16 mars 2010 

6° Alain Thivierge 
(demandeur) c. Autorité 
des marchés financiers 
(intimée) 

2009-047 Alain 
Gélinas 

Claude 
St Pierre 

4 mai 2010

9 h 30 

Demande de révision d’une décision de 
l’Autorité des marchés financiers 

[LVM-322]  

À la suite de l’audience pro 
forma du 16 mars 2010 
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 RÔLE DES AUDIENCES 

N° Parties (Avocats) N° du 
dossier Membre(s) Date Nature Commentaires 

7° Luc Guimond 
(demandeur) c. Autorité 
des marchés financiers 
(intimée) 

2009-048 Alain 
Gélinas 

Claude 
St Pierre 

4 mai 2010

9 h 30 

Demande de révision d’une décision de 
l’Autorité des marchés financiers 

[LVM-322] 

À la suite de l’audience pro 
forma du 16 mars 2010 

8° Denis Bélisle 
(demandeur) c. Autorité 
des marchés financiers 
(intimée) 

2009-026 Alain 
Gélinas 

Claude 
St Pierre 

Jacques 
Labelle 

5 mai 2010

9 h 30 

Demande de révision d’une décision de 
l’Autorité des marchés financiers 

[LVM-322] 

À la suite de l’avis 
d’audience du 4 mars 2010

9° Robert Bouvier 
(demandeur) c. Autorité 
des marchés financiers 
(intimée) 

2009-027 Alain 
Gélinas 

Claude 
St Pierre 

Jacques 
Labelle 

5 mai 2010 

9 h 30 

Demande de révision d’une décision de 
l’Autorité des marchés financiers 

[LVM-322] 

À la suite de l’avis 
d’audience du 4 mars 2010
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 RÔLE DES AUDIENCES 

N° Parties (Avocats) N° du 
dossier Membre(s) Date Nature Commentaires 

10° Philippe Léger 
(demandeur) c. Autorité 
des marchés financiers 
(intimée) 

2009-028 Alain 
Gélinas 

Claude 
St Pierre 

Jacques 
Labelle 

5 mai 2010 

9 h 30 

Demande de révision d’une décision de 
l’Autorité des marchés financiers 

[LVM-322] 

À la suite de l’avis 
d’audience du 4 mars 2010

11° François Marcotte 
(demandeur) c. Autorité 
des marchés financiers 
(intimée) 

2009-029 Alain 
Gélinas 

Claude 
St Pierre 

Jacques 
Labelle 

5 mai 2010 

9 h 30 

Demande de révision d’une décision de 
l’Autorité des marchés financiers 

[LVM-322] 

À la suite de l’avis 
d’audience du 4 mars 2010

12° Guy Morissette 
(demandeur) c. Autorité 
des marchés financiers 
(intimée) 

2009-030 Alain 
Gélinas 

Claude 
St Pierre 

Jacques 
Labelle 

5 mai 2010 

9 h 30 

Demande de révision d’une décision de 
l’Autorité des marchés financiers 

[LVM-322] 

À la suite de l’avis 
d’audience du 4 mars 2010
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 RÔLE DES AUDIENCES 

N° Parties (Avocats) N° du 
dossier Membre(s) Date Nature Commentaires 

13° Luc Pelletier (demandeur) 
c. Autorité des marchés 
financiers (intimée)  

2009-031 Alain 
Gélinas 

Claude 
St Pierre 

Jacques 
Labelle 

5 mai 2010 

9 h 30 

Demande de révision d’une décision de 
l’Autorité des marchés financiers 

[LVM-322] 

À la suite de l’avis 
d’audience du 4 mars 2010

14° Autorité des marchés 
financiers (Girard et al.) c. 
Gestion d’actifs Joël Raby 
inc (Lapointe Rosenstein 
Marchand Melançon). 
(intimée) 

2009-034 Alain 
Gélinas 

Claude 
St Pierre 

6 mai 2010

9 h 30 

Demande d’imposition d’une pénalité 
administrative 

[LVM-273.1] 

À la suite de la remise de 
l’audience pro forma du 2 
février 2010 

 

15° Autorité des marchés 
financiers 
(demanderesse) c. 
Aquablue International, 
Aquablue Spring Water 
International inc et 
Manuel Da Silva (intimés) 
et Banque CIBC (mise en 
cause) 

2010-005 Claude 
St Pierre 

10 mai 
2010 

9 h 30 

Ordonnance de blocage, d’interdiction 
d’opération sur valeurs et d’exercer 
l’activité de conseiller 

Demande d’être entendus des intimés 

[LVM-249, 265 et 266 et LAMF-93 et 
115.9] 

À la suite de l’avis 
d’audience du 9 avril 2010 
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 RÔLE DES AUDIENCES 

N° Parties (Avocats) N° du 
dossier Membre(s) Date Nature Commentaires 

16° Autorité des marchés 
financiers 
(demanderesse) c. 
Aquablue International, 
Aquablue Spring Water 
International inc et 
Manuel Da Silva (intimés) 
et Banque CIBC (mise en 
cause) 

2010-005 Claude 
St Pierre 

11 mai 
2010 

9 h 30 

Ordonnance de blocage, d’interdiction 
d’opération sur valeurs et d’exercer 
l’activité de conseiller 

Demande d’être entendus des intimés 

[LVM-249, 265 et 266 et LAMF-93 et 
115.9] 

À la suite de l’avis 
d’audience du 9 avril 2010 

 

17° Autorité des marchés 
financiers (Girard et al.) c. 
Fondation Fer de Lance, 
Fondation Fer de Lance 
Turks and Caicos, Paul 
M. Gélinas, Michel Hamel 
et George E. Fleury 
(Daniel Kochenburger 
Avocat) Jean-Pierre 
Desmarais, Marchand, 
Melançon, Forget, 
S.E.N.C.R.L., Avocats, 
(Lapointe Rosenstein 
Marchand Melançon) 
(intimés) 2849-1801 
Québec, Ghyslain Lemay, 
Les Investissements 

2009-017 Alain 
Gélinas 

Claude 
St Pierre 

 

17 mai 
2010 9 h 30

Ordonnance de blocage et interdiction 
d’opération sur valeurs 

Demande d’être entendus des intimés 
Fondation Fer de Lance, Paul M. 
Gélinas, Michel Hamel et George E. 
Fleury 

Demande de prolongation de blocage 

[LVM-249, 250, 265 et 323.7] 

 

Audience pro forma 

 

 

À la suite de l’audience du 8 
mars 2010 
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 RÔLE DES AUDIENCES 

N° Parties (Avocats) N° du 
dossier Membre(s) Date Nature Commentaires 

Denise Verreault inc., Les 
Entreprises Richard 
Beaupré inc., Michel Roy, 
Pierre Forget, 9177-8977 
Québec Inc., Mario 
Lavoie, Gilles Bédard, 
Éric Lambert, France 
Côté,Gérard Doiron, Ivan 
Nadeau, Daniel 
Blanchette, Marcel 
Jacques, Gérard 
Bousquet, Pascal 
Bousquet, Claude Martel, 
9151-0628 Québec Inc., 
Luc Dugré, Hervé Martin, 
Jacques Preschoux, Yves 
Carrier, Régis Loisel, 
Solutions Chemco Inc. et 
Sylvain Auger (Laurin 
Duhaime, avocats)  
(intervenants) 
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 RÔLE DES AUDIENCES 

N° Parties (Avocats) N° du 
dossier Membre(s) Date Nature Commentaires 

18° Autorité des marchés 
financiers 
(demanderesse) c. 
Gestion de placements 
Hélène Dion Inc (intimée) 

2010-007 Alain 
Gélinas 

Claude 
St Pierre 

18 mai 
2010 9 h 30

Demande d’imposition d’une pénalité 
administrative 

[LVM-273.1] 

À la suite de l’audience pro 
forma du 20 avril 2010 

Audience pro forma 

19° Autorité des marchés 
financiers 
(demanderesse) c. 
Gestion privée Diamant 
Inc (intimée) 

2010-009 Alain 
Gélinas 

Claude 
St Pierre 

18 mai 
2010 9 h 30

Demande d’imposition d’une pénalité 
administrative 

[LVM-273.1] 

À la suite de l’audience pro 
forma du 20 avril 2010 

Audience pro forma 

20° Autorité des marchés 
financiers 
(demanderesse) c. Réal 
Robitaille (intimé) 

2009-044 Alain 
Gélinas 

Claude 
St Pierre 

19 mai 
2010 9 h 30

Demande de blocage, d’ordonnance 
d’interdiction d’opération sur valeurs et 
d’interdiction d’agir à titre de conseiller 
en valeurs 

[LVM-249, 265 et 266] 

À la suite de l’audience pro 
forma du 15 avril 2010 

Audience pro forma 
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 RÔLE DES AUDIENCES 

N° Parties (Avocats) N° du 
dossier Membre(s) Date Nature Commentaires 

21° Autorité des marchés 
financiers 
(demanderesse) c. 
Investissements de 
capital Dynahedge inc et 
Nicholas Pantazis 
(intimés) 

2010-001 Alain 
Gélinas 

Claude 
St Pierre 

19 mai 
2010 9 h 30

Demande d’interdiction d’opération sur 
valeurs et d’exercer l’activité de 
conseiller 

[LVM-265 et 266] 

À la suite des audiences  
pro forma du 24 mars 2010 
et du 15 avril 2010 

 

22° Richard Tremblay et 
Claude Valade et René 
Viau et Fonds de 
placement Nor-West et 
Michel Larocque et Mario 
Dumais et Try Minh 
Huynh et Gia Tuong Quan 
et Trinh Tuong Quan et 
9137-1534 Québec Inc. et 
9201-7144 Québec Inc. 
(requérants-intimés) c. 
Autorité des marchés 
financiers (intimée-
demanderesse) 

2009-041 Alain 
Gélinas 

Claude 
St Pierre 

21 mai 
2010 9 h 30

Requête en annulation d’ordonnance de 
blocage pour motifs d’insuffisance ab 
initio 

À la suite de l’avis 
d’audience du 7 avril 2010 
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 RÔLE DES AUDIENCES 

N° Parties (Avocats) N° du 
dossier Membre(s) Date Nature Commentaires 

23° Autorité des marchés 
financiers c. 9144-8597 
Québec Inc. et Judith 
Martins 

2010-015 Alain 
Gélinas 

Claude 
St Pierre 

25 mai 
2010 9 h 30 

Demande d’ordonnance d’interdiction 
d’opération sur valeurs et d’exercer 
l’activité de conseiller 

[LVM-265 et 266] 

À la suite de l’avis 
d’audience du 20 avril 
2010-04-22 

Audience pro forma 

24° Autorité des marchés 
financiers 
(demanderesse) c. 
Dominic Côté (intimé), 
Scotia Capitaux Inc. 
faisant affaires sous le 
nom de Scotia Itrade, 
RBC Placements en 
direct, TD Canada Trust 
et Banque Royale du 
Canada (mises en cause) 

2010-002 Alain 
Gélinas 

Claude 
St Pierre 

26 mai 
2010 9 h 30

Demande de prolongation de blocage 

[LVM-249, 250] 

 

À la suite de l’avis 
d’audience du 20 avril 2010

25° Autorité des marchés 
financiers (Girard et al.) c. 
Groupe Sajy inc. et Marc 
Roberge et Roger 
Boucher et Luc Richard 
(intimés) 

2009-037 Alain 
Gélinas 

Claude 
St Pierre 

11 juin 
2010 9 h 30

Demande d’ordonnance de déclaration 
d’emprise, d’interdiction d’opération sur 
valeurs et de pénalité administrative 

[LVM-89, 96, 97, 265, 272.1 et 273.1] 

À la suite de l’audience pro 
forma du 30 mars 2010 
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 RÔLE DES AUDIENCES 

N° Parties (Avocats) N° du 
dossier Membre(s) Date Nature Commentaires 

26 Pierre Asselin 
(demandeur) c. Autorité 
des marchés financiers 
(intimée) 

2010-004 Alain 
Gélinas 

Claude 
St Pierre 

15 juin 
2010 9 h 30

Demande de révision d’une décision de 
l’Autorité des marchés financiers 

[LVM-322] 

À la suite de l’avis 
d’audience du 15 avril 2010

27 Autorité des marchés 
financiers (Girard et al.) c. 
F.D. De Leeuw & 
Associés Inc. et Francis 
Daniel De Leeuw 
(Lapointe Rosenstein 
Marchand Melançon) 
(intimés) 

2006-026 Alain 
Gélinas 

 

30 juin 
2010 9 h 30

 

 

À la suite de la décision du 
30 novembre 2009. 

Audience pro forma 

28 Autorité des marchés 
financiers 
(demanderesse) c. Alan 
Murphy (intimé) 

2010-014 Alain 
Gélinas 

Claude 
St Pierre 

30 juin 
2010 9 h 30

Interdiction d’opération sur valeurs, 
interdiction d’agir à titre de conseiller, 
radiation d’inscription de représentant 
autonome, interdiction d’activité de 
représentant, dépôt de la décision au 
greffe de la Cour supérieure. 

[LAMF 93, 94 et 115.12, LDPSF 115 et 
1461. et LVM 265 et 266] 

À la suite de l’audience pro 
forma du 22 avril 2010 

Audience pro forma 
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 RÔLE DES AUDIENCES 

N° Parties (Avocats) N° du 
dossier Membre(s) Date Nature Commentaires 

29 Autorité des marchés 
financiers (Girard et al.) c. 
Jean-Pierre Lefebvre (La 
Roche Rouleau & 
Associés) (intimé) 

2009-035 Alain 
Gélinas 

Claude 
St Pierre 

5 juillet 
2010 9 h 30

Demande d’imposition d’une pénalité 
administrative, interdiction d’opérations 
sur valeurs et imposition des frais reliés 
à l’enquête 

[LVM-265, 273.1 et 273.2] 

À la suite de l’avis 
d’audience du 8 décembre 
2009 et de l’audience pro 
forma du 2 février 2010 

 

30 Autorité des marchés 
financiers (Girard et al.) c. 
Jean-Pierre Lefebvre (La 
Roche Rouleau & 
Associés) (intimé) 

2009-035 Alain 
Gélinas 

Claude 
St Pierre 

6 juillet 
2010 9 h 30

Demande d’imposition d’une pénalité 
administrative, interdiction d’opérations 
sur valeurs et imposition des frais reliés 
à l’enquête 

[LVM-265, 273.1 et 273.2] 

À la suite de l’audience du 5 
juillet 2010 

 

 

31 Autorité des marchés 
financiers (Girard et al.) c. 
Kenneth Battah 
(Laframboise et Gutkin, 
avocats) (intimé) 

2008-032 Alain 
Gélinas 

Claude 
St Pierre  

14 juillet 
2010 9 h 30

Interdiction d’opération sur valeurs et 
d’agir à titre de conseiller en valeurs 

[LVM-265 et 266] 

À la suite de l’audience pro 
forma du 20 avril 2010 

Audience pro forma 
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 RÔLE DES AUDIENCES 

N° Parties (Avocats) N° du 
dossier Membre(s) Date Nature Commentaires 

32 Autorité des marchés 
financiers 
(demanderesse) c. 
Gestion d’actif Ratio 
Capital Cor., et Denis 
Hamel et Christophe 
Leconte (intimés) 

2010-003 Alain 
Gélinas 

Claude 
St Pierre 

2 
septembre 
2010 9 h 30

Interdiction d’exercer l’activité de 
conseiller et mesure propre à assurer le 
respect de la loi. 

Demande d’être entendus des intimés 

[LVM-265 et 266 et LAMF-93, 94 et 
115.9] 

À la suite de l’audience pro 
forma du 30 mars 2010 

 

33 Autorité des marchés 
financiers 
(demanderesse) c. Luc 
Despatie (intimé) 

2010-006 Alain 
Gélinas 

Claude 
St Pierre 

23 
septembre 
2010 9 h 30

Demande d’imposition d’une pénalité 
administrative 

[LVM-273.1] 

À la suite de l’avis 
d’audience du 21 avril 2010

 

 

Le 23 avril 2010 

Salle d’audience :  Salle Paul Fortugno 
500, boulevard René-Lévesque Ouest, Bureau 16.40, Montréal (Québec) H2Z 1W7 

Pour plus de renseignements, veuillez communiquer avec Me Cathy Jalbert, au Secrétariat à l’adresse suivante : 

500, boulevard René-Lévesque Ouest, Bureau 16.40, Montréal (Québec) H2Z 1W7 Tél. : (514) 873-2211 
Courriel :  secretariat@bdr.gouv.qc.ca www.bdr@gouv.qc.ca 
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2.2 DÉCISIONS  

BUREAU DE DÉCISION ET DE RÉVISION EN VALEURS MOBILIÈRES 

PROVINCE DE QUÉBEC 
MONTRÉAL 

DOSSIER N° : 2006-022 

DÉCISION N° : 2006-022-016 

DATE : Le 12 avril 2010 

EN PRÉSENCE DE : Me CLAUDE ST PIERRE 

AUTORITÉ DES MARCHÉS FINANCIERS 
Partie demanderesse 
c. 
JACQUES GAGNÉ 
et
MARTINE GRAVEL 
et
9112-2192 QUÉBEC INC. 
et
9151-2632 QUÉBEC INC. 
et
DANIEL BÉLANGER 
Parties intimées 
et
BANQUE NATIONALE DU CANADA 
et
BANQUE CIBC 
 Mises en cause 

ORDONNANCE DE PROLONGATION DE BLOCAGE 
[art. 250, Loi sur les valeurs mobilières (L.R.Q., chap. V-1.1) et art. 93, Loi sur l’Autorité des 

marchés financiers (L.R.Q., chap. A-33.2)] 

Me Richard Proulx 
(Girard et al.) 
Procureur de l’Autorité des marchés financiers, demanderesse 

Date d’audience : 12 avril 2010 

DÉCISION

LES FAITS 

[1] Le 19 octobre 2006, à la demande de l’Autorité des marchés financiers (ci-après l’« Autorité »), le 
Bureau de décision et de révision en valeurs mobilières (ci-après le « Bureau ») a prononcé à l’encontre 
des intimés et mises en cause en l’instance une ordonnance de blocage visant les comptes des sociétés 
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intimées1, en vertu des articles 249 et 323.7 de la Loi sur les valeurs mobilières2 et de l’article 93 (3°) de 
la Loi sur l’Autorité des marchés financiers3.

[2] Cette ordonnance a été prolongée aux dates suivantes : 

� le 8 janvier 20074;

� le 13 avril 20075;

� le 3 juillet 20076;

� le 20 septembre 20077;

� le 11 décembre 20078;

� le 5 mars 20089;

� le 27 mai 200810;

� le 21 août 200811;

� le 14 novembre 200812;

� le 6 février 200913;

� le 30 avril 200914;

� le 24 août 200915; et

� le 15 décembre 200916.

[3] Le 23 mars 2010, l’Autorité a adressé au Bureau une demande de prolongation de blocage; le 
Bureau a ensuite envoyé un avis d’audience aux intimés et mises en cause pour les convoquer à une 
audition devant se tenir le 12 avril 2010, à son siège.  

                                                     
1. Autorité des marchés financiers c. Jacques Gagné, Martine Gravel, 9112-2192 Québec Inc., 9151-2632 Québec Inc. et al.,

2006 QCBDRVM 52. 
2. L.R.Q., c. V-1.1. 
3. L.R.Q., c. A-33.2. 
4. Autorité des marchés financiers c. Jacques Gagné, Martine Gravel, 9112-2192 Québec Inc., 9151-2632 Québec Inc. et al., 

2007 QCBDRVM 2. 
5. Autorité des marchés financiers c. Jacques Gagné, Martine Gravel, 9112-2192 Québec Inc., 9151-2632 Québec Inc. et al.,

2007 QCBDRVM 16. 
6. Autorité des marchés financiers c. Jacques Gagné, Martine Gravel, 9112-2192 Québec Inc., 9151-2632 Québec Inc. et al.,

2007 QCBDRVM 30. 
7. Autorité des marchés financiers c. Jacques Gagné, Martine Gravel, 9112-2192 Québec Inc., 9151-2632 Québec Inc. et al.,

2007 QCBDRVM 41. 
8. Autorité des marchés financiers c. Jacques Gagné, Martine Gravel, 9112-2192 Québec Inc., 9151-2632 Québec Inc. et al.,

2007 QCBDRVM 55. 
9. Autorité des marchés financiers c. Jacques Gagné, Martine Gravel, 9112-2192 Québec Inc., 9151-2632 Québec Inc. et al.,

2008 QCBDRVM 8. 
10. Autorité des marchés financiers c. Jacques Gagné, Martine Gravel, 9112-2192 Québec Inc., 9151-2632 Québec Inc. et al.,

2008 QCBDRVM 24. 
11. Autorité des marchés financiers c. Jacques Gagné, Martine Gravel, 9112-2192 Québec Inc., 9151-2632 Québec Inc. et al.,

2008 QCBDRVM 40. 
12. Autorité des marchés financiers c. Jacques Gagné, Martine Gravel, 9112-2192 Québec Inc., 9151-2632 Québec Inc. et al.,

2008 QCBDRVM 57. 
13. Autorité des marchés financiers c. Jacques Gagné, Martine Gravel, 9112-2192 Québec Inc., 9151-2632 Québec Inc. et al.,

2009 QCBDRVM 10. 
14. Autorité des marchés financiers c. Jacques Gagné, Martine Gravel, 9112-2192 Québec Inc., 9151-2632 Québec Inc. et al.,

2009 QCBDRVM 35. 
15. Autorité des marchés financiers c. Jacques Gagné, Martine Gravel, 9112-2192 Québec Inc., 9151-2632 Québec Inc. et al., 

2009 QCBDRVM 39. 
16. Autorité des marchés financiers c. Jacques Gagné, Martine Gravel, 9112-2192 Québec Inc., 9151-2632 Québec Inc. et al.,

2009 QCBDRVM 74. 
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L’AUDIENCE 

[4] L’audience s’est tenue au siège du Bureau le 12 avril 2010, tel que prévu. Le tout s’est déroulé en 
l’absence des intimés et des mises en cause ou de leurs procureurs, encore qu’ils aient reçu signification 
de l’avis d’audience du Bureau et de la demande de l’Autorité. 

[5] Le procureur de l’Autorité a d’abord mentionné que les motifs initiaux du blocage dont l’Autorité 
demande le renouvellement existent toujours. Il a ensuite indiqué que Jacques Gagné, intimé en 
l’instance, a fait l’objet d’une accusation pénale et qu’au mois de janvier 2010, les dates de son procès 
ont été fixées au 30 novembre 2010 ainsi qu’aux 1er et 2 décembre 2010. Jacques Gagné est représenté 
par avocat devant la cour. 

L’ANALYSE 

[6] Un blocage est prononcé par le Bureau, « en vue ou au cours d’une enquête », comme cela est 
prévu à l’article 249 de la Loi sur les valeurs mobilières17. Lorsque vient le temps de le renouveler, le 
Bureau s’assure que les motifs initiaux du blocage existent toujours et que l’enquête qui a justifié que soit 
prononcé le blocage initial progresse activement. 

[7] Les intimés ayant choisi de ne pas se présenter à l’audience, quoique que l’avis leur ait été 
dûment signifié, ils n’ont pas assumé le fardeau qui leur incombe, à savoir de prouver que les motifs de 
l’ordonnance initiale ont cessé d’exister, tel que prévu au deuxième alinéa de l’article 250 de la Loi sur les 
valeurs mobilières :

« 250.  […] 

La personne intéressée doit être avisée au moins 15 jours à l'avance de toute 
audience au cours de laquelle le Bureau de décision et de révision doit considérer 
une prolongation. Le Bureau de décision et de révision peut prononcer la 
prolongation si la personne intéressée ne manifeste pas son intention de se faire 
entendre ou si elle n'arrive pas à établir que les motifs de l'ordonnance initiale ont 
cessé d'exister. » 

[8] Quant à l’enquête, on retrouve dans la décision Mercille prononcée par l’ancienne Commission 
des valeurs mobilières du Québec, la description de ce qu’elle englobe : 

« L’enquête à laquelle la Loi réfère s’étend au-delà de la simple cueillette et de 
l’analyse d’éléments de preuve. Elle inclut les mesures visant l’application de la 
Loi et du Règlement, en vue de réprimer les infractions prévues par la Loi sur 
les valeurs mobilières ou les infractions prévues au Règlement et les infractions 
en matière de valeurs mobilières résultant des dispositions adoptées par une 
autre autorité législative. La répression inclut l’imposition d’une peine suite à la 
commission d’un délit prévu soit par la Loi sur les valeurs mobilières ou le 
Règlement ou par une loi adoptée par une autre autorité législative. 

Interpréter le pouvoir de blocage au cours d’une enquête aussi restrictivement 
que le propose le procureur de M. Mercille entraînerait qu’il faille débloquer les 
fonds dès que l’enquêteur a pu faire certaines constatations ou au plus tard dès 
qu’il conclut qu’il y a des motifs de croire qu’une infraction prévue par la Loi sur 
les valeurs mobilières ou le Règlement a été commise. »18

[9] Par conséquent, en raison de la présentation par le procureur de l’Autorité de la preuve voulant 
que des procédures pénales ont été entamées à l’encontre de Jacques Gagné, intimé dans le présent 
dossier, qu’elles suivent un cours actif, considérant que les motifs initiaux du blocage existent toujours et 
que les intimés n’ont pas manifesté leur intention de se faire entendre, le tribunal estime qu’il est justifié 

                                                     
17. Précitée, note 2. 
18. Mercille (Richard), (1990) 21, n° 50, BCVMQ, 22. 
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d’accueillir la présente demande de prolongation de blocage en vertu du 2e alinéa de l’article 250 de la 
Loi sur les valeurs mobilières19.

[10] Le Bureau de décision et de révision estime que les exigences prévues par la loi sont respectées 
et que, conformément aux dispositions de l’article 323.5 de la Loi sur les valeurs mobilières20, l’intérêt 
public justifie de donner suite à la demande de prolongation de blocage qui lui a été présentée par 
l’Autorité des marchés financiers. 

LA DÉCISION 

[11] Le Bureau, en vertu du deuxième alinéa de l’article 250 de la Loi sur les valeurs mobilières21 et 
de l’article 93 de la Loi sur l’Autorité des marchés financiers22, accueille la demande de prolongation de 
blocage présentée par l’Autorité et prolonge le blocage qu’il avait prononcé le 19 octobre 200623, tel que 
renouvelé depuis24, et ce, de la manière suivante : 

� il ordonne à la Banque Nationale du Canada, sise au 6250, rue Cousineau, St-Hubert, 
(Québec), J3Y 8X9, de ne pas se départir des fonds en dépôt dans le compte portant le 
numéro 2567197 ainsi que dans tous les autres comptes au nom de 9151-2632 Québec 
inc.; et 

� il ordonne à la Banque CIBC, sise au 5950, rue Cousineau, St-Hubert, (Québec) J3Y 
7R9, de ne pas se départir des fonds en dépôt dans le compte portant le numéro 
7702914 ainsi que dans tous les autres comptes au nom de 9112-2192 Québec inc. 

[12] Comme il est prévu au premier alinéa de l’article 250 de la Loi sur les valeurs mobilières, la 
présente ordonnance de blocage entre en vigueur à la date à laquelle elle est prononcée et le restera 
pour une période de 120 jours ou jusqu’à ce qu’elle soit modifiée ou abrogée. 

Fait à Montréal, le 12 avril 2010. 

(S) Claude St Pierre 
Me Claude St Pierre, vice-président 

19. Précitée, note 2.
20. Ibid.
21. Ibid.
22. Précitée, note 3. 
23. Précitée, note 1. 
24. Précitées, notes 4 à 16. 
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2.2 DÉCISIONS (SUITE) 

BUREAU DE DÉCISION ET DE RÉVISION EN VALEURS MOBILIÈRES 

PROVINCE DE QUÉBEC 
MONTRÉAL 

DOSSIER N° : 2007-010 

DÉCISION N° : 2007-010-012 

DATE : Le 12 avril 2010 

EN PRÉSENCE DE : Me ALAIN GÉLINAS 

AUTORITÉ DES MARCHÉS FINANCIERS 
Partie demanderesse 
c. 
MICHEL L’ITALIEN 
et
9151-5270 QUÉBEC INC. 
et
LES INVESTISSEMENTS NOBLE & FINANCE INC. 
et
NOBLE & FINANCE INC. 
et
BERCHMANS L’ITALIEN 
et
LISETTE L’ITALIEN 
et
SERVICES FINANCIERS MICHEL L’ITALIEN INC. 
et
PAULINE L’ITALIEN 
et
SYLVIE BASSO 
et
FLEURETTE ROUSSEAU 
et
MICHELLE BÉLIVEAU 
et
WATER BANK OF AMERICA INC. 
et
WATER BANK OF AMERICA (USA) INC. 
Parties intimées 

ORDONNANCE DE PROLONGATION DE BLOCAGE 
[art. 250 (2e al.), Loi sur les valeurs mobilières (L.R.Q., c. V-1.1) et  

art. 93, Loi sur l’Autorité des marchés financiers 
(L.R.Q., c. A-33.2)] 

Me Richard Proulx 
(Girard et al.) 
Procureur de l’Autorité des marchés financiers 

Date d’audience : 12 avril 2010 

DÉCISION
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[1] Le 31 mai 2007, à la suite d’une demande ex parte de l’Autorité des marchés financiers (ci-après 
l’« Autorité »), le Bureau de décision et de révision en valeurs mobilières (ci-après le « Bureau ») a 
prononcé une ordonnance d’interdiction d’opération sur valeurs et de blocage de fonds1, en vertu des 
articles 249, 265 et 323.7 de la Loi sur les valeurs mobilières2 et de l’article 93 de la Loi sur l’Autorité des 
marchés financiers3.

[2] Cette décision fut prononcée à l’encontre des personnes suivantes : 

� 9151-5270 Québec inc.; 
� Noble & Finance inc.; 
� Les Investissements Noble & Finance inc.; 
� Michel L’Italien; 
� Berchmans L’Italien; 
� Lisette L’Italien; 
� Services Financiers l’Italien inc.; 
� Pauline L’Italien; 
� Sylvie Basso; 
� Fleurette Rousseau; 
� Michelle Béliveau; 
� Water Bank of America inc.; et 
� Water Bank of America (USA) inc. 

[3] L’ordonnance de blocage susmentionnée fut prolongée par le Bureau le 24 août 20074, le 20 
novembre 20075, le 15 février 20086, le 16 mai 20087, le 12 août 20088, le 10 novembre 20089, le 4 
février 200910, le 28 avril 200911, le 24 août 200912 et le 17 décembre 200913, suivant les demandes de 
l’Autorité.

LA DEMANDE DE PROLONGATION DE BLOCAGE 

[4] Le 23 mars 2010, l’Autorité a adressé au Bureau une demande de prolongation de cette 
ordonnance de blocage. À la suite de cette demande, le Bureau a dûment signifié aux parties intéressées 
un avis d’audience pour l’audience devant se tenir le 12 avril 2010, à son siège. 

                                                     
1 Autorité des marchés financiers c. Michel L’Italien, 9151-5270 Québec Inc., Les Investissements Noble & Finance inc., Noble

& Finance inc., Berchmans L’Italien, Lisette L’Italien, Services Financiers Michel L’Italien inc., Pauline L’Italien, Sylvie 
Basseau, Fleurette Rousseau, Michelle Béliveau, Water Bank of America Inc. et Water Bank of America (USA) Inc., 22 juin 
2007, Vol. 4, n° 25, BAMF, 18. 

2 L.R.Q., c. V-1.1. 
3 L.R.Q., c. A-33.2. 
4 Autorité des marchés financiers c. Michel L’Italien, 9151-5270 Québec Inc., Les Investissements Noble & Finance inc. et al.,

19 octobre 2007, Vol. 4, n° 42, BAMF, 27. 
5 Autorité des marchés financiers c. Michel L’Italien, 9151-5270 Québec Inc., Les Investissements Noble & Finance inc. et al.,

21 décembre 2007, Vol. 4, n° 51, BAMF, 12. 
6 Autorité des marchés financiers c. Michel L’Italien, 9151-5270 Québec Inc., Les Investissements Noble & Finance inc. et al.,

29 février 2008, Vol. 5, n° 9, BAMF, 21. 
7 Autorité des marchés financiers c. Michel L’Italien, 9151-5270 Québec Inc., Les Investissements Noble & Finance inc. et al., 13 
juin 2008, Vol. 5, no 23, BAMF, 20. 
8 Autorité des marchés financiers c. Michel L’Italien, 9151-5270 Québec Inc., Les Investissements 

Noble & Finance inc. et al., 19 septembre 2008, Vol. 5, no 37, BAMF, 33. 
9 Autorité des marchés financiers c. Michel L’Italien, 9151-5270 Québec Inc., Les Investissements 

Noble & Finance inc. et al., 14 novembre 2008, Vol. 5, no 45, BAMF, 15. 
10 Autorité des marchés financiers c. Michel L’Italien, 9151-5270 Québec Inc., Les Investissements 

Noble & Finance inc. et al., 20 février 2009, Vol. 6, no 7, BAMF, 14. 
11 Autorité des marchés financiers c. Michel L’Italien, 9151-5270 Québec Inc., Les Investissements 

Noble & Finance inc. et al., 15 mai 2009, Vol. 6, no 19, BAMF, 16. 
12 Autorité des marchés financiers c. Michel L’Italien, 9151-5270 Québec Inc., Les Investissements 

Noble & Finance inc. et al., 4 septembre 2009, Vol. 6, no 35, BAMF, 23. 
13 Autorité des marchés financiers c. Michel L’Italien, 9151-5270 Québec Inc., Les Investissements Noble & Finance inc. et 
al., 8 janvier 2010, Vol. 7, no 1, BAMF, 20. 
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[5] Les parties intimées ont été dûment avisées de la tenue de l’audience, mais celles-ci ne se sont 
pas présentées à l’audience et n’y ont pas été représentées. 

[6] Lors de l’audience du 12 avril 2010, le procureur de l’Autorité a indiqué que Michel L’Italien a 
reconnu sa culpabilité et a été condamné à une amende de 500 000 $14. Le procureur de l’Autorité a 
souligné que les motifs initiaux au soutien de l’ordonnance de blocage sont toujours existants. Il a précisé 
que la Cour du Québec a pris acte, lors du prononcé de la sentence, de l’engagement de Michel L’Italien 
auprès de l’Autorité à collaborer dans le but de retourner les certificats d’actions qui ont fait l’objet d’un 
blocage par le Bureau. L’Autorité préparera donc une requête en ce sens. 

[7] Par conséquent, l’Autorité demande la prolongation de l’ordonnance de blocage pour une période 
de 120 jours. 

LA DÉCISION 

[8] Après avoir pris connaissance de la demande de l’Autorité et des représentations du procureur 
de l’Autorité à l’effet que les motifs initiaux demeurent en vigueur et considérant l’engagement souscrit 
par Michel L’Italien auprès de l’Autorité relativement à sa collaboration pour le retour des certificats 
d’actions, le Bureau considère qu’il est dans l’intérêt des investisseurs que l’ordonnance de blocage se 
prolonge afin de permettre à l’Autorité de préparer une requête en ce sens. 

[9] Par conséquent, le Bureau de décision et de révision prolonge le blocage qu’il avait prononcé le 
31 mai 2007 par la décision 2007-010-00115, tel que renouvelé depuis16, le tout en vertu de l’article 93 de 
la Loi sur l’Autorité des marchés financiers17 et du deuxième alinéa de l’article 250 de la Loi sur les 
valeurs mobilières18, et ce, de la manière suivante : 

1) Il ordonne aux personnes et entités dont les noms apparaissent ci-après de ne pas se départir 
des actions de Water Bank of America inc. et Water Bank of America (USA) inc. immatriculées au 
nom de Michel L’Italien, Berchmans L’Italien, Lisette L’Italien, Services Financiers l’Italien inc., 
Pauline L’Italien, Sylvie Basso, Fleurette Rousseau, Michelle Béliveau : 

� 9151-5270 Québec inc.; 
� Noble & Finance inc.; 
� Les Investissements Noble & Finance inc.; 
� Michel L’Italien; 
� Berchmans L’Italien; 
� Lisette L’Italien; 
� Services Financiers l’Italien inc.; 
� Pauline L’Italien; 
� Sylvie Basso; 
� Fleurette Rousseau; 
� Michelle Béliveau; 
� Water Bank of America inc.; et 
� Water Bank of America (USA) Inc. 

2) Il ordonne aux personnes et entités dont les noms apparaissent ci-après de ne pas retirer des 
mains d’une autre personne qui a en dépôt ou qui a la garde ou le contrôle des actions de Water 
Bank of America Inc. et Water Bank of America (USA) Inc. immatriculées au nom de Michel 
L’Italien, Berchmans L’Italien, Lisette L’Italien, Services Financiers l’Italien inc., Pauline L’Italien, 
Sylvie Basso, Fleurette Rousseau, Michelle Béliveau : 

                                                     
14 Autorité des marchés financiers c. Michel L’Italien, C.Q. Sept-Îles (Chambre criminelle et pénale), n° 650-61-005254-084, 
24 mars 2010, j. Gallant. 
15 Précitée, note 1. 
16 Précitées, notes 4 à 13. 
17 Précitée, note 3. 
18 Précitée, note 2. 
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� 9151-5270 Québec inc.; 
� Noble & Finance inc.; 
� Les Investissements Noble & Finance inc.; 
� Michel L’Italien; 
� Berchmans L’Italien; 
� Lisette L’Italien; 
� Services Financiers l’Italien inc.; 
� Pauline L’Italien; 
� Sylvie Basso; 
� Fleurette Rousseau; 
� Michelle Béliveau; 
� Water Bank of America Inc.; et 
� Water Bank of America (USA) Inc. 

[10] La présente ordonnance de blocage entre en vigueur à la date à laquelle elle est prononcée et 
restera en vigueur pour une période de 120 jours ou jusqu’à ce qu’elle soit modifiée ou abrogée. 

Fait à Montréal, le 12 avril 2010. 

(S) Alain Gélinas
Me Alain Gélinas, président
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3.1 AVIS ET COMMUNIQUÉS 

  

Aucune information. 
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3.2 RÉGLEMENTATION 

  

Aucune information. 
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3.3 AUTRES CONSULTATIONS 

  

Aucune information. 
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3.4 RETRAITS AUX REGISTRES DES REPRÉSENTANTS 

Courtiers  

Nom  Prénom Nom de la firme Date 
d’interruption 

Arguti Adeline Placements Banque Nationale inc. 2010-04-08 
Arpin Jean-Daniel Desjardins cabinet de services 

financiers inc. 
2010-04-17 

Arseneault Julie Investia services financiers inc. 2010-04-15 
Aubry Michel Fonds d'investissement Royal inc. 2010-04-17 
Auger-Mitchell Louise Fonds d'investissement Royal inc. 2010-04-12 
Bastien Etienne Desjardins sécurité financière 

investissements inc. 
2010-04-15 

Beauchamp Richard Financière Banque Nationale inc. 2010-04-16 
Béland Marie-Josée Placements Banque Nationale inc. 2010-03-29 
Blair John Services financiers groupe Investors inc 2010-04-15 
Bouchard Andree Desjardins sécurité financière 

investissements inc. 
2010-04-15 

Boucher Denise Desjardins cabinet de services 
financiers inc. 

2010-03-26 

Bruni Rosanna Marchés des capitaux Genuity 2010-04-16 
Bureau Louis-Charles Services d'investissement TD inc. 2010-04-10 
Cardenas Maria Claudia Gestion Universitas inc. 2010-04-13 
Cattin Williams Services financiers groupe Investors inc 2010-04-07 
Cote Robin Desjardins sécurité financière 

investissements inc. 
2010-04-18 

Coulibaly Altine Fonds d'investissement Royal inc. 2010-04-12 
D'Amboise Hélène Placements CIBC inc. 2010-04-12 
Delisle-Arseneault Lyne Investia services financiers inc. 2010-04-15 
Demers Francine Services d'investissement TD inc. 2010-04-16 
Desrochers Richard Placements Banque Nationale inc. 2010-03-31 
Dubé Manon Desjardins cabinet de services 

financiers inc. 
2010-04-16 

Dubois Stéphanie Desjardins cabinet de services 
financiers inc. 

2010-04-17 

Dugas Nathalie PFSL Investments Canada Ltd. 2010-04-14 
Dupéré Sylvie Investia services financiers inc. 2010-04-13 
El Amrani Asmaa Services financiers groupe Investors inc 2010-04-12 
Elmgirbi Wael Services financiers groupe Investors inc 2010-04-13 
Faucher-Boivin Karine Services d'investissement TD inc. 2010-04-13 
Fournier Alain Desjardins sécurité financière 

investissements inc. 
2010-04-09 
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Nom  Prénom Nom de la firme Date 
d’interruption 

Gabrielli Elodie Fonds d'investissement Royal inc. 2010-04-15 
Gamache Lucie SSQ, Société d'assurance-vie inc. 2010-04-15 
Gourde Claudia Industrielle Alliance Valeurs 

mobilières inc. 
2010-04-16 

Goyette Christian PFSL Investments Canada Ltd. 2010-04-14 
Gravel-Alarie Lise Desjardins cabinet de services 

financiers inc. 
2010-04-16 

Graveline Sylvie Desjardins sécurité financière 
investissements inc. 

2010-04-15 

Guiba Vidal Investia services financiers inc. 2010-04-15 
Hamelin Viviane Desjardins cabinet de services 

financiers inc. 
2010-04-16 

Hawes Terence Manulife Securities Investment 
Services Inc. 

2010-04-09 

Katayeva Natalia Desjardins cabinet de services 
financiers inc. 

2010-04-13 

Kebabdjian Alex MacDougall, MacDougall & MacTier inc. 2010-04-16 
Ketteb Said Placements Banque Nationale inc.. 2010-04-05 
Kozman Marc Fonds d'investissement Royal inc. 2010-04-19 
Krupp Maury Ellis Gestion de Capitaux Rothenberg inc. 2010-04-19 
Laberge Pierre-Luc Services en Placements Peak inc. 2010-02-09 
Lachambre-
Gaudreau 

Micheline Placements CIBC inc. 2010-04-14 

Lafleur Normand Services d'investissement Quadrus ltee. 2010-04-06 
Lamond André Desjardins cabinet de services 

financiers inc. 
2010-04-12 

Lang Armelle PFSL Investments Canada Ltd. 2010-04-14 
Laquerre Chantal Placements CIBC inc. 2010-04-09 
Larose Richard Services financiers groupe Investors inc 2010-04-15 
Lauzon Clément Placements Banque Nationale inc. 2010-03-31 
Lebel Nancy Fonds d'investissement Royal inc. 2010-04-14 
Leclerc Louis Services financiers groupe Investors inc 2010-04-13 
Lelievre-Provost Linda Placements Banque Nationale inc. 2010-04-08 
Magadji Zenebou Placements Scotia inc. 2010-04-08 
Magnusson Marcie Services financiers groupe Investors inc. 2010-04-15 
Mellet Pauline Fonds d'investissement Royal inc. 2010-04-13 
Michel Marilyn Placements financiere Sun Life 

(Canada) inc. 
2010-04-08 

Montilla Frederick Services financiers groupe Investors inc 2010-04-15 
Myler Adam Fonds d'investissement Royal inc. 2010-04-12 
Naud Richard Services financiers groupe Investors inc 2010-04-08 
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Nom  Prénom Nom de la firme Date 
d’interruption 

Newton Paul Services financiers groupe Investors inc 2010-04-16 
Nguyen Ngoc Phi Yen BLC services financiers inc. 2010-03-13 
Normandin Johanne Services d'investissement Quadrus ltee. 2010-04-15 
Noubani Ramsey Placements Scotia inc. 2010-04-13 
Pépin Kim Placements Banque Nationale inc. 2010-04-02 
Petrova Natalia Placements financiere Sun Life 

(Canada) inc. 
2010-04-12 

Robert Chantal La Capitale, services conseils inc. 2010-04-16 
Sapienza Lissa Fonds d'investissement Royal inc. 2010-04-12 
Saroufim Ibtissam Placements CIBC inc. 2010-04-12 
Sarroino Ness Joyce Investia services financiers inc.  2010-04-14 
Si Moussa Seddik Services financiers groupe Investors inc 2010-04-13 
St-Jacques Eric Denis RBC Dominion Valeurs Mobilières inc. 2010-04-04 
Symons Annick Investia services financiers inc. 2010-04-12 
Tarte Jean-Philippe Services d'investissement TD inc. 2010-04-13 
Theillout Gilles Services financiers groupe Investors inc 2010-04-14 
Vaillancourt Joanne PFSL Investments Canada Ltd. 2010-04-19 
Wyatt David Services financiers groupe Investors inc 2010-04-15 
Yousuf Sanobar Placements Scotia inc. 2010-04-02 

Cabinets de services financiers et sociétés autonomes 

Sans mode d’exercice 

Liste des représentants qui ne sont plus autorisés à agir dans une ou plusieurs disciplines 

Vous trouverez ci-dessous la liste des représentants dont au moins l’une des disciplines mentionnées à 
leur certificat de l’Autorité est sans mode d’exercice. Par conséquent, ces individus ne sont plus 
autorisés à exercer leurs activités dans la ou les disciplines mentionnées dans cette liste et ce, depuis 
la date qui y est indiquée. 

Représentants ayant régularisé leur situation 

Il se peut que certains représentants figurant sur cette liste aient régularisé leur situation depuis la date 
de sans mode d’exercice de leur droit de pratique pour la ou les disciplines mentionnées. En effet, 
certains pourraient avoir procédé à une demande de rattachement et avoir récupéré leur droit de 
pratique dans l’une ou l’autre de ces disciplines. Dans de tels cas, il est possible de vérifier ces 
renseignements auprès du agent du centre de renseignements au : 

Québec : (418) 525-0337 
Montréal : (514) 395-0337 

Sans frais :1 877 525-0337. 

Veuillez vous référer à la légende suivante pour consulter la liste de représentants. Cette légende 
indique les disciplines et catégories identifiées de 1a à 6, et les mentions spéciales, de A à E. 
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Disciplines et catégories de disciplines Mentions spéciales 

1a   Assurance de personnes A   Restreint à l’assurance-vie 

1b   Assurance contre les accidents ou la 
maladie 

B   Restreint aux produits d’assurance collective 
contre les accidents et la maladie 

2a   Assurance collective de personnes C   Courtage spécial 

2b   Régime d’assurance collective D   Courtage relatif à des prêts garantis par 
hypothèque immobilière 

2c   Régime de rentes collectives E   Expertise en règlement de sinistre à l’égard des 
polices souscrites par l’entremise du cabinet 
auquel il rattaché 

3a   Assurance de dommages (Agent)  

3b   Assurance de dommages des 
particuliers (Agent) 

 

3c   Assurance de dommages des 
entreprises (Agent) 

 

4a   Assurance de dommages (Courtier)  

4b   Assurance de dommages des 
particuliers (Courtier) 

 

4c   Assurance de dommages des 
entreprises (Courtier) 

 

5a   Expertise en règlement de sinistres  

5b   Expertise en règlement de sinistres en 
assurance de dommages des 
particuliers 

 

5c   Expertise en règlement de sinistres en 
assurance de dommages des 
entreprises 

 

6   Planification financière  

 

Certificat Nom Prénom Disciplines Date de sans 
mode d’exercice

101240 Bassila Jay 5A 2010-04-19 
112931 Fraser Manon 1A, 6 2010-04-16 
113330 Gagnon Éric 3A 2010-04-20 
116712 Hummel Guy 5A 2010-04-19 
117363 Jutras Claude 4A 2010-04-14 
117807 Labonté Luc 4A 2010-04-14 
118267 Lafleur Normand 1A, 2A 2010-04-19 
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Certificat Nom Prénom Disciplines Date de sans 
mode d’exercice

118784 Lamond André 6 2010-04-15 
120549 Leclerc Marie-Claude 4A 2010-04-15 
123027 Martin Claire 4A 2010-04-16 
127861 Lelièvre-Provost Linda 6 2010-04-19 
130523 Savoie Éric 4A 2010-04-19 
131602 St-Pierre Alain 4A 2010-04-14 
134322 Villeneuve Francyne 3A 2010-04-16 
135264 Bastien Étienne 1A 2010-04-19 
135403 Garcia Antoine 5A 2010-04-15 
138346 Martin Steve D 2010-04-15 
142925 De Michele Giovanni 4A 2010-04-15 
145320 Normandin Johanne 1A 2010-04-20 
147807 Hamel Monique 4A 2010-04-16 
148534 Matteau Caroline 4A 2010-04-19 
152767 Mathieu Mélissa 4A 2010-04-15 
156401 Naud Richard 1A, 6 2010-04-14 
156519 Ketteb Said 6 2010-04-14 
156898 Quici Rita 4A 2010-04-19 
157757 Boyer Carolle 4A 2010-04-15 
158700 Yelle Terri 4A 2010-04-19 
165807 Racine Pascale 1A 2010-04-15 
166396 Tremblay Carmelle 4B 2010-04-20 
166449 Dulude Pierre 4A 2010-04-15 
167538 Prince Marylène 3B 2010-04-16 
168188 Deschamps Karyne 3A 2010-04-19 
172781 Halouane Samir 1A 2010-04-14 
176113 Picard Philippe 4B 2010-04-20 
176254 Petrova Natalia Nikolaevna 1A 2010-04-20 
176441 Nolet Jean-François 1A 2010-04-14 
177311 Foley Kevin 1A 2010-04-14 
177865 Fournier Rioux Jessica 1A 2010-04-15 
178082 St-Jacques Annie 1A 2010-04-14 
178384 Frass Jean-Sébastien 4B 2010-04-20 
178635 Gardner Sylvia 4A 2010-04-14 
179749 Casavant Dany 1A 2010-04-14 
180796 Vendette Karine 4B 2010-04-15 
181614 Miller Yanick 1A 2010-04-15 
181740 Scott Jason 1A 2010-04-16 
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Certificat Nom Prénom Disciplines Date de sans 
mode d’exercice

181963 Latreille-Chevalier Mathieu 5B 2010-04-16 
182643 Harrisson Dugas David 1A 2010-04-15 
182861 St-Onge Maxime 5A 2010-04-16 
182940 Thibodeau Danielle 4B 2010-04-16 
184509 Genois Nathalie 1B 2010-04-15 
184915 St-Denis Chantal 4B 2010-04-20 
184923 Musat Dumitru 1A 2010-04-16 
185009 Lépine Martyne 5A 2010-04-15 
185047 Imissioui Mohamed 1A 2010-04-16 
185642 Gagnon Stéphane 1B 2010-04-15 
185691 Cameron Esther 1B 2010-04-15 
185697 Nolet Mélanie 1B 2010-04-15 
185762 Truchon Véronique 1A 2010-04-16 
185899 Faustin Jean Marie 1A 2010-04-16 
186098 Marcotte Frédérick 1A 2010-04-16 
186301 Willett Lianne 1B 2010-04-15 
186361 Charland Steve 1A 2010-04-16 
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3.5 MODIFICATION AUX REGISTRES DES INSCRITS 

3.5.1 Les cessations de fonctions d’une personne physique autorisée, d’une personne désignée 

responsable, d’un chef de la conformité ou d’un dirigeant responsable  

Cabinets de services financiers 

Inscription Nom du cabinet Nom  Prénom Date de 
cessation 

512559 Hargraft Schofield GP inc. Smith Paul 2010-04-21 

3.5.2 Les cessations d’activités  

Radiation pour les cabinets de services financiers 

Inscription Nom du cabinet ou du 
représentant autonome 

Numéro de 
décision 

Décision Date de la 
décision 

506748 Yves Tardif 2010-PDIS-2231 Radiation 2010-04-09 
508457 Les Gestionnaires d’assurances 

Loyalist inc. 
2010-PDIS-0054 Radiation 2010-04-16 

511124 Gestion Brossoit inc. 2010-PDIS-1326 Radiation 2010-03-26 

Cabinets de services financiers 

Inscription Nom du cabinet ou du 
représentant autonome 

Disciplines Date de cessation 

501944 Claude Cayer Assurance de personnes 2010-04-19 
502010 Renaud Dupuis Assurance de personnes 2010-04-15 
502146 Réal Salvail Assurance de personnes 

Assurance collective de personnes 
2010-04-19 

506572 Assurance Gilles Perron inc. Assurance de personnes 
Assurance de dommages 

2010-04-15 

511962 Les services financiers 
LCL inc. 

Assurance de personnes 2010-04-20 

512683 Eric Lévesque Assurance de personnes 2010-04-14 
514138 Larouche Services 

Financiers inc. 
Assurance de personnes 2010-04-19 

3.5.3 Les ajouts concernant les personnes physiques autorisées, les personnes désignées 

responsable, les chefs de la conformité ou les dirigeants responsables 

Courtiers 
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Nom de la firme Nom  Prénom Date de la 
décision 

La Corporation de services du Barreau du 
Québec 

Primeau Robert 2010-04-20 

Conseillers 

Nom de la firme Nom  Prénom Date de la 
décision 

Conseil en gestion de Patrimoine Infini-T inc. Coulombe Normand 2010-04-20 

Cabinets de services financiers 

Inscription Nom du cabinet Nom  Prénom Date  
 

512559 Hargraft Schofield GP inc. Macdonald Kelly 2010-04-21 

3.5.4 Les nouvelles inscriptions 

Inscription de gestionnaires 

Nom de la firme Catégorie Nom du chef de 
conformité 

Date de la 
décision 

Oxbridge Gestion privée de 
patrimoine (Canada) inc. 

Gestionnaire de 
fonds 
d’investissement 

Mathieu Gendron 2010-04-06 

Cabinets de services financiers 

Inscription Nom du cabinet Nom du 
dirigeant 
responsable 

Disciplines Date 
d’émission 

514706 4547977 Canada inc. Matthieu 
Séguin 

Assurance de dommages 2010-04-15 

514732 Les services financiers 
C. Lachance inc. 

Christian 
Lachance 

Assurance de personnes 2010-04-20 

514748 Services financiers 
Lévesque et 
associés inc. 

Éric 
Lévesque 

Assurance de personnes 2010-04-14 
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3.6 AVIS D'AUDIENCES 

  

Aucune information. 
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3.7 DÉCISIONS ADMINISTRATIVES ET DISCIPLINAIRES 

Décision nº 2010-PDIS-0054 

LES GESTIONNAIRES D'ASSURANCES 
LOYALIST INC. 
Adresse inconnue 
Inscription no 508 457 

DÉCISION 
(article 115, Loi sur la distribution de produits et services financiers, L.R.Q., c. D 9.2) 

LES FAITS CONSTATÉS ET LES MANQUEMENTS REPROCHÉS 

L’Autorité des marchés financiers (l’« Autorité ») aurait signifié à l’encontre du cabinet Les gestionnaires 
d'assurances Loyalist inc. un avis (l’« avis ») en vertu de l’article 5 de la Loi sur la justice administrative, 
L.R.Q. c. J-3, préalablement à l’émission d’une décision en vertu de l’article 115 de la Loi sur la 
distribution de produits et services financiers, L.R.Q., c. D-9.2 (la « LDPSF »). Toutefois, après 
vérification au Registraire des entreprises, le cabinet est « radié d’office », et ce, depuis le 6 mai 2005. 

FAITS CONSTATÉS 

1. Les gestionnaires d'assurances Loyalist inc. détient une inscription auprès de l’Autorité dans la 
discipline de l’assurance de dommages, portant le numéro 508 457, et, à ce titre, est assujetti à 
la LDPSF. 

2. Les gestionnaires d'assurances Loyalist inc. n’a pas, à ce jour, de représentant rattaché, et ce, 
depuis le 1er novembre 2003. 

3. urance de responsabilité professionnelle en vigueur, et ce, depuis le 18 octobre 2003. 

4. Le 11 décembre 2003, le comité décisionnel des inscrits a rendu une décision portant le no CDI-
BSF-2003-11-100 qui se lit comme suit : « PAR CES MOTIFS, LE COMITÉ, À L’UNANIMITÉ, 
SUSPEND les inscriptions de Les gestionnaires d'assurances Loyalist inc., […], portant les 
numéros 508 457, […] dans la discipline de l’assurance de dommages. » 

5. Les gestionnaires d'assurances Loyalist inc. est radié d’office au Registraire des entreprises 
depuis le 6 mai 2005. 

6. Depuis la suspension du 11 décembre 2003, l’Autorité n’a rien reçu de la part de Les 
gestionnaires d'assurances Loyalist inc. 

MANQUEMENTS REPROCHÉS 

7. Les gestionnaires d'assurances Loyalist inc. a fait défaut de respecter l’article 82 de la LDPSF en 
omettant d’avoir un représentant rattaché. 

8. Les gestionnaires d'assurances Loyalist inc. a fait défaut de respecter l’article 83 de la LDPSF en 
omettant de produire à l’Autorité une copie attestant qu’il maintenait une assurance de 
responsabilité conforme aux exigences déterminées par règlement. 
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9. Les gestionnaires d'assurances Loyalist inc. a fait défaut de respecter l’article 29 du Règlement 
sur le cabinet, le représentant autonome et la société autonome en omettant de fournir un contrat 
d’assurance qui couvre la responsabilité du cabinet et qui répond à ces exigences. 

LA DÉCISION 

CONSIDÉRANT l’article 115 de la LDPSF, qui se lit comme suit : 

« L'Autorité peut, lorsqu’elle estime qu’un cabinet ne respecte pas les dispositions de 
la présente loi ou de ses règlements, ou que la protection du public l’exige, 
demander au Bureau de décision et de révision de radier son inscription, de la 
suspendre ou de l’assortir de restrictions ou de conditions. Elle peut, en plus, 
demander au Bureau d’imposer au cabinet une pénalité pour un montant qui ne peut 
excéder 2 000 000 $. 

Toutefois, l’Autorité peut suspendre l’inscription d’un cabinet, l’assortir de restrictions 
ou de conditions ou lui imposer une sanction administrative pécuniaire pour un 
montant qui ne peut excéder 5 000 $, lorsque celui-ci ne respecte pas les conditions 
des articles 81, 82, 83 et 103.1 de la présente loi ou ne se conforme pas à une 
obligation de dépôt de document prévue par règlement. Elle peut également radier 
l’inscription d’un cabinet lorsque celui-ci ne respecte pas les dispositions de 
l’article 82 ou des articles 81, 83 et 103.1, lorsqu’il s’agit de récidive dans ces 
derniers cas. »; 

CONSIDÉRANT l’article 82 de la LDPSF, qui se lit comme suit : 

« Un cabinet ne peut agir dans une discipline que par l’entremise d’un représentant 
pour lequel il a satisfait aux exigences prévues aux articles 74, 76 et 77. 

Une personne morale qui ne respecte pas les dispositions du premier alinéa ne peut 
réclamer ni recevoir de rémunération pour les produits qu’elle a alors vendus ou les 
services qu’elle a rendus. »; 

CONSIDÉRANT l’article 83 de la LDPSF, qui se lit comme suit : 

« Un cabinet doit, tant qu’il est inscrit, maintenir une assurance conforme aux exigences déterminées par 
règlement, pour couvrir sa responsabilité ou, s’il existe un fonds d’assurance, acquitter la prime 
d’assurance fixée par l'Autorité à cette fin. Il doit aussi s’assurer que tout représentant qui agit pour son 
compte sans être un de ses employés est couvert par une assurance conforme aux exigences 
déterminées par règlement pour couvrir sa responsabilité ou, s’il existe un fonds d’assurance, qu’il a 
acquitté la prime d’assurance fixée par l'Autorité à cette fin. » 

CONSIDÉRANT l’article 707 de la Loi sur l'Autorité des marchés financiers, L.R.Q., c. A-33.2, qui se lit 
comme suit : 

« L'Autorité des marchés financiers, instituée par l'article 1 de la présente loi, est 
substituée au Bureau des services financiers et au Fonds d'indemnisation des 
services financiers, institués en vertu de la Loi sur la distribution de produits et 
services financiers (chapitre D-9.2). Elle en acquiert les droits et en assume les 
obligations. »; 

CONSIDÉRANT l’article 29 du Règlement sur le cabinet, le représentant autonome et la société 
autonome, qui se lit comme suit : 
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« Sauf à l’égard de la catégorie d’expertise en règlement de sinistres à l’emploi d’un 
assureur, le contrat d’assurance qui couvre la responsabilité du représentant 
autonome, du cabinet ou de la société autonome doit satisfaire aux exigences 
suivantes : 

1° le montant couvert ne doit pas être inférieur à 500 000 $ par réclamation et, pour 
chaque période de 12 mois, à : 

(…) 

b) 1 000 000 $ pour le cabinet ou la société autonome comptant 3 représentants ou 
moins qui agissent pour le compte du cabinet ou de la société autonome; 

c) 2 000 000 $ pour le cabinet ou la société autonome comptant plus de 3 
représentants qui agissent pour le compte du cabinet ou de la société autonome. 

2° il peut comporter une franchise qui ne peut excéder : 

(…) 

b) 10 000 $ pour le cabinet ou la société autonome comptant 3 représentants ou 
moins qui agissent pour le compte du cabinet ou de la société autonome; 

c) 25 000 $ pour le cabinet ou la société autonome comptant plus de 3 représentants 
qui agissent pour le compte du cabinet ou de la société autonome. 

3° il doit comporter des dispositions suivant lesquelles : 

a) dans le cas du cabinet, la garantie couvre la responsabilité découlant de fautes, 
d’erreurs, de négligences ou d’omissions commises dans l’exercice de ses activités 
ou de celles commises par ses mandataires, ses employés ou les stagiaires des 
représentants dans l’exercice de leurs fonctions, qu’ils soient ou non encore en 
fonction à la date de la réclamation; 

(…) 

d) la couverture offerte quant aux activités du cabinet, du représentant autonome ou 
des associés et représentants à l’emploi de la société autonome pendant la période 
au cours de laquelle le contrat est en vigueur continuera d’exister au-delà de la 
période d’assurance qui y est prévue, pour une période de cinq ans, pour toutes les 
activités visées par la couverture, à compter de la date de la radiation ou de la 
suspension de l’inscription du cabinet, du représentant autonome ou de la société 
autonome, selon le cas; 

e) le délai suivant lequel l’assureur doit aviser le Bureau de son intention de ne pas 
renouveler ou de résilier le contrat est de 30 jours avant la date du 
non-renouvellement ou de la résiliation; 

f) l’assureur doit aviser le Bureau dès qu’il reçoit un avis de non-renouvellement ou 
de résiliation du contrat d’assurance; 

g) l’assureur doit aviser le Bureau de la réception de toute réclamation, qu’il décide 
de l’honorer ou non. 
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Le montant de la franchise prévu au contrat d’assurance peut néanmoins être 
supérieur à celui visé aux sous-paragraphes a à c du paragraphe 2° du premier 
alinéa, pourvu que l’assuré maintienne en tout temps des liquidités au moins égales 
au montant mentionné au contrat. On entend par « liquidités », la somme des 
espèces et des valeurs immédiatement convertibles en espèces. »; 

CONSIDÉRANT l’article 5 de la Loi sur la justice administrative, L.R.Q. c. J-3, qui se lit comme suit : 

« L'autorité administrative ne peut prendre une ordonnance de faire ou de ne pas 
faire ou une décision défavorable portant sur un permis ou une autre autorisation de 
même nature, sans au préalable : 

 1° avoir informé l'administré de son intention ainsi que des motifs sur lesquels celle-
ci est fondée; 

 2° avoir informé celui-ci, le cas échéant, de la teneur des plaintes et oppositions qui 
le concernent; 

 3° lui avoir donné l'occasion de présenter ses observations et, s'il y a lieu, de 
produire des documents pour compléter son dossier. »; 

CONSIDÉRANT la protection du public et le fait qu’il y a lieu de s’assurer que la LDPSF et ses 
règlements soient respectés; 

Il convient pour l’Autorité de : 

RADIER l’inscription à titre de cabinet de Les gestionnaires d'assurances Loyalist inc. dans la discipline 
de l’assurance de dommages jusqu’à ce qu’il se soit conformé à la présente décision. 

Et, par conséquent, que Les gestionnaires d'assurances Loyalist inc. : 

Cesse d’exercer ses activités. 

La décision prend effet immédiatement et est exécutoire malgré appel. 

Fait le 16 avril 2010. 

 

Me Yan Paquette 
Directeur, OAR, indemnisation et 
pratiques en matière de distribution 

 

Décision nº 2010-PDIS-1326 

GESTION BROSSOIT INC. 
131, chemin Des Hauteurs 
Morin-Heights (Québec) J0R 1H0 
Inscription no 511 124 

DÉCISION 
(article 115, Loi sur la distribution de produits et services financiers, L.R.Q., c. D 9.2) 
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LES FAITS CONSTATÉS ET LES MANQUEMENTS REPROCHÉS 

Le 22 février 2010, l’Autorité des marchés financiers (l’« Autorité ») signifiait à l’encontre du cabinet 
Gestion Brossoit inc. un avis (l’« avis ») en vertu de l’article 5 de la Loi sur la justice administrative, L.R.Q. 
c. J-3, préalablement à l’émission d’une décision en vertu de l’article 115 de la Loi sur la distribution de 
produits et services financiers, L.R.Q., c. D-9.2 (la « LDPSF »). 

L’avis à Gestion Brossoit inc. établit les faits constatés et les manquements reprochés à ce dernier de la 
manière suivante : 

FAITS CONSTATÉS 

1. Gestion Brossoit inc. détient une inscription auprès de l’Autorité dans la discipline de l’assurance 
de dommages, portant le no 511 124, et, à ce titre, est assujetti à la LDPSF. 

2. Gestion Brossoit inc. n’a pas, à ce jour, de représentant rattaché, et ce, depuis le 1er février 2008. 

3. Gestion Brossoit inc. n’a pas, selon nos informations, de police d’assurance de responsabilité 
professionnelle en vigueur, et ce, depuis le 25 avril 2005. 

4. Le 1er février 2008, l’Autorité a rendu une décision qui se lit comme suit : « Il convient pour 
l’Autorité de suspendre l’inscription de Gestion Brossoit inc. dans la discipline de l’assurance de 
dommages jusqu’à ce que le cabinet se soit conformé au présent avis en fournissant une police 
d’assurance de responsabilité professionnelle conforme et en vigueur. ». 

5. Le 3 février 2010, un agent du Service de la conformité a fait une vérification auprès du 
Registraire des entreprises et il est inscrit que Gestion Brossoit inc. a reçu deux avis de défaut en 
vertu de l’article 29 de la Loi sur la publicité légale des entreprises individuelles, des sociétés et 
des personnes morales, L.R.Q., c. P-45, soit le 24 novembre 2008 et le 3 novembre 2009. 

6. Le 15 février 2010, un agent du Service de la conformité a transmis un courriel à Hubert Brossoit 
l’avisant que son cabinet Gestion Brossoit inc. était en défaut concernant l’absence de 
représentant certifié pouvant agir par l’entremise de son cabinet portant l‘inscription no 511 124. 
Toutefois, le courriel n’a pas été transmis en raison de l’impossibilité de contacter le destinataire. 

MANQUEMENTS REPROCHÉS 

7. Gestion Brossoit inc. a fait défaut de respecter l’article 82 de la LDPSF, en omettant d’avoir un ou 
des représentant(s) rattaché(s); 

8. Gestion Brossoit inc. a fait défaut de respecter l’article 83 de la LDPSF en omettant de produire à 
l’Autorité une copie attestant qu’il maintenait une assurance de responsabilité conforme aux 
exigences déterminées par règlement; 

9. Gestion Brossoit inc. a fait défaut de respecter l’article 29 du Règlement sur le cabinet, le 
représentant autonome et la société autonome en omettant de fournir un contrat d’assurance qui 
couvre la responsabilité du cabinet et qui répond à ces exigences. 

LA POSSIBILITÉ DE PRÉSENTER DES OBSERVATIONS ÉCRITES ET DE PRODUIRE DES 
DOCUMENTS À L’APPUI DE CELLES-CI 

Dans son avis, l’Autorité donnait à Gestion Brossoit inc. l’opportunité de lui transmettre ses observations 
par écrit, le ou avant le 9 mars 2010. Toutefois, l’avis a été retourné à l’Autorité le 3 mars 2010 avec la 
mention « Refusé ». 
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De ce fait, le 9 mars 2010, l’Autorité n’avait reçu, de la part de Gestion Brossoit inc., aucune observation 
écrite ou document qui aurait pu lui expliquer les motifs pour lesquels Gestion Brossoit inc. a fait défaut 
de respecter les articles 81, 82 et 83 de la LDPSF, l’article 29 du Règlement sur le cabinet, le 
représentant autonome et la société autonome ainsi que l’article 10 du Règlement relatif à l’inscription 
d’un cabinet, d’un représentant autonome et d’une société autonome en omettant d’acquitter les droits 
prescrits et en ne fournissant pas une assurance de responsabilité. 

Dans les circonstances, l’Autorité se dit prête à rendre sa décision. 

LA DÉCISION 

CONSIDÉRANT l’article 115 de la LDPSF, qui se lit comme suit : 

« L'Autorité peut, lorsqu’elle estime qu’un cabinet ne respecte pas les dispositions de 
la présente loi ou de ses règlements, ou que la protection du public l’exige, 
demander au Bureau de décision et de révision de radier son inscription, de la 
suspendre ou de l’assortir de restrictions ou de conditions. Elle peut, en plus, 
demander au Bureau d’imposer au cabinet une pénalité pour un montant qui ne peut 
excéder 2 000 000 $. 

Toutefois, l’Autorité peut suspendre l’inscription d’un cabinet, l’assortir de restrictions 
ou de conditions ou lui imposer une sanction administrative pécuniaire pour un 
montant qui ne peut excéder 5 000 $, lorsque celui-ci ne respecte pas les conditions 
des articles 81, 82, 83 et 103.1 de la présente loi ou ne se conforme pas à une 
obligation de dépôt de document prévue par règlement. Elle peut également radier 
l’inscription d’un cabinet lorsque celui-ci ne respecte pas les dispositions de 
l’article 82 ou des articles 81, 83 et 103.1, lorsqu’il s’agit de récidive dans ces 
derniers cas. »; 

CONSIDÉRANT l’article 82 de la LDPSF, qui se lit comme suit : 

« Un cabinet ne peut agir dans une discipline que par l’entremise d’un représentant 
pour lequel il a satisfait aux exigences prévues aux articles 74, 76 et 77. 

Une personne morale qui ne respecte pas les dispositions du premier alinéa ne peut 
réclamer ni recevoir de rémunération pour les produits qu’elle a alors vendus ou les 
services qu’elle a rendus. »; 

CONSIDÉRANT l’article 83 de la LDPSF, qui se lit comme suit : 

« Un cabinet doit, tant qu’il est inscrit, maintenir une assurance conforme aux 
exigences déterminées par règlement, pour couvrir sa responsabilité ou, s’il existe un 
fonds d’assurance, acquitter la prime d’assurance fixée par l'Autorité à cette fin. Il 
doit aussi s’assurer que tout représentant qui agit pour son compte sans être un de 
ses employés est couvert par une assurance conforme aux exigences déterminées 
par règlement pour couvrir sa responsabilité ou, s’il existe un fonds d’assurance, qu’il 
a acquitté la prime d’assurance fixée par l'Autorité à cette fin. »; 

CONSIDÉRANT l’article 127 de la LDPSF, qui se lit comme suit : 

« Un cabinet dont l’inscription est radiée ou retirée pour une discipline donnée doit  
céder les dossiers, livres et registres afférents à cette discipline à un cabinet, une 
société autonome ou un représentant autonome inscrit dans cette même discipline. Il 
en avise préalablement l’Autorité par écrit. 
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L'Autorité peut s’opposer à cette cession ou la subordonner aux conditions qu’elle 
juge appropriées. 

Plutôt que de céder ses dossiers, livres et registres, un cabinet peut, avec 
l’autorisation de l'Autorité, en disposer autrement.  

Lorsque le cabinet refuse de procéder à la cession ou à la disposition de ses 
dossiers, livres ou registres, l’Autorité prend possession de ceux-ci et statue sur la 
façon dont elle en dispose. »; 

CONSIDÉRANT l’article 707 de la Loi sur l'Autorité des marchés financiers, L.R.Q., c. A-33.2, qui se lit 
comme suit : 

« L'Autorité des marchés financiers, instituée par l'article 1 de la présente loi, est 
substituée au Bureau des services financiers et au Fonds d'indemnisation des 
services financiers, institués en vertu de la Loi sur la distribution de produits et 
services financiers (chapitre D-9.2). Elle en acquiert les droits et en assume les 
obligations. »; 

CONSIDÉRANT l’article 29 du Règlement sur le cabinet, le représentant autonome et la société 
autonome, qui se lit comme suit : 

« Sauf à l’égard de la catégorie d’expertise en règlement de sinistres à l’emploi d’un 
assureur, le contrat d’assurance qui couvre la responsabilité du représentant 
autonome, du cabinet ou de la société autonome doit satisfaire aux exigences 
suivantes : 

1° le montant couvert ne doit pas être inférieur à 500 000 $ par réclamation et, pour 
chaque période de 12 mois, à : 

(…) 

b) 1 000 000 $ pour le cabinet ou la société autonome comptant 3 représentants ou 
moins qui agissent pour le compte du cabinet ou de la société autonome; 

c) 2 000 000 $ pour le cabinet ou la société autonome comptant plus de 3 
représentants qui agissent pour le compte du cabinet ou de la société autonome. 

2° il peut comporter une franchise qui ne peut excéder : 

(…) 

b) 10 000 $ pour le cabinet ou la société autonome comptant 3 représentants ou 
moins qui agissent pour le compte du cabinet ou de la société autonome; 

c) 25 000 $ pour le cabinet ou la société autonome comptant plus de 3 représentants 
qui agissent pour le compte du cabinet ou de la société autonome. 

3° il doit comporter des dispositions suivant lesquelles : 

a) dans le cas du cabinet, la garantie couvre la responsabilité découlant de fautes, 
d’erreurs, de négligences ou d’omissions commises dans l’exercice de ses activités 
ou de celles commises par ses mandataires, ses employés ou les stagiaires des 
représentants dans l’exercice de leurs fonctions, qu’ils soient ou non encore en 
fonction à la date de la réclamation; 
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(…) 

d) la couverture offerte quant aux activités du cabinet, du représentant autonome ou 
des associés et représentants à l’emploi de la société autonome pendant la période 
au cours de laquelle le contrat est en vigueur continuera d’exister au-delà de la 
période d’assurance qui y est prévue, pour une période de cinq ans, pour toutes les 
activités visées par la couverture, à compter de la date de la radiation ou de la 
suspension de l’inscription du cabinet, du représentant autonome ou de la société 
autonome, selon le cas; 

e) le délai suivant lequel l’assureur doit aviser le Bureau de son intention de ne pas 
renouveler ou de résilier le contrat est de 30 jours avant la date du 
non-renouvellement ou de la résiliation; 

f) l’assureur doit aviser le Bureau dès qu’il reçoit un avis de non-renouvellement ou 
de résiliation du contrat d’assurance; 

g) l’assureur doit aviser le Bureau de la réception de toute réclamation, qu’il décide 
de l’honorer ou non. 

Le montant de la franchise prévu au contrat d’assurance peut néanmoins être 
supérieur à celui visé aux sous-paragraphes a à c du paragraphe 2° du premier 
alinéa, pourvu que l’assuré maintienne en tout temps des liquidités au moins égales 
au montant mentionné au contrat. On entend par « liquidités », la somme des 
espèces et des valeurs immédiatement convertibles en espèces. »; 

CONSIDÉRANT l’article 5 de la Loi sur la justice administrative, L.R.Q. c. J-3, qui se lit comme suit : 

« L'autorité administrative ne peut prendre une ordonnance de faire ou de ne pas 
faire ou une décision défavorable portant sur un permis ou une autre autorisation de 
même nature, sans au préalable : 

 1° avoir informé l'administré de son intention ainsi que des motifs sur lesquels celle-
ci est fondée; 

 2° avoir informé celui-ci, le cas échéant, de la teneur des plaintes et oppositions qui 
le concernent; 

 3° lui avoir donné l'occasion de présenter ses observations et, s'il y a lieu, de 
produire des documents pour compléter son dossier. » 

CONSIDÉRANT la protection du public et le fait qu’il y a lieu de s’assurer que la LDPSF et ses 
règlements soient respectés; 

Il convient pour l’Autorité de : 

RADIER l’inscription à titre de cabinet de Gestion Brossoit inc. dans la discipline de l’assurance de 
dommages; 

ORDONNER à Gestion Brossoit inc. d’informer par écrit l’Autorité de la manière dont il entend disposer 
de ses dossiers clients, livres et registres (les « dossiers »), et ce, dans les quinze (15) jours de la 
signification de la présente décision; 

Dans l’éventualité où l’Autorité se déclare satisfaite de la manière dont le cabinet Gestion Brossoit 
inc. entend disposer de ses dossiers : 
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ORDONNER la remise des dossiers au nouvel acquéreur, à l’assureur ou au consommateur concerné, 
au plus tard dans les quarante-cinq (45) jours suivant la réponse de l’Autorité. 

Dans l’éventualité où l’Autorité ne se déclare pas satisfaite de la manière dont le cabinet Gestion 
Brossoit inc. entend disposer de ses dossiers : 

ORDONNER à Gestion Brossoit inc. de remettre tous ses dossiers à l’Autorité, ou à toute autre personne 
désignée par l’Autorité. La remise des dossiers s’effectuera de la manière suivante : 

Le cabinet Gestion Brossoit inc. devra communiquer, dans les trente (30) jours suivant 
la réponse de l’Autorité, avec M. Éric René, chef du Service de l’inspection à l’Autorité, 
au numéro 1 877 525-0337, poste 4751, afin de déterminer la date à laquelle les 
dossiers clients seront remis à l’Autorité. Les dossiers devront être remis à l’Autorité au 
800, square Victoria, 22e étage, tour de la Bourse, Montréal (Québec) ou à toute autre 
adresse qui pourrait être désignée par l’Autorité. 

Et, par conséquent, que Gestion Brossoit inc. : 

Cesse d’exercer ses activités. 

La décision prend effet immédiatement et est exécutoire malgré appel. 

Fait le 26 mars 2010. 

 

Me Yan Paquette 
Directeur, OAR, indemnisation et 
pratiques en matière de distribution 

 

DÉCISION NO 2010-PDIS-2231 

YVES TARDIF 
[…] 
Inscription no 506 748 

Décision 
(article 115 de la Loi sur la distribution de produits et services financiers, L.R.Q., c. D-9.2) 

LES FAITS CONSTATÉS ET LES MANQUEMENTS REPROCHÉS 

Le 2 mars 2010, l’Autorité des marchés financiers (l’« Autorité ») signifiait à l’encontre de Yves Tardif un 
avis (l’« avis ») en vertu de l’article 5 de la Loi sur la justice administrative, L.R.Q. c. J-3, préalablement à 
l’émission d’une décision en vertu de l’article 115 de la Loi sur la distribution de produits et services 
financiers, L.R.Q., c. D-9.2 (la « LDPSF »). 

L’avis à Yves Tardif établit les faits constatés et les manquements qui lui sont reprochés de la manière 
suivante : 

FAITS CONSTATÉS 
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1. Yves Tardif détient une inscription de représentant autonome auprès de l’Autorité, portant le 
no 506 748, dans les disciplines de l’assurance de personnes et de la planification financière. À 
ce titre, Yves Tardif est assujetti à la LDPSF. 

2. Le 10 février 2006, l’Autorité a rendu la décision no 2006-PDG-0026, laquelle suspendait 
l’inscription de Yves Tardif et, de ce fait, rendait inopérant le certificat de représentant de 
Yves Tardif, portant le no 132 018, dans les disciplines de l’assurance de personnes et de la 
planification financière. 

3. Yves Tardif n’a pas renouvelé son certificat le 31 octobre 2006. 

4. Yves Tardif n’est plus un représentant certifié pouvant agir par son inscription de représentant 
autonome dans les disciplines de l’assurance de personnes et de la planification financière. 

5. Yves Tardif, selon nos informations, ne possède pas d’assurance de responsabilité, et ce, depuis 
le 24 mars 2006. 

6. Le 9 mai 2006, l’Autorité a rendu la décision no 2006-PDG 0102, laquelle confirmait la suspension 
de l’inscription de Yves Tardif, ayant cours depuis le 10 février 2006, pour une période de trois 
mois, et prenant fin le 10 mai 2006. Cette décision imposait également une pénalité de 5 000 $ et 
assortissait de conditions l’inscription de Yves Tardif si celui-ci désirait la réactiver, et ce, à 
compter du 11 mai 2006. 

7. Le 15 février 2009, le comité de discipline de la Chambre de la sécurité financière a rendu la 
décision no CD00-0706, laquelle ordonnait la radiation temporaire de Yves Tardif pour une 
période de 5 ans à être purgée de façon concurrente. 

8. Le 16 avril 2009, la Direction de la certification et de l’inscription a transmis, par poste certifiée, 
une lettre à M. Tardif pour l’informer que l’Autorité avait été avisée de la radiation temporaire de 
son certificat, laquelle a débuté le 27 mars 2009 et se terminera le 27 mars 2014. 

MANQUEMENTS REPROCHÉS À YVES TARDIF 

9. Yves Tardif a fait défaut de respecter l’article 128 de la LDPSF en omettant d’être certifié à titre 
de représentant et de détenir une inscription à titre de représentant autonome. 

10. Yves Tardif a fait défaut de respecter l’article 136 de la LDPSF en omettant de produire à 
l’Autorité une copie attestant qu’il maintenait une assurance de responsabilité conforme aux 
exigences déterminées par règlement. 

11. Yves Tardif a fait défaut de respecter l’article 29 du Règlement sur le cabinet, le représentant 
autonome et la société autonome en omettant de fournir un contrat d’assurance qui couvre la 
responsabilité du représentant autonome et qui répond à ces exigences. 

LES OBSERVATIONS PRÉSENTÉES À L’AUTORITÉ 

Dans cet avis, l’Autorité donnait à Yves Tardif l’opportunité de lui transmettre ses observations par écrit, 
le ou avant le 19 mars 2010. 

À ce jour, l’Autorité n’a rien reçu de la part de Yves Tardif. 

Dans les circonstances, l’Autorité se dit prête à rendre sa décision. 

LA DÉCISION 
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CONSIDÉRANT l’article 115 de la LDPSF, qui se lit comme suit : 

« L'Autorité peut, lorsqu’elle estime qu’un cabinet ne respecte pas les dispositions de 
la présente loi ou de ses règlements, ou que la protection du public l’exige, 
demander au Bureau de décision et de révision de radier son inscription, de la 
suspendre ou de l’assortir de restrictions ou de conditions. Elle peut, en plus, 
demander au Bureau d’imposer au cabinet une pénalité pour un montant qui ne peut 
excéder 2 000 000 $. 

Toutefois, l’Autorité peut suspendre l’inscription d’un cabinet, l’assortir de restrictions 
ou de conditions ou lui imposer une sanction administrative pécuniaire pour un 
montant qui ne peut excéder 5 000 $, lorsque celui-ci ne respecte pas les conditions 
des articles 81, 82, 83 et 103.1 de la présente loi ou ne se conforme pas à une 
obligation de dépôt de document prévue par règlement. Elle peut également radier 
l’inscription d’un cabinet lorsque celui-ci ne respecte pas les dispositions de 
l’article 82 ou des articles 81, 83 et 103.1, lorsqu’il s’agit de récidive dans ces 
derniers cas. »; 

CONSIDÉRANT l’article 127 de la LDPSF, qui se lit comme suit : 

« Un cabinet dont l’inscription est radiée ou retirée pour une discipline donnée doit  
céder les dossiers, livres et registres afférents à cette discipline à un cabinet, une 
société autonome ou un représentant autonome inscrit dans cette même discipline. Il 
en avise préalablement l’Autorité par écrit. 

L'Autorité peut s’opposer à cette cession ou la subordonner aux conditions qu’elle 
juge appropriées. 

Plutôt que de céder ses dossiers, livres et registres, un cabinet peut, avec 
l’autorisation de l'Autorité, en disposer autrement. 

Lorsque le cabinet refuse de procéder à la cession ou à la disposition de ses 
dossiers, livres ou registres, l’Autorité prend possession de ceux-ci et statue sur la 
façon dont elle en dispose. »; 

CONSIDÉRANT l’article 128 de la LDPSF, qui se lit comme suit : 

« Un représentant en assurance de personnes ou un représentant en assurance 
collective, qui n’est pas visé à l’article 32, un courtier en assurance de dommages, un 
planificateur financier ou un expert en sinistre qui n’agit pas pour le compte d’un 
cabinet ou qui n’est pas un associé ou un employé d’une société autonome doit, pour 
exercer ses activités, s’inscrire auprès de l'Autorité comme représentant autonome 
dans toutes les disciplines ou catégories de disciplines, autres qu’une discipline en 
valeurs mobilières, pour lesquelles il est autorisé à agir en vertu de son certificat. 

(…). »; 

CONSIDÉRANT l’article 136 de la LDPSF, qui se lit comme suit : 

« Un représentant autonome doit, tant qu’il est inscrit, maintenir une assurance 
conforme aux exigences déterminées par règlement pour couvrir sa responsabilité 
ou, s’il existe un fonds d’assurance, acquitter la prime d’assurance fixée par l'Autorité 
à cette fin. 

(…). »; 
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CONSIDÉRANT l’article 146 de la LDPSF, qui se lit comme suit : 

« Les articles 74, 75, 79, 102, 103 à 103.4, 106 à 113, 114.1, 126 et 127 
s’appliquent, compte tenu des adaptations nécessaires, à un représentant autonome. 

(…). »; 

CONSIDÉRANT l’article 146.1 de la LDPSF, qui se lit comme suit : 

« Le premier alinéa de l’article 115 s’applique à un représentant autonome ou à une 
société autonome qui ne respecte pas les dispositions de la présente loi ou de ses 
règlements, ou lorsque la protection du public l’exige. Le deuxième alinéa de cet 
article s’applique avec les adaptations nécessaires lorsque le représentant autonome 
ou la société autonome ne respecte pas les dispositions des articles 103.1, 128, 135 
et 136 de la présente loi ou ne se conforme pas à une obligation de dépôt de 
documents prévus par règlement. » 

CONSIDÉRANT l’article 707 de la Loi sur l'Autorité des marchés financiers, L.R.Q., c. A-33.2, qui se lit 
comme suit : 

« L'Autorité des marchés financiers, instituée par l'article 1 de la présente loi, est 
substituée au Bureau des services financiers et au Fonds d'indemnisation des 
services financiers, institués en vertu de la Loi sur la distribution de produits et 
services financiers (chapitre D-9.2). Elle en acquiert les droits et en assume les 
obligations. »; 

CONSIDÉRANT l’article 29 du Règlement sur le cabinet, le représentant autonome et la société 
autonome, qui se lit comme suit : 

« Sauf à l’égard de la catégorie d’expertise en règlement de sinistres à l’emploi d’un 
assureur, le contrat d’assurance qui couvre la responsabilité du représentant 
autonome, du cabinet ou de la société autonome doit satisfaire aux exigences 
suivantes : 

1° le montant couvert ne doit pas être inférieur à 500 000 $ par réclamation et, pour 
chaque période de 12 mois, à : 

a) 1 000 000 $ pour le représentant autonome; 

(…) 

2° il peut comporter une franchise qui ne peut excéder : 

a) 10 000 $ pour le représentant autonome; 

(…) 

3° il doit comporter des dispositions suivant lesquelles : 

(…) 

b) dans le cas d’un représentant autonome, la garantie couvre la responsabilité 

découlant de fautes, d’erreurs, de négligences ou d’omissions commises dans 
l’exercice de ses fonctions ou de celles commises par ses mandataires, ses 
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employés ou ses stagiaires, dans l’exercice de leurs fonctions, qu’ils soient ou non 
encore en fonction à la date de la réclamation; 

(…) 

d) la couverture offerte quant aux activités du cabinet, du représentant autonome ou 
des associés et représentants à l’emploi de la société autonome pendant la période 
au cours de laquelle le contrat est en vigueur continuera d’exister au-delà de la 
période d’assurance qui y est prévue, pour une période de cinq ans, pour toutes les 
activités visées par la couverture, à compter de la date de la radiation ou de la 
suspension de l’inscription du cabinet, du représentant autonome ou de la société 
autonome, selon le cas; 

e) le délai suivant lequel l’assureur doit aviser le Bureau de son intention de ne pas 
renouveler ou de résilier le contrat est de 30 jours avant la date du 
non-renouvellement ou de la résiliation; 

f) l’assureur doit aviser le Bureau dès qu’il reçoit un avis de non-renouvellement ou 
de résiliation du contrat d’assurance; 

g) l’assureur doit aviser le Bureau de la réception de toute réclamation, qu’il décide 
de l’honorer ou non. 

Le montant de la franchise prévu au contrat d’assurance peut néanmoins être 
supérieur à celui visé aux sous-paragraphes a à c du paragraphe 2° du premier 
alinéa, pourvu que l’assuré maintienne en tout temps des liquidités au moins égales 
au montant mentionné au contrat. On entend par « liquidités », la somme des 
espèces et des valeurs immédiatement convertibles en espèces. »; 

CONSIDÉRANT l’article 5 de la Loi sur la justice administrative, L.R.Q. c. J-3, qui se lit comme suit : 

« L'autorité administrative ne peut prendre une ordonnance de faire ou de ne pas 
faire ou une décision défavorable portant sur un permis ou une autre autorisation de 
même nature, sans au préalable : 

 1° avoir informé l'administré de son intention ainsi que des motifs sur lesquels celle-
ci est fondée; 

 2° avoir informé celui-ci, le cas échéant, de la teneur des plaintes et oppositions qui 
le concernent; 

 3° lui avoir donné l'occasion de présenter ses observations et, s'il y a lieu, de 
produire des documents pour compléter son dossier. » 

CONSIDÉRANT la protection du public et le fait qu’il y a lieu de s’assurer que les manquements survenus 
ne se reproduisent plus à l’avenir; 

Il convient pour l’Autorité de : 

RADIER l’inscription de Yves Tardif dans les disciplines de l’assurance de personnes de la planification 
financière; 

Et, par conséquent, que Yves Tardif : 

Cesse d’exercer ses activités. 

 

. . 23 avril 2010 - Vol. 7, n° 16 55

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



 

La décision prend effet immédiatement et est exécutoire malgré appel. 

Fait le 9 avril 2010. 

 

Me Yan Paquette 
Directeur, OAR, indemnisation et 
pratiques en matière de distribution 

 

3.7.2 BDRVM  

Les décisions prononcées par le Bureau de décision et de révision en valeurs mobilières sont publiées à 
la section 2.2 du bulletin. 

3.7.3 OAR 

Veuillez noter que les décisions rapportées ci-dessous peuvent faire l'objet d'un appel, selon les 
règles qui leur sont applicables. 

3.7.3.1 Comité de discipline de la CSF  
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 COMITÉ DE DISCIPLINE 
CHAMBRE DE LA SÉCURITÉ FINANCIÈRE 

CANADA 
PROVINCE DE QUÉBEC 
 

N° : CD00-0733 
 
DATE :  13 avril 2010 
______________________________________________________________________
 

Me Janine Kean Présidente 
M. Patrick Haussman, A.V.C. Membre 

LE COMITÉ : 

M. Bernard Gilles Lacroix, A.V.C., Pl. Fin. Membre 
______________________________________________________________________
 
LÉNA THIBAULT, ès qualités de syndic de la Chambre de la sécurité financière  

Partie plaignante 
c. 
MARC-ANDRÉ FROMENT (certificat numéro 113 045) 

Partie intimée 
______________________________________________________________________

 
DÉCISION SUR CULPABILITÉ 

______________________________________________________________________

 

[1] Le comité de discipline de la Chambre de la sécurité financière («CSF») s’est 

réuni les 6 et 7 octobre 2009 à son siège social sis au 300, rue Léo-Pariseau, 26e 

étage à Montréal, afin de procéder à l’audition d’une plainte portée contre l’intimé 

laquelle contenait six chefs d’accusation.  

[2] Dans les jours précédents, l’intimé a fait parvenir au comité une demande de 

remise.  Aussi, dès le début de l’audition du 6 octobre 2009, le comité entendit les 

représentations des deux parties sur cette demande de l’intimé.  Le comité, après un 

court délibéré, rendit séance tenante une décision rejetant la demande de l’intimé.  

Par la suite, ce dernier fit part de sa décision de quitter l’audience et de laisser la 

plaignante procéder sur la plainte portée contre lui.   
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[3] En conséquence, le comité accueillit la demande de la plaignante de procéder 

par défaut de plaider.  Le comité entendit en plus de M. Pierre Boivin, enquêteur pour 

le bureau du syndic de la CSF, tous les consommateurs visés par la plainte libellée 

comme suit :  

 
À L’ÉGARD DE SON CLIENT JEAN-JACQUES PARENTEAU 
 

1. À Shawinigan, le ou vers le 1er mai 2000 et le ou vers le 9 juin 2000, l’intimé MARC-ANDRÉ 
FROMENT a conseillé et fait souscrire à son client, Jean-Jacques Parenteau, deux billets à 
ordre émis par Mount Real Acceptance Corporation,  pour des montants de 100 000$ et de 
50 000$ alors qu’il n’était pas autorisé à offrir de tels placements en vertu de sa certification, 
contrevenant ainsi aux articles 9, 12, 13 et 16 de la Loi sur la distribution de produits et 
services financiers (L.R.Q., c. D-9.2), à l’article 234.1 du Règlement sur les valeurs mobilières 
(c. V-1.1, r.1) et à l’article 9 du Code de déontologie de la Chambre de la sécurité financière 
(L.R.Q. C. D-9.2, r. 1.01); 

 
À L’ÉGARD DE SA CLIENTE CÉLINE LAJOIE-PARENTEAU 

 
2. À Shawinigan, le ou vers le 1er mai 2000, l’intimé MARC-ANDRÉ FROMENT a conseillé et fait 

souscrire à sa cliente, Céline Lajoie-Parenteau, un billet à ordre émis par Mount Real 
Acceptance Corporation, pour un montant de 30 000$ alors qu’il n’était pas autorisé à offrir un 
tel placement en vertu de sa certification, contrevenant ainsi aux articles 9, 12, 13 et 16 de 
la Loi sur la distribution de produits et services financiers (L.R.Q., c. D-9.2), à l’article 234.1 du 
Règlement sur les valeurs mobilières (c. V-1.1, r.1) et à l’article 9 du Code de déontologie de 
la Chambre de la sécurité financière (L.R.Q. C. D-9.2, r. 1.01); 

 
À L’ÉGARD DE SA CLIENTE DOLORES DURAND 
 

3. À St-Jacques, entre le ou vers le 20 mars 2000 et le ou vers le 10 décembre 2003, l’intimé 
MARC-ANDRÉ FROMENT a conseillé et fait souscrire à sa cliente, Dolores Durand : 

 
a) 1 000 actions ordinaires émis par Honeybee Technology Inc.; 
b) 4 000 actions ordinaires émis par Adsure Inc.; 
c) un billet à ordre émis par Mount Real Acceptance Corporation,  pour un 

montant de 19 834.17$; 
d) 2 500 actions ordinaires émis par Media Overture SPEQ Ltée; 
 

alors qu’il n’était pas autorisé à offrir de tels placements en vertu de sa certification, 
contrevenant ainsi aux articles 9, 12, 13 et 16 de la Loi sur la distribution de produits et 
services financiers (L.R.Q., c. D-9.2), à l’article 234.1 du Règlement sur les valeurs mobilières 
(c. V-1.1, r.1), aux articles 12 et 16 du Règlement sur la déontologie dans les disciplines de 
valeurs mobilières (L.R.Q. c. D-9.2, r. 1.1.2) et à l’article 9 du Code de déontologie de la 
Chambre de la sécurité financière (L.R.Q. C. D-9.2, r. 1.01); 

 
À L’ÉGARD DE SON CLIENT MICHEL DURAND 
 

4. À St-Jacques, entre le ou vers le 26 février 1997 et le ou vers le 13 avril 2005, l’intimé MARC-
ANDRÉ FROMENT a conseillé et fait souscrire à son client, Michel Durand :  

 
a) un billet à ordre émis par Mount Real Acceptance Corporation,  pour un 

montant de 9 322,58$; 
b) un billet à ordre émis par Mount Real Acceptance Corporation,  pour un 

montant de 13 374,28$; 
c) un billet à ordre émis par MRACS Management Ltd, pour un montant de 

86 902,38$; 
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alors qu’il n’était pas autorisé à offrir de tels placements en vertu de sa certification, 
contrevenant ainsi à l’article 148 de la Loi sur les valeurs mobilières (L.R.Q. c. V-1.1), aux 
articles 192 et 234.1 du Règlement sur les valeurs mobilières (c. V-1.1, r.1), aux articles 3, 
121, 130, 132 et 157 du Règlement du Conseil des assurances de personnes sur les 
intermédiaires de marché en assurance de personnes (c. I-15.1, r.0.5), aux articles 9, 12, 13 
et 16 de la Loi sur la distribution de produits et services financiers (L.R.Q., c. D-9.2), à l’article 
234.1 du Règlement sur les valeurs mobilières (c. V-1.1, r.1), aux articles 12 et 16 du 
Règlement sur la déontologie dans les disciplines de valeurs mobilières (L.R.Q. c. D-9.2, r. 
1.1.2) et à l’article 9 du Code de déontologie de la Chambre de la sécurité financière (L.R.Q. 
C. D-9.2, r. 1.01); 

 
À L’ÉGARD DE SON CLIENT RICHARD POISSON 
 

5. À Baie-Saint-Paul, entre le ou vers le 31 juillet 1996 et le ou vers le 30 juillet 2003, l’intimé 
MARC-ANDRÉ FROMENT a conseillé et fait souscrire à son client, Richard Poisson :  

 
a) un billet à ordre émis par Mount Real Financial Corporation, pour un 

montant de 12 000$; 
b) un billet à ordre émis par Mount Real Acceptance Corporation,  pour un 

montant de 14 514,18$; 
c) un billet à ordre émis par Mount Real Acceptance Corporation,  pour un 

montant de 19 903,24$; 
d) un billet à ordre émis par Mount Real Acceptance Corporation,  pour un 

montant de 21 755,90$; 
e) un billet à ordre émis par Mount Real Acceptance Corporation,  pour un 

montant de 23 713,93$; 
 

alors qu’il n’était pas autorisé à offrir de tels placements en vertu de sa certification, 
contrevenant ainsi à l’article 148 de la Loi sur les valeurs mobilières (L.R.Q. c. V-1.1), aux 
articles 192 et 234.1 du Règlement sur les valeurs mobilières (c. V-1.1, r.1), aux articles 3, 
121, 130, 132 et 157 du Règlement du Conseil des assurances de personnes sur les 
intermédiaires de marché en assurance de personnes (c. I-15.1, r.0.5), aux articles 9, 12, 13 
et 16 de la Loi sur la distribution de produits et services financiers (L.R.Q., c. D-9.2), aux 
articles 12 et 16 du Règlement sur la déontologie dans les disciplines de valeurs mobilières 
(L.R.Q. c. D-9.2, r. 1.1.2) et à l’article 9 du Code de déontologie de la Chambre de la sécurité 
financière (L.R.Q. c. D-9.2, r. 1.01);  

 
À L’ÉGARD DE SON CLIENT JEAN-CLAUDE FROMENT 
 

6. À Crabtree, entre le ou vers le 15 juillet 1999 et le ou vers le 7 octobre 1999, l’intimé MARC-
ADNRÉ FROMENT a conseillé et fait souscrire à son client, Jean-Claude Froment :  

 
a) un billet à ordre émis par Mount Real Acceptance Corporation,  pour un 

montant de 15 000$; 
b) 1 000 actions ordinaires de Mount Real Corporation; 
c) 500 actions ordinaires de Honeybee Technology inc.; 
d) 1 500 actions ordinaires de Adsure inc.; 
e) 1 000 actions ordinaires de Upland Global Corporation; 
f) 1 000 actions ordinaires de Norfin Business Advisors Corporation; 

 
alors qu’il n’était pas autorisé à offrir de tels placements en vertu de sa certification, 
contrevenant ainsi à l’article 148 de la Loi sur les valeurs mobilières (L.R.Q. c. V-1.1), aux 
articles 192 et 234.1 du Règlement sur les valeurs mobilières (c. V-1.1, r.1), aux articles 3, 
121, 130, 132 et 157 du Règlement du Conseil des assurances de personnes sur les 
intermédiaires de marché en assurance de personnes (c. I-15.1, r.0.5), aux articles 9, 12, 13 
et 16 de la Loi sur la distribution de produits et services financiers (L.R.Q., c. D-9.2), à l’article 
234.1 du Règlement sur les valeurs mobilières (c. V-1.1, r.1) et à l’article 9 du Code de 
déontologie de la Chambre de la sécurité financière (L.R.Q. C. D-9.2, r. 1.01);  
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[4] L’attestation de droit de pratique émise par l’Autorité des marchés financiers 

(«AMF») (P-1) atteste que l’intimé détenait les certificats suivants : 

En assurance  

• Intermédiaire de marché en assurance de personnes du 7 avril 1992 au 30 
septembre 1999; 

• Assurance de personnes du 1er octobre 1999 au 16 février 2006; 

• Assurance collective de personnes du 1er mai 2003 au 16 février 2006; 

En valeurs  

• Représentant de courtier en épargne collective du 3 avril 1997 au 30 septembre 
1999; 

• Courtage en épargne collective du 1er octobre 1999 au 14 décembre 2005 et du 30 
janvier 2006 au 26 février 2006; 

• Courtage en plan de bourses d’études du 28 février 2005 au 14 décembre 2005 et du 
15 février 2006 au 26 février 2006. 

[5] Pour des raisons pratiques, le résumé des faits et l’analyse seront présentés 

sous chaque chef ou regroupement de chefs lesquels reprochent tous à l’intimé 

d’avoir conseillé et fait souscrire à ses clients des produits non couverts par sa 

certification. 

 
LES CHEFS 1 ET 2 À L’ÉGARD DE M. PARENTEAU ET MME LAJOIE-
PARENTEAU  
 
Les faits 
 

[6] M. Jean-Jacques Parenteau (M. Parenteau) est notaire et pratique depuis 

1970.  Il est devenu le client de l’intimé après que ce dernier eut acheté la clientèle 

du cabinet René Champoux Assurance-Vie.  Il l’a rencontré une première fois à son 

bureau en 1993 et une autre fois à son domicile où il a souscrit une assurance vie.  

M. Parenteau précisa qu’il avait toujours été très satisfait des services de l’intimé en 

qui il avait pleinement confiance. Il le rencontrait une à deux fois par année à son 

étude de notariat située à Shawinigan-Sud.   
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[7] M. Parenteau décrivit ses connaissances en placement comme «ordinaires».  

Il confirma avoir acheté par l’entremise de l’intimé, entre autres, des billets à ordre de 

Mount Real.  Celui-ci lui aurait représenté qu’il s’agissait de bons placements pour 

ses REER et lui avait montré des tableaux affichant une progression des 

rendements. Quant aux risques liés à ce type d’investissement, M. Parenteau dit que 

l’intimé ne lui en a pas vraiment parlé.   

[8]  C’est ainsi qu’en mars 2000, M. Parenteau a transféré 285 000 $, provenant 

de son REER détenu à la CIBC, pour le confier à l’intimé, exerçant pour le cabinet 

IForum, dans le cadre d’un régime enregistré d’épargne retraite autogéré à la 

Banque Laurentienne (P-29).  De ce montant, deux investissements ont été faits au 

nom de M. Parenteau dans des billets à ordre de Mount Real Acceptance 

Corporation, un de 100 000 $ et un autre de 50 000 $.  Il a souscrit à un troisième 

billet à ordre de 30 000 $ mais cette fois au nom de son épouse (chef 2).  C’est 

l’intimé qui remplissait les formulaires et les lui faisait signer (P-29). 

[9] Sa relation d’affaires avec l’intimé s’est poursuivie jusqu’à ce que M. 

Parenteau transfère en 2004 son portefeuille à un ami de la famille qui était devenu 

courtier.  

[10] En 2005, M. Parenteau a pris connaissance par les journaux des difficultés de 

la compagnie Mount Real.  

[11] Les conséquences ont été lourdes pour M. Parenteau et son épouse puisqu’à 

ce moment, il prévoyait prendre sa retraite en 2007.  Au moment de l’audience, il 

était âgé de 66 ans.  Il a dû continuer de travailler compte tenu des sommes ainsi 

perdues.   

[12] Quant à Mme Céline Lajoie-Parenteau (Mme Lajoie-Parenteau), elle était 

enseignante en musique avant de prendre sa retraite.  Elle n’avait pas de 

connaissance en placements.  C’est son mari qui s’occupait de ses finances.  
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[13] Mme Lajoie-Parenteau a aussi fait connaissance avec l’intimé en 1993 pour 

l’achat de produits d’assurance.  Son mari a investi 30 000 $ dans un billet à ordre de 

Mount Real émis à son nom (P-31).  Même s’il s’agit bien de sa signature sur les 

formulaires, Mme Lajoie-Parenteau n’a pas pu confirmer si c’est l’intimé qui les avait 

remplis.  Elle déclara ne pas avoir récupéré cette somme qui était prévue pour sa 

retraite, ce qui l’a grandement affectée. 

Analyse 

[14] La preuve a démontré que l’intimé a vendu au couple Lajoie-Parenteau : 

• Un billet promissoire de 100 000 $ de Mount Real Acceptance Corporation (ci-après, 
« MRAC ») à Jean-Jacques Parenteau en date du 1er mai 2000 (P-5); 

• Un billet promissoire de 50 000 $ de MRAC à Jean-Jacques Parenteau en date du 9 
juin 2000 (P-6); 

• Un billet promissoire de 30 000 $ de MRAC à Céline Lajoie-Parenteau en date du 1er 
mai 2000 (P-7). 

[15] Le couple était client de l’intimé, celui-ci leur ayant vendu de l’assurance vie. 

[16] L’intimé a conseillé à M. Parenteau d’acheter ces billets pour lui-même et pour 

son épouse, a préparé les formulaires nécessaires, les a fait signer et a fait les 

démarches nécessaires auprès des institutions financières de ses clients.  

[17] Ces gestes ne pouvaient être posés que par une personne inscrite comme 

courtier en valeurs de plein exercice auprès de l’AMF. 

[18] Or, l’intimé ne détenait, à chacune de ces dates, auprès de l’AMF que des 

certificats en assurance de personnes et en courtage en épargne collective mais n’a 

jamais été inscrit à titre de courtier en valeurs de plein exercice.  

[19] Le comité de discipline de la CSF s’est prononcé maintes fois sur des 

infractions de même nature que celles reprochées à l’intimé.  Les décisions citées  
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par le procureur de la plaignante l’établissent clairement1.  Ainsi, un représentant qui 

détient uniquement une certification en assurance de personnes, en assurance 

collective de personnes, en épargne collective et/ou en plans de bourses d’études ne 

peut légalement offrir ou conseiller d’acheter ou vendre des billets promissoires ou 

des actions autres que des actions d’organismes de placement collectif.   

[20] Ce faisant, l’intimé a fait défaut d’agir en conseiller consciencieux, ne 

respectant pas les limites de ses connaissances et des moyens dont il dispose.   

[21] Le comité déclarera en conséquence l’intimé coupable des chefs 1 et 2.  

 
LES CHEFS 3 ET 4 À L’ÉGARD DE MME DOLORES DURAND ET DE M. MICHEL 
DURAND 
 
Les faits 

[22] M. Michel Durand (M. Durand) est chirurgien-dentiste à Saint-Jacques de 

Montcalm depuis 1963.  ll a pris sa retraite à la fin de l’année 2003.  Il fait la 

connaissance de l’intimé lorsque ce dernier a acheté la clientèle du cabinet René 

Champoux Assurance-Vie.  Il a commencé sa relation d’affaires avec l’intimé en 

1996 par l’achat d’une police d’assurance vie et pour ensuite effectuer des 

placements.  Au moment des investissements en cause, M. Durand a décrit ses 

connaissances en placement comme nulles.   

[23] M. Durand a souscrit en 1997 à un billet à ordre dans la compagnie Mount 

Real pour un montant de 9 322,58 $ (P-12).  Toutefois, au sujet du billet de 13 374 $ 

(P-13), il n’a pu dire s’il s’agissait d’un renouvellement qui incluait les intérêts 

accumulés ou d’un nouvel investissement.  

                                            
1 Rioux c. Poulin, Comité de discipline de la Chambre de la sécurité financière («CDCSF»), CD00-
0600, 11 avril 2007 (onglet 10); Rioux c. Deslandes, CDCSF, CD00-0597, 24 décembre 2007 (onglet 
11); Thibault c. Labarre, CDCSF, CD00-0691, 9 juillet 2008 (onglet 12); Thibault c. Rifai, CDCSF, 
CD00-0717, 3 décembre 2008 (onglet 13); Thibault c. Kalipolidis, CDCSF, CD00-0708, 5 janvier 2009 
(onglet 14). 
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[24] Selon M. Durand, ces investissements se faisaient par la seule entremise de 

l’intimé et personne ne l’assistait.  Il arrivait parfois que l’épouse de M. Durand soit 

présente.  L’intimé était son homme de confiance.  Il l’appelait annuellement pour 

l’informer que le billet arrivait à échéance.  Il lui proposait alors de le réinvestir faisant 

valoir que ces billets à ordre dans Mount Real avaient des rendements supérieurs à 

ceux qu’il obtenait auprès de la compagnie d’assurance La Maritime.   

[25] M. Durand confirme qu’il n’a jamais retiré les intérêts accumulés dans ces 

placements.  Le montant de sa perte s’élève à 86 902,38 $ (P-14 et P-34). 

[26] C’est en ouvrant le journal en novembre 2005 qu’il a appris ce qui arrivait à 

Mount Real.   

[27] M. Durand expliqua que les conséquences sur sa vie et celle de son épouse 

ont été dramatiques tant financièrement que personnellement.  Il venait tout juste 

d’acheter une auto neuve dont les paiements s’échelonnaient sur plusieurs années.  

Il a dû mettre la résidence familiale en vente mais elle n’était toujours pas vendue en 

2007, deux ans plus tard.  C’est à ce moment toutefois que le directeur de l’hôpital 

de Saint-Charles-Borromée lui a offert de travailler à temps partiel.  Grâce à ce 

travail, ils ont pu réussi à conserver leur maison jusqu’à ce jour.  Ce contrat avait une 

durée de deux ans qui prenait fin en décembre 2009.  Cependant, il devait être 

vraisemblablement prolongé de mois en mois.   

[28] Pour sa part, Mme Dolores Durand (Mme Durand) témoigna avoir rencontré 

l’intimé pour la première fois à leur domicile, à leur arrivée dans la région de Saint-

Jacques, pour des produits d’assurance vie.  Mme Durand a travaillé pendant 15 ans 

à Joliette.  Ayant reçu un héritage, elle a investi, par l’entremise de l’intimé, en 2000.  

[29] Elle n’avait pas de connaissances en placements lorsqu’elle a acheté, entre 

2000 et 2003, suivant les conseils de l’intimé, des actions des compagnies 

Honeybee Technology Inc., Adsure Inc. et Media Overture SPEQ Ltée ni lors de 
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l’achat du billet promissoire de 19 834,17 $ émis par Mount Real Acceptance 

Corporation («MRAC») (P-33 et P-10).   

[30] Mme Durand déclare ne pas avoir récupéré le capital investi dans MRAC ni 

perçu les intérêts annuels.  Comme son époux, elle a appris la nouvelle au sujet de 

Mount Real dans le journal.  Elle et son mari ont assisté à Montréal au procès de 

Mount Real. 

[31] Mme Durand corrobora le témoignage de son époux quant aux conséquences 

dramatiques que les pertes subies dans leur portefeuille de placements ont eu sur 

leurs situations personnelle et financière.   

Analyse 

[32] La preuve a clairement démonté que le couple Durand est devenu client de 

l’intimé en achetant, par son entremise, des produits d’assurance et par la suite, des 

placements.  Leurs relevés de compte FERR du 13 janvier 2006 indiquent aussi le 

nom de l’intimé à titre de représentant (P-33 et P-15).  

[33] L’intimé a vendu à Mme Durand des actions dans les différentes compagnies 

décrites au chef 3 ainsi qu’un billet promissoire émis par MRAC.  

[34] L’intimé est celui qui a conseillé au couple Durand d’effectuer l’achat de ces 

produits mentionnés, a rempli les formulaires nécessaires, les leur a fait signer et a 

fait les démarches utiles auprès des institutions financières de ses clients.   

[35] À chacune de ces dates, même s’il détenait un certificat en assurance de 

personnes et en courtage en épargne collective, l’intimé n’a jamais été inscrit à titre 

de courtier en valeurs de plein exercice (P-1).   

[36] Tel que déjà énoncé aux chefs précédents, seule une personne inscrite 

auprès de l’AMF comme courtier en valeurs de plein exercice pouvait poser de tels 

gestes.   
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[37] En conséquence, le comité déclarera l’intimé coupable des chefs 3 et 4.  

LE CHEF 5 À L’ÉGARD DE M. RICHARD POISSON 

 
Les faits 

[38] L’intimé est un ami d’enfance de M. Richard Poisson.  Ils ont toujours eu une 

vie en parallèle depuis leur enfance.  Ils sont tous deux originaires de Baie-St-Paul, 

ont fréquenté le même pensionnat et les mêmes camps de vacances.  L’intimé est un 

ami de la famille.  Ils ont continué à se visiter tant à Baie St-Paul qu’à Joliette quand 

l’intimé y est déménagé.  

[39] M. Poisson dit avoir voulu encourager l’intimé en lui achetant vers la fin des 

années 1990 une police d’assurance vie.  Le 31 juillet 1996, il souscrivit, par son 

entremise, à un premier billet à ordre de 12 000 $ émis par Mount Real Financial 

Corporation (P-16 et P-35) qui portait un sceau doré.  Il ne recevait pour la 

confirmation de ces renouvellements que des photocopies de certificat.  L’argent 

pour le premier certificat provenait de son compte chez Manuvie.  Le billet fut déposé 

à la caisse populaire Desjardins pour faire partie de son régime enregistré d’épargne 

retraite («REER»).   

[40] Selon M. Poisson, les autres billets à ordre décrits aux paragraphes b), c), d), 

et e) du chef 5 représentent le renouvellement du premier billet de 12 000 $ majoré 

des intérêts accumulés à chaque fois.  M. Poisson a confirmé que c’est l’intimé qui lui 

a conseillé ces achats, a rempli les formulaires et les lui a fait signer.   

[41] M. Poisson dit que les taux d’intérêt étaient alléchants et qu’il a renouvelé ces 

billets même si son père l’avait mis en garde contre ces produits qui offraient un taux 

hors de proportion avec les taux courants du marché.  Malgré cela, en 2003, il a 

donné suite à la proposition de l’intimé de le renouveler pour un terme de 5 ans cette 

fois, ajoutant que l’intimé n’avait pas eu à insister (P-20). 
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[42] Comme les autres consommateurs, il apprit les difficultés de Mount Real en 

lisant les journaux.  Il reçut aussi une lettre du syndic nommé à la faillite de Mount 

Real qui incluait un formulaire à remplir.  Il l’a rempli seul et l’a retourné à Raymond 

Chabot et Associés avec le premier certificat portant le sceau doré, certificat qu’il n’a 

d’ailleurs jamais récupéré.   

Analyse 

[43] Il a été démontré que M. Poisson était le client de l’intimé, ce dernier lui ayant 

vendu de l’assurance vie.  Aussi, le nom de l’intimé est indiqué à titre de représentant 

sur les relevés de compte REER de M. Poisson en date du 7 avril 2005 et du 7 

octobre 2005 (P-21).  M. Poisson a inscrit le nom de l’intimé comme étant son 

représentant lorsqu’il a rempli le 10 février 2006 le questionnaire soumis par le syndic 

nommé à la faillite à propos du billet promissoire de 12 000 $ émis par Mount Real 

Financial Corporation et daté du 31 juillet 1996 (P-16).   

[44] L’intimé a conseillé à M. Poisson d’effectuer l’achat et le renouvellement du 

billet promissoire dont le dernier renouvellement a été fait le 31 juillet 2003 pour une 

durée de 5 ans (P-17 à P-20).  Il a préparé les formulaires nécessaires et les lui a fait 

signer (P-35).   

[45] Encore une fois, ces gestes ne pouvaient être posés que par une personne 

inscrite auprès de l’AMF comme courtier en valeurs de plein exercice, ce que l’intimé 

n’était pas. 

[46] En conséquence, le comité déclarera l’intimé coupable du chef 5. 

 
LE CHEF 6 À L’ÉGARD DE M. JEAN-CLAUDE FROMENT 

Les faits 

[47] M. Jean-Claude Froment (M. Froment) est l’oncle de l’intimé.  Il est maintenant 

retraité.  Auparavant, il travaillait comme journalier dans une usine.  Il avait peu de 
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connaissances en placement au moment où il a acheté les produits proposés par 

l’intimé.  Il a d’abord acheté une assurance vie et, par la suite, un billet à ordre émis 

par Mount Real ainsi que des actions de différentes compagnies.  

[48] C’est ainsi qu’il a investi dans un billet à ordre de 15 000 $ émis par Mount 

Real le 15 juillet 1999 (P-22).  M. Froment dit avoir souscrit à ce billet à ordre car les 

intérêts perçus annuellement lui permettaient de payer les primes de l’assurance vie 

qu’il avait contractée avec l’intimé.  Ainsi, il a toujours encaissé les intérêts jusqu’en 

2005.  Les renouvellements se faisaient annuellement (P-28). 

[49] Lors de ces propositions, l’intimé lui a offert de rencontrer son ami courtier 

pour la souscription de ces actions et du billet à ordre et pour obtenir de plus amples 

informations.  Néanmoins, M. Froment, ne voyant pas la nécessité de rencontrer le 

courtier suggéré par son neveu, lui a demandé de préparer les formulaires et de les 

remettre lui-même au courtier.  Il affirma que son neveu est un honnête homme en 

qui il avait confiance.   

[50] C’est ainsi qu’il acheta le 7 octobre 1999, un total de 5 000 actions de 

différentes compagnies dont 1000 actions de Mount Real (P-23 à P-27).  Il a pris 

connaissance des difficultés de Mount Real par les journaux. 

[51] La perte de M. Froment s’élève à environ 20 000 $.  Même si ce dernier a dit 

que cette perte d’argent lui avait causé des difficultés, il s’est dit malheureux pour 

son neveu qui subissait, à son avis, des conséquences beaucoup plus graves.  

Analyse  

[52] La preuve a démontré que M. Froment était l’oncle et le client de l’intimé, qui 

lui a vendu de l’assurance vie et ensuite un billet promissoire de 15 000 $ émis par 

MRAC, le 15 juillet 1999, lequel a été renouvelé annuellement (P-22 et P-28).  Il lui a 

également conseillé et vendu le 7 octobre 1999 les actions suivantes: 
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• 1 000 actions ordinaires de Mount Real Corporation (P-23); 

• 500 actions ordinaires de Honeybee Technology Inc. (P-24); 

• 1 500 actions ordinaires de Adsure Inc. (P-25); 

• 1 000 actions ordinaires de Upland Global Corporation (P-26); 

• 1 000 actions ordinaires de Norfin Business Advisors Corporation (P-27). 

[53] L’intimé a rempli les formulaires nécessaires à être signés.  Lors de ces 

ventes, même s’il détenait auprès de l’AMF une certification à titre d’intermédiaire de 

marché en assurance de personnes et en courtage en épargne collective, l’intimé 

n’était pas inscrit à titre de courtier en valeurs de plein exercice.  

[54] Pour les mêmes motifs que ceux rapportés sous les autres chefs, le comité 

déclarera l’intimé coupable du chef 6.  

 

POUR CES MOTIFS, le comité de discipline : 

DÉCLARE l’intimé coupable sur chacun des six chefs d’accusation mentionnés à la 

plainte; 

ORDONNE à la secrétaire du comité de discipline de fixer une date et une heure 

pour l’audition de la preuve et des représentations des parties sur sanction. 

 

  
(s) Janine Kean 
Me Janine Kean  
Présidente du comité de discipline 
 
 
(s) Patrick Haussman 
M. Patrick Haussman, A.V.C. 
Membre du comité de discipline 
 
 
(s) Bernard Gilles Lacroix 
M. Bernard Gilles Lacroix, A.V.C., Pl. Fin. 
Membre du comité de discipline 
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Me Mathieu Cardinal 
BÉLANGER LONGTIN 
Procureurs de la partie plaignante 
 
M. Marc-André Froment 
Absent et non représenté  
Partie intimée 
 
Dates d’audience :  6 et 7 octobre 2009 

COPIE CONFORME À L'ORIGINAL SIGNÉ  
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3.7.3.2 Comité de discipline de la ChAD  

Aucune information. 

3.7.3.3 OCRCVM 

Aucune information. 

3.7.3.4 Bourse de Montréal Inc. 

Aucune information. 
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3.8 AUTRES DÉCISIONS 

  

Aucune information. 
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4.
Indemnisation 

4.1 Avis et communiqués 
4.2 Réglementation 
4.3 Autres consultations 
4.4 Fonds d'indemnisation des services financiers 
4.5 Fonds d'assurance-dépôts 
4.6 Autres décisions 
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4.1 AVIS ET COMMUNIQUÉS 

  

Aucune information. 
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4.2 RÉGLEMENTATION 

  

Aucune information. 
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4.3 AUTRES CONSULTATIONS 

  

Aucune information. 
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4.4 FONDS D'INDEMNISATION DES SERVICES FINANCIERS 

  

Aucune information. 
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4.5 FONDS D'ASSURANCE-DÉPÔTS 

  

Aucune information. 
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4.6 AUTRES DÉCISIONS 

  

Aucune information. 
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5.
Institutions financières 

5.1 Avis et communiqués 
5.2 Réglementation et lignes directrices 
5.3 Autres consultations 
5.4 Modifications aux registres de permis des assureurs, des sociétés 

de fiducie et sociétés d’épargne et des statuts des coopératives de 
services financiers 

5.5 Sanctions administratives 
5.6 Autres décisions 
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5.1 AVIS ET COMMUNIQUÉS 

  

Aucune information. 
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5.2 RÉGLEMENTATION ET LIGNES DIRECTRICES 

  

Aucune information. 
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5.3 AUTRES CONSULTATIONS 

  

Aucune information. 
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5.4 MODIFICATIONS AUX REGISTRES DE PERMIS DES ASSUREURS, DES SOCIÉTÉS DE FIDUCIE ET 

SOCIÉTÉS D’ÉPARGNE ET DES STATUTS DES COOPÉRATIVES DE SERVICES FINANCIERS 

  

Aucune information. 
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5.5 SANCTIONS ADMINISTRATIVES 

  

Aucune information. 
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5.6 AUTRES DÉCISIONS 

  

Aucune information. 
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6.
Marchés des valeurs et des instruments 
dérivés 

6.1 Avis et communiqués 
6.2 Réglementation et instructions générales 
6.3 Autres consultations 
6.4 Sanctions administratives pécuniaires 
6.5 Interdictions 
6.6 Placements 
6.7 Régime de l’autorité principale 
6.8 Offres publiques 
6.9 Information sur les valeurs en circulation 
6.10 Autres décisions 
6.11 Annexes et autres renseignements 
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6.1 AVIS ET COMMUNIQUÉS 

  

Aucune information. 
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6.2 RÉGLEMENTATION ET INSTRUCTIONS GÉNÉRALES 

6.2.1 Consultation 

Projet de règlement 

Loi sur les valeurs mobilières 
(L.R.Q., c. V-1.1, a. 331.1, par. 1°, 3°, 6°, 8°, 11°, et 34° et a. 331.2) 

Règlement 43-101 sur l’information concernant les projets miniers 

Avis est donné par l’Autorité des marchés financiers (l'« Autorité »), que, conformément à l’article 331.2 
de la Loi sur les valeurs mobilières, L.R.Q., c. V-1.1, le règlement suivant dont le texte est publié ci-
dessous, pourra être pris par l’Autorité et ensuite soumis au ministre des Finances pour approbation, 
avec ou sans modification, à l'expiration d'un délai de 90 jours à compter de leur publication au Bulletin 
de l’Autorité : 

 - Règlement 43-101 sur l’information concernant les projets miniers. 

Vous trouverez également ci-dessous l’Instruction générale relative au Règlement 43-101 sur 
l’information concernant les projets miniers et une version soulignée du règlement en vigueur et de 
l’annexe en vigueur indiquant les modifications apportées 

Consultation 

Toute personne intéressée ayant des commentaires à formuler à ce sujet est priée de les faire parvenir 
par écrit avant le 23 juillet 2010, en s’adressant à :  

Me Anne-Marie Beaudoin 
Secrétaire de l’Autorité 
Autorité des marchés financiers 
800, square Victoria, 22e étage  
C.P. 246, tour de la Bourse 
Montréal (Québec) H4Z 1G3 
Télécopieur : (514) 864-6381 
Courrier électronique : consultation-en-cours@lautorite.qc.ca 

Renseignements additionnels 

Des renseignements additionnels peuvent être obtenus en s'adressant à : 

Luc Arsenault 
Géologue 
Autorité des marchés financiers 
514-395-0337, poste 4373 
Numéro sans frais : 1 877 525-0337 
luc.arsenault@lautorite.qc.ca 
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Alexandra Lee 
Conseillère en réglementation 
Autorité des marchés financiers 
514-395-0337, poste 4465 
Numéro sans frais : 1 877 525-0337 
alexandra.lee@lautorite.qc.ca 

Le 23 avril 2010 

 

Projet de règlement 

Loi sur les valeurs mobilières 
(L.R.Q., c. V-1.1, a. 331.1, par. 1°, 6°. 8°, 9°, 11°, 14°, 19° et 20° et a. 331.2) 

Règlements concordants au Règlement 43-101 sur l’information concernant les projets miniers 

Avis est donné par l’Autorité des marchés financiers (l'« Autorité »), que, conformément à l’article 331.2 
de la Loi sur les valeurs mobilières, L.R.Q., c. V-1.1, les règlements suivants dont les textes sont publiés 
ci-dessous, pourront être pris par l’Autorité et ensuite soumis au ministre des Finances pour approbation, 
avec ou sans modification, à l'expiration d'un délai de 90 jours à compter de leur publication au Bulletin 
de l’Autorité : 

 - Règlement modifiant le Règlement 44-101 sur le placement de titres au moyen d’un 
prospectus simplifié ; 

 - Règlement modifiant le Règlement 45-101 sur les placements de droits de souscription, 
d’échange ou de conversion ; 

 - Règlement modifiant le Règlement 45-106 sur les dispenses de prospectus et 
d’inscription ; 

 - Règlement modifiant le Règlement 51-102 sur les obligations d’information continue. 

Consultation 

Toute personne intéressée ayant des commentaires à formuler à ce sujet est priée de les faire parvenir 
par écrit avant le 23 juillet 2010, en s’adressant à :  

Me Anne-Marie Beaudoin 
Secrétaire de l’Autorité 
Autorité des marchés financiers 
800, square Victoria, 22e étage  
C.P. 246, tour de la Bourse 
Montréal (Québec) H4Z 1G3 
Télécopieur : (514) 864-6381 
Courrier électronique : consultation-en-cours@lautorite.qc.ca 
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Renseignements additionnels 

Des renseignements additionnels peuvent être obtenus en s'adressant à : 

Luc Arsenault 
Géologue 
Autorité des marchés financiers 
514-395-0337, poste 4373 
Numéro sans frais : 1 877 525-0337 
luc.arsenault@lautorite.qc.ca 

Alexandra Lee 
Conseillère en réglementation 
Autorité des marchés financiers 
514-395-0337, poste 4465 
Numéro sans frais : 1 877 525-0337 
alexandra.lee@lautorite.qc.ca 

Le 23 avril 2010 
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Avis de consultation  
 

Règlement remplaçant le Règlement 43-101 sur l’information concernant les projets 
miniers, dont l’Annexe 43-101A1, Rapport technique  

et remplacement de l’Instruction générale relative au Règlement 43-101 sur 
l’information concernant les projets miniers 

 
Le 23 avril 2010 
 
Introduction 
 
 Les Autorités canadiennes en valeurs mobilières (les « ACVM » ou « nous ») 
publient les documents suivants pour une période de consultation de 90 jours : 
 

• le Règlement 43-101 sur l’information concernant les projets miniers (le 
« règlement modifié »), dont l’Annexe 43-101A1, Rapport technique (l’« annexe 
modifiée »); 
 

• l’Instruction générale relative au Règlement 43-101 sur l’information 
concernant les projets miniers (l’« instruction générale modifiée »); 

 
 (collectivement, le « règlement sur l’information minière modifié »), ainsi que des 
modifications corrélatives des textes suivants :  
 

• le Règlement 44-101 sur le placement de titres au moyen d’un prospectus 
simplifié (le « Règlement 44-101 »); 
 

• le Règlement 51-102 sur les obligations d’information continue, dont les 
Annexes 51-102A1 (le « rapport de gestion ») et 51-102A2; 
 

• le Règlement 45-106 sur les dispenses de prospectus et d’inscription;  
 

• le Règlement 45-101 sur le placement de droits de souscription, d’échange 
ou de conversion.  
 
 (collectivement, les « modifications corrélatives »). 
 
 Le règlement sur l’information minière modifié remplacerait le Règlement 43-101 
sur l’information concernant les projets miniers en vigueur (le « règlement en vigueur »), 
dont l’Annexe 43-101A1 en vigueur (l’« annexe en vigueur »), ainsi que l’instruction 
générale en vigueur (l’« instruction générale en vigueur ») (collectivement, le « règlement 
sur l’information minière en vigueur »), qui sont entrés en vigueur dans tous les territoires 
représentés au sein des ACVM le 30 décembre 2005.   
 
 Nous publions avec le présent avis le règlement sur l’information minière modifié, 
une version soulignée du règlement en vigueur et de l’annexe en vigueur indiquant les 
modifications apportées, et les modifications corrélatives. Ces documents peuvent 
également être consultés sur les sites Web suivants des membres des ACVM : 
 
 

• www.bcsc.bc.ca 
• www.albertasecurities.com 
• www.sfsc.gov.sk.ca 
• www.osc.gov.on.ca 
• www.lautorite.qc.ca 
• www.nbsc-cvmnb.ca 
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Objet du règlement sur l’information minière modifié 
 
 Nous suivons l’application du règlement sur l’information minière en vigueur 
depuis son adoption. Au printemps 2009, les membres des ACVM de la Colombie-
Britannique, de l’Ontario et du Québec ont organisé des groupes de discussion pour les 
participants au marché de divers secteurs et demandé à leurs comités consultatifs de se 
pencher sur divers enjeux liés au règlement sur l’information minière en vigueur. En 
collaboration avec les membres des ACVM de l’Alberta et de la Saskatchewan, ils ont 
également sollicité des commentaires écrits auprès des participants au marché. Le 
règlement sur l’information minière modifié est le fruit de notre analyse du résultat des 
consultations et de notre suivi de l’application du règlement sur l’information minière en 
vigueur. 
 
 Le règlement sur l’information minière modifié et les modifications corrélatives : 
 

• éliminent certaines obligations ou en réduisent la portée; 
  

• offrent une souplesse accrue aux émetteurs du secteur minier et aux 
personnes qualifiées dans certains domaines; 
 

• rendent plus souple l’acceptation de nouvelles associations professionnelles 
étrangères et de titres et agréments étrangers et codes de présentation de l’information 
étrangers nouveaux ou modifiés; 
 

• tiennent compte des changements survenus dans le secteur minier; 
 

• clarifient ou corrigent les points du règlement sur l’information minière en 
vigueur qui n’ont pas l’effet désiré.  
 
Résumé des principales modifications  
 
 La présente section décrit les principales modifications apportées par le règlement 
sur l’information minière modifié. Elle ne constitue pas une liste exhaustive. 
 
Règlement modifié 
 
Partie 1 Définitions et interprétation 
 
 Nous avons : 
 

• ajouté une définition de « code étranger acceptable » et modifié celles 
d’« association professionnelle » et de « personne qualifiée » en remplaçant les listes par 
des critères objectifs qui permettront de tenir compte des changements sans avoir à 
modifier le règlement; 
 

• modifié la définition d’« estimation historique » pour permettre la 
présentation d’estimations établies par des tiers après 2001; 
 

• élargi le champ d’application de la définition d’« évaluation économique 
préliminaire » aux analyses économiques préliminaires effectuées après une étude 
préliminaire de faisabilité ou une étude de faisabilité. 
 
Partie 2 Règles générales applicables à l’information 
 
Nous avons : 
 

• clarifié les restrictions sur la publication d’information prévues aux sous-
paragraphes b, c et d du paragraphe 1 de l’article 2.3 en fonction de notre interprétation des 
dispositions en vigueur; 
 

 2
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• ajouté le sous-paragraphe c au paragraphe 3 de l’article 2.3 pour exiger la 
présentation des répercussions de toute évaluation économique préliminaire effectuée après 
une étude préliminaire de faisabilité ou une étude de faisabilité;  
 

• élargi le champ d’application de l’article 2.4 en consolidant les obligations 
actuelles d’information sur les estimations historiques (article 3.4 et paragraphe 2 de 
l’article 4.2 du règlement en vigueur) et en exigeant un commentaire sur ce qui doit être fait 
pour vérifier les estimations historiques.  
 
Partie 3 Règles supplémentaires applicables à l’information écrite 
 
 Nous avons élargi le champ d’application de l’article 3.1 pour permettre à 
l’émetteur d’indiquer le nom de la personne qualifiée qui a approuvé la présentation de 
l’information scientifique et technique au lieu de celle qui l’a établie ou qui en a supervisé 
l’établissement. 
 
Partie 4 Obligation de dépôt d’un rapport technique 
 
 Nous sollicitons des commentaires sur la question de savoir s’il faut conserver ou 
supprimer l’obligation, prévue au sous-paragraphe b du paragraphe 1 de l’article 4.2, de 
déposer un rapport technique à l’appui du prospectus simplifié (voir ci-dessous la section 
Consultation sur le règlement sur l’information minière modifié et les modifications 
corrélatives). 
 
 Nous avons également : 
 

• élargi la portée de l’obligation de déposer un rapport technique prévue au 
sous-paragraphe j du paragraphe 1 de l’article 4.2 à tout document écrit qui fait état pour la 
première fois d’une évaluation économique préliminaire, de ressources minérales ou de 
réserves minérales; 
 

• modifié le paragraphe 5 de l’article 4.2 pour exiger la publication d’un 
communiqué annonçant le dépôt du rapport technique chaque fois qu’il y a report du dépôt, 
de façon à prévenir le marché; 
 

• ajouté une dispense au paragraphe 7 de l’article 4.2 pour autoriser, à 
certaines conditions, un report de six mois du dépôt du rapport technique à l’appui des 
renseignements sur les ressources minérales ou les réserves minérales ou d’une évaluation 
économique préliminaire, si ces estimations sont étayées par un rapport technique à jour 
déposé par un autre émetteur; 
 

• supprimé l’obligation, prévue au paragraphe 8 de l’article 4.2, de déposer 
une attestation et un consentement à jour des personnes qualifiées, et précisé que le rapport 
technique déjà déposé doit respecter les règles d’indépendance s’il y a, à nouveau, 
obligation de dépôt. 
 
Partie 5 Auteur du rapport technique  
 
 Le paragraphe 2 de l’article 5.3 prévoit, pour les émetteurs producteurs dont les 
titres se négocient sur une bourse visée, une nouvelle dispense de l’obligation 
d’indépendance s’ils doivent déposer un rapport technique uniquement parce qu’ils 
deviennent émetteurs assujettis au Canada. 
 
 Au paragraphe 3 de l’article 5.3, nous avons élargi à tous les critères de l’article 4.2 
le champ d’application de la dispense actuelle de l’obligation d’indépendance ouverte aux 
émetteurs producteurs. 
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Partie 6 Établissement du rapport technique 
 
 Bien que la restriction concernant les mises en garde prévue à l’article 6.4 ne 
change pas, nous avons modifié les mises en garde autorisées à la rubrique 3 de l’annexe 
modifiée (voir la section Annexe modifiée, ci-dessous). 
 
Partie 7 Utilisation d’un code étranger 
 
 Nous avons supprimé la liste des codes étrangers acceptables et l’obligation des 
émetteurs de rapprocher les catégories de ressources et de réserves étrangères avec les 
catégories en vigueur telles que définies par l’Institut canadien des mines, de la métallurgie 
et du pétrole. 
  
Partie 8 Attestation et consentement de la personne qualifiée pour le rapport 
technique 
 
 Nous avons prévu aux paragraphes 2 et 3 de l’article 8.3 une nouvelle dispense de 
l’obligation d’inclure certaines déclarations dans le consentement de la personne qualifiée 
pour le rapport technique déposé uniquement en raison du fait que l’émetteur devient 
émetteur assujetti au Canada. 
  
Partie 9 Dispenses 
 
 Le paragraphe 1 de l’article 9.2 offre à l’émetteur qui n’a qu’un droit de redevance 
une nouvelle dispense de l’obligation de déposer un rapport technique si l’exploitant du 
projet minier est assujetti au règlement modifié ou que ses titres se négocient sur une 
bourse visée et que certaines autres conditions sont remplies.  
 
Annexe modifiée  
 
 Nous avons élaboré l’annexe modifiée avec l’assistance d’un sous-comité du 
Comité consultatif technique de surveillance du secteur minier des ACVM. 
 
 Nous avons profondément remanié l’annexe en vigueur pour la rendre moins 
normative et l’assouplir en ce qui concerne les terrains à un stade avancé et en production. 
Ces modifications donneront à la personne qualifiée davantage de latitude pour déterminer 
le nombre et la précision des renseignements à donner sous chaque rubrique en fonction de 
son évaluation de la pertinence et de l’importance des renseignements et compte tenu de la 
situation générale et du stade de développement du terrain.   
 
 Nous avons également : 
 

• élargi le champ d’application de la rubrique 25 de l’annexe en vigueur à tous 
les terrains à un stade avancé en la remplaçant par 8 nouvelles rubriques correspondant aux 
principales composantes d’une évaluation économique préliminaire, d’une étude de 
préfaisabilité ou d’une étude de faisabilité; 
 

• modifié la rubrique Recours à d’autres experts pour permettre à la personne 
qualifiée de s’appuyer sur de l’information fournie par l’émetteur ou sur certains 
renseignements sur l’établissement du prix et l’évaluation fournis par des experts qui ne 
sont pas des personnes qualifiées, et de se dégager de toute responsabilité à l’égard de 
l’information et des renseignements;  
 

• modifié l’instruction 5 pour permettre aux personnes qualifiées de faire 
référence à des renseignements figurant dans des rapports techniques déposés 
précédemment à condition qu’ils soient encore à jour, mais en les obligeant à résumer ou à 
citer ces renseignements dans le rapport technique pour que le lecteur n’ait pas à consulter 
plusieurs rapports;  
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• ajouté à la rubrique Vérification des données l’obligation, pour la personne 
qualifiée, de donner son avis quant au caractère adéquat des données; 
 

• modifié la rubrique Essais de traitement des minerais et essais 
métallurgiques pour préciser l’information exigée et ajouter l’obligation de décrire les 
facteurs de traitement ou les éléments délétères; 
 

• dispensé les émetteurs producteurs de l’obligation d’inclure de l’information 
sur leurs terrains en production sous la rubrique Analyse économique. 

 
Instruction générale modifiée 
 
 Nous avons structuré l’instruction générale modifiée de telle sorte que les articles 
correspondent à ceux du règlement modifié auxquels les indications s’appliquent. Nous 
avons aussi mis à jour et simplifié une bonne partie des indications de l’instruction générale 
en vigueur en éliminant celles qui n’étaient plus pertinentes. 
 
 Nous avons également :  
 

• sous la rubrique Indications générales, ajouté des indications sur 
l’information prospective et les terrains importants pour l’émetteur; 
 

• à l’article 1.1, ajouté des indications sur certaines définitions du règlement 
modifié, notamment la nouvelle définition de « code étranger acceptable », les définitions 
révisées d’« association professionnelle » et de « personne qualifiée », et notre 
interprétation du terme « terrain »; 
 

• intégré l’Annexe A du règlement en vigueur à titre d’indication sur les 
associations étrangères reconnues acceptables, en la mettant à jour; 
 

• aux paragraphes 3 de l’article 2.3 et 1 de l’article 2.4, donné davantage 
d’indications sur l’utilisation des mises en garde, notamment notre interprétation de 
l’expression « même importance »; 
 

• à l’article 4.2, ajouté des indications sur certaines dispositions du règlement 
modifié qui prévoient l’obligation de déposer un rapport technique et sur des questions 
connexes, notamment l’acquisition de terrains, les décisions de mise en production, la durée 
de validité des rapports techniques, les évaluations économiques préliminaires et le dépôt 
de rapports techniques qui ne sont pas requis par le règlement modifié; 
 

• au paragraphe 13 de l’article 4.2, proposé d’ajouter des indications sur 
l’incidence de la suppression de l’obligation de déposer un rapport technique à l’appui d’un 
prospectus simplifié, qui ne seront adoptées que si nous décidons d’éliminer cette 
obligation (voir ci-dessous la section Consultation sur le règlement sur l’information 
minière modifié et les modifications corrélatives); 
 

• à la partie 5, précisé certains points concernant les personnes qualifiées, 
notamment les obligations d’expérience pertinente pour celles exerçant une supervision, la 
participation de personnes qualifiées non indépendantes à l’établissement de rapports 
techniques indépendants et la responsabilité de l’information tirée d’autres rapports; 
 

• à l’article 5.3, ajouté des indications sur l’obligation d’indépendance et ce 
qui constitue un changement de 100 % ou plus dans les ressources minérales ou les réserves 
minérales; 
 

• à la partie 8, ajouté des indications sur les attestations et les consentements, 
notamment les consentements relatifs à des rapports techniques non prévus par le règlement 
modifié. 
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Modifications corrélatives  
 
 Les modifications corrélatives résumées ci-dessous sont publiées avec le présent 
avis. 
 
Règlement modifiant le Règlement 44-101 
 
 Les modifications proposées permettent à l’émetteur qui est tenu d’obtenir le 
consentement d’une personne qualifiée relativement à un rapport technique déposé 
précédemment d’obtenir, à la place, le consentement de la société qui employait la 
personne à la date du rapport. Cette possibilité simplifierait la situation de l’émetteur qui 
dépose un prospectus simplifié lorsque la personne qualifiée qui a établi le rapport n’est 
plus à même de fournir le consentement requis. 
 
 Deux conditions s’appliquent. Premièrement, l’activité principale de la société doit 
consister à fournir des services d’ingénierie ou des services géoscientifiques. 
Deuxièmement, la personne qui donne son consentement en signant au nom de la société 
doit être signataire autorisé de celle-ci et remplir les conditions énoncées aux paragraphes a 
et c de la définition de personne qualifiée.  
 
Modification du rapport de gestion  
 
 La modification proposée oblige les émetteurs du secteur primaire à indiquer dans 
leur rapport de gestion si une étape clé, comme une décision de mise en production, repose 
sur un rapport technique déposé en vertu du règlement modifié.  
 
 Les participants à nos consultations publiques du printemps 2009 se sont 
généralement montrés favorables à ce que l’émetteur indique tous les risques associés à une 
décision de mise en production qui ne repose pas sur une étude de faisabilité ou des 
réserves minérales. Cette information devrait être fournie conformément à la modification 
proposée du rapport de gestion et aux nouvelles indications du paragraphe 5 de l’article 4.2 
de l’instruction générale modifiée. 
 
Autres modifications corrélatives 
 
 Les autres modifications corrélatives suppriment des renvois désuets au règlement 
en vigueur ou au règlement modifié.  
 
Coûts et avantages prévus  
 
 Nous proposons de prendre le règlement sur l’information minière modifié et les 
modifications corrélatives pour régler certains problèmes soulevés lors d’examens 
réglementaires, de demandes de dispense et de consultations publiques. Nous estimons que 
les modifications proposées rendront la réglementation plus efficiente et plus efficace, et 
qu’il en résultera une réduction des coûts engagés par les émetteurs pour se conformer au 
règlement sur l’information minière modifié, sans toutefois compromettre la protection des 
investisseurs.  
 
 Certaines modifications codifient les pratiques actuelles de communication de 
l’information ou améliorent le libellé du règlement sur l’information minière en vigueur. En 
outre, nous avons étudié les coûts et avantages prévus des modifications suivantes pour 
différents intervenants. 
 
Attestations et consentements à jour (paragraphe 8 de l’article 4.2 du règlement modifié) 
 
 Le règlement modifié élimine l’obligation de fournir des attestations et des 
consentements à jour relativement à un rapport technique déposé précédemment qui est 
encore à jour. Le règlement en vigueur ne prévoit pas l’obligation de fournir des 
attestations et des consentements à jour relativement aux notices annuelles ou aux 
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prospectus simplifiés. Cette modification traite donc les autres documents de la même 
manière.  
 
 Les personnes qualifiées travaillent souvent dans des endroits éloignés, de sorte 
qu’il peut être impossible de les joindre dans un bref délai. Il se peut également que, 
lorsque l’émetteur a besoin d’une attestation et d’un consentement à jour, la personne 
qualifiée ne travaille plus auprès de la société pour laquelle elle travaillait au moment où 
elle a établi le rapport technique. Il peut donc être difficile ou impossible d’obtenir une 
attestation et un consentement à jour. Qui plus est, à moins que la personne qualifiée ait 
travaillé récemment sur le terrain visé, l’émetteur est mieux placé pour déterminer s’il 
existe de nouveaux renseignements scientifiques ou techniques importants à son sujet. Nous 
estimons par ailleurs que les investisseurs sont quand même protégés sans cette obligation 
en raison de la transparence de la confirmation par l’émetteur qu’il n’existe pas de 
renseignements scientifiques ou techniques importants au sujet du terrain qui ne figurent 
pas déjà dans un rapport technique. 
 
Règlement modifiant le Règlement 44-101  
 
 Comme dans le cas des consentements mis à jour en vertu du règlement en vigueur, 
les émetteurs peuvent éprouver des difficultés à communiquer avec les personnes qualifiées 
pour obtenir le consentement nécessaire à la réalisation d’un placement au moyen d’un 
prospectus simplifié en vertu du Règlement 44-101, ce qui peut entraîner des retards 
imprévisibles, voire l’incapacité d’obtenir le consentement, et ainsi compromettre le 
placement.  
 
 Le Règlement modifiant le Règlement 44-101 permet au cabinet d’experts-conseils 
qui employait la personne qualifiée qui a établi le rapport technique de l’émetteur de 
consentir, à la place de cette personne, à l’utilisation du rapport dans le prospectus 
simplifié. En permettant au cabinet de fournir le consentement, on élimine le retard tout en 
garantissant qu’une personne possédant des compétences adéquates a examiné 
l’information devant figurer dans le prospectus et consenti à l’utilisation du rapport 
technique. De plus, le Règlement modifiant le Règlement 44-101 conserve le régime de 
responsabilité du cabinet envers les investisseurs si le prospectus contient de l’information 
scientifique ou technique trompeuse sur un point important. 
 
Normes étrangères comparables 
 
 Le règlement modifié reconnaît les normes étrangères applicables aux personnes 
qualifiées et à l’information minière qui sont compatibles avec les normes canadiennes et 
celles d’autres pays qui ont un secteur minier ou qui leur sont similaires. Ainsi, le 
règlement modifié dispense les émetteurs producteurs étrangers dont les titres sont cotés à 
une bourse visée de l’obligation de faire établir un rapport technique par une personne 
qualifiée indépendante lorsqu’ils deviennent émetteurs assujettis. Cette dispense devrait 
faciliter l’inscription d’émetteurs producteurs étrangers à la cote de bourses canadiennes 
puisqu’elle reconnaît qu’ils se conforment à des normes d’information scientifique ou 
technique étrangères comparables. 
 
Détenteurs de droits de redevance (paragraphe 1 de l’article 9.2 du règlement modifié) 
 
 Le règlement en vigueur s’applique aux émetteurs qui ont un droit de redevance sur 
un projet minier. Il arrive souvent que les renseignements scientifiques ou techniques sur un 
projet minier visé par un droit de redevance constituent de l’information importante sur 
l’émetteur qui détient ce droit. Toutefois, vu que les détenteurs de droits ont un accès limité 
aux données sur le projet, leurs rapports techniques reposent souvent sur les renseignements 
scientifiques ou techniques fournis par le propriétaire du projet, ce qui donne lieu à un 
dédoublement de l’information qui n’apporte rien de plus aux utilisateurs de ces rapports.  
 
 Le règlement modifié dispense le détenteur du droit de redevance de l’obligation 
d’établir un rapport technique si l’information concernant le projet est publique et a été 
établie par un émetteur assujetti au règlement modifié ou par un émetteur producteur dont 
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les titres sont cotés à une bourse visée. Cette dispense réduira le fardeau réglementaire des 
détenteurs de droits de redevance tout en donnant aux investisseurs l’information qu’ils 
obtiennent actuellement.  
 
Acquisitions de terrains (paragraphe 7 de l’article 4.2 du règlement modifié) 
 
 Il arrive parfois que l’émetteur qui acquiert un terrain important ne soit pas en 
mesure d’obtenir, dans le cadre de son contrôle diligent, les renseignements scientifiques et 
techniques nécessaires à l’établissement d’un nouveau rapport technique indépendant avant 
l’expiration du délai de dépôt de 45 jours. Le règlement modifié reporte de six mois le 
dépôt du rapport technique concernant un nouveau terrain acquis si un autre émetteur a 
déposé un rapport technique, encore à jour, à son sujet. Nous ne jugeons pas que ce report 
compromette la protection des investisseurs parce que ceux-ci disposent d’un rapport 
technique à jour sur le terrain acquis. 
 
Consultation sur le règlement sur l’information minière modifié et les modifications 
corrélatives  
 
 Nous invitons les intéressés à formuler des commentaires généraux au sujet du 
règlement sur l’information minière modifié et des modifications corrélatives. Nous leur 
demandons également de répondre aux questions suivantes. 
 
Obligation de déposer un rapport technique à l’appui du prospectus simplifié 
 
 Nous étudions la question de savoir s’il faut conserver, modifier ou supprimer 
l’obligation de déposer un rapport technique à l’appui du prospectus simplifié (sous-
paragraphe b du paragraphe 1 de l’article 4.2 du règlement modifié). Non seulement 
sollicitons-nous des commentaires à cet égard, mais nous sondons également certains 
émetteurs directement pour évaluer les répercussions réglementaires et les coûts de cette 
obligation. Nous sondons plus particulièrement les émetteurs qui n’ont déposé de rapport 
technique qu’à l’appui de l’information fournie dans un prospectus simplifié provisoire visé 
entre mars 2006 et décembre 2009. En outre, nous sondons un échantillon représentatif 
d’émetteurs qui étaient admissibles au régime de prospectus simplifié en 2009. Nous ne 
faisons pas de sondage auprès de l’ensemble des émetteurs parce que nous visons des 
groupes particuliers. Il est toutefois possible de prendre connaissance des questions 
contenues dans les sondages en cliquant ici.  
 
 Nous comprenons que l’obligation d’établir un nouveau rapport technique impose 
des coûts supplémentaires aux émetteurs et peut les empêcher de conclure les placements 
en temps opportun. Les commentaires devraient confirmer si ces coûts supplémentaires et 
ces retards sont un problème important pour le secteur et si les investisseurs estiment qu’ils 
seraient lésés du fait que l’information scientifique ou technique fournie dans le prospectus 
simplifié n’est pas étayée par un rapport technique. Les commentaires et les réponses aux 
sondages nous aideront à déterminer si la réduction des coûts assumés par les émetteurs 
résultant de l’élimination de cette obligation l’emporterait sur l’avantage de la conserver 
pour les investisseurs. 
 
 Le tableau ci-dessous illustre les conséquences de l’élimination de l’obligation de 
déposer un rapport technique à l’appui du prospectus simplifié dans 3 cas. Dans chacun de 
ces cas, il y a de nouveaux renseignements scientifiques ou techniques importants au sujet 
d’un terrain important pour l’émetteur, mais ils ne sont étayés par aucun rapport technique 
déposé précédemment. (L’émetteur peut s’appuyer sur un rapport technique déposé 
précédemment s’il n’y a aucun nouveau renseignement scientifique ou technique 
important.) 
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Cas 1 
Les nouveaux 
renseignements ne 
constituent pas un 
changement important 
dans les affaires de 
l’émetteur  

Cas 2 
Les nouveaux 
renseignements 
constituent un 
changement important 
dans les affaires de 
l’émetteur mais ne 
font pas état pour la 
première fois de 
ressources minérales, 
de réserves minérales 
ou d’une évaluation 
préliminaire ou ne 
constituent pas un 
changement important 
dans ces données. 

Cas 3 
Les nouveaux 
renseignements 
constituent un 
changement important 
dans les affaires de 
l’émetteur et font état 
pour la première fois 
de ressources 
minérales, de réserves 
minérales ou d’une 
évaluation préliminaire 
ou constituent un 
changement important 
dans ces données. 

Obligation 
de dépôt du 
rapport 
technique à 
l’appui du 
prospectus 
simplifié 

Nouveau rapport 
technique exigé  

Nouveau rapport 
technique exigé  

Nouveau rapport 
technique exigé  

Suppression 
de 
l’obligation 
de dépôt du  
rapport 
technique à 
l’appui du 
prospectus 
simplifié  

Aucun nouveau rapport 
technique exigé 

Aucun nouveau rapport 
technique exigé 

Aucun nouveau rapport 
technique exigé avec le 
prospectus simplifié, 
mais exigé en vertu du 
sous-paragraphe j du 
paragraphe 1 de 
l’article 4.2 et déposé 
après la clôture du 
placement. 

 
 Voici des exemples du cas 2 :  
 

• l’émetteur acquiert un terrain qui est important pour lui mais ne contient pas 
de ressources minérales ni de réserves minérales; 
 

• l’émetteur fait de nombreux forages sur un terrain important.  
 
 Que nous conservions ou éliminions l’obligation de déposer un rapport technique à 
l’appui du prospectus simplifié : 
 

• en vertu de l’article 3.1 du règlement modifié, l’émetteur serait tenu de 
nommer dans ses prospectus simplifiés provisoire et définitif la personne qualifiée qui a 
établi les nouveaux renseignements scientifiques ou techniques, en a supervisé 
l’établissement ou a approuvé l’information écrite; 
 

• la personne qualifiée serait probablement considérée comme un expert 
nommé dans le prospectus et serait par conséquent tenue de consentir, conformément au 
Règlement 44-101, à la présentation des nouveaux renseignements scientifiques ou 
techniques dans le prospectus simplifié définitif. 

 
 Pour prendre notre décision, il nous serait utile d’obtenir les commentaires des 
émetteurs et des investisseurs intéressés par les placements au moyen d’un prospectus 
simplifié. Nous encourageons donc tous les intervenants à formuler des commentaires sur 
ce point important.  
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Questions 
 
1. Vous appuyez-vous sur des rapports techniques pour prendre des décisions 
d’investissement dans le cadre d’un placement au moyen d’un prospectus simplifié ou pour 
fournir des conseils à cet égard? Dans l’affirmative, veuillez expliquer l’influence du 
contenu du rapport technique ou de son attestation par une personne qualifiée sur votre 
décision ou vos recommandations. 
 
2. Selon vous, faut-il conserver ou éliminer l’obligation de déposer un rapport 
technique à l’appui d’un prospectus simplifié? Veuillez motiver votre réponse.  
 
3. Vos réponses aux questions 1 et 2 changeraient-elles dans chacun des 3 cas décrits 
dans le tableau? Veuillez motiver votre réponse. 
 
4. Si nous décidions d’éliminer l’obligation de déposer un rapport technique à l’appui 
du prospectus simplifié, les indications données au paragraphe 13 de l’article 4.2 de 
l’instruction générale modifiée seraient-elles utiles? Avez-vous des propositions à faire à 
cet égard? 

 
 En fonction des commentaires reçus, nous pourrions envisager de supprimer 
l’obligation de déposer un rapport technique à l’appui du prospectus simplifié dans l’un des 
3 cas mentionnés dans le tableau ci-dessus ou pour une combinaison de ces 3 cas. 
 
Nouvelle dispense pour l’acquisition d’un terrain visé par un rapport technique à jour  
 
 La nouvelle dispense prévue au paragraphe 7 de l’article 4.2 du règlement modifié 
accorde à certaines conditions un délai de six mois pour déposer le rapport technique à 
l’appui d’une évaluation économique préliminaire ou de l’information sur les ressources 
minérales ou les réserves minérales si les estimations sont étayées par un rapport technique 
à jour déposé par l’ancien propriétaire. Ce délai donnerait au nouveau propriétaire le temps 
de faire établir un nouveau rapport technique. Cette dispense donne à l’émetteur l’option de 
présenter l’information comme une estimation historique ou de demander que l’ancien 
rapport technique soit adressé à son nom. 
 
Question  
 
5. La nouvelle dispense que nous proposons relativement à un terrain acquis est-elle 
utile? Est-il raisonnable de s’attendre à ce que les émetteurs s’en prévalent étant donné les 
conditions dont elle est assortie? 

 
Dispense actuelle de l’obligation de visite du terrain  
 
 Les paragraphes 2 et 3 de l’article 6.2 du règlement modifié conservent la dispense 
de l’obligation de visite récente du terrain faisant l’objet d’un rapport technique.  
 
Question  
 
6. Les participants au marché se prévalent-ils de cette dispense? Faut-il la conserver 
dans le règlement modifié? 

 
Autres solutions envisagées 
 
 Nous avons envisagé de maintenir le statu quo. Cependant, les participants au 
marché ont formulé de très nombreux commentaires sur le fonctionnement du règlement 
sur l’information minière en vigueur au cours des dernières années. Ils nous ont signalé 
certains problèmes que les obligations leur posent et nous avons cerné certains points 
problématiques. Depuis l’adoption du règlement initial en février 2001, nous n’avons 
apporté qu’un petit nombre de modifications relativement mineures en 2005. Or, étant 
donné que le règlement est en vigueur depuis neuf ans et qu’il a traversé toutes les phases 
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du cycle économique, nous avons jugé que le moment était venu de consulter les 
intervenants du secteur à son sujet et d’y apporter des modifications plus fondamentales.  
 
 Nous n’avons envisagé aucune autre solution. 
 
Documents non publiés  
 
 Pour élaborer le règlement sur l’information minière modifié, nous n’avons utilisé 
aucune étude ni aucun rapport ou document écrit importants non publiés, exception faite 
des résultats des consultations susmentionnées.  
 
Avis locaux  
 
 Dans certains territoires, d’autres renseignements exigés par la législation en valeurs 
mobilières locale sont publiés avec le présent avis. 
 
Territoires participants  
 
 Le règlement sur l’information minière modifié et les modifications corrélatives 
sont des projets de l’ensemble des membres des ACVM. Chacun d’eux remplacerait le 
règlement sur l’information minière en vigueur par le règlement sur l’information minière 
modifié et adopterait le règlement modifié, dont l’annexe modifiée, et les modifications 
corrélatives sous forme de règlement ou de règlement de la commission et l’instruction 
générale modifiée sous forme d’instruction.  
 
Présentation des commentaires  
 
 Veuillez présenter vos commentaires au plus tard le 23 juillet 2010.  
 
 Adressez-les à tous les membres des ACVM comme suit : 
 
British Columbia Securities Commission 
Alberta Securities Commission 
Saskatchewan Financial Services Commission – Securities Division 
Commission des valeurs mobilières du Manitoba  
Commission des valeurs mobilières de l’Ontario  
Autorité des marchés financiers 
Commission des valeurs mobilières du Nouveau-Brunswick  
Registrar of Securities, Île-du-Prince-Édouard  
Nova Scotia Securities Commission 
Securities Commission of Newfoundland and Labrador 
Surintendant des valeurs mobilières, Territoires du Nord-Ouest  
Surintendant des valeurs mobilières, Yukon  
Surintendant des valeurs mobilières, Nunavut 
 
 Il n’est pas nécessaire d’envoyer vos commentaires à tous les membres des ACVM. 
Veuillez ne les envoyer qu’aux adresses suivantes et ils seront distribués aux autres 
membres. 
 
Anne-Marie Beaudoin     Sheryl Thomson 
Secrétaire de l’Autorité   Senior Legal Counsel, Corporate Finance 
Autorité des marchés financiers  British Columbia Securities Commission 
800, square Victoria, 22e étage    PO Box 10142 Pacific Centre 
C.P. 246, tour de la Bourse    701 West Georgia Street 
Montréal (Québec)  H4Z 1G3    Vancouver (Colombie-Britannique)   
Télécopieur : 514-864-6381    V7Y 1L2 
Courriel : consultation-en-cours@lautorite.qc.ca Tél. : 604-899-6778 

   Télécopieur : 604-899-6581 
 Courriel : sthomson@bcsc.bc.ca
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 Si vous n’envoyez pas vos commentaires par courriel, veuillez envoyer un 
CD-ROM les contenant, en format Word. 
 
 Nous ne pouvons préserver la confidentialité des commentaires parce que la 
législation en valeurs mobilières de certaines provinces exige la publication d’un résumé 
des commentaires écrits reçus pendant la période de consultation.   
 
Questions 
 
 Pour toute question, prière de vous adresser aux personnes suivantes : 
 
Autorité des marchés financiers 
 
Luc Arsenault     Alexandra Lee 
Géologue     Conseillère en réglementation  
Autorité des marchés financiers  Service de la réglementation 
Tél. : 514-395-0337, poste 4373  Autorité des marchés financiers 
Courriel : luc.arsenault@lautorite.qc.ca Tél. : 514-395-0337, poste 4465  
       Courriel : alexandra.lee@lautorite.qc.ca
 
 
British Columbia Securities Commission 
 
Robert Holland    Sheryl Thomson 
Chief Mining Advisor, Corporate Finance Senior Legal Counsel, Corporate Finance 
British Columbia Securities Commission British Columbia Securities Commission 
Tél. : 604-899-6719    Tél. : 604-899-6778 
Courriel : rholland@bcsc.bc.ca  Courriel : sthomson@bcsc.bc.ca
 
Gordon Smith 
Senior Legal Counsel, Corporate Finance 
British Columbia Securities Commission 
Tél. : 604-899-6656 
Courriel : gsmith@bcsc.bc.ca
 
Alberta Securities Commission 
 
Michael Jackson 
Legal Counsel 
Alberta Securities Commission 
Tél. : 403-355-3893 
Courriel : michael.jackson@asc.ca
 
Saskatchewan Financial Services Commission 
 
Ian McIntosh 
Deputy Director – Corporate Finance 
Saskatchewan Financial Services Commission 
Tél. : 306-787-5867 
Courriel : ian.mcintosh@gov.sk.ca
 
Commission des valeurs mobilières de l’Ontario  
 
Craig Waldie     Michael Tang 
Senior Geologist, Corporate Finance  Senior Legal Counsel 
Commission des valeurs mobilières   Commission des valeurs mobilières  
de l’Ontario     de l’Ontario 
Tél. : 416-593-8308    Tél. : 416-593-2330 
Courriel :  cwaldie@osc.gov.on.ca  Courriel :  mtang@osc.gov.on.ca
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James Whyte     Andrew Lowe 
Senior Geologist, Corporate Finance  Accountant, Corporate Finance 
Commission des valeurs mobilières   Commission des valeurs mobilières  
de l’Ontario     de l’Ontario 
Tél. : 416-593-2168    Tél. : 416-593-3734 
Courriel :  jwhyte@osc.gov.on.ca  Courriel :  alowe@osc.gov.on.ca
 
Commission des valeurs mobilières du Nouveau-Brunswick  
 
Pierre Thibodeau 
Analyste principal en valeurs mobilières  
Commission des valeurs mobilières du Nouveau-Brunswick  
Tél. : 506-643-7751 
Courriel : pierre.thibodeau@nbsc-cvmnb.ca

 13

. . 23 avril 2010 - Vol. 7, n° 16 104

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers

mailto:jwhyte@osc.gov.on.ca
mailto:alowe@osc.gov.on.ca
mailto:pierre.thibodeau@nbsc-cvmnb.ca


RÈGLEMENT 43-101 SUR L’INFORMATION CONCERNANT LES PROJETS 
MINIERS 
 
 
Loi sur les valeurs mobilières 
(L.R.Q., c. V-1.1, a. 331.1, par. 1°, 3°, 6°, 8°, 11°, 20° et 34°) 
 
 
PARTIE 1 DÉFINITIONS ET INTERPRÉTATION 
 
1.1. Définitions 
 

Dans le présent règlement, on entend par : 
 

« association professionnelle » : un organisme professionnel doté de pouvoirs de 
réglementation regroupant des ingénieurs, des géoscientifiques, ou les deux, qui remplit les 
conditions suivantes : 
 

a) selon le cas : 
 

i) il est investi d’une autorité ou reconnu par la loi dans un territoire du 
Canada; 
 

ii) il est une association étrangère généralement reconnue dans 
l’industrie minière mondiale comme une association professionnelle réputée; 
 

b) il admet des personnes en fonction de leurs titres scolaires, de leur 
expérience et de leur aptitude éthique; 
 

c) il exige le respect des normes professionnelles qu’il a établies en matière de 
compétence et de déontologie; 
 

d) il détient et exerce des pouvoirs disciplinaires, dont celui de suspendre ou 
d’exclure un membre, quel que soit l’endroit où celui-ci réside ou exerce ses activités; 
 
 « bourse visée » : l’Australian Stock Exchange, la Johannesburg Stock Exchange, le 
London Stock Exchange Main Market, le Nasdaq Stock Market, la New York Stock 
Exchange ou la Hong Kong Stock Exchange; 
 
 « code de certification » : le Certification Code for Exploration Prospects, Mineral 
Resources and Ore Reserves, établi par le Mineral Resources Committee de l’Institution of 
Mining Engineers of Chile et le Chilean Ministry of Mining, et ses modifications; 
 

« code du JORC » : l’Australasian Code for Reporting of Mineral Resources and 
Ore Reserves, et ses modifications, préparé par The Australasian Institute of Mining and 
Metallurgy, l’Australian Institute of Geoscientists et le Mineral Council of Australia, 
organismes faisant partie du Joint Ore Reserves Committee; 
 
 « code du PERC » : le Reporting Code for Mineral Reserves and Mineral 
Resources, établi par le Pan-European Reserves and Resources Reporting Committee, et 
ses modifications; 
 

« code du SAMREC » : le South African Code for Reporting of Mineral Resources 
and Mineral Reserves, établi par le South African Mineral Resource Committee avec 
l’appui du South African Institute of Mining and Metallurgy, et ses modifications; 
 
 « code étranger acceptable » : le code du JORC, le code du PERC, le code du 
SAMREC, l’Industry Guide 7 de la SEC, le code de certification ou tout autre code, 
généralement accepté dans un territoire étranger, qui définit les ressources minérales et les 
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réserves minérales conformément aux définitions et catégories de ressources minérales et 
de réserves minérales prévues aux articles 1.2 et 1.3; 
 

« date d’effet » : à l’égard d’un rapport technique, la date de l’information 
scientifique ou technique la plus récente présentée dans un rapport technique; 

 
« émetteur producteur » : un émetteur qui remplit, d’après ses états financiers 

annuels vérifiés, les conditions suivantes : 
 

a) les produits d’exploitation bruts provenant de l’exploitation minière est d’au 
moins 30 millions de dollars canadiens pour le dernier exercice; 
 

b) les produits d’exploitation bruts provenant de l’exploitation minière est d’au 
moins 90 millions de dollars canadiens au total pour les trois derniers exercices; 
 

« estimation historique » : une estimation de la quantité, de la teneur ou du contenu 
en métaux ou en minéraux d’un gîte dont l’émetteur n’a pas vérifié si elle porte sur des 
ressources minérales ou des réserves minérales à jour, et qui a été établie avant que 
l’émetteur n’acquière ou ne conclue un accord en vue d’acquérir un droit sur le terrain où se 
trouve le gîte; 
 

« étude de faisabilité » : une étude exhaustive d’un gisement dans laquelle tous les 
facteurs pertinents, notamment les facteurs géologiques, les données d’ingénierie, les 
facteurs d’exploitation et les facteurs juridiques, économiques, sociaux et 
environnementaux, sont examinés de façon suffisamment détaillée pour fournir un 
fondement raisonnable permettant à une institution financière d’arrêter une décision finale 
quant au financement de la mise en valeur du gisement en vue de la production minérale; 
 

« étude préliminaire de faisabilité » : une étude exhaustive de la viabilité d’un projet 
minier qui en est au stade où la méthode d’extraction, dans le cas d’une exploitation 
souterraine, ou la configuration de la fosse, dans le cas d’une mine à ciel ouvert, a été 
établie et où une méthode efficace pour traiter le minéral a été déterminée, et qui comporte 
une analyse financière fondée sur des hypothèses raisonnables en ce qui concerne tous les 
facteurs pertinents, notamment les facteurs techniques, les facteurs d’ingénierie et 
d’exploitation, et les facteurs juridiques, économiques, sociaux et environnementaux, ainsi 
que l’évaluation de tout autre facteur pertinent qui sont suffisants pour permettre à une 
personne qualifiée, agissant de manière raisonnable, de déterminer si tout ou partie des 
ressources minérales peut être classé dans les réserves minérales; par ailleurs, par « étude 
préliminaire de faisabilité », on entend également une étude de préfaisabilité; 
 

« évaluation économique préliminaire » : une étude, autre qu’une étude préliminaire 
de faisabilité ou une étude de faisabilité, qui comporte une analyse économique de la 
viabilité potentielle des ressources minérales; 
 

« Industry Guide 7 de la SEC » : le guide numéro 7 des Securities Act Industry 
Guides publiés par la Securities and Exchange Commission des États-Unis d’Amérique, 
destiné à l’industrie minière et intitulé Description of Property by Issuers Engaged or to be 
Engaged in Significant Mining Operations, et ses modifications; 
 

« information » : toute information écrite ou verbale fournie par un émetteur ou pour 
son compte et qui est destinée à devenir publique ou qui le deviendra probablement dans un 
territoire du Canada, qu’elle soit déposée ou non en vertu de la législation en valeurs 
mobilières, à l’exception de l’information écrite qui n’est rendue publique que parce qu’elle 
a été déposée auprès de l’administration ou d’un organisme public en vertu d’une loi autre 
que la législation en valeurs mobilières; 
 

« information écrite » : écrit, image, carte ou autre représentation imprimée produit 
ou diffusé sur papier ou sous forme électronique, y compris les sites Web; 
 

« personne qualifiée » : une personne physique qui remplit les conditions suivantes : 
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a) elle est un ingénieur ou un géoscientifique qui compte au moins cinq ans 

d’expérience dans le domaine de l’exploration minérale, de la mise en valeur ou de 
l’exploitation de mines, ou de l’évaluation de projets miniers, ou dans une combinaison de 
ces domaines, liée à son diplôme professionnel ou à son domaine d’exercice; 
 

b) elle a une expérience pertinente à l’objet du projet minier et du rapport 
technique; 
 

c) elle est membre en règle d’une association professionnelle et, dans le cas 
d’une association professionnelle dans un territoire étranger, détient un titre ou un agrément 
dont l’octroi est conditionnel à ce qui suit : 

 
 i) l’obtention d’un diplôme universitaire ou d’une accréditation 

équivalente dans un domaine des sciences de la Terre ou de l’ingénierie qui se rapporte à 
l’exploration minérale ou à l’exploitation minière; 

 
 ii) l’atteinte dans sa profession d’un poste de responsabilité exigeant 

l’exercice d’un jugement indépendant; 
 
 iii) la formation professionnelle continue exigée ou suggérée; 
 
 iv) le respect des critères suivants, selon le cas : 
 
  A) une évaluation confidentielle favorable de la réputation, du 

jugement professionnel, de l’expérience et de l’aptitude éthique de la personne effectuée 
par des pairs; 

 
  B) la recommandation par au moins trois pairs ainsi que le cumul 

d’au moins dix années d’expérience pratique de travail postérieures à l’obtention du 
diplôme, ou être une personnalité éminente dans le domaine de l’exploration minérale ou de 
l’exploitation minière; 
 

« projet minier » : toute activité d’exploration, de mise en valeur ou de production, y 
compris un droit de redevance sur ces activités, visant des diamants, des matières naturelles 
solides, qu’il s’agisse de matières inorganiques ou de matières organiques fossilisées, 
notamment les métaux communs et précieux, le charbon et les minéraux industriels; 
 

« quantité » : soit le tonnage, soit le volume, selon l’expression normalement 
employée dans l’industrie minière pour le type de minéral en question; 
 

« rapport technique » : un rapport établi et déposé conformément au présent 
règlement et à l’Annexe 43-101A1 contenant, sous forme de résumé, tous les 
renseignements scientifiques et techniques importants concernant le terrain visé à la date 
d’effet du rapport technique; 
 

« renseignements sur l’exploration » : des renseignements sur la géologie, la 
géophysique, la géochimie, l’échantillonnage, le forage, les décapages, les essais d’analyse, 
les analyses de titrage, la constitution minéralogique, la métallurgie ou des renseignements 
semblables concernant un terrain particulier, et provenant d’activités visant à localiser, à 
prospecter, à définir ou à délimiter une zone d’intérêt ou un gîte ou un gisement; 
 

« terrain adjacent » : un terrain qui remplit les conditions suivantes : 
 

a) l’émetteur n’a aucun droit sur celui-ci; 
 

b) une de ses limites est à une distance raisonnablement courte du terrain qui 
fait l’objet du rapport; 
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c) il présente des caractéristiques géologiques semblables aux caractéristiques 
du terrain qui fait l’objet du rapport; 

 
« terrain à un stade avancé » : un terrain qui répond à l’un des critères suivants : 
 
a) le potentiel de viabilité économique de ses ressources minérales est étayé par 

une évaluation économique préliminaire; 
 
b) la viabilité économique de ses réserves minérales est étayée par une étude 

préliminaire de faisabilité ou une étude de faisabilité; 
 

« terrain au stade de la mise en valeur » : un terrain en cours de préparation en vue 
de la production minérale ou d’une augmentation importante de la production courante et 
dont la viabilité économique a été établie par une étude préliminaire de faisabilité ou une 
étude de faisabilité; 
 

« terrain d’exploration à un stade préliminaire » : conformément au rapport 
technique déposé, un terrain : 
 

a) dont les ressources minérales ou les réserves minérales à jour ne sont pas 
établies; 
 

b) sur lequel des travaux de forage ou de décapage ne sont pas envisagés; 
 

« vérification des données » : un processus permettant de confirmer que les données 
ont été produites selon les procédés appropriés, qu’elles ont été correctement transcrites à 
partir de la source originale et qu’elles peuvent être utilisées. 
 
1.2. Ressources minérales 
 

Dans le présent règlement, les expressions « ressources minérales », « ressources 
minérales présumées », « ressources minérales indiquées » et « ressources minérales 
mesurées » ont respectivement le sens des expressions « mineral resource », « inferred 
mineral resource », « indicated mineral resource » et « measured mineral resource » 
prévues par les CIM Definition Standards on Mineral Resources and Mineral Reserves (les 
« normes de définitions de l’ICM »), adoptées par le conseil de l’Institut canadien des 
mines, de la métallurgie et du pétrole le 11 décembre 2005, et leurs modifications. 
 
1.3. Réserves minérales 
 

Dans le présent règlement, les expressions « réserves minérales », « réserves 
minérales probables » et « réserves minérales prouvées » ont respectivement le sens des 
expressions « mineral reserve », « probable mineral reserve » et « proven mineral 
reserve » prévues par les normes de définitions de l’ICM, adoptées par le conseil de 
l’Institut canadien des mines, de la métallurgie et du pétrole le 11 décembre 2005, et leurs 
modifications. 
 
1.4. Indépendance 
 

Dans le présent règlement, la personne qualifiée est indépendante de l’émetteur si, 
de l’avis d’une personne raisonnable informée de tous les faits pertinents, rien n’est 
susceptible d’entraver l’exercice de son jugement dans l’établissement du rapport 
technique. 
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PARTIE 2 RÈGLES GÉNÉRALES APPLICABLES À L’INFORMATION 
 
2.1. Règles générales applicables à l’information 
 

Toute l’information scientifique ou technique préparée par l’émetteur, notamment 
l’information sur les ressources minérales ou les réserves minérales, concernant un projet 
minier visant un terrain important pour l’émetteur présente l’une des caractéristiques 
suivantes : 

 
a) elle est fondée sur des renseignements établis par une personne qualifiée ou 

sous sa supervision; 
 
b) elle est approuvée par une personne qualifiée. 

 
2.2. Règles applicables à l’information sur les ressources minérales ou les réserves 
minérales 
 

L’émetteur ne présente pas d’information concernant des ressources minérales ou 
des réserves minérales sauf dans les cas suivants : 
 

a) il n’emploie que les catégories applicables de ressources minérales et de 
réserves minérales qui sont prévues aux articles 1.2 et 1.3; 
 

b) il présente chaque catégorie de ressources minérales et de réserves minérales 
séparément et, le cas échéant, dans quelle proportion les réserves minérales sont comprises 
dans les ressources minérales totales; 
 

c) il n’ajoute pas les ressources minérales présumées aux autres catégories de 
ressources minérales; 
 

d) il indique la teneur ou la qualité et la quantité de chaque catégorie de 
ressources minérales et de réserves minérales lorsque la quantité de métal ou de minéral 
qu’elles renferment fait partie de l’information présentée. 
 
2.3. Restrictions sur la publication d’information  
 
1) L’émetteur ne publie pas d’information sur ce qui suit : 
 

a) la quantité, la teneur ou le contenu en métaux ou en minéraux d’un gîte ou 
d’un gisement qui n’a pas été classé parmi les ressources minérales présumées, les 
ressources minérales indiquées ou les ressources minérales mesurées, ni parmi les réserves 
minérales probables ou les réserves minérales prouvées; 
 

b) les résultats d’une analyse économique qui comporte des ressources 
minérales présumées ou une estimation autorisée en vertu du paragraphe 2 de l’article 2.3 
ou de l’article 2.4, ou qui est fondée sur celles-ci; 

c) la valeur brute du contenu en métaux ou en minéraux d’un gîte ou d’un 
gisement, d’un intervalle d’échantillonnage ou d’une intersection de forage; 

d) la teneur en équivalent métal ou minéral d’un gîte ou d’un gisement 
renfermant plusieurs produits, d’un intervalle d’échantillonnage ou d’une intersection de 
forage, sauf si la teneur de chaque métal ou minéral utilisé pour établir la teneur de 
l’équivalent métal ou minéral est fournie. 
 
2) Malgré le sous-paragraphe a du paragraphe 1, l’émetteur peut publier, sous forme de 
fourchettes, de l’information écrite sur la quantité et la teneur potentielles d’une cible qui 
doit faire l’objet d’une exploration plus poussée si l’information remplit les conditions 
suivantes : 
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a) elle indique, en y accordant la même importance qu’au reste du texte, que la 
quantité et la teneur potentielles sont hypothétiques, que l’exploration n’est pas suffisante 
pour délimiter des ressources minérales et qu’il n’est pas certain qu’une exploration plus 
poussée permettrait d’en établir la présence; 
 

b) elle énonce le fondement de la détermination de la quantité et de la teneur 
potentielles; 
 
3) Malgré le sous-paragraphe b du paragraphe 1, l’émetteur peut publier de 
l’information sur une évaluation économique préliminaire comportant des ressources 
minérales présumées, ou fondée sur celles-ci, si l’information remplit les conditions 
suivantes : 
 

a) elle indique, en y accordant la même importance qu’au reste du texte, que 
l’évaluation économique est préliminaire, qu’elle vise des ressources minérales présumées 
qui sont trop spéculatives du point de vue géologique pour que l’on puisse faire valoir des 
considérations économiques qui permettraient de les classer dans la catégorie des réserves 
minérales et que rien ne garantit que l’évaluation économique préliminaire donnera les 
résultats escomptés; 
 

b) elle énonce le fondement de l’évaluation économique préliminaire et les 
réserves et hypothèses que la personne qualifiée a pu émettre à son sujet; 

 
c) elle décrit les répercussions de l’évaluation économique préliminaire sur les 

résultats de toute étude préliminaire de faisabilité ou étude de faisabilité relative au terrain 
visé. 
 
4) L’émetteur ne désigne aucune étude « étude préliminaire de faisabilité », « étude de 
préfaisabilité » ou « étude de faisabilité », à moins qu’elle ne remplisse les critères de la 
définition pertinente prévue à l’article 1.1. 
 
2.4. Publication d’information sur des estimations historiques 
 

Malgré l’article 2.2, l’émetteur peut publier de l’information sur des estimations 
historiques en utilisant la terminologie d’origine si l’information remplit les conditions 
suivantes : 
 

a) elle indique la source et la date de l’estimation historique, notamment tout 
rapport technique existant; 
 

b) elle comporte un commentaire sur la pertinence et la fiabilité de l’estimation 
historique; 
 
 c) elle présente, dans la mesure où ils sont connus, les hypothèses clés, les 
méthodes et les paramètres employés pour établir l’estimation historique; 
 

d) elle indique si l’estimation historique utilise des catégories différentes de 
celles prévues aux articles 1.2 et 1.3 et, le cas échéant, comporte une explication des 
différences; 
 

e) elle fournit toutes les estimations historiques ou données plus récentes qui 
sont à la disposition de l’émetteur; 

 
f) elle comporte un commentaire sur les travaux à réaliser pour vérifier ou 

mettre à jour l’estimation historique afin d’avoir des ressources minérales ou des réserves 
minérales à jour; 

 
g) elle indique ce qui suit en y accordant la même importance qu’au reste du 

texte: 
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 i) que la personne qualifiée n’a pas effectué le travail requis pour 
classer les ressources ou les réserves faisant l’objet de l’estimation dans les ressources 
minérales ou les réserves minérales à jour; 

 
ii) que l’émetteur ne considère pas les ressources ou les réserves faisant 

l’objet de l’estimation comme étant des ressources minérales ou des réserves minérales à 
jour. 
 
PARTIE 3 RÈGLES SUPPLÉMENTAIRES APPLICABLES À 
L’INFORMATION ÉCRITE 
 
3.1. Nom de la personne qualifiée 
 

L’émetteur qui présente de l’information écrite de nature scientifique ou technique 
concernant un projet minier visant un terrain important pour lui indique le nom de l’une des 
personnes qualifiées suivantes et sa relation avec elle : 

 
a) celle qui a établi les renseignements constituant le fondement de 

l’information écrite ou qui en a supervisé l’établissement; 
 
b) celle qui a approuvé l’information écrite. 

 
3.2. Vérification des données 
 

L’émetteur qui présente de l’information écrite de nature scientifique ou technique 
concernant un projet minier visant un terrain important pour lui inclut également les 
éléments suivants : 
 

a) une déclaration indiquant qu’une personne qualifiée a vérifié les données 
présentées, notamment les données d’échantillonnage, d’analyse et d’essai sur lesquelles 
reposent les renseignements ou opinions contenus dans l'information écrite; 
 

b) une description de la méthode de vérification des données présentées et de 
ses limites, le cas échéant; 
 

c) une explication concernant l’absence de vérification des données, le cas 
échéant. 
 
3.3. Renseignements sur l’exploration 
 
1) L’émetteur qui présente de l’information écrite relative à des renseignements sur 
l’exploration visant un terrain important pour lui inclut un résumé des éléments suivants : 
 

a) les résultats importants des levés et des travaux de prospection ayant trait au 
terrain; 
 

b) l’interprétation des renseignements sur l’exploration; 
 

c) le programme d’assurance de la qualité et des mesures de contrôle de la 
qualité mis en œuvre pendant l’exécution des travaux faisant l’objet du rapport. 
 
2) L’émetteur qui présente de l’information écrite relative à des résultats 
d’échantillonnage, d’analyse ou d’essai pour un terrain important pour lui inclut les 
données suivantes : 
 
 a) l’emplacement et le type des échantillons prélevés; 
 
 b) l’emplacement, l’azimut et l’inclinaison de tout forage ainsi que la 
profondeur des intervalles d’échantillonnage; 
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 c) un résumé des résultats d’analyse pertinents, des largeurs et, dans la mesure 
où elles sont connues, des largeurs véritables de la zone minéralisée; 
 

d) les résultats de tous les intervalles à teneur nettement plus élevée dans une 
intersection de faible teneur, le cas échéant; 
 

e) tous les facteurs, notamment ceux qui sont liés au forage, à l’échantillonnage 
ou au taux de récupération, qui pourraient avoir une incidence appréciable sur l’exactitude 
ou la fiabilité des données visées par le présent paragraphe; 
 

f) une description sommaire du type de procédés d’analyse ou d’essai utilisés, 
la taille des échantillons, la dénomination et l’emplacement de chaque laboratoire d’analyse 
ou d’essai employé ainsi que leur relation d’avec l’émetteur. 
 
3.4. Ressources minérales et réserves minérales 
 

L’émetteur qui présente de l’information écrite concernant les ressources minérales 
ou les réserves minérales d’un terrain important pour lui inclut les éléments suivants : 
 

a) la date d’effet de chaque estimation des ressources minérales et des réserves 
minérales; 
 

b) la quantité et la teneur ou la qualité de chaque catégorie de ressources 
minérales ou de réserves minérales; 
 

c) les hypothèses clés, les méthodes et les paramètres employés pour estimer 
les ressources minérales et les réserves minérales; 
 

d) tout risque connu, notamment juridique, politique ou environnemental, qui 
pourrait avoir une incidence importante sur le développement potentiel des ressources 
minérales ou des réserves minérales; 

 
e) si l’information comporte les résultats d’une analyse économique des 

ressources minérales, une déclaration indiquant, en y accordant la même importance qu’au 
reste du texte, que la viabilité économique des ressources minérales qui ne sont pas des 
réserves minérales n’a pas été démontrée. 
 
3.5. Exception visant les documents déjà déposés 
 

Les articles 3.2 et 3.3, et les paragraphes a, c et d de l’article 3.4 ne s’appliquent pas 
dans le cas où l’émetteur fait renvoi, dans l’information écrite, au titre et à la date d’un 
document déposé précédemment qui respecte ces dispositions. 
 
PARTIE 4 OBLIGATION DE DÉPÔT D’UN RAPPORT TECHNIQUE 
 
4.1. Au moment où l’émetteur devient émetteur assujetti 
 
1) L’émetteur qui devient émetteur assujetti dans un territoire du Canada dépose un 
rapport technique dans ce territoire pour chacun des terrains miniers importants pour lui. 
 
2) Le paragraphe 1 ne s’applique pas s’il s’agit d’un émetteur assujetti dans un 
territoire du Canada qui devient émetteur assujetti dans un autre territoire du Canada. 
 
3) Le paragraphe 1 ne s’applique pas dans les situations suivantes : 
 
 a) l’émetteur a déjà déposé un rapport technique relatif au terrain; 
 
 b) il n’y a pas, à la date à laquelle l’émetteur devient émetteur assujetti, de 
nouveaux renseignements scientifiques ou techniques importants sur le terrain visé qui ne 
figurent pas déjà dans le rapport technique déposé; 
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 c) le rapport technique déposé est conforme aux règles d’indépendance prévues 
à l’article 5.3. 
 
4.2. À l’occasion de la publication de certaines informations écrites concernant des 
projets miniers sur des terrains importants 
 
AVIS AU LECTEUR : Les ACVM sollicitent des commentaires sur la question de savoir 
s’il faut conserver ou supprimer l’obligation, prévue au sous-paragraphe b du paragraphe 1, 
de déposer un rapport technique à l’appui du prospectus simplifié. Par conséquent, toutes 
les mentions, dans le présent projet de règlement, de l’obligation de déposer un rapport 
technique à l’appui du prospectus simplifié sont mises entre crochets. Veuillez vous 
reporter à l’avis de consultation des ACVM daté du 23 avril 2010. 
 
1) L’émetteur dépose un rapport technique à l’appui des renseignements scientifiques 
et techniques présentés dans l’un des documents suivants qui décrivent un projet minier sur 
un terrain important pour lui ou, dans le cas du sous-paragraphe c, pour le nouvel émetteur, 
et qui ont été déposés ou publiés dans un territoire du Canada : 
 

a) les prospectus provisoires, à l’exception des prospectus simplifiés 
provisoires déposés conformément au Règlement 44-101 sur le placement de titres au 
moyen d’un prospectus simplifié approuvé par l’arrêté ministériel no 2005-24 du 
30 novembre 2005; 
 

b) [les prospectus simplifiés provisoires déposés en vertu du Règlement 44-101 
sur le placement de titres au moyen d’un prospectus simplifié];  
 

c) les circulaires de sollicitation de procurations concernant l’acquisition 
directe ou indirecte d’un terrain minier dans le cadre de laquelle l’émetteur ou le nouvel 
émetteur émet des titres comme contrepartie; 
 

d) les notices d’offre, à l’exception des notices d’offre remises uniquement à 
des investisseurs qualifiés au sens de la législation en valeurs mobilières; 
 

e) dans le cas d’un émetteur assujetti, les notices d’offre pour le placement de 
droits; 
 

f) les notices annuelles; 
 

g) les évaluations qui doivent être établies et déposées en vertu de la législation 
en valeurs mobilières; 
 

h) les documents d’offre qui sont conformes à la Politique 4.6, Appel public à 
l'épargne au moyen d'un document d'offre simplifié, et au formulaire 4H – Document 
d’offre simplifié, de la Bourse de croissance TSX, et à leurs modifications, et sont déposés 
en vertu de celle-ci; 
 

i) les notes d’information établies à l’occasion d’une offre publique qui font 
état d’une évaluation économique préliminaire, de ressources minérales ou de réserves 
minérales sur un terrain important pour l’émetteur, si les titres de l’initiateur sont offerts en 
échange dans le cadre de l’offre; 
 

j) toute information écrite établie par l’émetteur ou en son nom, autrement que 
dans un document décrit aux sous-paragraphes a à i, qui fait état pour la première fois de ce 
qui suit : 
 

i) d’une évaluation économique préliminaire, de ressources minérales 
ou de réserves minérales sur un terrain important pour l’émetteur, si elles constituent un 
changement important dans les affaires de l’émetteur; 
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ii) d’un changement dans une évaluation économique préliminaire, dans 
les ressources minérales ou dans les réserves minérales depuis le dernier rapport technique 
déposé par l’émetteur, s’il constitue un changement important dans les affaires de 
l’émetteur. 
 
2) Le paragraphe 1 ne s’applique pas dans le cas où l’information sur des estimations 
historiques, présentée dans l’un des documents visés au sous-paragraphe j du paragraphe 1, 
est établie conformément à l’article 2.4. 
 
3) Si un rapport technique est déposé en vertu du sous-paragraphe a [ou b] du 
paragraphe 1, et que de nouveaux renseignements scientifiques ou techniques importants 
sur le terrain visé sont disponibles avant le dépôt de la version définitive du prospectus [ou 
du prospectus simplifié], l’émetteur dépose un rapport technique mis à jour ou un 
supplément au rapport technique avec la version définitive du prospectus [ou du prospectus 
simplifié]. 
 
4) L’émetteur dépose le rapport technique visé au paragraphe 1 au plus tard au moment 
où il dépose ou rend public le document visé à ce paragraphe qui est étayé par le rapport 
technique. 
 
5) Malgré le paragraphe 4, l’émetteur fait ce qui suit : 
 

a) il dépose un rapport technique à l’appui de l’information visée au sous-
paragraphe j du paragraphe 1 au plus tard 45 jours après la date de publication de 
l’information ou, si l’information figure dans une circulaire des administrateurs, 45 jours 
après la date de publication de l’information ou 3 jours ouvrables avant l’expiration de 
l’offre publique, selon la date la plus rapprochée; 
 

b) lors du dépôt du rapport technique, il publie un communiqué annonçant le 
dépôt et présente un rapprochement de toute différence importante entre le rapport 
technique et l’information fournie par l’émetteur en vertu du sous-paragraphe j du 
paragraphe 1 au sujet de l’évaluation économique préliminaire, des ressources minérales ou 
des réserves minérales. 
 
6) Malgré le paragraphe 4, si un terrain mentionné dans une notice annuelle devient 
important pour l’émetteur moins de 30 jours avant l’expiration du délai de dépôt d’un tel 
document, l’émetteur dépose le rapport technique dans un délai de 45 jours à compter de la 
date à laquelle ce terrain est devenu important pour lui. 
 
7) Malgré les paragraphes 4 et 5, l’émetteur n’est pas tenu de déposer, dans un délai de 
45 jours, un rapport technique à l’appui de l’information fournie en vertu de la disposition i 
du sous-paragraphe j du paragraphe 1 lorsque les conditions suivantes sont remplies : 
 
 a) l’évaluation économique préliminaire, les ressources minérales ou les 
réserves minérales remplissant les conditions suivantes : 
 
  i) elles ont été établies par un autre émetteur qui détient ou a déjà 
détenu un droit sur le terrain, ou en son nom; 
 
  ii) elles ont été présentées par l’autre émetteur dans un document visé au 
paragraphe 1; 
 
  iii) elles sont étayées par un rapport technique déposé par l’autre 
émetteur; 
 
 b) l’information fournie par l’émetteur en vertu de la disposition i du sous-
paragraphe j du paragraphe 1 contient ce qui suit : 
 
  i) le titre et la date d’effet du rapport technique précédent et le nom de 
l’autre émetteur l’ayant déposé; 
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  ii) le nom de la personne qualifiée qui a révisé le rapport technique pour 
le compte de l’émetteur; 
 
  iii) une déclaration indiquant, en y accordant la même importance qu’au 
reste du texte, qu’à la connaissance de l’émetteur, il n’y a pas de nouveaux renseignements 
scientifiques ou techniques importants qui auraient pour effet de rendre inexacte ou 
trompeuse l’information sur l’évaluation économique préliminaire, les ressources minérales 
ou les réserves minérales. 
 
 c) l’émetteur dépose un rapport technique à l’appui de l’information sur 
l’évaluation économique préliminaire, les ressources minérales ou les réserves minérales 
dans un délai de 6 mois à compter de la date de publication de l’information; 
 
 d) lors du dépôt du rapport technique, l’émetteur publie un communiqué 
annonçant le dépôt et présente un rapprochement de toute différence importante entre le 
rapport technique et l’information fournie par l’émetteur en vertu la disposition i du sous-
paragraphe j du paragraphe 1 au sujet de l’évaluation économique préliminaire, des 
ressources minérales ou des réserves minérales. 
 
8) Le paragraphe 1 ne s’applique pas lorsque les conditions suivantes sont remplies : 
 

a) l’émetteur a déjà déposé un rapport technique à l’appui des renseignements 
scientifiques ou techniques présentés dans le document; 

 
b) à la date du dépôt du document, il n’y a pas de nouveaux renseignements 

scientifiques ou techniques importants sur le terrain visé qui ne figurent pas déjà dans le 
rapport technique déposé; 

 
c) le rapport technique déposé respecte les règles en matière d’indépendance 

prévues à l’article 5.3. 
 
4.3. Forme du rapport technique 
 

Le rapport technique qui doit être déposé en vertu de la présente partie est établi 
comme suit : 

 
a) en anglais ou en français; 
 
b) conformément à l’Annexe 43-101A1. 

 
PARTIE 5 AUTEUR DU RAPPORT TECHNIQUE 
 
5.1. Établissement par une personne qualifiée 
 

Le rapport technique est établi par une ou plusieurs personnes qualifiées ou sous 
leur supervision. 
 
5.2. Signature du rapport technique 
 

Le rapport technique est daté et signé, et revêtu du sceau du signataire s’il en a un, 
selon le cas, par les personnes suivantes : 
 

a) chacune des personnes qualifiées responsables de l’établissement du rapport 
ou de la supervision de son établissement, en tout ou en partie; 
 

b) la personne dont l’activité principale consiste à fournir des services 
d’ingénierie ou des services géoscientifiques, dans le cas où chacune des personnes 
qualifiées responsables de l’établissement du rapport ou de la supervision de son 
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établissement, en tout ou en partie, est un salarié, un dirigeant ou un administrateur de la 
personne concernée. 
 
5.3. Rapport technique indépendant 
 
1) Le rapport technique prévu en vertu de l’une des dispositions suivantes est établi, ou 
son établissement est supervisé, par une ou plusieurs personnes qualifiées qui, à la date 
d’effet et aux dates de dépôt du rapport technique, sont toutes indépendantes de l’émetteur : 
 

a) l’article 4.1; 
 

b) les sous-paragraphes a et g du paragraphe 1 de l’article 4.2; 
 

c) les sous-paragraphes b à f et h à j du paragraphe 1 de l’article 4.2 si le 
document fait état des éléments suivants, selon le cas : 
 

i) pour la première fois, d’une évaluation économique préliminaire, de 
ressources minérales ou de réserves minérales sur un terrain important pour l’émetteur; 
 

ii) d’un changement de 100 % ou plus dans les ressources minérales 
totales ou les réserves minérales totales sur un terrain important pour l’émetteur depuis le 
dépôt par celui-ci du dernier rapport technique indépendant visant le terrain. 
 
2) Malgré le paragraphe 1, le rapport technique devant être déposé par un émetteur 
producteur en vertu du sous-paragraphe a de ce paragraphe n’a pas à être établi par une 
personne qualifiée indépendante ou sous sa supervision si les titres de l’émetteur se 
négocient sur une bourse visée. 
 
3) Malgré le paragraphe 1, le rapport technique devant être déposé par un émetteur 
producteur en vertu du sous-paragraphe b ou c de ce paragraphe n’a pas à être établi par une 
personne qualifiée indépendante ou sous sa supervision. 
 
4) Malgré le paragraphe 1, le rapport technique devant être déposé par un émetteur au 
sujet d’un terrain qui fait ou fera l’objet d’une coentreprise avec un émetteur producteur n’a 
pas à être établi par une personne qualifiée indépendante ou sous sa supervision si la 
personne qualifiée établissant le rapport technique ou en supervisant l’établissement se 
fonde sur les renseignements scientifiques et techniques établis, ou dont l’établissement est 
supervisé, par une personne qualifiée qui est salarié ou consultant de l’émetteur producteur. 
 
PARTIE 6 ÉTABLISSEMENT DU RAPPORT TECHNIQUE 
 
6.1. Rapport technique 
 

Le rapport technique est fondé sur toutes les données disponibles qui sont 
pertinentes à l’information à l’appui de laquelle il est déposé. 
 
6.2. Visite récente du terrain 
 
1) Avant de déposer un rapport technique, l’émetteur veille à ce qu’au moins une 
personne qualifiée responsable de l’établissement du rapport technique ou de la supervision 
de son établissement, en tout ou en partie, ait fait une visite récente du terrain faisant l’objet 
du rapport technique. 
 
2) Le paragraphe 1 ne s’applique pas à l’émetteur lorsque les conditions suivantes sont 
remplies : 
 

a) le terrain faisant l’objet du rapport technique est un terrain d’exploration à un 
stade préliminaire; 
 

 12

. . 23 avril 2010 - Vol. 7, n° 16 116

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



b) en raison des conditions climatiques, la personne qualifiée a un accès limité 
au terrain ou ne peut y rassembler des renseignements utiles; 
 

c) dans le rapport technique ainsi que dans l’information étayée par celui-ci, 
l’émetteur indique que la personne qualifiée n’a pas visité le terrain, en donne les raisons et 
présente le délai prévu pour effectuer la visite. 
 
3) L’émetteur visé au paragraphe 2 a les obligations suivantes : 
 

a) dès que possible, il veille à ce qu’au moins une personne qualifiée 
responsable de l’établissement du rapport technique ou de la supervision de son 
établissement, en tout ou en partie, ait fait la visite visée au paragraphe 1; 
 

b) il dépose sans délai un rapport technique ainsi que les attestations et 
consentements prévus par la partie 8 du présent règlement. 
 
6.3. Tenue des dossiers 
 

L’émetteur conserve pendant 7 ans des copies des certificats d’analyse de titrage ou 
d’autres analyses, des journaux de sondage ou de tout autre renseignement auquel renvoie 
le rapport technique ou sur lequel celui-ci est fondé. 
 
6.4. Restriction concernant les mises en garde 
 
1) L’émetteur ne dépose pas de rapport technique comportant une mise en garde d’une 
personne qualifiée responsable de l’établissement du rapport ou de la supervision de son 
établissement, en tout ou en partie, qui, selon le cas : 
 

a) la dégage de toute responsabilité à l’égard de renseignements donnés dans la 
portion du rapport établie par elle ou dont l’établissement était sous sa supervision, ou 
quant à la fiabilité de ces renseignements pour une autre partie; 
 

b) limite l’utilisation ou la publication du rapport de manière à entraver 
l’exécution par l’émetteur de l’obligation de le reproduire en le déposant au moyen de 
SEDAR. 
 
2) Malgré le paragraphe 1, l’émetteur peut déposer un rapport technique comportant 
une mise en garde conformément à la rubrique 3 de l’Annexe 43-101A1. 
 
PARTIE 7 UTILISATION D’UN CODE ÉTRANGER 
 
7.1. Utilisation d’un code étranger 
 

Malgré l’article 2.2, un émetteur peut établir de l’information et déposer un rapport 
technique utilisant les catégories de ressources minérales et de réserves minérales prévues à 
un code étranger acceptable lorsque l’émetteur, selon le cas : 
 

a) est constitué dans un territoire étranger; 
 

b) est constitué en vertu des lois du Canada ou d’un territoire du Canada à 
l’égard de ses terrains situés dans un territoire étranger. 
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PARTIE 8 ATTESTATION ET CONSENTEMENT DE LA PERSONNE 
QUALIFIÉE POUR LE RAPPORT TECHNIQUE 
 
8.1. Attestation de la personne qualifiée 
 
1) Au moment du dépôt du rapport technique, l’émetteur dépose une attestation de 
chacune des personnes qualifiées responsables de l’établissement du rapport ou de la 
supervision de son établissement, en tout ou en partie, datée, signée et revêtue du sceau du 
signataire s’il en a un. 
 
2) L’attestation visée par le paragraphe 1 comporte les éléments suivants : 
 

a) les nom, adresse et profession de la personne qualifiée; 
 

b) le titre et la date d’effet du rapport technique auquel l’attestation se rapporte; 
 

c) les qualifications de la personne qualifiée, y compris un bref résumé de son 
expérience pertinente, la dénomination de toutes les associations professionnelles 
auxquelles elle appartient et une déclaration indiquant qu’elle est une « personne qualifiée » 
conformément au présent règlement; 
 

d) la date et la durée de la dernière visite effectuée à chaque terrain par la 
personne qualifiée, le cas échéant; 
 

e) une indication des rubriques du rapport technique dont la responsabilité lui 
incombe; 
 

f) une indication de l’indépendance de la personne qualifiée par rapport à 
l’émetteur, conformément à la description prévue par l’article 1.4; 
 

g) le cas échéant, les travaux précédents qu’elle a faits au sujet du terrain qui 
fait l’objet du rapport technique; 
 

h) une déclaration selon laquelle la personne qualifiée a lu le présent règlement 
et que le rapport technique, ou la portion du rapport technique dont celle-ci est responsable, 
a été établi conformément au présent règlement; 
 

i) une déclaration indiquant que, à la date d’effet du rapport technique, le 
rapport technique, ou la portion du rapport technique dont la personne qualifiée est 
responsable, comporte, à sa connaissance, tous les renseignements scientifiques et 
techniques qui doivent être publiés pour que le rapport technique ne soit pas trompeur. 
 
8.2. Rapport adressé à l’émetteur 
 

Le rapport technique est adressé à l’émetteur. 
 
8.3. Consentement de la personne qualifiée 
 
1) Lors du dépôt du rapport technique, l’émetteur dépose une déclaration de chacune 
des personnes qualifiées responsables de l’établissement du rapport technique ou de la 
supervision de son établissement, en tout ou en partie, datée et signée par la personne 
qualifiée qui : 
 

a) consent à la publication du rapport technique; 
 
 b) désigne le document étayé par le rapport technique; 
 

c) consent à l’utilisation d’extraits ou d’un résumé du rapport technique dans le 
document; 
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d) confirme avoir lu le document et que celui-ci présente fidèlement les 
renseignements paraissant dans le rapport technique, ou la portion du rapport technique 
dont elle est responsable. 

 
2) Les sous-paragraphes b, c et d du paragraphe 1 ne s’appliquent pas à un 
consentement déposé avec un rapport technique qui est déposé en vertu de l’article 4.1. 
 
3) L’émetteur qui se prévaut du paragraphe 2 dépose un consentement mis à jour qui 
est conforme aux sous-paragraphes b, c et d du paragraphe 1 pour l’utilisation ultérieure du 
rapport technique à l’appui de l’information présentée dans un document déposé 
conformément au paragraphe 1 de l’article 4.2. 

 
PARTIE 9 DISPENSES 
 
9.1. Pouvoir d’accorder des dispenses 
 
1) L’autorité en valeurs mobilières peut, sur demande, accorder une dispense de 
l’application de tout ou partie des dispositions du présent règlement, sous réserve des 
conditions ou des restrictions prévues dans la dispense. 
 
2) Malgré le paragraphe 1, en Ontario, seul l’agent responsable peut accorder une telle 
dispense. 
 
3) Sauf en Ontario, cette dispense est accordée conformément à la loi visée à 
l’annexe B du Règlement 14-101 sur les définitions, adopté par la décision no 2001-C-0274 
du 12 juin 2001, vis-à-vis du nom du territoire intéressé. 
 
9.2. Dispense pour les droits de redevance 
 
1) L’émetteur qui n’a qu’un droit de redevance sur un projet minier n’est pas tenu de 
déposer un rapport technique en vue d’étayer l’information présentée dans un document en 
vertu du paragraphe 1 de l’article 4.2 si les conditions suivantes sont remplies : 
 
 a) l’exploitant du projet minier se trouve dans l’une des situations suivantes : 
 
  i) il est assujetti au présent règlement; 
 
  ii) il est un émetteur producteur dont les titres se négocient sur une 
bourse visée et qui présente des ressources minérales et des réserves minérales 
conformément à un code étranger acceptable; 
 
 b) l’émetteur indique, dans ses documents visés par le paragraphe 1 de 
l’article 4.2, la source des renseignements scientifiques et techniques; 
 
 c) l’exploitant du projet minier a présenté les renseignements scientifiques et 
techniques. 
 
2) L’émetteur qui n’a qu’un droit de redevance sur un projet minier et qui n’est pas 
admissible à la dispense prévue au paragraphe 1 n’est pas assujetti aux obligations 
suivantes : 
 

a) se conformer à l’article 6.2; 
 

b) fournir aux rubriques de l’Annexe 43-101A1 qui l’exigent les 
renseignements relatifs à la vérification des données, à l’analyse des documents ou à la 
visite du terrain. 
 
3) Les sous-paragraphes a et b du paragraphe 2 s’appliquent seulement si l’émetteur 
remplit les conditions suivantes : 
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a) il a demandé, sans succès, à la société exploitante de lui donner accès aux 
données qui lui sont nécessaires, et que ces dernières ne figurent pas dans les documents 
rendus publics; 
 

b) il déclare, à la rubrique 3 de l’Annexe 43-101A1, avoir demandé, sans 
succès, à la société exploitante de lui donner accès aux données qui lui sont nécessaires et 
que ces dernières ne figurent pas dans les documents rendus publics, et décrit le contenu 
visé par chaque rubrique de cette annexe pour laquelle il n’a pas fourni les renseignements 
exigés; 
 

c) il déclare, aux endroits où il présente de l’information scientifique ou 
technique, être dispensé de fournir les renseignements exigés par certaines rubriques de 
l’Annexe 43-101A1 dans le rapport technique qui doit être déposé et inclut un renvoi au 
titre et à la date d’effet du rapport. 
 
9.3. Dispense de dépôt de certains documents 
 

Le présent règlement ne s’applique pas si l’émetteur dépose de l’information écrite 
de nature scientifique ou technique uniquement dans le but de se conformer à l’obligation 
prévue à la législation en valeurs mobilières concernant le dépôt des dossiers ou documents 
d’information ayant été déposés auprès d’une commission des valeurs mobilières, d’une 
bourse ou d’une autorité de réglementation d’un autre territoire. 
 
PARTIE 10 DATE D’ENTRÉE EN VIGUEUR ET REMPLACEMENT 
 
10.1. Date d’entrée en vigueur  
 

Le présent règlement entre en vigueur le (indiquer la date de l’entrée en vigueur du 
présent règlement). 

 
10.2. Remplacement 
 

Le présent règlement remplace le Règlement 43-101 sur l’information concernant 
les projets miniers approuvé par l’arrêté ministériel no 2005-23 du 30 novembre 2005. 
 

 16

. . 23 avril 2010 - Vol. 7, n° 16 120

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



ANNEXE 43–101A1 
RAPPORT TECHNIQUE 
 
 
INSTRUCTIONS 
 

1) Le rapport technique vise à fournir un résumé des renseignements 
scientifiques et techniques importants concernant les activités d’exploration, de mise en 
valeur et de production sur un terrain minier qui est important pour l’émetteur. La présente 
annexe prévoit les obligations relatives à l’établissement et au contenu du rapport 
technique. 

 
2) Les expressions utilisées dans la présente annexe et définies ou interprétées 

dans le règlement s’entendent au sens du règlement. En outre, le Règlement 14-101 sur les 
définitions prévoit la définition de certaines expressions utilisées dans plus d’un règlement. 
Le lecteur est invité à consulter ces deux règlements au sujet des définitions. 

 
3) La personne qualifiée responsable du rapport technique doit tenir compte du 

fait que le rapport technique s’adresse au public investisseur et à ses conseillers qui, la 
plupart du temps, ne sont pas des experts du secteur minier. Par conséquent, la personne 
qualifiée doit voir, dans la mesure du possible, à ce que le rapport technique soit simple, 
concis et rédigé en langage simple. Le rapport technique doit cependant contenir des 
renseignements contextuels et des mises en garde suffisants pour permettre à un 
investisseur raisonnable de comprendre la nature, l’importance et les limites des données, 
des interprétations et des conclusions qui y sont résumées. 

 
4) La personne qualifiée responsable du rapport technique doit reproduire les 

rubriques 1 à 14 et 23 à 27 de la présente annexe et donner les renseignements exigés sous 
chacune de ces rubriques. Pour ce qui est des terrains à un stade avancé, elle doit 
également reproduire les rubriques 15 à 22 et donner les renseignements exigés sous 
chacune de ces rubriques. La personne qualifiée peut toutefois créer des titres sous les 
rubriques. L’information donnée sous une rubrique n’a pas à être répétée sous une autre 
rubrique. 

 
5) La personne qualifiée responsable du rapport technique peut faire référence 

à des renseignements figurant dans un rapport technique relatif au terrain visé déposé 
précédemment par l’émetteur à condition qu’ils soient encore à jour et que le rapport 
technique précise le titre, la date et l’auteur du rapport technique précédent. Cependant, la 
personne qualifiée doit tout de même résumer ou citer les renseignements auxquels elle fait 
référence dans son rapport technique et ne peut se dégager de toute responsabilité à 
l’égard de ces renseignements. Sauf dans le cas prévu au paragraphe 3 de l’article 4.2 du 
règlement, l’émetteur ne peut mettre à jour ou modifier un rapport technique déposé 
précédemment en déposant un supplément. 

 
6) L’annexe prévoit les rubriques et la forme générale du rapport technique, 

mais il revient à la personne qualifiée responsable du rapport technique de décider du 
degré de précision des renseignements à donner sous chaque rubrique en fonction de son 
évaluation de la pertinence et de l’importance des renseignements. 

 
7) Le rapport technique ne peut comporter que les mises en garde qui sont 

conformes à l’article 6.4 du règlement et à la rubrique 3 de la présente annexe. 
 
8) Le rapport technique étant un résumé, il n’est généralement pas nécessaire 

d’y joindre ni de déposer des annexes élaborées pour se conformer aux obligations de la 
présente annexe. 

 
9) Le règlement exige que l’émetteur dépose l’attestation et le consentement de 

la personne qualifiée, établis de la façon prévue respectivement aux articles 8.1 et 8.3, en 
même temps que le rapport technique. L’émetteur n’est pas tenu de déposer l’attestation en 
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tant que document distinct. En général, la personne qualifiée peut intégrer l’attestation au 
rapport technique et s’en servir pour signer et dater le rapport. 
 
CONTENU DU RAPPORT TECHNIQUE 
 

Page de titre
 
Inclure une page de titre indiquant le titre du rapport technique, l’emplacement du 

projet minier, le nom et le titre professionnel de chacune des personnes qualifiées et la date 
d’effet du rapport technique. 
 

Date et page de signature
 
Inclure au début ou à la fin du rapport technique une page de signature signée 

conformément à l’article 5.2 du règlement. La date d’effet du rapport technique et la date 
de signature doivent figurer sur la page de signature.  
 

Table des matières
 
Inclure une table des matières énumérant notamment les figures et les tableaux. 

 
Illustrations  
 
Illustrer le rapport technique par des cartes, des plans et des coupes lisibles, 

présentés à une échelle appropriée permettant d’en distinguer les caractéristiques 
importantes. Les cartes doivent être datées et comprendre une légende, le nom de l’auteur 
ou la source de l’information, une échelle sous forme de graphique ou de grille, et une 
flèche indiquant le nord. Le rapport technique doit être accompagné d’une carte de 
localisation ou d’une carte-index et d’une carte de compilation présentant la géologie 
générale du terrain. De plus, le rapport technique doit comprendre des cartes plus détaillées 
indiquant toutes les caractéristiques importantes décrites dans le texte par rapport aux 
limites du terrain, y compris ce qui suit : 
 

a) pour les projets d’exploration, les zones ayant fait l’objet de travaux 
d’exploration dans le passé, l’emplacement des anomalies minérales, géochimiques ou 
géophysiques connues et l’emplacement des forages et des gîtes ou gisements; 

 
b) pour les terrains à un stade avancé autres que les terrains au stade de la mise 

en valeur et les terrains en production, l’emplacement et le contour superficiel des 
ressources minérales, des réserves minérales et, dans la mesure où elles sont connues, des 
zones susceptibles de servir à l’accès et aux infrastructures;  

 
c) pour les terrains au stade de la mise en valeur et les terrains en production, 

l’emplacement des limites de fosses ou de la mise en valeur souterraine, des sites d’usine, 
des aires de stockage de stériles, des aires d’évacuation des résidus et de tous les autres 
éléments d’infrastructure importants. 
 

Si des cartes, des dessins ou des diagrammes ont été établis à l’aide de 
renseignements provenant d’autres sources, préciser ces sources. Si des terrains adjacents 
ou avoisinants influent de manière importante sur le potentiel du terrain faisant l’objet du 
rapport, indiquer leur emplacement et les structures minéralisées pertinentes mentionnées 
dans le rapport en établissant des liens avec le terrain visé. 
 
INSTRUCTIONS 
 

Résumer et simplifier les illustrations pour qu’elles soient lisibles et qu’elles se 
prêtent au dépôt électronique. Pour faciliter la consultation, insérer les illustrations dans le 
rapport près du texte auquel elles se rapportent. 
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OBLIGATIONS APPLICABLES À TOUS LES RAPPORTS TECHNIQUES 
 
Rubrique 1 Résumé
 

Résumer brièvement les renseignements importants figurant dans le rapport 
technique, notamment la description du terrain, ses propriétaires, la géologie et la 
minéralisation, l’état d’avancement des travaux d’exploration, de mise en valeur et 
d’exploitation, les estimations des ressources minérales et des réserves minérales, et les 
conclusions et recommandations de la personne qualifiée.  
 
Rubrique 2 Introduction
 

Décrire les éléments suivants : 
 

a) l’émetteur qui est le destinataire du rapport technique; 
 

b) le mandat qui a été confié et le but dans lequel le rapport technique a été 
établi; 
 

c) les sources des renseignements et des données contenus dans le rapport 
technique ou utilisés en vue de l’établir, en donnant des citations, s’il y a lieu; 

 
d) les détails de la visite du terrain par chaque personne qualifiée ou les raisons 

pour lesquelles la visite n’a pas été effectuée, le cas échéant. 
 
Rubrique 3 Recours à d’autres experts
 

La personne qualifiée qui établit le rapport technique ou en supervise 
l’établissement, en tout ou en partie, peut inclure une mise en garde limitée concernant sa 
responsabilité dans les cas suivants : 

 
a) elle s’appuie sur un rapport, un avis ou une déclaration d’un autre expert qui 

n’est pas une personne qualifiée, ou sur des renseignements communiqués par l’émetteur, 
qui touchent des questions d’ordre juridique, politique, environnemental ou fiscal 
pertinentes pour le rapport technique, et indique ce qui suit : 

 
i) la source des renseignements sur lesquels elle s’appuie, y compris la 

date, le titre et l’auteur du rapport, de l’avis ou de la déclaration; 
 
ii) la mesure dans laquelle elle s’est appuyée sur le rapport, l’avis ou la 

déclaration; 
 
iii) les parties du rapport technique visées par la mise en garde; 

 
b) elle s’appuie sur un rapport, un avis ou une déclaration d’un autre expert qui 

n’est pas une personne qualifiée en ce qui a trait à des évaluations de diamants ou d’autres 
pierres précieuses ou à l’établissement du prix de produits dont le cours n’est pas rendu 
public, et indique ce qui suit : 

 
i) la date, le titre et l’auteur du rapport, de l’avis ou de la déclaration; 
 
ii) les compétences de l’autre expert et les raisons pour lesquelles il est 

raisonnable que la personne qualifiée se fie à lui; 
 
iii) tout risque important associé à l’évaluation ou à l’établissement du 

prix;  
 
iv) toute mesure prise par la personne qualifiée pour vérifier les 

renseignements communiqués. 
 

 3

. . 23 avril 2010 - Vol. 7, n° 16 123

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



Rubrique 4 Description et emplacement du terrain
 

Dans la mesure où ils sont pertinents, indiquer les éléments suivants : 
 

a) la superficie du terrain en hectares ou dans une autre unité appropriée; 
 
b) l’emplacement, par indication d’un système d’emplacement géographique et 

par quadrillage facilement repérable; 
 
c) le type de titre minier, par exemple un claim, un permis ou une concession, 

et les nom et numéro de chacun; 
 
d) la nature et l’étendue des droits de l’émetteur sur le terrain, y compris les 

droits de surface, les droits d’accès, les obligations à remplir pour conserver le terrain ainsi 
que la date d’expiration des claims, permis ou autres droits de tenure; 

 
e) dans la mesure où elles sont connues, les modalités des redevances, 

privilèges d’acquisition, versements ou autres contrats et charges dont le terrain fait l’objet; 
 
f) dans la mesure où elles sont connues, toutes les obligations 

environnementales dont le terrain fait l’objet; 
 
g) dans la mesure où ils sont connus, les permis à obtenir pour effectuer les 

travaux projetés sur le terrain, et s’ils ont été obtenus; 
 
h) dans la mesure où ils sont connus, les autres facteurs et risques importants 

pouvant avoir des répercussions sur l’accès au terrain, sur les droits sur le terrain ou sur le 
droit ou la capacité d’y effectuer des travaux. 
 
Rubrique 5 Accessibilité, climat, ressources locales, infrastructure et géographie 
physique
 

Décrire les éléments suivants : 
 

a) la topographie, l’altitude et la végétation; 
 
b) les voies d’accès au terrain; 
 
c) la proximité du terrain par rapport à une agglomération et les moyens de 

transport; 
 
d) dans la mesure où cela est pertinent au projet minier, le climat et la durée de 

la saison d’exploitation; 
 
e) dans la mesure où cela est pertinent au projet minier, la suffisance des droits 

de surface en vue de l’exploitation minière, l’alimentation en électricité et en eau, et sa 
provenance, le personnel minier, les aires potentielles de stockage des stériles et 
d’évacuation des résidus, les aires de lixiviation en tas et les sites potentiels de l’usine de 
traitement. 
 
Rubrique 6 Historique
 

Dans la mesure ils sont connus, indiquer les éléments suivants : 
 

a) les propriétaires antérieurs du terrain et les changements de propriété; 
 
b) le type, le montant, la quantité et les résultats généraux des travaux 

d’exploration et de mise en valeur effectués par les anciens propriétaires ou exploitants, le 
cas échéant; 
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c) les estimations historiques des ressources minérales et des réserves 
minérales, conformément à l’article 2.4 du règlement; 

 
d) toute production obtenue du terrain. 

 
Rubrique 7 Contexte géologique et minéralisation
 

Décrire les éléments suivants : 
 

a) la géologie régionale et locale ainsi que de celle du terrain; 
 
b) les zones minéralisées importantes trouvées sur le terrain, en résumant la 

lithologie des épontes, les contrôles géologiques pertinents et la longueur, la largeur, la 
profondeur et la continuité de la minéralisation et en décrivant le type, le caractère et la 
distribution de la minéralisation. 

 
Rubrique 8 Types de gîtes minéraux
 

Décrire les types de gîtes minéraux faisant l’objet des travaux de prospection ou 
d’exploration et le modèle ou les notions géologiques appliqués dans la prospection et sur 
lesquels se fonde le programme d’exploration. 
 
Rubrique 9 Travaux d’exploration
 

Décrire brièvement la nature et l’étendue des travaux d’exploration pertinents, 
autres que le forage, effectués par l’émetteur ou pour son compte, en donnant notamment : 
 

a) les méthodes et paramètres des levés et travaux de prospection; 
 
b) les méthodes d’échantillonnage et la qualité des échantillons, y compris leur 

représentativité et tous les facteurs ayant pu entraîner des biais d’échantillonnage; 
 
c) des précisions pertinentes sur l’emplacement, le nombre, le type, la nature et 

l’espacement ou la densité des échantillons prélevés ainsi que la superficie de la zone 
couverte; 

 
d) les résultats significatifs et une interprétation des renseignements sur les 

travaux d’exploration. 
 
INSTRUCTIONS 
 

Si des résultats d’exploration d’anciens exploitants sont présentés, indiquer 
clairement les travaux effectués par l’émetteur ou pour son compte. 
 
Rubrique 10 Forage
 

Décrire les éléments suivants : 
 

a) le type et l’étendue du forage, notamment les méthodes suivies, et donner un 
résumé ainsi qu’une interprétation de tous les résultats pertinents; 

 
b) tout facteur lié au forage, à l’échantillonnage ou à la récupération qui 

pourrait avoir une incidence importante sur l’exactitude et la fiabilité des résultats; 
 
c) pour un terrain qui n’est pas un terrain à un stade avancé : 
 

i) l’emplacement, l’azimut et l’inclinaison de tout forage ainsi que la 
profondeur des intervalles d’échantillonnage pertinents;  
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ii) la relation entre la longueur de l’échantillon et l’épaisseur réelle de la 
minéralisation, si elle est connue; si l’orientation de la minéralisation est inconnue, le 
préciser; 

 
iii) les résultats de tous les intervalles à teneur nettement plus élevée 

dans une intersection de faible teneur. 
 

INSTRUCTIONS 
 

En ce qui a trait aux terrains pour lesquels une estimation des ressources minérales 
est donnée, la personne qualifiée peut se conformer aux obligations du paragraphe c de la 
rubrique 10 en décrivant le plan de forage et en donnant des exemples de coupes de forage 
représentatives de l’ensemble du gîte ou du gisement.  
 
Rubrique 11 Préparation, analyse et sécurité des échantillons
 

Fournir les éléments suivants : 
 

a) les méthodes de préparation des échantillons et les mesures de contrôle de la 
qualité appliquées avant d’envoyer les échantillons à un laboratoire de chimie analytique ou 
d’essais ainsi que la méthode ou le procédé utilisé pour fendre et réduire les échantillons et 
les mesures de sécurité prises pour assurer la validité et l’intégrité des échantillons 
recueillis; 

 
b) des renseignements pertinents sur les méthodes de préparation, d’analyse de 

la teneur et d’autres analyses des échantillons utilisées ainsi que le nom et l’emplacement 
des laboratoires de chimie analytique ou d’essais et la relation entre le laboratoire et 
l’émetteur, en indiquant si ces laboratoires sont certifiés par un organisme de normalisation 
et en donnant des indications précises, le cas échéant, sur la certification; 

 
c) un résumé de la nature, de l’étendue et des résultats des procédures de 

contrôle de la qualité suivies et des mesures d’assurance de la qualité employées ou 
recommandées afin que le processus de cueillette des données et d’estimation présente un 
degré de fiabilité convenable; 

 
d) l’opinion de l’auteur sur le caractère adéquat des procédés de préparation et 

d’analyse des échantillons et des mesures de sécurité appliquées. 
 
Rubrique 12 Vérification des données
 

Décrire les étapes suivies par la personne qualifiée pour vérifier les données 
présentées dans le rapport, en indiquant notamment : 

 
a) les procédés de vérification des données qu’a appliqués la personne 

qualifiée; 
 
b) les limites de la vérification ou l’absence de vérification, le cas échéant, et 

les raisons sous-jacentes; 
 
c) l’avis de la personne qualifiée quant au caractère adéquat des données pour 

les besoins du rapport technique. 
 
Rubrique 13 Essais de traitement des minerais et essais métallurgiques
 

Si des analyses d’essais de traitement des minerais ou d’essais métallurgiques ont 
été effectuées, décrire les éléments suivants : 

 
a) la nature et l’étendue des procédés d’essai et d’analyse, et résumer les 

résultats pertinents; 
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b) le fondement de toute hypothèse ou prévision concernant les taux de 
récupération estimatifs; 

 
c) s’il est connu, le degré de représentativité des échantillons ayant servi aux 

essais par rapport aux divers types et styles de minéralisation et à l’ensemble du gîte ou du 
gisement; 

 
d) s’ils sont connus, les facteurs de traitement ou les éléments délétères qui 

pourraient avoir une incidence appréciable sur le potentiel d’extraction rentable. 
 
Rubrique 14  Estimations des ressources minérales
 

Le rapport technique qui contient de l’information sur les ressources minérales 
respecte les obligations suivantes : 
 

a) il donne suffisamment de renseignements sur les hypothèses clés, les 
méthodes et les paramètres employés aux fins de l’estimation des ressources minérales pour 
permettre à un lecteur raisonnablement informé de comprendre les fondements de 
l’estimation et la façon dont elle a été produite; 

 
b) il se conforme aux obligations d’information relatives aux ressources 

minérales prévues par le règlement, y compris à celles des articles 2.2, 2.3 et 3.4; 
 
c) lorsque la teneur de ressources minérales renfermant plusieurs produits est 

déclarée en équivalent métal ou minéral, il indique la teneur de chaque métal ou minéral 
ainsi que les cours, les taux de récupération et tout autre facteur de conversion pertinent 
employé pour estimer la teneur de l’équivalent métal ou minéral;  

 
d) il décrit de façon générale dans quelle mesure les facteurs connus liés à 

l’environnement, aux permis, aux titres de propriété, à la commercialisation, aux questions 
d’ordre juridique, fiscal, politique ou sociopolitique, ou tout autre facteur pertinent 
pourraient avoir une incidence importante sur les estimations des ressources minérales. 
 
INSTRUCTIONS 
 

1) L’indication d’une quantité et d’une teneur ou d’une qualité constitue une 
estimation et doit être arrondie pour montrer qu’il s’agit d’une approximation.  

 
2) Si différents scénarios de teneurs de coupures sont présentés, la personne 

qualifiée doit indiquer et faire ressortir le scénario de base ou privilégié. Toutes les 
ressources minérales déclarées selon les scénarios de teneurs de coupures doivent 
répondre au critère de la perspective raisonnable d’extraction rentable. 
 
OBLIGATIONS SUPPLÉMENTAIRES CONCERNANT LES RAPPORTS 
TECHNIQUES PORTANT SUR DES TERRAINS À UN STADE AVANCÉ 
 
Rubrique 15 Estimations des réserves minérales
 

Le rapport technique qui contient de l’information sur les réserves minérales 
respecte les obligations suivantes : 
 

a) il donne suffisamment de renseignements et de détails sur les hypothèses 
clés, les méthodes et les paramètres employés aux fins de l’étude préliminaire de faisabilité 
ou de l’étude de faisabilité pour permettre à un lecteur raisonnablement informé de 
comprendre comment la personne qualifiée a converti les ressources minérales en réserves 
minérales; 

 
b) il se conforme aux obligations d’information relatives aux réserves 

minérales prévues par le règlement, y compris à celles des articles 2.2, 2.3 et 3.4; 
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c) lorsque la teneur de réserves minérales renfermant plusieurs produits est 
déclarée en équivalent métal ou minéral, il indique la teneur de chaque métal ou minéral 
ainsi que les cours, les taux de récupération et tout autre facteur de conversion pertinent 
employé pour estimer la teneur de l’équivalent métal ou minéral;  

 
d) il décrit dans quelle mesure des facteurs d’ordre minier ou métallurgique, 

des facteurs liés aux infrastructures ou aux permis, ou d’autres facteurs pertinents 
pourraient avoir une incidence importante sur les estimations des réserves minérales. 
 
Rubrique 16 Méthodes d’exploitation
 

Décrire les méthodes d’exploitation actuelles ou envisagées et résumer les 
renseignements pertinents ayant servi à établir la susceptibilité, réelle ou potentielle, des 
ressources minérales ou des réserves minérales aux méthodes d’exploitation envisagées. 
S’ils sont jugés pertinents, inclure les éléments suivants : 

 
a) les paramètres, notamment géotechniques et hydrologiques, dont on a tenu 

compte dans la conception et l’établissement des plans des mines ou des fosses; 
 
b) les taux de production, la durée de vie prévue de la mine, les dimensions des 

unités minières et les facteurs de dilution minière appliqués; 
 
c) les travaux de décapage, de mise en valeur souterrain et de remblayage 

nécessaires; 
 
d) le parc de véhicules et les équipements miniers nécessaires. 

 
INSTRUCTIONS 
 

En général, les évaluations économiques préliminaires, les études de préfaisabilité 
et les études de faisabilité analysent et évaluent les mêmes facteurs liés à l’ingénierie et les 
mêmes facteurs géologiques et économiques, mais avec un degré de détail et de précision 
plus élevé d’un document à l’autre. Par conséquent, on peut se reporter aux critères 
énoncés aux rubriques 16 à 22 pour présenter les résultats de ces trois types de documents. 
 
Rubrique 17 Méthodes de récupération
 

Décrire les renseignements disponibles sur les résultats des essais ou les résultats 
d’exploitation concernant le degré de récupération de la composante ou du produit de 
valeur et la susceptibilité de la minéralisation aux méthodes de traitement envisagées. S’ils 
sont jugés pertinents, inclure les éléments suivants : 
 

a) la description ou le schéma de production de toute usine de traitement 
actuelle ou envisagée; 

 
b) le plan de l’usine et les caractéristiques techniques et autres du matériel, s’il 

y a lieu; 
 
c) les besoins actuels ou projetés en énergie, en eau et en matières de 

traitement. 
 
Rubrique 18 Infrastructures

 
Résumer les besoins du projet en matière d’infrastructure et de logistique, y 

compris, s’il y a lieu, les routes, les voies ferrées, les installations portuaires, les barrages, 
les haldes, les remblais de lixiviation, l’évacuation des stériles, l’énergie et les pipelines. 
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Rubrique 19 Études de marché et contrats 
 

a) Résumer les renseignements disponibles concernant les marchés pour sa 
production, y compris la nature et les modalités importantes des mandats conclus, les 
résultats de toute étude de marché pertinente, les projections concernant les cours des 
produits, les évaluations de produits, les stratégies d’entrée sur le marché et les exigences 
relatives aux caractéristiques techniques des produits. 

 
b) Mentionner les contrats importants pour l’émetteur qui sont nécessaires à la 

mise en valeur du terrain, notamment les contrats ou arrangements d’exploitation, de 
traitement, de fonderie, d’affinage, de transport, de manutention, de vente, de couverture et 
de vente à terme. Indiquer les contrats déjà conclus et ceux en cours de négociation. 
Préciser si les modalités, taux ou frais des contrats déjà conclus correspondent aux normes 
du secteur. 
 
Rubrique 20 Études environnementales, permis et conséquences sociales ou sur la 
collectivité
 

Décrire les renseignements disponibles concernant les permis et les facteurs 
environnementaux et sociaux ou les facteurs liés à la collectivité se rapportant au projet. 
S’ils sont jugés pertinents, inclure les éléments suivants : 

 
a) un résumé des résultats des études environnementales effectuées, le cas 

échéant, et une description des questions environnementales connues susceptibles d’avoir 
une incidence importante sur la capacité de l’émetteur d’extraire les ressources minérales 
ou les réserves minérales; 

 
b) les besoins et les plans en matière d’évacuation des résidus et des stériles, de 

surveillance du site et de gestion de l’eau, tant au cours de l’exploitation qu’après la 
fermeture de la mine; 

 
c) les permis requis pour le projet, l’état de toute demande de permis et toute 

exigence connue quant aux cautionnements d’exécution ou de remise en état à déposer; 
 
d) une description de toute exigence ou de tout plan en matière sociale ou 

concernant la collectivité se rapportant au projet et, s’il y a lieu, de l’état des négociations 
ou des ententes avec les collectivités locales; 

 
e) une description des exigences et des coûts liés à la fermeture de la mine 

(réhabilitation et remise en état). 
 
Rubrique 21 Estimation des dépenses d’investissement et des frais d’exploitation 
 

Résumer les estimations des dépenses d’investissement et des frais d’exploitation, 
en en présentant les principales composantes sous forme de tableau. Expliquer et justifier le 
fondement de ces estimations. 
 
Rubrique 22 Analyse économique
 

Présenter une analyse économique du projet comprenant les éléments suivants : 
 

a) une description claire et la justification des principales hypothèses; 
 
b) les prévisions de trésorerie sur une base annuelle, fondées sur les réserves 

minérales ou les ressources minérales et un calendrier de production annuel couvrant la 
durée de vie du projet; 

 
c) la valeur actualisée nette (VAN), le taux de rendement interne (IRR) et le 

délai de récupération de l’investissement et des intérêts théoriques ou réels; 
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d) un résumé des impôts, taxes, redevances et autres contributions ou droits 
applicables au projet minier ou à la production ainsi qu’au revenu tiré du projet minier; 
 

e) des analyses, notamment des analyses de sensibilité aux variations du cours 
des produits, des teneurs, des dépenses d’investissement et des frais d’exploitation ou 
d’autres paramètres importants, s’il y a lieu, et une description de l’incidence des résultats 
des analyses. 
 
INSTRUCTIONS 
 

1) Les émetteurs producteurs peuvent exclure les renseignements exigés à la 
rubrique 22 dans le cas des terrains actuellement en production, à moins que le rapport 
technique ne tienne compte d’une expansion importante de la production actuelle. 

 
2) L’analyse économique intégrée au rapport technique doit être conforme aux 

sous-paragraphes b et c du paragraphe 1 et aux paragraphes 3 et 4 de l’article 2.3 et au 
paragraphe e de l’article 3.4 du règlement, notamment en ce qui concerne les mises en 
garde requises. 
 
OBLIGATIONS APPLICABLES À TOUS LES RAPPORTS TECHNIQUES 
 
Rubrique 23 Terrains adjacents
 

Le rapport technique peut contenir des renseignements pertinents sur un terrain 
adjacent si les conditions suivantes sont remplies : 
 

a) les renseignements ont été publiés par le propriétaire ou l’exploitant du 
terrain adjacent; 

 
b) la source des renseignements est indiquée; 
 
c) le rapport technique indique que la personne qualifiée n’a pas pu corroborer 

l’exactitude des renseignements et que les renseignements ne constituent pas 
nécessairement une indication de la minéralisation du terrain qui fait l’objet du rapport 
technique; 

 
d) le rapport technique distingue clairement les renseignements sur le terrain 

adjacent de ceux concernant le terrain faisant l’objet du rapport technique; 
 
e) toute information sur des estimations historiques de ressources minérales ou 

de réserves minérales est communiquée conformément à l’article 2.4 du règlement. 
 
Rubrique 24 Autres données et renseignements pertinents
 

Donner tout autre renseignement ou explication nécessaire pour faire en sorte que le 
rapport technique soit compréhensible et ne soit pas trompeur. 

 
Rubrique 25  Interprétation et conclusions
 

Résumer les interprétations et les résultats pertinents tirés des renseignements et de 
l’analyse présentés dans le rapport technique. Décrire les risques et incertitudes 
appréciables qui sont raisonnablement susceptibles d’avoir une incidence sur la fiabilité des 
renseignements sur l’exploration, des estimations des ressources minérales ou des réserves 
minérales ou des résultats économiques prévus, ou sur la confiance que l’on peut leur 
accorder. Décrire les répercussions raisonnablement prévisibles de ces risques et 
incertitudes sur la viabilité économique potentielle ou la viabilité continue du projet. Le 
rapport technique contenant des renseignements sur l’exploration doit présenter les 
conclusions de la personne qualifiée.  
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Rubrique 26 Recommandations
 

Fournir des précisions sur les programmes des travaux recommandés et une 
ventilation des coûts pour chaque phase. S’il est recommandé d’effectuer les travaux en 
phases successives, chacune doit être conçue de manière à aboutir à un point de décision. 
Les recommandations ne doivent pas couvrir plus de deux phases de travaux. Elles doivent 
indiquer si le passage à la phase suivante est subordonné à des résultats positifs dans la 
phase précédente. 
 
INSTRUCTIONS 
 

Dans certains cas précis, la personne qualifiée peut ne pas être en mesure de 
présenter des recommandations significatives à l’égard de travaux futurs. Il s’agit 
généralement de cas où le rapport technique porte sur un terrain au stade de la mise en 
valeur ou un terrain en production sur lequel les principales activités d’exploration et 
études techniques sont en grande partie terminées. La personne qualifiée devrait alors 
expliquer les raisons pour lesquelles elle ne présente pas de recommandations. 
 
Rubrique 27  Références
 

Donner une liste détaillée de toutes les sources citées dans le rapport technique. 
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RÈGLEMENT 43-101 SUR L’INFORMATION CONCERNANT LES PROJETS 
MINIERS 
 
 
Loi sur les valeurs mobilières 
(L.R.Q., c. V-1.1, a. 331.1, par. 1o, 3o, 6o, 8o, 11o et 34o) 
 
 
PARTIE 1 DÉFINITIONS ET INTERPRÉTATION 
 
1.1. Définitions 
 

Dans le présent règlement, on entend par : 
 

« association professionnelle » : un organisme professionnel doté de pouvoirs de 
réglementation regroupant des ingénieurs, des géoscientifiques, ou les deux, qui remplit les 
conditions suivantes : 
 

a) selon le cas : 
 

i) il est investi d’une autorité ou reconnu par la loi dans un territoire du 
Canada; 
 

ii) il est une association étrangère figurant à l’annexe A;généralement 
reconnue dans l’industrie minière mondiale comme une association professionnelle réputée;
 

b) il admet des personnes en fonction principalement de leurs titres 
universitairesscolaires, de leur expérience et de leur expérienceaptitude éthique; 
 

c) il exige le respect des normes professionnelles qu’il a établies en matière de 
compétence et de déontologie; 
 

d) il détient et exerce des pouvoirs disciplinaires, dont celui de suspendre ou 
d’exclure un membre, quel que soit l’endroit où celui-ci réside ou exerce ses activités; 
 
 « bourse visée » : l’Australian Stock Exchange, la Johannesburg Stock Exchange, le 
London Stock Exchange Main Market, le Nasdaq Stock Market, la New York Stock 
Exchange ou la Hong Kong Stock Exchange;
 
 « code de certification » : le Certification Code for Exploration Prospects, Mineral 
Resources and Ore Reserves, établi par le Mineral Resources Committee de l’Institution of 
Mining Engineers of Chile et le Chilean Ministry of Mining, et ses modifications; 
 
« Code de l’IMMM » : le Code for Reporting of Mineral Exploration Results, Mineral 
Resources and Mineral Reserves qui prévoit un système de classification et les définitions 
des notions de ressources minérales et de réserves minérales, préparé par le Institute of 
Materials, Minerals, and Mining du Royaume-Uni, avec ses modifications;
 

« Codecode du JORC » : le l’Australasian Code for Reporting of Mineral Resources 
and Ore Reserves, et ses modifications, préparé par le The Australasian Institute of Mining 
and Metallurgy, le l’Australian Institute of Geoscientists et le Mineral Council of Australia, 
organismes faisant partie du Joint Ore Reserves Committee ; 
 
 « code du PERC » : le Reporting Code for Mineral Reserves and Mineral 
Resources, établi par le Pan-European Reserves and Resources Reporting Committee, et 
ses modifications;
 

« Codecode du SAMREC » : le South African Code for Reporting of Mineral 
Resources and Mineral Reserves, établi par le South African Mineral Resource Committee 
avec l’appui du South African Institute of Mining and Metallurgy, et ses modifications; 
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 « code étranger acceptable » : le code du JORC, le code du PERC, le code du 
SAMREC, l’Industry Guide 7 de la SEC, le code de certification ou tout autre code, 
généralement accepté dans un territoire étranger, qui définit les ressources minérales et les 
réserves minérales conformément aux définitions et catégories de ressources minérales et 
de réserves minérales prévues aux articles 1.2 et 1.3;
 

« date d’effet » : à l’égard d’un rapport technique, la date de l’information 
scientifique ou technique la plus récente présentée dans un rapport technique;

 
« émetteur producteur » : un émetteur qui remplit, d’après ses états financiers 

annuels vérifiés, les conditions suivantes : 
 

a) les produits d’exploitation bruts provenant de l’exploitation minière est d’au 
moins 30 millions de dollars canadiens pour le dernier exercice; 
 

b) les produits d’exploitation bruts provenant de l’exploitation minière est d’au 
moins 90 millions de dollars canadiens au total pour les trois derniers exercices; 
 

« estimation historique » : une estimation de la quantité, de la teneur ou du contenu 
en métaux ou en minéraux d’un gîte dont l’émetteur n’a pas vérifié si elle porte sur des 
ressources minérales ou des réserves minérales à jour, et qui a été établie avant le 1er février 
2001que l’émetteur n’acquière ou ne conclue un accord en vue d’acquérir un droit sur le 
terrain où se trouve le gîte; 
 

« étude de faisabilité » : une étude exhaustive d’un gisement dans laquelle tous les 
facteurs pertinents, notamment les facteurs géologiques, les données d’ingénierie, les 
facteurs d’exploitation et les facteurs juridiques, économiques, sociaux et 
environnementaux, sont examinés de façon suffisamment détaillée pour fournir un 
fondement raisonnable permettant à une institution financière d’arrêter une décision finale 
quant au financement de l’aménagementla mise en valeur du gisement en vue de la 
production minérale; 
 

« étude préliminaire de faisabilité » : une étude exhaustive de la viabilité d’un projet 
minier qui en est au stade où la méthode d’extraction, dans le cas d’une exploitation 
souterraine, ou la configuration de la minefosse, dans le cas d’une mine à ciel ouvert, a été 
établie et où une méthode efficace pour traiter le minéral a été déterminée, et qui comporte 
une analyse financière fondée sur des hypothèses raisonnables en ce qui concerne tous les 
facteurs pertinents, notamment les facteurs techniques, les donnéesfacteurs d’ingénierie, les 
facteurs et d’exploitation, et les facteurs juridiques, économiques, sociaux et 
environnementaux, ainsi que l’évaluation de tout autre facteur pertinent qui sont suffisants 
pour permettre à une personne qualifiée, agissant de manière raisonnable, de déterminer si 
tout ou partie des ressources minérales peut être classé dans les réserves minérales; par 
ailleurs, par « étude préliminaire de faisabilité », on entend également une étude de 
préfaisabilité; 
 

« évaluation économique préliminaire » : une étude, autre qu’une étude préliminaire 
de faisabilité ou une étude de faisabilité, qui comporte une analyse économique de la 
viabilité potentielle des ressources minérales à un stade peu avancé du projet, avant le 
parachèvement de l’étude préliminaire de faisabilité; 
 

« Industry Guide 7 de la SEC » : le guide numéro 7 des Securities Act Industry 
Guides publiés par la Securities and Exchange Commission des États-Unis d’Amérique, 
destiné à l’industrie minière et intitulé Description of Property by Issuers Engaged or to be 
Engaged in Significant Mining Operations, et ses modifications; 
 

« information » : toute information écrite ou verbale fournie par un émetteur ou pour 
son compte et qui est destinée à devenir publique ou qui le deviendra probablement dans un 
territoire du Canada, qu’elle soit déposée ou non en vertu de la législation en valeurs 
mobilières, à l’exception de l’information écrite qui n’est rendue publique que parce qu’elle 
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a été déposée auprès de l’administration ou d’un organisme public en vertu d’une loi autre 
que la législation en valeurs mobilières; 
 

« information écrite » : écrit, image, carte ou autre représentation imprimée produit 
ou diffusé sur papier ou sous forme électronique, y compris les sites Web; 
 

« personne qualifiée » : une personne physique qui remplit les conditions suivantes : 
 

a) elle est un ingénieur ou un géoscientifique qui compte au moins cinq ans 
d’expérience dans le domaine de l’exploration minérale, de l’aménagementla mise en 
valeur ou de l’exploitation de mines, ou de l’évaluation de projets miniers, ou dans une 
combinaison de ces domaines, liée à son diplôme professionnel ou à son domaine 
d’exercice; 
 

b) elle a une expérience pertinente à l’objet du projet minier et du rapport 
technique; 
 

c) elle est membre en règle d’une association professionnelle et, dans le cas 
d’une association professionnelle dans un territoire étranger, étrangère figurant à l’annexe 
A, détient unle titre ou l’un agrément correspondant;dont l’octroi est conditionnel à ce qui 
suit :

 
 i) l’obtention d’un diplôme universitaire ou d’une accréditation 

équivalente dans un domaine des sciences de la Terre ou de l’ingénierie qui se rapporte à 
l’exploration minérale ou à l’exploitation minière;

 
 ii) l’atteinte dans sa profession d’un poste de responsabilité exigeant 

l’exercice d’un jugement indépendant;
 
 iii) la formation professionnelle continue exigée ou suggérée;
 
 iv) le respect des critères suivants, selon le cas :
 
  A) une évaluation confidentielle favorable de la réputation, du 

jugement professionnel, de l’expérience et de l’aptitude éthique de la personne effectuée 
par des pairs;

 
  B) la recommandation par au moins trois pairs ainsi que le cumul 

d’au moins dix années d’expérience pratique de travail postérieures à l’obtention du 
diplôme, ou être une personnalité éminente dans le domaine de l’exploration minérale ou de 
l’exploitation minière;
 

« projet minier » : toute activité d’exploration, d’aménagementde mise en valeur ou 
de production, y compris un droit de redevance ou un droit similaire sur ces activités, visant 
des diamants, des matières naturelles solides, qu’il s’agisse de matières inorganiques ou de 
matières organiques fossilisées, notamment les métaux communs et précieux, le charbon et 
les minéraux industriels; 
 

« quantité » : soit le tonnage, soit le volume, selon l’expression normalement 
employée dans l’industrie minière pour le type de minéral en question; 
 

« rapport technique » : un rapport établi et déposé conformément au présent 
règlement et à l’Annexe 43-101A1, Rapport technique, qui n’omet pas de1 contenant, sous 
forme de résumé, tous les renseignements scientifiques ouet techniques importants 
concernant le terrain visé à la date de son dépôtd’effet du rapport technique; 
 

« renseignements sur l’exploration » : des renseignements sur la géologie, la 
géophysique, la géochimie, l’échantillonnage, le forage, les décapages, les essais d’analyse, 
les analyses de titrage, la constitution minéralogique, la métallurgie ou des renseignements 
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semblables concernant un terrain particulier, et provenant d’activités visant à localiser, à 
prospecter, à définir ou à délimiter une zone d’intérêt ou un gîte ou un gisement; 
 

« terrain adjacent » : un terrain : qui remplit les conditions suivantes :
 

a) sur lequel l’émetteur n’a aucun droit sur celui-ci; 
 

b) dont une limitede ses limites est à une distance raisonnablement courte du 
terrain qui fait l’objet du rapport; 
 

c) quiil présente des caractéristiques géologiques semblables aux 
caractéristiques du terrain qui fait l’objet du rapport; 

 
« terrain à un stade avancé » : un terrain qui répond à l’un des critères suivants :
 
a) le potentiel de viabilité économique de ses ressources minérales est étayé par 

une évaluation économique préliminaire;
 
b) la viabilité économique de ses réserves minérales est étayée par une étude 

préliminaire de faisabilité ou une étude de faisabilité;
 

« terrain au stade de l’aménagementla mise en valeur » : un terrain en cours de 
préparation en vue de la production minérale ou d’une augmentation importante de la 
production courante et dont la viabilité économique a été établie par une étude préliminaire 
de faisabilité ou une étude de faisabilité; 
 

« terrain d’exploration à un stade préliminaire » : conformément à unau rapport 
technique déposé dans un territoire intéressé, un terrain : 
 

a) dont les ressources minérales ou les réserves minérales à jour ne sont pas 
établies; 
 

b) sur lequel des travaux de forage ou de décapage ne sont pas envisagés; 
 

« vérification des données » : un processus permettant de confirmer que les données 
ont été produites selon les procédés appropriés, qu’elles ont été correctement transcrites à 
partir de la source originale et qu’elles peuvent être utilisées. 
 
1.2. Ressources minérales 
 

Dans le présent règlement, les expressions « ressources minérales », « ressources 
minérales présumées », « ressources minérales indiquées », et « ressources minérales 
mesurées » et « ressources minérales présumées » ont respectivement le sens des 
expressions « mineral resource », « inferred mineral resource », « indicated mineral 
resource », et « measured mineral resource » et « inferred mineral resource » prévues par 
les CIM Definition Standards on Mineral Resources and Mineral Reserves, adoptés (les 
« normes de définitions de l’ICM »), adoptées par le conseil de l’Institut canadien des 
mines, de la métallurgie et du pétrole, le 11 décembre 2005, et leurs modifications. 
 
1.3. Réserves minérales 
 

Dans le présent règlement, les expressions « réserves minérales », « réserves 
minérales probables » et « réserves minérales prouvées » ont respectivement le sens des 
expressions « mineral reserve », « probable mineral reserve » et « proven mineral 
reserve » prévues par les CIM Definition Standards on Mineral Resources and Mineral 
Reserves, adoptésnormes de définitions de l’ICM, adoptées par le conseil de l’Institut 
canadien des mines, de la métallurgie et du pétrole, le 11 décembre 2005, et leurs 
modifications. 
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1.4. Indépendance 
 

Dans le présent règlement, la personne qualifiée est indépendante de l’émetteur si, 
de l’avis d’une personne raisonnable informée de tous les faits pertinents, rien n’entraveest 
susceptible d’entraver l’exercice dude son jugement de la personne qualifiée dans 
l’établissement du rapport technique. 
 
 
PARTIE 2 RÈGLES GÉNÉRALES APPLICABLES À L’INFORMATION 
 
2.1. Règles générales applicables à l’information 
 

Toute l’information scientifique ou technique préparée par l’émetteur, notamment 
l’information sur les ressources minérales ou les réserves minérales, concernant un projet 
minier visant un terrain important pour l’émetteur présente l’une des caractéristiques 
suivantes :

 
a) elle est fondée sur des renseignements établis par une personne qualifiée ou 

sous sa supervision.;
 
b) elle est approuvée par une personne qualifiée.

 
2.2. Règles applicables à l’information sur les ressources minérales ou les réserves 
minérales 
 

L’émetteur ne présente pas d’information concernant des ressources minérales ou 
des réserves minérales sauf dans les cas suivants : 
 

a) il n’emploie que les catégories applicables de ressources minérales et de 
réserves minérales qui sont prévues aux articles 1.2 et 1.3; 
 

b) il présente chaque catégorie de ressources minérales et de réserves minérales 
séparément et, le cas échéant, dans quelle proportion les réserves minérales sont comprises 
dans les ressources minérales totales; 
 

c) il n’ajoute pas les ressources minérales présumées aux autres catégories de 
ressources minérales; 
 

d) il indique la teneur ou la qualité et la quantité de chaque catégorie de 
ressources minérales et de réserves minérales lorsque la quantité de métal ou de minéral 
qu’elles renferment fait partie de l’information présentée. 
 
2.3. Interdiction deRestrictions sur la publication d’information  
 
1) L’émetteur ne publie pas d’information sur ce qui suit : 
 

a) la quantité, la teneur ou le contenu en métaux ou en minéraux d’un gîte ou 
d’un gisement qui n’a pas été classé parmi les ressources minérales présumées, les 
ressources minérales indiquées ou les ressources minérales mesurées, ni parmi les réserves 
minérales probables ou les réserves minérales prouvées; 
 

b) les résultats d’une analyse économique qui comporte des ressources 
minérales présumées. ou une estimation autorisée en vertu du paragraphe 2 de l’article 2.3 
ou de l’article 2.4, ou qui est fondée sur celles-ci;

c) la valeur brute du contenu en métaux ou en minéraux d’un gîte ou d’un 
gisement, d’un intervalle d’échantillonnage ou d’une intersection de forage;

d) la teneur en équivalent métal ou minéral d’un gîte ou d’un gisement 
renfermant plusieurs produits, d’un intervalle d’échantillonnage ou d’une intersection de 
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forage, sauf si la teneur de chaque métal ou minéral utilisé pour établir la teneur de 
l’équivalent métal ou minéral est fournie.
 
2) Malgré le sous-paragraphe a du paragraphe 1, l’émetteur peut publier de 
l’information écrite, sous forme de fourchettes, de l’information écrite sur la quantité et 
dela teneur potentielles d’un gîte éventuelune cible qui doit faire l’objet d’une exploration 
plus poussée si l’information remplit les conditions suivantes : 
 

a) elle comporte une déclaration indiquantindique, en y accordant la même 
importance qu’au reste du texte, que la quantité et la teneur potentielles sont hypothétiques, 
que l’exploration n’est pas suffisante pour délimiter des ressources minérales et qu’il n’est 
pas certain qu’une exploration plus poussée permettrait d’en établir la présence; 
 

b) elle énonce le fondement de la détermination de la quantité et de la teneur 
potentielles; 
 
3) Malgré le sous-paragraphe b du paragraphe 1, l’émetteur peut publier de 
l’information sur une évaluation économique préliminaire comportant des ressources 
minérales présumées, lorsqueou fondée sur celles-ci, si l’information remplit les conditions 
suivantes sont réunies : 
 

a) les résultats de l’évaluation préliminaire constituent un changement 
important ou un fait important pour l’émetteur;
 

b) l’information remplit les conditions suivantes :i) elle comporte une 
déclaration indiquant que l’évaluationelle indique, en y accordant la même importance 
qu’au reste du texte, que l’évaluation économique est préliminaire, qu’elle vise des 
ressources minérales présumées qui sont trop spéculatives du point de vue géologique pour 
que l’on puisse faire valoir des considérations économiques qui permettraient de les classer 
dans la catégorie des réserves minérales et qu’il n’est pas certainque rien ne garantit que 
l’évaluation économique préliminaire donnera les résultats escomptés; 
 

ii)b) elle énonce le fondement de l’évaluation économique préliminaire et les 
réserves et hypothèses que la personne qualifiée a pu émettre à son sujet;

 
c) elle décrit les répercussions de l’évaluation économique préliminaire sur les 

résultats de toute étude préliminaire de faisabilité ou étude de faisabilité relative au terrain 
visé. 
 
4) L’émetteur ne désigne aucune étude « étude préliminaire de faisabilité », « étude de 
préfaisabilité » ou « étude de faisabilité », à moins qu’elle ne remplisse les critères de la 
définition pertinente prévue à l’article 1.1. 
 
2.4. Publication d’information sur des estimations historiques 
 

1) Malgré l’article 2.2, l’émetteur peut publier de l’information sur des 
estimations historiques en utilisant la terminologie qui leur est propred’origine si 
l’information ainsi publiée remplit les conditions suivantes : 
 

a) elle indique la source et la date de l’estimation; historique, notamment tout 
rapport technique existant;
 

b) elle comporte un commentaire sur la pertinence et la fiabilité de l’estimation; 
historique;
 
c) elle indique si c) elle présente, dans la mesure où ils sont connus, les 
hypothèses clés, les méthodes et les paramètres employés pour établir l’estimation 
historique;
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d) elle indique si l’estimation historique utilise des catégories différentes de 
celles qui sont prévues aux articles 1.2 et 1.3 et, le cas échéant, comporte une explication 
des différences; 
 

d)e) elle fournit toutes les estimations historiques ou données plus récentes qui 
sont à la disposition de l’émetteur.;

 
f) elle comporte un commentaire sur les travaux à réaliser pour vérifier ou 

mettre à jour l’estimation historique afin d’avoir des ressources minérales ou des réserves 
minérales à jour;

 
g) elle indique ce qui suit en y accordant la même importance qu’au reste du 

texte:
 
 i) que la personne qualifiée n’a pas effectué le travail requis pour 

classer les ressources ou les réserves faisant l’objet de l’estimation dans les ressources 
minérales ou les réserves minérales à jour;

 
ii) que l’émetteur ne considère pas les ressources ou les réserves faisant 

l’objet de l’estimation comme étant des ressources minérales ou des réserves minérales à 
jour.
 
PARTIE 3 RÈGLES SUPPLÉMENTAIRES APPLICABLES À 
L’INFORMATION ÉCRITE 
 
3.1. Nom de la personne qualifiée 
 

Lorsque lL’émetteur qui présente de l’information écrite de nature scientifique ou 
technique concernant un projet minier visant un terrain important pour lui, il inclut les 
éléments suivants concernant la personne qualifiée indique le nom de l’une des personnes 
qualifiées suivantes et sa relation avec elle :

 
a) celle qui a établi les renseignements constituant le fondement de 

l’information écrite ou qui en a supervisé l’établissement :a) son nom;;
 
b) sa relation avec lui.
b) celle qui a approuvé l’information écrite.

 
3.2. Vérification des données 
 

Lorsque lL’émetteur qui présente de l’information écrite de nature scientifique ou 
technique concernant un projet minier visant un terrain important pour lui, il inclut 
également les éléments suivants : 
 

a) une déclaration indiquant qu’une personne qualifiée a vérifié les données 
présentées, notamment les données d’échantillonnage, d’analyse et d’essai sur lesquelles 
reposent les renseignements ou opinions contenus dans l'information écrite; 
 

b) une description de la méthode de vérification des données présentées et de 
ses limites, le cas échéant; 
 

c) une explication concernant l’absence de vérification des données, le cas 
échéant. 
 
3.3. Renseignements sur l’exploration 
 
1) Lorsque lL’émetteur qui présente de l’information écrite relative à des 
renseignements sur l’exploration visant un terrain important pour lui, il inclut lesun résumé 
des éléments suivants : 
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a) les résultats importants des levés et des travaux de prospection ayant trait au 
terrain ou un résumé des résultats importants; 
 

b) le résumé de l’interprétation des renseignements sur l’exploration; 
 

c) une description dule programme d’assurance de la qualité et des mesures de 
contrôle de la qualité mis en œuvre pendant l’exécution des travaux faisant l’objet du 
rapport. 
 
2) Lorsque lL’émetteur qui présente de l’information écrite relative à des résultats 
d’échantillonnage, d’analyse ou d’essai pour un terrain important pour lui, il inclut les 
données suivantes : 
 

a) la description sommaire de la géologie, des venues minérales et de la nature 
de la minéralisation découverte;
 a) l’emplacement et le type des échantillons prélevés;
 
b) la description sommaire des lithologies, des contrôles géologiques et des dimensions 
des zones minéralisées, et le relevé de tous les intervalles b) l’emplacement, l’azimut 
et l’inclinaison de tout forage ainsi que la profondeur des intervalles d’échantillonnage;
 
 c) un résumé des résultats d’analyse pertinents, des largeurs et, dans la mesure 
où elles sont connues, des largeurs véritables de la zone minéralisée;
 

d) les résultats de tous les intervalles à teneur nettement plus élevée dans une 
intersection de faible teneur;, le cas échéant;
 

c) l’emplacement, le numéro, le type, la nature et l’espacement ou la densité 
des échantillons prélevés ainsi que l’emplacement et les dimensions du périmètre 
échantillonné;
 

d)e) tous les facteurs, notamment ceux qui sont liés au forage, à l’échantillonnage 
ou au taux de récupération, qui pourraient avoir une incidence appréciable sur l’exactitude 
ou la fiabilité des données visées par le présent paragraphe; 
 

e) laf) une description sommaire du type de procédés d’analyse ou d’essai 
utilisés, la taille des échantillons, la dénomination et l’emplacement de chaque laboratoire 
d’analyse ou d’essai employé ainsi que leur relation d’avec l’émetteur;f) un résumé des 
résultats d’analyse pertinents, les largeurs et, dans la mesure où elles sont connues de 
l’émetteur, les largeurs véritables de la zone minéralisée. 
 
3.4. Ressources minérales et réserves minérales 
 

Lorsque lL’émetteur qui présente de l’information écrite concernant les ressources 
minérales ou les réserves minérales d’un terrain important pour lui, il inclut les éléments 
suivants : 
 

a) la date d’effet de chaque estimation des ressources minérales et des réserves 
minérales; 
 

b) des précisions sur la quantité et la teneur ou la qualité de chaque catégorie de 
ressources minérales ou de réserves minérales; 
 

c) des précisions sur les hypothèses clés, les méthodes et les paramètres 
employés pour estimer les ressources minérales et les réserves minérales; 
 

d) un exposé général indiquant dans quelle mesure les problèmes connus liés à 
l’environnement, aux permis, au titre de propriété, à la commercialisation, les questions 
connues d’ordre juridique, fiscal ou socio-tout risque connu, notamment juridique, 
politique, ou tout autre facteur pertinent pourraient avoir un effet négatif sur l’estimation ou 
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environnemental, qui pourrait avoir une incidence importante sur le développement 
potentiel des ressources minérales ou des réserves minérales; 

 
e) si l’information comporte les résultats d’une analyse économique des 

ressources minérales, une déclaration indiquant, en y accordant la même importance qu’au 
reste du texte, que la viabilité économique des ressources minérales qui ne sont pas des 
réserves minérales n’a pas été démontrée si l’information comporte les résultats d’une 
analyse économique des ressources minérales. 
 
3.5. Dispense relative à l’information déjà déposée
3.5. Exception visant les documents déjà déposés
 

Les articles 3.2 et 3.3, et les paragraphes a, c et d de l’article 3.4 ne s’appliquent pas 
dans le cas où l’émetteur inclutfait renvoi, dans l’information écrite un renvoi, au titre et à 
la date d’un document déposé précédemment qui respecte ces dispositions. 
 
PARTIE 4 OBLIGATION DE DÉPÔT D’UN RAPPORT TECHNIQUE 
 
4.1. Au moment où l’émetteur devient émetteur assujetti 
 
1) L’émetteur qui devient émetteur assujetti dans un territoire du Canada dépose un 
rapport technique sur les projets miniersdans ce territoire pour chacun des terrains miniers 
importants pour lui. 
 
2) Le paragraphe 1 ne s’applique pas s’il s’agit d’un émetteur assujetti dans un 
territoire du Canada qui devient émetteur assujetti dans un autre territoire du Canada. 
 
3) Le paragraphe 1 ne s’applique pas dans les situations suivantes :
 
 a) l’émetteur a déjà déposé un rapport technique relatif au terrain;
 
 b) il n’y a pas, à la date à laquelle l’émetteur devient émetteur assujetti, de 
nouveaux renseignements scientifiques ou techniques importants sur le terrain visé qui ne 
figurent pas déjà dans le rapport technique déposé;
 
 c) le rapport technique déposé est conforme aux règles d’indépendance prévues 
à l’article 5.3.
 
4.2. À l’occasion de la publication de certaines informations écrites concernant des 
projets miniers sur des terrains importants 
 
AVIS AU LECTEUR : Les ACVM sollicitent des commentaires sur la question de savoir 
s’il faut conserver ou supprimer l’obligation, prévue au sous-paragraphe b du paragraphe 1, 
de déposer un rapport technique à l’appui du prospectus simplifié. Par conséquent, toutes 
les mentions, dans le présent projet de règlement, de l’obligation de déposer un rapport 
technique à l’appui du prospectus simplifié sont mises entre crochets. Veuillez vous 
reporter à l’avis de consultation des ACVM daté du 23 avril 2010.
 
1) L’émetteur dépose un rapport technique à l’appui des renseignements scientifiques 
et techniques présentés dans l’un des documents suivants qui décrivent un projet minier sur 
un terrain important pour lui ou, dans le cas du sous-paragraphe c, pour le nouvel émetteur, 
et qui ont été déposés ou publiés dans un territoire du Canada : 
 

a) les prospectus provisoires, à l’exception des prospectus simplifiés 
provisoires déposés conformément au Règlement 44-101 sur le placement de titres au 
moyen d’un prospectus simplifié approuvé par l’arrêté ministériel no 2005-24 du 
30 novembre 2005; 
 

b) [les prospectus simplifiés provisoires déposés en vertu du Règlement 44-101 
sur le placement de titres au moyen d’un prospectus simplifié qui contiennent des 
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renseignements importants de nature scientifique ou technique au sujet d’un projet minier 
sur un terrain important pour l’émetteur ne figurant pas dans les documents suivants :]; 
 

i) une notice annuelle, un prospectus ou une déclaration de changement 
important déposé avant le 1er février 2001;
 

ii) un rapport technique déposé précédemment;
 

c) les circulaires de sollicitation de procurations concernant l’acquisition 
directe ou indirecte d’un terrain minier dans le cadre de laquelle l’émetteur ou le nouvel 
émetteur émet des titres comme contrepartie; 
 

d) les notices d’offre, à l’exception des notices d’offre remises uniquement à 
des investisseurs qualifiés au sens de la législation en valeurs mobilières; 
 

e) dans le cas d’un émetteur assujetti, les notices d’offre pour le placement de 
droits; 
 

f) les notices annuelles qui contiennent des renseignements importants de 
nature scientifique ou technique au sujet d’un projet minier sur un terrain important pour 
l’émetteur ne figurant pas dans les documents suivants :;
 

i) une notice annuelle, un prospectus ou une déclaration de changement 
important déposé avant le 1er février 2001;
 

ii) un rapport technique déposé précédemment;
 

g) les évaluations qui doivent être établies et déposées en vertu de la législation 
en valeurs mobilières; 
 

h) les documents d’offre qui sont conformes à la Politique 4.6, Appel public à 
l'épargne au moyen d'un document d'offre simplifié, et au formulaire 4H – Document 
d’offre simplifié, de la Bourse de croissance TSX, et à leurs modifications, et sont déposés 
en vertu de celle-ci; 
 

i) les notes d’information établies à l’occasion d’une offre publique qui font 
état d’une évaluation économique préliminaire, de ressources minérales ou de réserves 
minérales sur un terrain important pour l’émetteur, si les titres de l’initiateur sont offerts en 
échange dans le cadre de l’offre; 
 

j) les communiqués de presse ou les circulaires du conseil d’administration qui 
remplissent l’une des conditions suivantes :i) ils fonttoute information écrite établie 
par l’émetteur ou en son nom, autrement que dans un document décrit aux sous-
paragraphes a à i, qui fait état pour la première fois de ce qui suit :
 

i) d’une évaluation économique préliminaire, de ressources minérales 
ou de réserves minérales sur un terrain important pour l’émetteur, si elles constituent un 
changement important dans les affaires de l’émetteur; 
 

ii) ils font état d’un changement dans une évaluation économique 
préliminaire, dans les ressources minérales ou dans les réserves minérales depuis le dernier 
rapport technique déposé par l’émetteur, s’il constitue un changement important dans les 
affaires de l’émetteur. 
 
2) Le paragraphe 1 ne s’applique pas dans le cas où l’information sur des estimations 
historiques, présentée dans l’un des documents visés au sous-paragraphe j de cedu 
paragraphe, remplit les conditions suivantes :a) elle 1, est conformeétablie 
conformément à l’article 2.4; 2.4.
 

b) elle comporte une déclaration indiquant :

 10

. . 23 avril 2010 - Vol. 7, n° 16 141

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



 
i) que la personne qualifiée n’a pas effectué le travail requis pour 

classer les ressources ou les réserves faisant l’objet de l’estimation historique dans les 
ressources minérales ou les réserves minérales à jour;
 

ii) que l’émetteur ne considère pas les ressources ou les réserves faisant 
l’objet de l’estimation historique comme étant des ressources minérales ou des réserves 
minérales, au sens des articles 1.2 et 1.3 du présent règlement, qui soient à jour;
 

iii) qu’on ne devrait pas se fier à l’estimation historique.
 
3) Si un changement important est survenu dans les renseignements contenus dans le 
rapport technique est déposé en vertu du sous-paragraphe a [ou b] du paragraphe 1 1, et que 
de nouveaux renseignements scientifiques ou techniques importants sur le terrain visé sont 
disponibles avant le dépôt de la version définitive du prospectus [ou du prospectus 
simplifié], l’émetteur dépose un rapport technique mis à jour ou un supplément au rapport 
technique avec la version définitive du prospectus [ou du prospectus simplifié]. 
 
4) LeL’émetteur dépose le rapport technique visé au paragraphe 1 est déposé 1 au plus 
tard au moment du dépôt duoù il dépose ou rend public le document visé à ce paragraphe à 
l’appui duquel il est déposé ou au moment où le document est rendu publicqui est étayé par 
le rapport technique. 
 
5) Malgré le paragraphe 4, le rapport technique concernant des ressources minérales ou 
des réserves minérales et déposé à l’appui d’un communiqué de presse :l’émetteur fait ce 
qui suit :
 

a) est déposé au plus tard 45 jours après le communiqué de presse;
a) il dépose un rapport technique à l’appui de l’information visée au sous-

paragraphe j du paragraphe 1 au plus tard 45 jours après la date de publication de 
l’information ou, si l’information figure dans une circulaire des administrateurs, 45 jours 
après la date de publication de l’information ou 3 jours ouvrables avant l’expiration de 
l’offre publique, selon la date la plus rapprochée;
 

b) est accompagné d’un communiqué de presse rapprochant les différences 
importanteslors du dépôt du rapport technique, il publie un communiqué annonçant le dépôt 
et présente un rapprochement de toute différence importante entre le rapport technique 
déposé et le communiqué de presse au sujetet l’information fournie par l’émetteur en vertu 
du sous-paragraphe j du paragraphe 1 au sujet de l’évaluation économique préliminaire, des 
ressources minérales ou des réserves minérales, s’il y a des différences. 
 
6) Malgré le paragraphe 4, si un terrain mentionné dans une notice annuelle devient 
important pour l’émetteur moins de 30 jours avant l’expiration du délai de dépôt d’un tel 
document, l’émetteur dépose le rapport technique dans un délai de 45 jours à compter de la 
date à laquelle ce terrain est devenu important pour lui. 
 
7) Malgré le paragraphe 4, leles paragraphes 4 et 5, l’émetteur n’est pas tenu de 
déposer, dans un délai de 45 jours, un rapport technique déposé à l’appui de la circulaire du 
conseil d’administration est déposé au moins 3 jours ouvrables avant l’expiration de l’offre 
publiqueà l’appui de l’information fournie en vertu de la disposition i du sous-paragraphe j 
du paragraphe 1 lorsque les conditions suivantes sont remplies :
 
 a) l’évaluation économique préliminaire, les ressources minérales ou les 
réserves minérales remplissant les conditions suivantes :
 
  i) elles ont été établies par un autre émetteur qui détient ou a déjà 
détenu un droit sur le terrain, ou en son nom;
 
  ii) elles ont été présentées par l’autre émetteur dans un document visé au 
paragraphe 1;
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  iii) elles sont étayées par un rapport technique déposé par l’autre 
émetteur;
 
 b) l’information fournie par l’émetteur en vertu de la disposition i du sous-
paragraphe j du paragraphe 1 contient ce qui suit :
 
  i) le titre et la date d’effet du rapport technique précédent et le nom de 
l’autre émetteur l’ayant déposé;
 
  ii) le nom de la personne qualifiée qui a révisé le rapport technique pour 
le compte de l’émetteur;
 
  iii) une déclaration indiquant, en y accordant la même importance qu’au 
reste du texte, qu’à la connaissance de l’émetteur, il n’y a pas de nouveaux renseignements 
scientifiques ou techniques importants qui auraient pour effet de rendre inexacte ou 
trompeuse l’information sur l’évaluation économique préliminaire, les ressources minérales 
ou les réserves minérales.
 
 c) l’émetteur dépose un rapport technique à l’appui de l’information sur 
l’évaluation économique préliminaire, les ressources minérales ou les réserves minérales 
dans un délai de 6 mois à compter de la date de publication de l’information;
 
 d) lors du dépôt du rapport technique, l’émetteur publie un communiqué 
annonçant le dépôt et présente un rapprochement de toute différence importante entre le 
rapport technique et l’information fournie par l’émetteur en vertu la disposition i du sous-
paragraphe j du paragraphe 1 au sujet de l’évaluation économique préliminaire, des 
ressources minérales ou des réserves minérales.
 
8) Le paragraphe 1 ne s’applique pas dans les cas suivantslorsque les conditions 
suivantes sont remplies :
 

a) l’émetteur a déjà déposé un rapport technique à l’appui des renseignements 
scientifiques ou techniques présentés dans le document;

 
b) à la date du dépôt du document, il n’y a pas de nouveaux renseignements 

scientifiques ou techniques inclus dans l’information présentée et les renseignements 
scientifiques et techniques visant le terrain n’ont pas fait l’objet d’un changement important 
depuis la date du dépôt du rapport technique;importants sur le terrain visé qui ne figurent 
pas déjà dans le rapport technique déposé;

 
b) l’émetteur dépose une attestation et un consentement mis à jour de chacune 

des personnes qualifiées responsables de l’établissement des différentes parties du rapport 
technique ou de la supervision de leur établissement conformément aux articles 8.1 et 8.3.

c) le rapport technique déposé respecte les règles en matière d’indépendance 
prévues à l’article 5.3.
 
4.3. Forme du rapport technique 
 

Le rapport technique qui doit être déposé en vertu de la présente partie est établi 
comme suit :

 
a) en anglais ou en français;
 
b) conformément à l’Annexe 43-101A1, Rapport technique.1.

 
PARTIE 5 AUTEUR DU RAPPORT TECHNIQUE 
 
5.1. Établissement par une personne qualifiée 
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Le rapport technique est établi par une ou plusieurs personnes qualifiées ou sous 
leur supervision. 
 
5.2. Signature du rapport technique 
 

Le rapport technique est daté et signé, et revêtu du sceau du signataire, s’il en a un, 
selon le cas, par les personnes suivantes : 
 

a) chacune des personnes qualifiées responsables de l’établissement du rapport 
ou de la supervision de son établissement, en tout ou en partie; 
 

b) la personne dont l’activité principale consiste à fournir des services 
d’ingénierie ou des services géoscientifiques, dans le cas où chacune des personnes 
qualifiées responsables de l’établissement du rapport ou de la supervision de son 
établissement, en tout ou en partie, est un salarié, un dirigeant ou un administrateur de la 
personne concernée. 
 
5.3. Rapport technique indépendant 
 
1) Le rapport technique exigéprévu en vertu de l’une des dispositions suivantes est 
établi, ou son établissement est supervisé, par une personne qualifiéeou plusieurs personnes 
qualifiées qui, enà la date d’effet et aux dates de dépôt du rapport technique, est 
indépendantesont toutes indépendantes de l’émetteur : 
 

a) l’article 4.1; 
 

b) les sous-paragraphes a et g du paragraphe 1 de l’article 4.2; 
 

c) les sous-paragraphes b à f ouet h à j du paragraphe 1  de l’article  4.2 si le 
document fait état des éléments suivants, selon le cas : 
 

i) pour la première fois, d’une évaluation économique préliminaire, ou 
de ressources minérales ou de réserves minérales sur un terrain important pour l’émetteur; 
 

ii) d’un changement de 100 % ou plus dans les ressources minérales 
totales ou les réserves minérales totales sur un terrain important pour l’émetteur, depuis le 
dépôt par comparaison avec lecelui-ci du dernier rapport technique déposé qui a 
étéindépendant visant le terrain.
 
2) Malgré le paragraphe 1, le rapport technique devant être déposé par un émetteur 
producteur en vertu du sous-paragraphe a de ce paragraphe n’a pas à être établi par une 
personne qualifiée indépendante ou sous sa supervision si les titres de l’émetteur se 
négocient sur une bourse visée. 
 
23) Malgré le sous-paragraphe c du paragraphe 1, leparagraphe 1, le rapport technique 
devant être déposé par un émetteur producteur en vertu du sous-paragraphe b ou c de l’une 
des dispositions visées à ce sous-paragraphe n’a pas à être établi par une personne qualifiée 
indépendante ou sous sa supervision. 
 
3) Le4) Malgré le paragraphe 1, le rapport technique devant être déposé par un 
émetteur qui est membre ou qui s’est engagé par contrat à devenir membre d’une 
coentreprise, au sujet d’un terrain qui fait ou fera l’objet des activités de lad’une 
coentreprise, avec un émetteur producteur n’a pas à être établi par une personne qualifiée 
indépendante ou sous sa supervision, si la personne qualifiée établissant le rapport 
technique ou en supervisant l’établissement se fonde sur les renseignements scientifiques et 
techniques établis, ou dont l’établissement est supervisé, par une personne qualifiée qui est 
un salarié ou un consultant dde l’un émetteur producteur qui, lui, est membre de la 
coentreprise. 
 
PARTIE 6 ÉTABLISSEMENT DU RAPPORT TECHNIQUE 
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6.1. Rapport technique 
 

Le rapport technique est établifondé sur le fondement de toutes les données 
disponibles qui sont pertinentes à l’information à l’appui de laquelle il est déposé. 
 
6.2. Visite récente du terrain 
 
1) Avant de déposer un rapport technique, l’émetteur veille à ce qu’au moins une 
personne qualifiée responsable de l’établissement du rapport technique ou de la supervision 
de son établissement, en tout ou en partie, ait fait une visite récente du terrain faisant l’objet 
du rapport technique. 
 
2) Le paragraphe 1 ne s’applique pas à l’émetteur lorsque les conditions suivantes sont 
remplies : 
 

a) le terrain faisant l’objet du rapport technique est un terrain d’exploration à un 
stade préliminaire; 
 

b) en raison des conditions climatiques, la personne qualifiée a un accès limité 
au terrain ou ne peut y rassembler des renseignements utiles; 
 

c) dans le rapport technique ainsi que dans l’information étayée par le rapport 
techniquecelui-ci, l’émetteur indique que la personne qualifiée n’a pas visité le terrain, en 
donne les raisons et présente le délai prévu pour effectuer la visite. 
 
3) L’émetteur visé au paragraphe 2 a les obligations suivantes : 
 

a) dès que possible, il veille à ce qu’au moins une personne qualifiée 
responsable de l’établissement du rapport technique ou de la supervision de son 
établissement, en tout ou en partie, ait fait la visite visée au paragraphe 1; 
 

b) il dépose sans délai un rapport technique ainsi que les attestations et 
consentements exigés en vertu deprévus par la partie 8 du présent règlement. 
 
6.3. Tenue des dossiers 
 

L’émetteur conserve pendant sept7 ans des copies des certificats d’analyse de titrage 
ou d’autres analyses, des journaux de sondage ou de tout autre renseignement auquel 
renvoie le rapport technique ou sur lequel celui-ci est fondé. 
 
6.4. Restriction concernant les mises en garde 
 
1) L’émetteur ne dépose pas de rapport technique comportant une mise en garde d’une 
personne qualifiée responsable de l’établissement du rapport ou de la supervision de son 
établissement, en tout ou en partie, qui, selon le cas : 
 

a) la dégage de toute responsabilité à l’égard de la partierenseignements donnés 
dans la portion du rapport établie par elle ou dont l’établissement estétait sous sa 
supervision, ou quant à la fiabilité de celle-cices renseignements pour une autre partie; 
 

b) limite l’utilisation ou la publication du rapport de manière à entraver 
l’exécution par l’émetteur de l’obligation de le reproduire en le déposant dansau moyen de 
SEDAR. 
 
2) Malgré le paragraphe 1, l’émetteur peut déposer un rapport technique comportant 
une mise en garde conformément à la rubrique 3 de l’Annexe 43-101A1.
 
PARTIE 7 PRÉSENTATION CONFORMÉMENT À DES NORMES 
ÉTRANGÈRES
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PARTIE 7 UTILISATION D’UN CODE ÉTRANGER
 
7.1. Présentation conformément à des normes étrangères
7.1. Utilisation d’un code étranger
 

Malgré l’article 2.2, un émetteur peut présenterétablir de l’information et déposer un 
rapport technique utilisant les catégories de ressources minérales et de réserves minérales 
prévues au Code du JORC, à l’Industry Guide 7 de la SEC, au Code de l’IMMM ou au 
Code du SAMREC si un rapprochement entre ces catégories et les catégories de ressources 
minérales et de réserves minérales prévues aux articles 1.2 et 1.3 est présenté dans le 
rapport technique lorsque cet à un code étranger acceptable lorsque l’émetteur, selon le 
cas : 
 

a) est constitué dans un territoire étranger; 
 

b) est constitué en vertu des lois du Canada ou d’un territoire du Canada à 
l’égard de ses terrains situés dans un territoire étranger. 
 
PARTIE 8 ATTESTATION ET CONSENTEMENT DE LA PERSONNE 
QUALIFIÉE POUR LE RAPPORT TECHNIQUE 
 
8.1. Attestation de la personne qualifiée 
 
1) Au moment du dépôt du rapport technique, l’émetteur dépose une attestation de 
chacune des personnes qualifiées responsables de l’établissement des différentes parties du 
rapport ou de la supervision de leurson établissement, en tout ou en partie, datée, signée et 
revêtue du sceau du signataire s’il en a un. 
 
2) L’attestation visée par le paragraphe 1 comporte les éléments suivants : 
 

a) les nom, adresse et profession de la personne qualifiée; 
 

b) le titre et la date d’effet du rapport technique auquel l’attestation se rapporte; 
 

c) les qualifications de la personne qualifiée, y compris un bref résumé de son 
expérience pertinente, la dénomination de toutes les associations professionnelles 
auxquelles elle appartient et une déclaration indiquant qu’elle est une « personne qualifiée » 
conformément au présent règlement; 
 

d) la date et la durée de la dernière visite effectuée à chaque terrain par la 
personne qualifiée, le cas échéant; 
 

e) une indication des rubriques du rapport technique dont la responsabilité lui 
incombe; 
 

f) une indication de l’indépendance de la personne qualifiée par rapport à 
l’émetteur, conformément à la description prévue par l’article 1.4; 
 

g) le cas échéant, les travaux précédents qu’elle a faits au sujet du terrain qui 
fait l’objet du rapport technique; 
 

h) une déclaration selon laquelle la personne qualifiée a lu le présent règlement 
et que le rapport technique, ou la portion du rapport technique dont celle-ci est responsable, 
a été établi conformément au présent règlement; 
 

i) une déclaration indiquant que, en date de l’attestation, à la connaissance deà 
la date d’effet du rapport technique, le rapport technique, ou la portion du rapport technique 
dont la personne qualifiée, le rapport technique est responsable, comporte, à sa 
connaissance, tous les renseignements scientifiques et techniques qui doivent être publiés 
pour que le rapport technique ne soit pas trompeur. 
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8.2. Rapport adressé à l’émetteur 
 

Le rapport technique est adressé à l’émetteur. 
 
8.3. Consentement de la personne qualifiée 
 
Au moment1) Lors du dépôt du rapport technique, l’émetteur dépose une déclaration de 
chacune des personnes qualifiées responsables de l’établissement des différentes parties du 
rapport technique ou de la supervision de leurson établissement, adressée à l’autorité en 
valeurs mobilièresen tout ou en partie, datée et signée par la personne qualifiée qui : 
 

a) consent à la publication du rapport technique et à la présentation;
 
 b) désigne le document étayé par le rapport technique;
 

c) consent à l’utilisation d’extraits ou d’un résumé de celui-ci dans 
l’information écrite déposée;du rapport technique dans le document;

 
b)d) confirme avoir lu l’information écrite déposée, étayée par le rapport 

technique, et que cellele document et que celui-ci présente fidèlement les renseignements 
paraissant dans le rapport technique, ou la portion du rapport technique dont elle est 
responsable. 

 
2) Les sous-paragraphes b, c et d du paragraphe 1 ne s’appliquent pas à un 
consentement déposé avec un rapport technique qui est déposé en vertu de l’article 4.1.
 
3) L’émetteur qui se prévaut du paragraphe 2 dépose un consentement mis à jour qui 
est conforme aux sous-paragraphes b, c et d du paragraphe 1 pour l’utilisation ultérieure du 
rapport technique à l’appui de l’information présentée dans un document déposé 
conformément au paragraphe 1 de l’article 4.2.

 
PARTIE 9 DISPENSES 
 
9.1. Pouvoir d’accorder des dispenses 
 
1) L’autorité en valeurs mobilières peut, sur demande, accorder une dispense de 
l’application de tout ou partie des dispositions du présent règlement, sous réserve des 
conditions ou des restrictions prévues dans la dispense. 
 
2) Malgré le paragraphe 1, en Ontario, seul l’agent responsable peut accorder une telle 
dispense. 
 
3) Sauf en Ontario, cette dispense est accordée conformément à la loi visée à 
l’annexe B de la Norme canadienne 14-101, Définitions, adoptée par la Commission des 
valeurs mobilières du Québec en vertu dedu Règlement 14-101 sur les définitions, adopté 
par la décision no 2001-C-0274 du 12 juin 2001, vis-à-vis du nom du territoire intéressé. 
 
9.2. Dispense limitée pour les droits de redevance ou les droits similaires
 
1) L’émetteur qui n’a qu’un droit de redevance ou un droit similaire sur un projet 
minier et qui n’est pas tenu de déposer un rapport technique conformément à l’article 4.3en 
vue d’étayer l’information présentée dans un document en vertu du paragraphe 1 de l’article 
4.2 si les conditions suivantes sont remplies :
 
 a) l’exploitant du projet minier se trouve dans l’une des situations suivantes :
 
  i) il est assujetti au présent règlement;
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  ii) il est un émetteur producteur dont les titres se négocient sur une 
bourse visée et qui présente des ressources minérales et des réserves minérales 
conformément à un code étranger acceptable;
 
 b) l’émetteur indique, dans ses documents visés par le paragraphe 1 de 
l’article 4.2, la source des renseignements scientifiques et techniques;
 
 c) l’exploitant du projet minier a présenté les renseignements scientifiques et 
techniques.
 
2) L’émetteur qui n’a qu’un droit de redevance sur un projet minier et qui n’est pas 
admissible à la dispense prévue au paragraphe 1 n’est pas assujetti aux obligations 
suivantes : 
 

a) se conformer à l’article 6.2; 
 

b) fournir aux rubriques de l’Annexe 43-101A1, Rapport technique,1 qui 
l’exigent les renseignements relatifs à la vérification des données, à l’analyse des 
documents ou à la visite du terrain. 
 
23) Les sous-paragraphes a et b du paragraphe 12 s’appliquent seulement si l’émetteur 
remplit les conditions suivantes : 
 

a) il a demandé, sans succès, à la société exploitante de lui donner accès aux 
données qui lui sont nécessaires, et que ces dernières ne figurent pas dans les documents 
rendus publics; 
 

b) il déclare, à la rubrique 3 de l’Annexe 43-101A1, Rapport technique, avoir 
demandé, sans succès, à la société exploitante de lui donner accès aux données qui lui sont 
nécessaires et que ces dernières ne figurent pas dans les documents rendus publics, et décrit 
le contenu visé par chaque rubrique de cette annexe pour laquelle il n’a pas fourni les 
renseignements exigés; 
 

c) il déclare, aux endroits où il présente de l’information scientifique ou 
technique, être dispensé de fournir les renseignements exigés par certaines rubriques de 
l’Annexe 43-101A1, Rapport technique,1 dans le rapport technique qui doit être déposé et 
inclut un renvoi au titre et à la date d’effet du rapport. 
 
9.3. Dispense de dépôt de certains documents 
 

Le présent règlement ne s’applique pas si l’émetteur dépose de l’information écrite 
de nature scientifique ou technique uniquement dans le but de se conformer à l’obligation 
prévue à la législation en valeurs mobilières concernant le dépôt des dossiers ou documents 
d’information ayant été déposés auprès d’une commission des valeurs mobilières, d’une 
bourse ou d’une autorité de réglementation d’un autre territoire. 
 
PARTIE 10 REMPLACEMENT DE L’ANCIEN RÈGLEMENT ET DATE 
D’ENTRÉE EN VIGUEUR DU PRÉSENT RÈGLEMENTET REMPLACEMENT
 
10.1. Date d’entrée en vigueur 
 

Le présent règlement entre en vigueur le (indiquer la date de l’entrée en vigueur du 
présent règlement).

 
10.2. Remplacement de l’ancien règlement
 

Le présent règlement remplace le Règlement 43-101 sur l’information concernant 
les projets miniers adopté par la Commission des valeurs mobilières du Québec par la 
décision no 2001-C-0199 du 22 mai 2001.
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10.2. Date d’entrée en vigueurLe présent règlement entre en vigueur le 30 décembre 
2005.approuvé par l’arrêté ministériel no 2005-23 du 30 novembre 2005.
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ANNEXE A
 
ASSOCIATIONS ÉTRANGÈRES RECONNUES – TITRES ET AGRÉMENT
 
 
 

Association étrangère Titre ou agrément

American Institute of Professional Geologists 
(AIPG)

Certified Professional Geologist

De l’un ou l’autre des États des États-Unis 
d’Amérique

Permis d’ingénieur ou agrément

Mining and Metallurgical Society of America 
(MMSA)

Professionnel qualifié

Fédération européenne des géologues (EFG) Géologue européen

Australasian Institute of Mining and 
Metallurgy (AusIMM)

Fellow ou membre

Institute of Materials, Minerals and Mining 
(IMMM)

Fellow ou membre

Australian Institute of Geoscientists (AIG) Fellow ou membre

South African Institute of Mining and 
Metallurgy (SAIMM)

Fellow

South African Council for Natural Scientific 
Professions (SACNASP)

Professional Natural Scientist

Institute of Geologists of Ireland (IGI) Membre

Geological Society of London (GSL) Géologue agréé

National Association of State Boards of 
Geology (ASBOG)

Agrément ou permis délivré dans les États de 
l’Alabama, de l’Arizona, de l’Arkansas, de la 
Californie, du Delaware, de la Floride, de la 
Géorgie, de l’Idaho, de l’Illinois, de l’Indiana, 
du Kansas, du Kentucky, du Maine, du 
Minnesota, du Mississippi, du Missouri, du 
Nebraska, du New Hampshire, de la Caroline 
du Nord, de l’Orégon, de la Pennsylvanie, de 
Puerto Rico, de la Caroline du Sud, du Texas, 
de l’Utah, de la Virginie, de Washington, du 
Wisconsin ou du Wyoming.
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ANNEXE 43–101A1 
RAPPORT TECHNIQUE 
 
 
INSTRUCTIONS 
 

1) Le rapport technique vise à fournir un résumé des renseignements 
scientifiques et techniques importants concernant les activités d’exploration, 
d'aménagementde mise en valeur et de production minière sur un terrain minier qui est 
important pour un l’émetteur. La présente annexe définit des règles particulières 
concernant l'prévoit les obligations relatives à l’établissement et leau contenu du rapport 
technique. 

 
2) Les expressions utilisées dans la présente annexe et définies ou interprétées 

dans le Règlement 43-101 sur l’information concernant les projets miniers s'entendent dans 
la présente annexerèglement s’entendent au sens qui leur est attribué dans cedu règlement. 
En outre, la Norme canadienne 14-101, Définitions,le Règlement 14-101 sur les définitions 
prévoit la définition de certaines expressions employéesutilisées dans plus d’un règlement. 
Le lecteur est invité à consulter ces deux règlements au sujet des définitions. 

 
3) La personne qualifiée responsable du rapport technique doit utiliser toutes 

les rubriques indiquées dans la présente annexe mais peut créer des sous–rubriques. Elle 
doit donner des explications claires et concises si elle doit employer des termes techniques 
rares ou particuliers.4) Il n'y a pas lieu de donner d'information au sujet des 
rubriques non pertinentes et, à moins de disposition contraire de la présente annexe, les 
réponses négatives peuvent être omises. L'tenir compte du fait que le rapport technique 
s’adresse au public investisseur et à ses conseillers qui, la plupart du temps, ne sont pas 
des experts du secteur minier. Par conséquent, la personne qualifiée doit voir, dans la 
mesure du possible, à ce que le rapport technique soit simple, concis et rédigé en langage 
simple. Le rapport technique doit cependant contenir des renseignements contextuels et des 
mises en garde suffisants pour permettre à un investisseur raisonnable de comprendre la 
nature, l’importance et les limites des données, des interprétations et des conclusions qui y 
sont résumées.

 
4) La personne qualifiée responsable du rapport technique doit reproduire les 

rubriques 1 à 14 et 23 à 27 de la présente annexe et donner les renseignements exigés sous 
chacune de ces rubriques. Pour ce qui est des terrains à un stade avancé, elle doit 
également reproduire les rubriques 15 à 22 et donner les renseignements exigés sous 
chacune de ces rubriques. La personne qualifiée peut toutefois créer des titres sous les 
rubriques. L’information donnée sous une rubrique n’a pas à être répétée sous une autre 
rubrique. 

 
5) Le rapport technique n'a pas à fournir les renseignements prévus aux rubriques 6 
à 11 de la présente annexe s'il renvoie à un rapport technique déposé antérieurement qui 
contient ces renseignements, sans changement important, sur le terrain qui fait l'objet du 
rapport.

5) La personne qualifiée responsable du rapport technique peut faire référence 
à des renseignements figurant dans un rapport technique relatif au terrain visé déposé 
précédemment par l’émetteur à condition qu’ils soient encore à jour et que le rapport 
technique précise le titre, la date et l’auteur du rapport technique précédent. Cependant, la 
personne qualifiée doit tout de même résumer ou citer les renseignements auxquels elle fait 
référence dans son rapport technique et ne peut se dégager de toute responsabilité à 
l’égard de ces renseignements. Sauf dans le cas prévu au paragraphe 3 de l’article 4.2 du 
règlement, l’émetteur ne peut mettre à jour ou modifier un rapport technique déposé 
précédemment en déposant un supplément.

 
6) Le rapport technique visant des terrains au stade de l’aménagement et des terrains 
en production peut présenter un résumé des renseignements exigés dans les rubriques de la 
présente annexe, à l’exception de la rubrique 25, pourvu que ce résumé comprenne les 
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renseignements importants nécessaires à la compréhension du projet à son stade 
d’aménagement ou de production actuel.

6) L’annexe prévoit les rubriques et la forme générale du rapport technique, 
mais il revient à la personne qualifiée responsable du rapport technique de décider du 
degré de précision des renseignements à donner sous chaque rubrique en fonction de son 
évaluation de la pertinence et de l’importance des renseignements.

 
7) Le rapport technique ne peut comporter que les mises en garde qui sont 

conformes à l’article 6.4 du Règlementrèglement et à la rubrique 5 3 de la présente annexe. 
 
8) Le rapport technique étant un résumé, il n’est généralement pas nécessaire 

d’y joindre ni de déposer des annexes élaborées pour se conformer aux obligations de la 
présente annexe.

 
9) Le règlement exige que l’émetteur dépose l’attestation et le consentement de 

la personne qualifiée, établis de la façon prévue respectivement aux articles 8.1 et 8.3, en 
même temps que le rapport technique. L’émetteur n’est pas tenu de déposer l’attestation en 
tant que document distinct. En général, la personne qualifiée peut intégrer l’attestation au 
rapport technique et s’en servir pour signer et dater le rapport.
 
CONTENU DU RAPPORT TECHNIQUE 
 

Rubrique 1 Page de titre
 
Inclure une page de titre indiquant le titre du rapport technique, l’emplacement du 

projet minier, le nom et le titre professionnel de chacune des personnes qualifiées et la date 
d’effet du rapport technique. 
 

Date et page de signature
 
Inclure au début ou à la fin du rapport technique une page de signature signée 

conformément à l’article 5.2 du règlement. La date d’effet du rapport technique et la date de 
signature doivent figurer sur la page de signature. 
 

Rubrique 2 Table des matières
 
Inclure une table des matières énumérant aussinotamment les figures et les tableaux. 

 
Illustrations  
 
Illustrer le rapport technique par des cartes, des plans et des coupes lisibles, 

présentés à une échelle appropriée permettant d’en distinguer les caractéristiques 
importantes. Les cartes doivent être datées et comprendre une légende, le nom de l’auteur 
ou la source de l’information, une échelle sous forme de graphique ou de grille, et une 
flèche indiquant le nord. Le rapport technique doit être accompagné d’une carte de 
localisation ou d’une carte-index et d’une carte de compilation présentant la géologie 
générale du terrain. De plus, le rapport technique doit comprendre des cartes plus détaillées 
indiquant toutes les caractéristiques importantes décrites dans le texte par rapport aux 
limites du terrain, y compris ce qui suit :
 

a) pour les projets d’exploration, les zones ayant fait l’objet de travaux 
d’exploration dans le passé, l’emplacement des anomalies minérales, géochimiques ou 
géophysiques connues et l’emplacement des forages et des gîtes ou gisements;

 
b) pour les terrains à un stade avancé autres que les terrains au stade de la mise 

en valeur et les terrains en production, l’emplacement et le contour superficiel des 
ressources minérales, des réserves minérales et, dans la mesure où elles sont connues, des 
zones susceptibles de servir à l’accès et aux infrastructures; 
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c) pour les terrains au stade de la mise en valeur et les terrains en production, 
l’emplacement des limites de fosses ou de la mise en valeur souterraine, des sites d’usine, 
des aires de stockage de stériles, des aires d’évacuation des résidus et de tous les autres 
éléments d’infrastructure importants.
 

Si des cartes, des dessins ou des diagrammes ont été établis à l’aide de 
renseignements provenant d’autres sources, préciser ces sources. Si des terrains adjacents 
ou avoisinants influent de manière importante sur le potentiel du terrain faisant l’objet du 
rapport, indiquer leur emplacement et les structures minéralisées pertinentes mentionnées 
dans le rapport en établissant des liens avec le terrain visé.
 
INSTRUCTIONS
 

Résumer et simplifier les illustrations pour qu’elles soient lisibles et qu’elles se 
prêtent au dépôt électronique. Pour faciliter la consultation, insérer les illustrations dans le 
rapport près du texte auquel elles se rapportent.
 
OBLIGATIONS APPLICABLES À TOUS LES RAPPORTS TECHNIQUES
 
Rubrique 31 Résumé
 

Donner un résumé décrivant brièvement le terrain, son emplacement, lesRésumer 
brièvement les renseignements importants figurant dans le rapport technique, notamment la 
description du terrain, ses propriétaires, la géologie et la minéralisation, le modèle 
d'exploration et l’état d’avancement des travaux d’exploration, d'aménagementde mise en 
valeur et d’exploitation. Exposer, les estimations des ressources minérales et des réserves 
minérales, et les conclusions et recommandations de la personne qualifiée.  
 
Rubrique 42 Introduction
 

Décrire les éléments suivants : 
 

a) l’émetteur qui est le destinataire du rapport technique; 
 

b) le mandat qui a été confié et le but dans lequel le rapport technique a été 
établi; 
 

c) les sources des renseignements et des données contenuescontenus dans le 
rapport technique ou utiliséesutilisés en vue de l’établir, en donnant des citations, le cas 
échéants’il y a lieu; 

 
d) l'étendueles détails de la visite du terrain par chaque personne qualifiée et 

chaque auteur, ou les raisons pour lesquelles la visite n’a pas été effectuée, le cas échéant. 
 
Rubrique 53 Recours à d’autres spécialistesexperts
 

La personne qualifiée qui établit oule rapport technique ou en supervise 
l’établissement du rapport technique, en tout ou en partie, en s’appuyant, peut inclure une 
mise en garde limitée concernant sa responsabilité dans les cas suivants :

 
a) elle s’appuie sur un rapport, un avis ou une déclaration d'un avocat ou d’un 

autre spécialisteexpert qui n’est pas une personne qualifiée, pour ce quiou sur des 
renseignements sur les communiqués par l’émetteur, qui touchent des questions d'ordre 
juridique, environnemental, politique ou d'autres questions pertinentes pour le rapport 
technique, peut inclure une mise en garde la dégageant de toute responsabilité; elle y 
indique le rapport, l'avis ou la déclaration sur lequel elle s'est appuyée, l'identité de son 
auteur, le degré de confiance qu'elle lui a accordé et d’ordre juridique, politique, 
environnemental ou fiscal pertinentes pour le rapport technique, et indique ce qui suit :
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i) la source des renseignements sur lesquels elle s’appuie, y compris la 
date, le titre et l’auteur du rapport, de l’avis ou de la déclaration;

 
ii) la mesure dans laquelle elle s’est appuyée sur le rapport, l’avis ou la 

déclaration;
 
iii) les parties du rapport technique visées par la mise en garde.;

 
b) elle s’appuie sur un rapport, un avis ou une déclaration d’un autre expert qui 

n’est pas une personne qualifiée en ce qui a trait à des évaluations de diamants ou d’autres 
pierres précieuses ou à l’établissement du prix de produits dont le cours n’est pas rendu 
public, et indique ce qui suit :

 
i) la date, le titre et l’auteur du rapport, de l’avis ou de la déclaration;
 
ii) les compétences de l’autre expert et les raisons pour lesquelles il est 

raisonnable que la personne qualifiée se fie à lui;
 
iii) tout risque important associé à l’évaluation ou à l’établissement du 

prix; 
 
iv) toute mesure prise par la personne qualifiée pour vérifier les 

renseignements communiqués.
 

Rubrique 64 Description et emplacement du terrain
 

Dans la mesure où ces renseignementsils sont pertinents, indiquer pour chacun des 
terrains visés par le rapportles éléments suivants : 
 

a) la superficie du terrain (en hectares ou dans une autre unité appropriée); 
 
b) l’emplacement, par indication d’un système d’emplacement géographique et 

par quadrillage facilement repérable; 
 
c) le type de titre minier, (par exemple, un claim, un permis, ou une 

concession), et les nom et numéro de chacun; 
 
d) la nature et l’étendue des droits de l’émetteur sur le terrain, y compris les 

droits de surface, les droits d’accès, les obligations à remplir pour conserver le terrain ainsi 
que la date d’expiration des claims, permis ou autres droits de tenure; 

 
e) dans la mesure où elles sont connues, les modalités des redevances, 

privilèges d’acquisition, versements ou autres contrats et charges dont le terrain fait 
l’objet;la méthode utilisée pour délimiter le terrain;
 

f) l'emplacement des zones minéralisées, ressources minérales, réserves 
minérales et chantiers miniers, des bassins à résidus existants, des haldes de stériles et des 
caractéristiques naturelles et aménagements importants, par rapport aux limites du terrain;g) 

 
f) h)dans la mesure où elles sont connues, toutes les obligations 

environnementales dont le terrain fait l’objet;
 
g) i)dans la mesure où ils sont connus, les permis à obtenir pour effectuer les 

travaux projetés sur le terrain, et s’ils ont été obtenus; 
 
h) dans la mesure où ils sont connus, les autres facteurs et risques importants 

pouvant avoir des répercussions sur l’accès au terrain, sur les droits sur le terrain ou sur le 
droit ou la capacité d’y effectuer des travaux.
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Rubrique 75 Accessibilité,  climat,  ressources  locales,  infrastructure  et 
géographie physique
 

Pour chacun des terrains visés par le rapport, décrireDécrire les éléments suivants : 
 

a) la topographie, l’altitude et la végétation; 
 
b) les voies d’accès au terrain; 
 
c) la proximité du terrain par rapport à une agglomération et les moyens de 

transport; 
 
d) dans la mesure où cela est pertinent au projet minier, le climat et la durée de 

la saison d’exploitation; 
 
e) dans la mesure où cela est pertinent au projet minier, la suffisance des droits 

de surface en vue de l’exploitation minière, l’alimentation en électricité et en eau, et sa 
provenance, le personnel minier, les aires potentielles de stockage dedes stériles et 
d’évacuation dedes résidus, les aires de lixiviation en tas et les sites potentiels de l’usine de 
traitement. 
 
Rubrique 86 Historique
 

Dans la mesure où ces élémentsils sont connus, indiquer, pour chacun des terrains 
visés par le rapport, les éléments suivants : 
 

a) les propriétaires antérieurs du terrain et les changements de propriété; 
 
b) le type, le montant, la quantité et les résultats généraux des travaux 

d’exploration et d'aménagementde mise en valeur effectués par les anciens propriétaires ou 
exploitants, le cas échéant; 

 
c) les estimations historiques des ressources minérales et des réserves 

minérales, conformément à l’article 2.4 du Règlement, y compris la fiabilité des estimations 
historiques, et si les estimations sont conformes aux catégories définies aux articles 1.2 et 
1.3 du règlement; 

 
d) toute production obtenue du terrain. 

 
Rubrique 97 Contexte géologique et minéralisation
 

Décrire les éléments suivants :
 

Donner une description concise de a) la géologie régionale et locale ainsi que de 
celle du terrain.;

 
b) les zones minéralisées importantes trouvées sur le terrain, en résumant la 

lithologie des épontes, les contrôles géologiques pertinents et la longueur, la largeur, la 
profondeur et la continuité de la minéralisation et en décrivant le type, le caractère et la 
distribution de la minéralisation.

 
Rubrique 108  Types de gîtes minéraux
 

Décrire les types de gîtes minéraux faisant l’objet des travaux de prospection ou 
d’exploration et le modèle ou les notions géologiques appliqués dans la prospection et sur 
lesquels se fonde le programme d’exploration. 
 
Rubrique 11 Minéralisation
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Décrire les zones minéralisées trouvées sur le terrain, les lithologies des épontes et 
les contrôles géologiques pertinents en précisant la longueur, la largeur, la profondeur et la 
continuité et en décrivant le type, le caractère et la distribution de la 
minéralisation.Rubrique 12 Travaux d'9  Travaux d’exploration
 

Décrire brièvement la nature et l’étendue des travaux d’exploration pertinents, 
autres que le forage, effectués par l’émetteur ou pour son compte sur chacun des terrains 
visés par le rapport, en donnant notamment : 
 

a) les résultats des levés et travaux de prospection ainsi que a) les 
méthodes et paramètres des levés et travaux de prospection; 

 
b) les méthodes d’échantillonnage et la qualité des échantillons, y compris leur 

représentativité et tous les facteurs ayant pu entraîner des biais d’échantillonnage;
 
b) une interprétation des renseignements sur les travaux d'exploration;
c) des précisions pertinentes sur l’emplacement, le nombre, le type, la nature et 

l’espacement ou la densité des échantillons prélevés ainsi que la superficie de la zone 
couverte;

 
c) une indication selon laquelle les levés et travaux de prospection ont été 

effectués par l'émetteur ou par un entrepreneur et, dans ce dernier cas, le nom de 
l'entrepreneur.

d) les résultats significatifs et une interprétation des renseignements sur les 
travaux d’exploration.
 
INSTRUCTIONS 
 

Si des résultats d’exploration d’anciens exploitants sont présentés, la personne 
qualifiée ou l’auteur doit indiquer clairement les travaux effectués par l’émetteur ou pour 
son compte. 
 
Rubrique 1310  Forage
 

Décrire le type et l'étendue du forage, notamment les méthodes suivies, et donner un 
résumé ainsi qu'une interprétation de tous les résultats. Préciser la relation entre la longueur 
de l'échantillon et l'épaisseur réelle de la minéralisation, si elle est connue, et indiquer si 
l'orientation de la minéralisation est inconnue.
 
Rubrique 14 Méthode d'échantillonnage et approche
 

Fournir les renseignements suivants :
Décrire les éléments suivants :

 
a) une brève description des méthodes d'échantillonnage et des précisions 

pertinentes sur l'emplacement, le numéro, le type, la nature et l'espacement ou la densité des 
échantillons prélevés ainsi que la superficie du périmètre couvert;

a) le type et l’étendue du forage, notamment les méthodes suivies, et donner un 
résumé ainsi qu’une interprétation de tous les résultats pertinents;

 
b) une description de tout facteur lié au forage, à l’échantillonnage ou au taux 

deà la récupération qui pourrait avoir un impact importantune incidence importante sur 
l’exactitude et la fiabilité des résultats; 

 
c) pour un terrain qui n’est pas un terrain à un stade avancé :
 

i) l’emplacement, l’azimut et l’inclinaison de tout forage ainsi que la 
profondeur des intervalles d’échantillonnage pertinents; 
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c) un exposé concernant la qualité des échantillons, y compris leur 
représentativité et tous les facteurs ayant pu entraîner des biais d'échantillonnage;

ii) la relation entre la longueur de l’échantillon et l’épaisseur réelle de la 
minéralisation, si elle est connue; si l’orientation de la minéralisation est inconnue, le 
préciser;

 
d) une description les lithologies, les contrôles géologiques, les largeurs 

des zones minéralisées et les autres paramètres utilisés pour établir l'intervalle 
d'échantillonnage ainsi que l'indicationiii) les résultats de tous les intervalles à teneur 
nettement plus élevée dans une intersection de faible teneur;.

 
INSTRUCTIONS
 

e) un résumé des échantillons ou composites pertinents indiquant les teneurs et 
les largeurs réelles estimées.

En ce qui a trait aux terrains pour lesquels une estimation des ressources minérales 
est donnée, la personne qualifiée peut se conformer aux obligations du paragraphe c de la 
rubrique 10 en décrivant le plan de forage et en donnant des exemples de coupes de forage 
représentatives de l’ensemble du gîte ou du gisement. 
 
Rubrique 1511  Préparation, analyse et sécurité des échantillons
 

Fournir les éléments suivants :
 

Décrire a) les méthodes de préparation des échantillons et les mesures de contrôle 
de la qualité appliquées avant d’envoyer les échantillons à un laboratoire de chimie 
analytique ou d’essais ainsi que la méthode ou le procédé utilisé pour fendre et réduire les 
échantillons et les mesures de sécurité prises pour assurer la validité et l’intégrité des 
échantillons recueillis. Inclure les renseignements suivants :;
 

a) une mention indiquant que tout ou partie de la préparation des échantillons a 
été effectué par un salarié, un dirigeant, un administrateur de l'émetteur ou une personne 
avec laquelle celui–ci a des liens;

 
b) des précisionsrenseignements pertinents sur les méthodes de préparation, 

d’analyse de la teneur et d’autres analyses des échantillons utilisées ainsi que le nom et 
l’emplacement des laboratoires de chimie analytique ou d’essais et la relation entre le 
laboratoire et l’émetteur, en indiquant si ces laboratoires sont certifiés par un organisme de 
normalisation et en donnant des indications précises, le cas échéant, sur la certification; 

 
c) un résumé de la nature et, de l’étendue et des mesuresrésultats des 

procédures de contrôle de la qualité, des procédés de contrôle des analyses et de tout autre 
contrôle des procédés d'analyse et des essais, y compris les résultats et les mesures 
correctives prises suivies et des mesures d’assurance de la qualité employées ou 
recommandées afin que le processus de cueillette des données et d’estimation présente un 
degré de fiabilité convenable; 

 
d) l’opinion de l’auteur sur l’adéquationle caractère adéquat des procédés de 

préparation et d’analyse des échantillons, et des mesures de sécurité et d'analyseappliquées. 
 
Rubrique 1612  Vérification des données
 

Indiquer les éléments suivants :
Décrire les étapes suivies par la personne qualifiée pour vérifier les données 

présentées dans le rapport, en indiquant notamment :
 
a) les mesures de contrôle de la qualité qui ont été prises et a) les 

procédés de vérification des données qui ont étéqu’a appliqués la personne qualifiée; 
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b) si la personne qualifiée a vérifié les données dont il est question ou sur 
lesquelles le rapport s'appuie;
 

c) la nature de cette vérification et ses limites;d) les raisons de toute les 
limites de la vérification ou l’absence de vérification, le cas échéant, et les raisons sous-
jacentes;

 
c) l’avis de la personne qualifiée quant au caractère adéquat des données. pour 

les besoins du rapport technique.
 
Rubrique 13 Essais de traitement des minerais et essais métallurgiques
 

Si des analyses d’essais de traitement des minerais ou d’essais métallurgiques ont 
été effectuées, décrire les éléments suivants :

 
a) la nature et l’étendue des procédés d’essai et d’analyse, et résumer les 

résultats pertinents;
 
b) le fondement de toute hypothèse ou prévision concernant les taux de 

récupération estimatifs;
 
c) s’il est connu, le degré de représentativité des échantillons ayant servi aux 

essais par rapport aux divers types et styles de minéralisation et à l’ensemble du gîte ou du 
gisement;

 
d) s’ils sont connus, les facteurs de traitement ou les éléments délétères qui 

pourraient avoir une incidence appréciable sur le potentiel d’extraction rentable.
 
Rubrique 14  Estimations des ressources minérales
 

Le rapport technique qui contient de l’information sur les ressources minérales 
respecte les obligations suivantes :
 

a) il donne suffisamment de renseignements sur les hypothèses clés, les 
méthodes et les paramètres employés aux fins de l’estimation des ressources minérales pour 
permettre à un lecteur raisonnablement informé de comprendre les fondements de 
l’estimation et la façon dont elle a été produite;

 
b) il se conforme aux obligations d’information relatives aux ressources 

minérales prévues par le règlement, y compris à celles des articles 2.2, 2.3 et 3.4;
 
c) lorsque la teneur de ressources minérales renfermant plusieurs produits est 

déclarée en équivalent métal ou minéral, il indique la teneur de chaque métal ou minéral 
ainsi que les cours, les taux de récupération et tout autre facteur de conversion pertinent 
employé pour estimer la teneur de l’équivalent métal ou minéral; 

 
d) il décrit de façon générale dans quelle mesure les facteurs connus liés à 

l’environnement, aux permis, aux titres de propriété, à la commercialisation, aux questions 
d’ordre juridique, fiscal, politique ou sociopolitique, ou tout autre facteur pertinent 
pourraient avoir une incidence importante sur les estimations des ressources minérales.
 
INSTRUCTIONS
 

1) L’indication d’une quantité et d’une teneur ou d’une qualité constitue une 
estimation et doit être arrondie pour montrer qu’il s’agit d’une approximation. 

 
2) Si différents scénarios de teneurs de coupures sont présentés, la personne 

qualifiée doit indiquer et faire ressortir le scénario de base ou privilégié. Toutes les 
ressources minérales déclarées selon les scénarios de teneurs de coupures doivent 
répondre au critère de la perspective raisonnable d’extraction rentable.
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OBLIGATIONS SUPPLÉMENTAIRES CONCERNANT LES RAPPORTS 
TECHNIQUES PORTANT SUR DES TERRAINS À UN STADE AVANCÉ
 
Rubrique 15 Estimations des réserves minérales
 

Le rapport technique qui contient de l’information sur les réserves minérales 
respecte les obligations suivantes :
 

a) il donne suffisamment de renseignements et de détails sur les hypothèses 
clés, les méthodes et les paramètres employés aux fins de l’étude préliminaire de faisabilité 
ou de l’étude de faisabilité pour permettre à un lecteur raisonnablement informé de 
comprendre comment la personne qualifiée a converti les ressources minérales en réserves 
minérales;

 
b) il se conforme aux obligations d’information relatives aux réserves minérales 

prévues par le règlement, y compris à celles des articles 2.2, 2.3 et 3.4;
 
c) lorsque la teneur de réserves minérales renfermant plusieurs produits est 

déclarée en équivalent métal ou minéral, il indique la teneur de chaque métal ou minéral 
ainsi que les cours, les taux de récupération et tout autre facteur de conversion pertinent 
employé pour estimer la teneur de l’équivalent métal ou minéral; 

 
d) il décrit dans quelle mesure des facteurs d’ordre minier ou métallurgique, des 

facteurs liés aux infrastructures ou aux permis, ou d’autres facteurs pertinents pourraient 
avoir une incidence importante sur les estimations des réserves minérales.
 
Rubrique 16 Méthodes d’exploitation
 

Décrire les méthodes d’exploitation actuelles ou envisagées et résumer les 
renseignements pertinents ayant servi à établir la susceptibilité, réelle ou potentielle, des 
ressources minérales ou des réserves minérales aux méthodes d’exploitation envisagées. 
S’ils sont jugés pertinents, inclure les éléments suivants :

 
a) les paramètres, notamment géotechniques et hydrologiques, dont on a tenu 

compte dans la conception et l’établissement des plans des mines ou des fosses;
 
b) les taux de production, la durée de vie prévue de la mine, les dimensions des 

unités minières et les facteurs de dilution minière appliqués;
 
c) les travaux de décapage, de mise en valeur souterrain et de remblayage 

nécessaires;
 
d) le parc de véhicules et les équipements miniers nécessaires.

 
INSTRUCTIONS
 

En général, les évaluations économiques préliminaires, les études de préfaisabilité 
et les études de faisabilité analysent et évaluent les mêmes facteurs liés à l’ingénierie et les 
mêmes facteurs géologiques et économiques, mais avec un degré de détail et de précision 
plus élevé d’un document à l’autre. Par conséquent, on peut se reporter aux critères 
énoncés aux rubriques 16 à 22 pour présenter les résultats de ces trois types de documents.
 
Rubrique 17 Méthodes de récupération
 

Décrire les renseignements disponibles sur les résultats des essais ou les résultats 
d’exploitation concernant le degré de récupération de la composante ou du produit de 
valeur et la susceptibilité de la minéralisation aux méthodes de traitement envisagées. S’ils 
sont jugés pertinents, inclure les éléments suivants :
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a) la description ou le schéma de production de toute usine de traitement 
actuelle ou envisagée;

 
b) le plan de l’usine et les caractéristiques techniques et autres du matériel, s’il 

y a lieu;
 
c) les besoins actuels ou projetés en énergie, en eau et en matières de 

traitement.
 
Rubrique 18 Infrastructures

 
Résumer les besoins du projet en matière d’infrastructure et de logistique, y 

compris, s’il y a lieu, les routes, les voies ferrées, les installations portuaires, les barrages, 
les haldes, les remblais de lixiviation, l’évacuation des stériles, l’énergie et les pipelines.
 
Rubrique 19 Études de marché et contrats
 

a) Résumer les renseignements disponibles concernant les marchés pour sa 
production, y compris la nature et les modalités importantes des mandats conclus, les 
résultats de toute étude de marché pertinente, les projections concernant les cours des 
produits, les évaluations de produits, les stratégies d’entrée sur le marché et les exigences 
relatives aux caractéristiques techniques des produits.

 
b) Mentionner les contrats importants pour l’émetteur qui sont nécessaires à la 

mise en valeur du terrain, notamment les contrats ou arrangements d’exploitation, de 
traitement, de fonderie, d’affinage, de transport, de manutention, de vente, de couverture et 
de vente à terme. Indiquer les contrats déjà conclus et ceux en cours de négociation. 
Préciser si les modalités, taux ou frais des contrats déjà conclus correspondent aux normes 
du secteur.
 
Rubrique 20 Études environnementales, permis et conséquences sociales ou sur 
la collectivité
 

Décrire les renseignements disponibles concernant les permis et les facteurs 
environnementaux et sociaux ou les facteurs liés à la collectivité se rapportant au projet. 
S’ils sont jugés pertinents, inclure les éléments suivants :

 
a) un résumé des résultats des études environnementales effectuées, le cas 

échéant, et une description des questions environnementales connues susceptibles d’avoir 
une incidence importante sur la capacité de l’émetteur d’extraire les ressources minérales 
ou les réserves minérales;

 
b) les besoins et les plans en matière d’évacuation des résidus et des stériles, de 

surveillance du site et de gestion de l’eau, tant au cours de l’exploitation qu’après la 
fermeture de la mine;

 
c) les permis requis pour le projet, l’état de toute demande de permis et toute 

exigence connue quant aux cautionnements d’exécution ou de remise en état à déposer;
 
d) une description de toute exigence ou de tout plan en matière sociale ou 

concernant la collectivité se rapportant au projet et, s’il y a lieu, de l’état des négociations 
ou des ententes avec les collectivités locales;

 
e) une description des exigences et des coûts liés à la fermeture de la mine 

(réhabilitation et remise en état).
 
Rubrique 21 Estimation  des  dépenses  d’investissement  et  des  frais 

d’exploitation 
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Résumer les estimations des dépenses d’investissement et des frais d’exploitation, 
en en présentant les principales composantes sous forme de tableau. Expliquer et justifier le 
fondement de ces estimations.
 
Rubrique 22 Analyse économique
 

Présenter une analyse économique du projet comprenant les éléments suivants :
 

a) une description claire et la justification des principales hypothèses;
 
b) les prévisions de trésorerie sur une base annuelle, fondées sur les réserves 

minérales ou les ressources minérales et un calendrier de production annuel couvrant la 
durée de vie du projet;

 
c) la valeur actualisée nette (VAN), le taux de rendement interne (IRR) et le 

délai de récupération de l’investissement et des intérêts théoriques ou réels;
 
d) un résumé des impôts, taxes, redevances et autres contributions ou droits 

applicables au projet minier ou à la production ainsi qu’au revenu tiré du projet minier;
 

e) des analyses, notamment des analyses de sensibilité aux variations du cours 
des produits, des teneurs, des dépenses d’investissement et des frais d’exploitation ou 
d’autres paramètres importants, s’il y a lieu, et une description de l’incidence des résultats 
des analyses.
 
INSTRUCTIONS
 

1) Les émetteurs producteurs peuvent exclure les renseignements exigés à la 
rubrique 22 dans le cas des terrains actuellement en production, à moins que le rapport 
technique ne tienne compte d’une expansion importante de la production actuelle.

 
2) L’analyse économique intégrée au rapport technique doit être conforme aux 

sous-paragraphes b et c du paragraphe 1 et aux paragraphes 3 et 4 de l’article 2.3 et au 
paragraphe e de l’article 3.4 du règlement, notamment en ce qui concerne les mises en 
garde requises.
 
OBLIGATIONS APPLICABLES À TOUS LES RAPPORTS TECHNIQUES
 
Rubrique 23 Terrains adjacents
 

Le rapport technique peut contenir des renseignements pertinents sur un terrain 
adjacent si les conditions suivantes sont remplies : 
 

a) les renseignements ont été publiés par le propriétaire ou l’exploitant du 
terrain adjacent; 

 
b) la source des renseignements est indiquée; 
 
c) le rapport technique indique que la personne qualifiée n’a pas pu corroborer 

l’exactitude des renseignements et que les renseignements ne constituent pas 
nécessairement une indication de la minéralisation du terrain qui fait l’objet du rapport 
technique; 

 
d) le rapport technique distingue clairement la minéralisation dules 

renseignements sur le terrain adjacent et celle dude ceux concernant le terrain viséfaisant 
l’objet du rapport technique; 

 
e) toute information sur des estimations historiques desde ressources minérales 

ou desde réserves minérales incluses dans le rapport technique sont présentéesest 
communiquée conformément à l’article  2.4 du règlement. 
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Rubrique 18 Essais de traitement des minerais et essais métallurgiques
 

Si des analyses d'essais de traitement des minerais ou d'essais métallurgiques ont été 
effectuées, fournir les résultats des essais, en donnant des précisions sur les procédés d'essai 
et d'analyse, et commenter la représentativité des échantillons.
 
Rubrique 19 Estimation des ressources minérales et des réserves minérales
 

Les rapports techniques qui contiennent de l’information sur des ressources 
minérales ou des réserves minérales doivent remplir les conditions suivantes :
 

a) ils n'emploient que les catégories applicables de ressources minérales et de 
réserves minérales définies aux articles 1.2 et 1.3 du règlement;
 

b) ils indiquent chaque catégorie de ressources minérales et de réserves 
minérales séparément et, si des chiffres sont donnés à la fois pour les ressources minérales 
et les réserves minérales, dans quelle mesure, le cas échéant, les réserves minérales sont 
comprises dans les ressources minérales totales;
 

c) ils n'ajoutent pas les ressources minérales présumées aux autres catégories de 
ressources minérales;
 

d) ils indiquent le nom, la qualification et, le cas échéant, la relation avec 
l'émetteur de la personne qualifiée qui a estimé les ressources minérales et les réserves 
minérales;
 

e) ils donnent les précisions voulues sur la quantité et la teneur ou qualité de 
chaque catégorie de ressources minérales et de réserves minérales;
 

f) ils donnent des précisions sur les hypothèses clés, les paramètres et les 
méthodes employés pour estimer les ressources minérales et les réserves minérales;
 

g) ils donnent un exposé général indiquant dans quelle mesure les problèmes 
connus liés à l'environnement, aux permis, au titre de propriété, à la commercialisation, les 
questions connues d'ordre juridique, fiscal ou sociopolitique, ou tout autre facteur pertinent 
pourraient avoir un effet négatif sur l'estimation des ressources minérales et des réserves 
minérales;
 

h) ils indiquent dans quelle mesure l'exploitation minière, les questions d'ordre 
métallurgique, l'infrastructure ou tout autre facteur pertinent pourraient avoir un effet 
négatif sur les estimations de ressources minérales et de réserves minérales;
 

i) ils n'utilisent que les ressources minérales indiquées ou mesurées et les 
réserves minérales prouvées ou probables lorsqu'ils font mention de ressources minérales 
ou de réserves minérales dans une analyse économique qui est utilisée dans une étude 
préliminaire de faisabilité ou une étude de faisabilité du projet minier;
 

j) si une analyse économique fait état de ressources minérales présumées, ils 
indiquent l’information exigée visée au paragraphe 3 de l’article 2.3 du Règlement;
 

k) dans le cas où les résultats d’une analyse économique des ressources 
minérales sont présentés, ils indiquent « que la viabilité économique des ressources 
minérales qui ne sont pas des réserves minérales n’a pas été démontrée »;
 

l) ils indiquent la teneur ou qualité, la quantité et la catégorie des ressources 
minérales et des réserves minérales s'ils annoncent la quantité du métal ou du minéral 
contenu;
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m) lorsque la teneur de ressources minérales ou réserves minérales 
polymétalliques est déclarée en équivalent métal, ils indiquent la teneur de chaque métal et 
prennent en compte et indiquent les taux de récupération, les coûts d'affinage et tous les 
autres facteurs pertinents de conversion en plus des cours du métal ainsi que de la date et de 
la source de ces cours.
 
INSTRUCTIONS
 

L'indication d'une quantité et d'une teneur ou qualité constitue une estimation et 
doit être arrondie pour montrer qu'il s'agit d'une approximation.Rubrique 20Rubrique 
24  Autres données et renseignements pertinents
 

Donner tout autre renseignement ou explication nécessaire pour faire en sorte que le 
rapport technique soit compréhensible et ne soit pas trompeur. 

 
Rubrique 2125   Interprétation et conclusions
 

Résumer les résultats et les interprétations de tous les levés sur le terrain, de toutes 
les données d'analyse et d'essai et de tout autre renseignement pertinent. Discuter de 
l'adéquation de la densité des données et de leur fiabilité ainsi que de toute zone 
d'incertitude. Le rapport technique concernant l'interprétations et les résultats pertinents 
tirés des renseignements et de l’analyse présentés dans le rapport technique. Décrire les 
risques et incertitudes appréciables qui sont raisonnablement susceptibles d’avoir une 
incidence sur la fiabilité des renseignements sur l’exploration, des estimations des 
ressources minérales ou des réserves minérales ou des résultats économiques prévus, ou sur 
la confiance que l’on peut leur accorder. Décrire les répercussions raisonnablement 
prévisibles de ces risques et incertitudes sur la viabilité économique potentielle ou la 
viabilité continue du projet. Le rapport technique contenant des renseignements sur 
l’exploration doit présenter les conclusions de la personne qualifiée. Cette dernière traite de 
la question de savoir si le projet achevé a atteint les objectifs initiaux.
 
Rubrique 2226  Recommandations
 

DonnerFournir des précisions sur les programmes des travaux recommandés et une 
ventilation des coûts pour chaque phase. S’il est recommandé d’effectuer les travaux en 
phases successives, chacune estdoit être conçue de manière à aboutir à un point de décision. 
Les recommandations ne doivent pas couvrir plus de deux phases de travaux. Elles doivent 
indiquer si le passage à la phase suivante est subordonné à des résultats positifs dans la 
phase précédente. 
 
INSTRUCTIONS
 

Dans certains cas précis, la personne qualifiée peut ne pas être en mesure de 
présenter des recommandations significatives à l’égard de travaux futurs. Il s’agit 
généralement de cas où le rapport technique porte sur un terrain au stade de la mise en 
valeur ou un terrain en production sur lequel les principales activités d’exploration et 
études techniques sont en grande partie terminées. La personne qualifiée devrait alors 
expliquer les raisons pour lesquelles elle ne présente pas de recommandations.
 
Rubrique 2327   Références
 

Donner une liste détaillée de toutes les sources citées dans le rapport technique. 
 
Rubrique 24 Date et page de signature
 

Le rapport technique doit avoir une page de signature à la fin, signée conformément 
à l’article 5.2 du règlement. La date d'effet du rapport technique et la date de signature 
doivent figurer à la page de signature.
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Rubrique 25 Règles supplémentaires pour les rapports techniques sur les terrains au 
stade de l'aménagement et sur les terrains en production
 

Les rapports techniques sur les terrains au stade de l'aménagement et les terrains en 
production doivent fournir les renseignements suivants :
 

a) exploitation minière – les renseignements et les hypothèses au sujet de la 
méthode d'exploitation, des procédés métallurgiques et de la production prévue;
 

b) degré de récupération – les renseignements concernant tous les essais et les 
résultats d'exploitation se rapportant au degré de récupération de la composante ou du 
produit de valeur et sur la susceptibilité de la minéralisation aux méthodes de traitement 
envisagées;
 

c) marchés – les renseignements concernant les marchés pour la production de 
l'émetteur ainsi que la nature et les modalités importantes de tout mandat;
 

d) contrats – un exposé indiquant si les modalités des contrats, arrangements de 
vente et les taux ou frais d'usinage, de fonderie, d'affinage, de transport, de manutention, de 
couverture et de vente à terme sont établis suivant les normes de l’industrie;
 

e) considérations environnementales – un exposé sur le versement de 
cautionnement et la réhabilitation;
 

f) fiscalité – une description de la nature et du taux des impôts, taxes, 
redevances et autres contributions ou droits applicables au projet minier ou à la production 
ainsi qu'au revenu tiré du projet minier;
 

g) estimation des dépenses d'investissement et des frais d'exploitation – une 
estimation des dépenses d'investissement et des frais d'exploitation présentant les 
principales composantes sous forme de tableau;
 

h) analyse économique – une analyse économique donnant les prévisions de 
trésorerie sur une base annuelle, fondée sur les seules réserves minérales prouvées et 
probables, et des analyses de sensibilité aux variations du cours des métaux, des dépenses 
d'investissement et des frais d'exploitation;
 

i) délai de récupération – un exposé sur le délai de récupération de 
l'investissement et des intérêts imputés ou réels;
 

j) durée de vie de la mine – un exposé sur la durée de vie prévue de la mine et 
sur son potentiel d'exploration.
 
Rubrique 26 Illustrations
 

Inclure les éléments suivants :
 

a) le rapport technique doit être illustré, aux endroits appropriés, par des cartes, 
des plans et des coupes lisibles; il est accompagné d'une carte de localisation ou d'une 
carte–index et de cartes plus détaillées indiquant toutes les caractéristiques importantes 
décrites dans le texte; il doit comprendre également une carte de compilation présentant la 
géologie générale du terrain et les zones qui ont fait l'objet d'exploration dans le passé; cette 
carte doit indiquer la localisation, par rapport aux limites du terrain, de la minéralisation, 
des anomalies, des gîtes, des gisements, des puits de chevalement ou limites de fosses, des 
sites d'usine, aires de stockage de résidus et aires d'évacuation des résidus connus ainsi que 
de toutes les autres caractéristiques importantes; si des cartes, des dessins ou des 
diagrammes doivent être établis à l’aide de renseignements provenant d'autres sources, 
communiquer ces sources de renseignements;
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b) si des terrains adjacents ou avoisinants influent de manière importante sur le 
potentiel du terrain faisant l'objet du rapport, indiquer sur les cartes leur emplacement et les 
structures minéralisées communes à ces terrains;
 

c) si le potentiel d'un terrain dépend de résultats géophysiques ou 
géochimiques, les cartes indiquant les résultats des levés et leurs interprétations doivent être 
incluses dans le rapport technique;
 

d) les cartes doivent comporter une échelle sous forme graphique et une flèche 
indiquant le nord.
 
INSTRUCTIONS
 

Insérer des illustrations assez sommaires et simples de façon à ce qu’elles soient de 
la taille appropriée et dans un format convenable pour le dépôt électronique.
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INSTRUCTION GÉNÉRALE RELATIVE AU RÈGLEMENT 43-101 SUR 
L’INFORMATION CONCERNANT LES PROJETS MINIERS 
 

La présente instruction générale expose l'opinion des autorités canadiennes en 
valeurs mobilières (les « autorités en valeurs mobilières » ou « nous ») sur l'interprétation et 
l'application de certaines dispositions du Règlement 43-101 sur l’information concernant 
les projets miniers, dont l'Annexe 43-101A1 (le « règlement »). 
 
INDICATIONS GÉNÉRALES 
 
1) Champ d’application du règlement  

Le terme « information » défini dans le règlement s’entend autant de l’information 
verbale que de l’information écrite. Le règlement établit les normes sur l’information 
scientifique et technique concernant des projets miniers et prévoit que celle-ci doit être 
fondée sur un rapport technique ou sur d’autres renseignements établis par une personne 
qualifiée ou sous sa supervision. Le règlement ne s’applique pas à l’information concernant 
le pétrole, le gaz naturel, les sables ou schistes bitumineux, les eaux souterraines, le 
méthane de houille ou les autres substances qui n’entrent pas dans la définition du terme 
« projet minier », prévue à l’article 1.1 du règlement.  

2) Obligations supplémentaires 

Le règlement ajoute des obligations d’information continue à celles de la législation 
en valeurs mobilières qui s’appliquent aux émetteurs assujettis de tous les secteurs 
d’activité.  

3) Information prospective 

La partie 4 du Règlement 51-102 sur les obligations d’information continue (le 
« Règlement 51-102 ») prévoit les obligations relatives à communication d’information 
prospective. Il est fréquent que les renseignements scientifiques et techniques concernant 
un projet minier comprennent de l’information prospective ou soient fondés sur une telle 
information. L’émetteur du secteur minier doit se conformer aux obligations prévues à la 
partie 4A du Règlement 51-102, et notamment mentionner qu’il s’agit d’information 
prospective, indiquer les hypothèses ou les facteurs importants utilisés et inclure les mises 
en garde requises. Sont des exemples d’information prospective les hypothèses utilisées 
dans des évaluations économiques préliminaires, des études préliminaires de faisabilité et 
des études de faisabilité, notamment les hypothèses de prix de métaux, les prévisions de 
trésorerie, les coûts d’investissement et frais d’exploitation projetés, les taux de 
récupération de métaux ou de minéraux, la durée de vie de la mine et les taux de production 
minière. 

4) Importance  

L’importance s’apprécie dans le contexte de l’activité et de la situation financière 
globales de l’émetteur, en tenant compte de facteurs quantitatifs et qualitatifs évalués en 
fonction de la situation globale de l’émetteur. 

Pour apprécier l’importance, l’émetteur devrait tenir compte d’un certain nombre de 
facteurs qui ne peuvent être saisis par des critères précis, notamment l’incidence possible 
des facteurs à la fois sur le cours et sur la valeur de ses titres à la lumière de l’activité 
boursière. L’appréciation de l’importance dépend du contexte. Les renseignements qui ne 
sont pas importants aujourd’hui peuvent l’être demain. Autrement dit, un élément 
d’information pris isolément peut être sans importance mais revêtir une toute autre 
importance quand il est considéré avec d’autres éléments. 

5) Terrain important pour l’émetteur 

La plupart du temps, l’émetteur du secteur minier dont les titres se négocient 
régulièrement aura au moins un terrain important. Nous évaluerons généralement l’opinion 
de l’émetteur sur l’importance d’un terrain en fonction de certains indicateurs, notamment 
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le dossier d’information de l’émetteur dans son ensemble et l’affectation de ses ressources. 
Par exemple, nous conclurons vraisemblablement qu’un terrain est important dans l’un ou 
l’autre des cas suivants : 

a) le dossier d’information de l’émetteur dans son ensemble est centré sur le 
terrain; 

b) l’information publiée par l’émetteur indique ou suggère des résultats 
significatifs ou importants; 

c) les coûts d’acquisition cumulatifs et projetés ou les dépenses d’exploration 
proposées pour le terrain sont significatifs comparativement aux autres terrains importants 
de l’émetteur; 

d) l’émetteur réunit des fonds substantiels à des fins d’exploration et de mise en 
valeur du terrain, ou y consacre des ressources considérables. 

Pour déterminer si un terrain est important, l’émetteur devrait évaluer l’importance 
que celui-ci revêt dans l’ensemble de ses activités et comparativement aux autres terrains. 
Par exemple : 

a) les terrains à un stade plus avancé sont habituellement plus importants que 
les terrains à un stade moins avancé;  

b) les dépenses antérieures ou la valeur comptable peuvent être de mauvais 
indicateurs de l’importance pour un terrain inactif si l’émetteur concentre ses ressources sur 
de nouveaux terrains; 

c) une participation modeste dans un terrain assez grand peut, selon les 
circonstances, ne pas être importante pour l’émetteur;   

d) un droit de redevance sur un terrain à un stade avancé peut être important 
pour l’émetteur par rapport à ses projets actifs; 

e) plusieurs terrains non importants situés dans un secteur ou une région 
peuvent, s’ils sont considérés en bloc, constituer un terrain important pour l’émetteur. 

6) Lignes directrices sur les pratiques exemplaires du secteur 

Bien que le règlement prévoie des normes de communication de l’information 
scientifique et technique concernant un projet minier, l’établissement de normes et de 
méthodes de cueillette, d’analyse et de vérification des données incombe à la personne 
qualifiée. L’Institut canadien des mines, de la métallurgie et du pétrole (ICM) a publié et 
adopté plusieurs lignes directrices sur les pratiques exemplaires à l’intention des personnes 
qualifiées et autres intervenants du secteur. Ces lignes directrices, et leurs modifications et 
suppléments, sont affichées sur le site Web de l’ICM à l’adresse www.cim.org. Elles 
comprennent les documents suivants (en anglais seulement) : 

a) Exploration Best Practice Guidelines – adoptées le 20 août 2000; 

b) Guidelines for Reporting of Diamond Exploration Results – adoptées le 
9 mars 2003; 

c) Estimation of Mineral Resources and Mineral Reserves Best Practice 
Guidelines – adoptées le 23 novembre 2003;  

d) Estimation of Mineral Resources and Mineral Reserves Best Practice 
Guidelines – Guidelines Specific to Particular Commodities – Rock Hosted Diamonds – 
adoptées le 4 mai 2008. 

Le règlement n’exige pas expressément de la personne qualifiée qu’elle suive les 
lignes directrices sur les pratiques exemplaires de l’ICM. Toutefois, nous estimons qu’une 
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personne qualifiée agissant conformément aux normes de compétence professionnelle et de 
déontologie établies par son association professionnelle aura généralement recours à des 
procédures et méthodes conformes aux pratiques courantes du secteur, qui sont établies par 
l’ICM ou des organismes similaires dans d’autres territoires. L’émetteur qui présente des 
renseignements scientifiques ou techniques non conformes aux pratiques courantes du 
secteur pourrait communiquer de l’information trompeuse, ce qui constitue une infraction 
en vertu de la législation en valeurs mobilières. 

7) Appréciation objective du caractère raisonnable 

 Lorsqu’il s’agit de déterminer le caractère raisonnable des définitions ou du champ 
d’application d’une obligation prévue au règlement, le critère est de nature objective plutôt 
que subjective. Il ne suffit pas qu’un dirigeant de l’émetteur ou une personne qualifiée se 
dise personnellement convaincu. La personne doit se former une opinion sur la conviction 
qu’aurait une personne raisonnable dans les circonstances.  

8) Emploi de la terminologie française appropriée 

 L’émetteur qui fournit l’information en français prendra note que les termes 
« gisement » et « gîte » ont des sens différents et que les utiliser de façon interchangeable 
ou dans un mauvais contexte peut être trompeur. Le terme « gisement » s’entend d’un amas 
minéralisé homogène et bien défini dont le volume est suffisant pour être ou avoir été 
exploité légalement et économiquement, tandis que le terme « gîte » s’entend d’un amas 
minéralisé homogène et défini d’un certain volume, mais dont la viabilité économique n’a 
pas encore été démontrée. 

PARTIE 1 DÉFINITIONS ET INTERPRÉTATION 

1.1. Définitions 

1) Signification de « code étranger acceptable » 

 La définition de « code étranger acceptable » prévue dans le règlement nomme cinq 
codes étrangers, reconnus à l’échelle internationale, régissant l’estimation des ressources 
minérales et des réserves minérales et la présentation d’information sur ces ressources et 
réserves. Le code du JORC, le code du PERC, le code du SAMREC et le code de 
certification s’appuient sur des définitions et catégories de ressources minérales et de 
réserves minérales qui sont identiques, pour l’essentiel, aux définitions de l’ICM prescrites 
par le règlement. Ces codes s’appuient également sur des catégories de ressources 
minérales et de réserves minérales fondées sur l’International Reporting Template, publié 
en juillet 2006 par le Committee for Mineral Reserves International Reporting Standards (le 
« modèle du CRIRSCO »), et ses modifications, ou qui sont conformes à ce modèle. 

En général, les codes étrangers qui remplissent les conditions suivantes répondront 
au critère prévu dans la définition : 

a) ils ont été adoptés ou reconnus par les autorités gouvernementales ou les 
associations professionnelles compétentes du territoire étranger; 

b) ils utilisent des catégories de ressources minérales et de réserves minérales 
fondées sur le modèle du CRIRSCO, et qui sont identiques, pour l’essentiel, aux définitions 
de l’ICM prescrites par le règlement, au code du JORC, au code du PERC, au code du 
SAMREC et au code de certification, et à leurs modifications et suppléments. 

2) Signification de « projet minier » 

La définition de « projet minier » prévue par le règlement comprend un droit de 
redevance. L’information scientifique et technique relative à tous les types de droits de 
redevance sur un projet minier est assujettie au règlement. Nous considérons que le terme 
« droits de redevance » s’entend, notamment, d’une redevance dérogatoire brute, du 
rendement net d’exploitation sur la participation, de la participation au bénéfice net, d’un 
intérêt passif et d’une redevance sur le tonnage du produit.  
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3) Signification d’« évaluation économique préliminaire » 

 L’« évaluation économique préliminaire », aussi connue sous le nom d’étude 
techno-économique ou « scoping study », est un terme défini dans le règlement. Une 
évaluation économique préliminaire peut être fondée sur des ressources minérales 
mesurées, indiquées ou présumées, ou sur une combinaison de ces ressources. Nous 
estimons que ces types d’analyse économique comprennent les taux de production minière 
prévus, qui peuvent inclure les coûts d’investissement nécessaires pour amorcer et 
maintenir l’exploitation minière, les frais d’exploitation et les flux de trésorerie projetés.  

4) Signification d’« association professionnelle » 

 Le sous-paragraphe ii du paragraphe a de la définition d’« association 
professionnelle » prévue dans le règlement comprend les critères servant à déterminer ce 
qui constitue une association étrangère acceptable. À l’annexe A de la présente instruction 
générale est reproduite la liste des associations étrangères qui, selon nous, répondent à ces 
critères en date de l’entrée en vigueur du règlement. Nous prévoyons mettre la liste à jour 
périodiquement. Pour évaluer si d’autres associations professionnelles étrangères répondent 
aux critères, nous tiendrons compte de la réputation de l’association, de la mesure dans 
laquelle elle respecte les paragraphes b, c et d de la définition et du fait qu’elle est ou non 
similaire, pour l’essentiel, à une association professionnelle d’un territoire du Canada. 

 La liste d’associations professionnelles est reproduite à l’annexe A uniquement pour 
l’application du règlement et ne remplace ni ne modifie les obligations locales qui 
s’appliquent lorsque la géoscience ou l’ingénierie est une profession réglementée. 

5) Définitions qui comportent le terme « terrain » 

 Le règlement définit différents types de terrains (terrain d’exploration à un stade 
préliminaire, terrain au stade de la mise en valeur, terrain à un stade avancé) et prévoit la 
présentation, dans le rapport technique, d’un résumé des renseignements importants sur le 
terrain visé. Dans le contexte du règlement, un terrain comprend plusieurs claims ou 
d’autres titres de propriété qui sont contigus ou situés assez près l’un de l’autre de sorte que 
tout gisement sous-jacent serait susceptible d’être exploité au moyen d’une infrastructure 
commune. 

6) Signification de « personne qualifiée » 

 La définition de « personne qualifiée » prévue dans le règlement ne vise pas les 
techniciens en géoscience et en ingénierie, les ingénieurs et les géoscientifiques en cours de 
formation ni les désignations équivalentes qui restreignent le champ d’activité de la 
personne, ou exigent qu’elle exerce sa profession sous la supervision d’un autre ingénieur 
ou géoscientifique, ou leur équivalent. 

 En vertu de la législation provinciale et territoriale du Canada, une personne 
qualifiée doit être inscrite pour exercer son activité dans un territoire du Canada. Il incombe 
à la personne qualifiée, conformément au code de déontologie de son association 
professionnelle, de se conformer aux lois qui exigent des géoscientifiques et ingénieurs 
l’obtention d’un permis d’exercice. 

 Le paragraphe c de la définition comprend les critères servant à évaluer ce qui 
constitue un titre ou un agrément acceptable d’une association professionnelle étrangère. À 
l’annexe A de la présente instruction générale est reproduite la liste des titres et agréments 
qui, selon nous, répondent à ce critère en date de l’entrée en vigueur du règlement. Nous 
prévoyons mettre la liste à jour régulièrement. Pour évaluer si un titre ou agrément répond 
au critère, nous tiendrons compte du fait qu’il est ou non identique, pour l’essentiel, à un 
titre ou agrément d’une association professionnelle d’un territoire du Canada. 
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7) Signification de « rapport technique » 

 Un rapport peut constituer un « rapport technique » au sens du règlement même s’il 
a été établi bien avant la date à laquelle le rapport technique doit être déposé, pourvu que 
les renseignements qui y figurent soient encore exacts et complets à la date où le dépôt est 
requis. Toutefois, un rapport déposé par l’émetteur qui n’est pas requis par le règlement 
n’est pas considéré comme un rapport technique tant que son dépôt n’est pas exigé par le 
règlement et que l’émetteur n’a pas déposé les attestations et consentements requis des 
personnes qualifiées. 

Conformément à la définition, le rapport technique doit comprendre un résumé de 
tous les renseignements importants sur le terrain visé. La personne qualifiée étant 
responsable de l’établissement du rapport technique, c’est à elle, et non à l’émetteur, qu’il 
incombe de déterminer l’importance des renseignements scientifiques ou techniques à 
inclure dans le rapport. 

1.4. Indépendance  

1) Indications concernant l’indépendance 

L'article 1.4 du règlement prévoit les critères que doivent appliquer l'émetteur et la 
personne qualifiée pour évaluer si une personne qualifiée est indépendante de l'émetteur. 
Lorsque l'indépendance de la personne qualifiée est exigée, l'émetteur doit toujours 
appliquer les critères prévus à l’article 1.4 pour confirmer le respect de cette obligation. 

 
Suivant ce critère, voici des exemples de situations où nous jugeons que la personne 

qualifiée n'est pas indépendante. Il ne s’agit pas ici d’une liste exhaustive des situations où 
il y aurait absence d'indépendance.  

 
Nous considérons que la personne qualifiée n'est pas indépendante lorsque l’une des 

situations suivantes s’applique : 
 

a) elle est salarié, initié ou administrateur de l'émetteur; 
 
b)  elle est salarié, initié ou administrateur d'une personne apparentée à 

l'émetteur; 
 
c)  elle est un associé d’une personne visée au sous-paragraphe a ou b; 
 
d)  elle détient ou prévoit détenir, directement ou indirectement, des titres de 

l'émetteur ou d'une personne apparentée à l'émetteur; 
 
e)  elle détient ou prévoit détenir, directement ou indirectement, des titres d'un 

autre émetteur qui a un droit direct ou indirect sur le terrain visé par le rapport technique ou 
sur un terrain adjacent; 

 
f) elle est salarié, initié ou administrateur d’un autre émetteur qui a un droit 

direct ou indirect sur le terrain visé par le rapport technique ou sur un terrain adjacent; 
 
g)  elle a ou prévoit avoir, directement ou indirectement, un droit de propriété, 

un droit de redevance ou un autre droit sur le terrain visé par le rapport technique ou sur un 
terrain adjacent; 

h)  au cours des trois années précédant la date du rapport technique, elle a reçu 
la plus grande partie de son revenu, directement ou indirectement, de l'émetteur ou d'une 
personne apparentée à l'émetteur.  

 
Pour l’application du sous-paragraphe d, l'expression « personne apparentée à 

l'émetteur » s'entend d'une personne du même groupe, d'une personne avec qui il a des 
liens, d'une filiale de l'émetteur ou d'une personne participant à son contrôle, au sens donné 
à ces termes dans la législation en valeurs mobilières. 
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2) Indépendance non compromise 
 
Dans certains cas, il peut être raisonnable de juger que l'indépendance de la 

personne qualifiée n’est pas compromise même si elle détient une participation dans les 
titres de l’émetteur ou dans les titres d’un autre émetteur qui a un droit sur le terrain visé, 
ou si elle a un droit sur un terrain adjacent. L’émetteur doit évaluer si, selon une personne 
raisonnable, une telle participation entraverait l’exercice du jugement de la personne 
qualifiée dans l’établissement du rapport technique. 

 
PARTIE 2 RÈGLES GÉNÉRALES APPLICABLES À L’INFORMATION  

2.1. Règles générales applicables à l’information 

1) Obligation de l’émetteur 

La responsabilité première de l'information publique incombe toujours à l'émetteur 
et à ses administrateurs et dirigeants. La personne qualifiée est chargée d'établir le rapport 
technique ou d’en superviser l’établissement, et de fournir des conseils scientifiques et 
techniques conformément aux normes professionnelles applicables. La bonne utilisation, 
par l'émetteur ou pour son compte, du rapport technique et des autres renseignements 
scientifiques et techniques fournis par la personne qualifiée incombe à l'émetteur et à ses 
administrateurs et dirigeants. 

 
L'émetteur et ses administrateurs et dirigeants et, dans le cas d'un document déposé 

auprès d'une autorité en valeurs mobilières, chaque signataire du document, sont tenus de 
veiller à ce que l'information figurant dans le document soit conforme au rapport technique 
ou à l'avis technique en cause. Les émetteurs devraient envisager de faire réviser par la 
personne qualifiée l'information qui résume ou reprend le rapport technique, l'avis 
technique ou l'opinion pour s'assurer de son exactitude. 

 
2) Renseignements importants non encore confirmés par une personne qualifiée 

Les émetteurs ont, en vertu de la législation en valeurs mobilières, l’obligation de 
fournir de l’information sur les faits importants et sont tenus aux obligations d’information 
occasionnelle sur les changements importants. Nous reconnaissons cependant qu’il peut se 
trouver des circonstances dans lesquelles un émetteur s’attend à ce que certains 
renseignements concernant un projet minier soient importants, sans qu’aucune personne 
qualifiée ne soit intervenue pour les établir ni en surveiller l’établissement. L’émetteur qui 
se trouve dans cette situation peut déposer une déclaration de changement important 
confidentielle concernant ces renseignements, en attendant qu’une personne qualifiée les 
examine. Une fois que celle-ci a confirmé les renseignements, l’émetteur peut publier un 
communiqué et il n’y a plus de motif de préserver la confidentialité. 

 
Pendant la période où la confidentialité doit être préservée, les personnes ayant des 

rapports particuliers avec l’émetteur ne sont pas autorisées à communiquer de l’information 
privilégiée ou d’effectuer des opérations tant que l’information n’a pas été publiée. 
L’Instruction générale 51-201 relative aux lignes directrices en matière de communication 
de l’information contient d’autres indications sur l’importance et les obligations 
d’information occasionnelle. 

 
3) Utilisation d’un langage simple 

 
L’émetteur qui établit de l’information au sujet de projets miniers sur des terrains 

importants pour lui devrait appliquer les principes de rédaction en langage simple et ne pas 
oublier que, souvent, les investisseurs ne sont pas des experts du secteur minier. 
L’information écrite devrait être présentée dans une forme facile à lire, dans un langage 
clair et non ambigu. Dans la mesure du possible, les données seront présentées en tableaux. 
Il y a lieu d’appliquer ces principes aux renseignements figurant dans le rapport technique, 
si possible. Nous sommes conscients que le rapport technique n’est pas toujours propice à 
l’utilisation d’un langage simple et, pour cette raison, l’émetteur pourrait estimer utile de 
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consulter la personne qualifiée responsable pour transposer en langage simple les données 
et les conclusions d’un rapport technique dans l’information à publier. 
 
2.2. Règles applicables à l’information sur les ressources minérales ou les réserves 
minérales - document 88-21 de la Commission géologique du Canada 
 

Pour estimer des ressources minérales ou des réserves minérales de charbon, la 
personne qualifiée peut se reporter aux lignes directrices du document 88-21 de la 
Commission géologique du Canada, intitulé Méthode d’évaluation normalisée des 
ressources et des réserves canadiennes de charbon, avec leurs modifications (le 
« document 88-21 »). Toutefois, en ce qui concerne l’information à fournir sur les 
ressources minérales et réserves minérales de charbon, les émetteurs sont tenus, en vertu de 
l’article 2.2 du règlement, de se fonder sur les catégories équivalentes des ressources 
minérales et des réserves minérales prévues par les normes de définition de l’ICM, et non 
sur celles prévues par le document 88-21.  

 
2.3. Restrictions sur la publication d’information 
 
1) Analyse économique 

 Le sous-paragraphe b du paragraphe 1 de l’article 2.3 du règlement interdit la 
publication d’information sur les résultats d’une analyse économique (notamment d’une 
étude préliminaire de faisabilité, d’une étude de préfaisabilité et d’une étude de faisabilité) 
qui comporte des ressources minérales présumées, une estimation historique ou une cible 
d’exploration, ou qui est fondée sur celles-ci. 

L’ICM considère que le degré de confiance inhérent aux ressources minérales 
présumées est insuffisant pour permettre la mise en application significative de paramètres 
techniques et économiques ou pour permettre qu’une évaluation de la viabilité économique 
soit justifiée d’être publiée. Le règlement étend cette interdiction aux cibles d’exploration 
étant donné que ces cibles sont conceptuelles et comportent un degré de confiance encore 
plus faible que celui des ressources minérales présumées. Le règlement étend également 
cette interdiction aux estimations historiques parce que celles-ci n’ont pas fait l’objet d’une 
démonstration ou d’une vérification selon les normes prévues pour les ressources minérales 
ou les réserves minérales et que, par conséquent, elles ne peuvent être utilisées dans une 
analyse économique pouvant être publiée. 

2) Exceptions 

 Le règlement autorise l’émetteur à publier de l’information sur les résultats d’une 
analyse économique s’appuyant sur des ressources minérales présumées, pourvu qu’il se 
conforme au paragraphe 3 de l’article 2.3. L’émetteur doit également inclure la mise en 
garde prévue au paragraphe e de l’article 3.4, applicable à l’information sur les analyses 
économiques de ressources minérales, afin d’attirer davantage l’attention de l’investisseur 
aux limites de l’information. L’exception prévue au paragraphe 3 de l’article 2.3 n’autorise 
pas l’émetteur à publier de l’information sur les résultats d’une analyse économique qui 
s’appuient sur une cible d’exploration ou une estimation historique. 

3) Mises en garde et explications 

 Compte tenu des paragraphes 2 et 3 de l’article 2.3 et du paragraphe e de 
l’article 3.4, l’émetteur doit inclure les mises en garde et explications requises chaque fois 
qu’il présente l’information visée par ces exceptions. Il doit en outre accorder aux mises en 
garde la même importance qu’aux autres éléments d’information fournis. Nous estimons 
qu’en vertu de cette obligation, la taille de la police des mises en garde doit être identique à 
celle du reste du texte et que celles-ci doivent se trouver à proximité de l’information visée. 
Les mises en garde et les explications pourraient être incluses dans le paragraphe où figure 
l’information visée par ces exceptions ou dans celui qui suit. 
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2.4. Publication d’information sur des estimations historiques 

1) Information visée 

L’émetteur qui remplit les conditions énoncées à l’article 2.4 du règlement peut publier 
de l’information sur une estimation de ressources ou de réserves faite avant qu’il n’ait conclu 
un accord visant l’acquisition d’un droit sur le terrain à condition de se conformer aux 
conditions énoncées à l’article 2.4 du règlement. En vertu de cette disposition, l’émetteur doit 
fournir l’information visée chaque fois qu’il présente l’estimation historique, et ce, tant qu’il 
n’a pas vérifié s’il s’agit de ressources minérales ou de réserves minérales à jour. Il doit en 
outre inclure les mises en garde requises en y accordant la même importance qu’au reste du 
texte (se reporter aux explications du paragraphe 3 de l’article 2.3 de la présente instruction 
générale). 

2) Source et date 

 Conformément au paragraphe a de l’article 2.4 du règlement, l’émetteur doit indiquer 
la source et la date de l’estimation historique, soit les source et date originales de l’estimation 
et non celles de documents ou de bases de données établis par des tiers, ou d’autres sources 
dont l’estimation peut également avoir été tirée, notamment des bases de données 
gouvernementales.  

3) Information à rendre publique 

 En vertu du paragraphe b de l’article 2.4 du règlement, l’émetteur qui présente de 
l’information sur une estimation historique doit en commenter la pertinence et la fiabilité. Pour 
déterminer si une estimation historique peut être publiée, l’émetteur devrait évaluer s’il est 
justifié de la rendre publique.  

4) Critères entraînant le dépôt d’un rapport technique 

 L’émetteur qui publie de l’information sur une estimation historique n’est pas tenu de 
déposer un rapport technique en vertu du sous-paragraphe j du paragraphe 1 de l’article 4.2 s’il 
publie une estimation historique conformément à l’article 2.4 du règlement, avec les mises en 
garde prévues au paragraphe g de cet article. 

 Il est possible que l’émetteur doive déposer un rapport technique en vertu du sous-
paragraphe j du paragraphe 1 de l’article 4.2 s’il présente de l’information sur l’estimation 
historique d’une manière qui laisse croire qu’il s’agit de ressources minérales ou de réserves 
minérales à jour, ou comme s’il la considérait comme telles. Nous présumerons que l’émetteur 
considère les ressources ou réserves visées par l’estimation historique comme étant à jour dans 
l’information présentée dans les cas suivants : 

a) il utilise l’estimation historique dans une analyse économique ou se fonde 
sur celle-ci pour prendre une décision de mise en production; 

b) il déclare qu’il augmentera ou ajoutera aux ressources ou réserves visées par 
l’estimation; 

c) il ajoute les ressources minérales ou réserves minérales visées par 
l’estimation historique aux estimations à jour des ressources minérales ou réserves 
minérales.  

L’émetteur qui publie de l’information sur l’estimation historique comme s’il 
s’agissait de ressources minérales ou de réserves minérales à jour sera tenu de déposer un 
rapport technique à jour dans le délai de 45 jours prévu au paragraphe 5 de l’article 4.2 si 
les conditions suivantes sont remplies : 

a) le terrain est important pour lui; 

b) l’acquisition du terrain ou l’établissement de la présence de ressources 
minérales ou de réserves minérales constitue un changement important dans ses affaires. 
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PARTIE 3 RÈGLES SUPPLÉMENTAIRES APPLICABLES À 
L’INFORMATION ÉCRITE 

3.3. Renseignements sur la publication d’information écrite sur l’exploration – 
renseignements relatifs à un terrain adjacent 

 Quiconque fait une déclaration trompeuse commet une infraction à la législation en 
valeurs mobilières. L’émetteur peut présenter de l’information écrite de nature scientifique 
ou technique concernant un terrain adjacent. Toutefois, pour que l’information ne soit pas 
trompeuse, il devrait établir une distinction claire entre les renseignements relatifs au terrain 
adjacent et ceux concernant son terrain, et ne devrait pas déclarer ni laisser entendre que les 
renseignements concernant son terrain seront similaires à ceux relatifs au terrain adjacent. 

3.5. Exception visant les documents déjà déposés 

 En vertu de l'article 3.5 du règlement, il est possible de satisfaire aux obligations 
d'information prévues aux articles 3.2 et 3.3 et aux paragraphes a et c de l’article 3.4 en 
faisant renvoi à un document déposé précédemment qui contient l’information visée. 
Cependant, l’information doit être factuelle, complète et équilibrée dans l’ensemble, et ne 
pas présenter ni omettre de renseignements de manière trompeuse. 

PARTIE 4 OBLIGATION DE DÉPÔT D’UN RAPPORT TECHNIQUE 

4.2. À l’occasion de la publication d’information écrite concernant des projets 
miniers sur des terrains importants 

1) Publication d’une circulaire de sollicitation de procurations (sous-paragraphe c 
du paragraphe 1 de l’article 4.2)  

a) L’obligation de fournir dans une circulaire de sollicitation de procurations 
(la « circulaire ») l’« information prescrite pour le prospectus » ne fait pas de ce document 
un « prospectus » et, par conséquent, ne donne pas lieu à l’obligation de déposer un rapport 
technique à l’appui d’un prospectus. L’obligation de déposer un rapport technique à l’appui 
d’une circulaire est distincte et ne s’applique que dans certaines circonstances précisées 
dans le règlement. 

b) En vertu du sous-paragraphe c du paragraphe 1 de l’article 4.2 du règlement, 
l’émetteur est tenu de déposer des rapports techniques visant les terrains qui seront 
importants pour le nouvel émetteur. Il est fréquent que le nouvel émetteur ne soit pas celui 
qui dépose la circulaire. Pour déterminer s’il doit déposer un rapport technique visant un 
terrain en particulier, l’émetteur devrait évaluer si le terrain sera important pour le nouvel 
émetteur après la conclusion de l’opération proposée. 

c) Nous estimons que l’émetteur qui dépose la circulaire n’a pas à déposer de 
rapport technique dans son profil SEDAR lorsque les conditions suivantes sont remplies : 

i) l’autre partie à l’opération a déposé le rapport technique; 

ii) la circulaire renvoie au profil SEDAR de l’autre partie; 

iii) à la conclusion de l’opération, les rapports techniques visant tous les 
terrains importants sont déposés dans le profil SEDAR du nouvel émetteur ou dans celui 
d’une filiale en propriété exclusive. 

2) Information publiée pour la première fois (disposition i du sous-paragraphe j 
du paragraphe 1 de l’article 4.2) 

Dans la plupart des cas nous estimons que, la première fois où de l’information 
relative à une évaluation économique préliminaire, à des ressources minérales ou à des 
réserves minérales sur un terrain important pour l’émetteur est publiée constitue un 
changement important dans les affaires de l’émetteur. 
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3) Acquisitions de terrains – obligation de dépôt dans un délai de 45 jours 

 Conformément au paragraphe 5 de l’article 4.2 du règlement, l’émetteur est tenu 
dans certains cas de déposer un rapport technique dans un délai de 45 jours afin d’étayer la 
publication, pour la première fois, d’information relative à une évaluation économique 
préliminaire, à des ressources minérales ou à des réserves minérales sur un terrain 
important pour lui. Pour qu’un terrain soit considéré comme important, il n’est pas 
nécessaire que l’émetteur ait acquis un droit réel sur celui-ci ni signé de convention en 
bonne et due forme à son égard. Dans nombre de cas, le terrain devient important à l’étape 
de la lettre d’intention, même si l’opération est assujettie à des conditions telles que 
l’approbation d’un tiers ou l’exécution d’un contrôle diligent. Dans ces circonstances, le 
délai de 45 jours commence à courir à la date à laquelle l’émetteur publie pour la première 
fois l’évaluation économique préliminaire, les ressources minérales ou les réserves 
minérales. 

4) Acquisitions de terrains – Autres possibilités pour la publication d’information 
sur des estimations précédentes 

 Lorsque l’émetteur choisit ou convient d’acheter un terrain important pour lui, les 
estimations précédentes de ressources minérales ou de réserves minérales sur le terrain 
constituent souvent de l’information importante qu’il est tenu de publier. 

 L’émetteur dispose d’autres possibilités pour la publication des estimations 
précédentes sans que cela ne donne lieu à l’obligation de déposer un rapport technique dans 
un délai de 45 jours. Si les estimations précédentes ne sont pas bien documentées, il peut 
décider de les publier comme cibles d’exploration, conformément au paragraphe 2 de 
l’article 2.3 du règlement. Sinon, il pourra peut-être les publier comme s’il s’agissait 
d’estimations historiques, conformément à l’article 2.4 du règlement. L’émetteur qui choisit 
l’une ou l’autre de ces options est tenu d’inclure certaines mises en garde et ne peut utiliser 
les estimations précédentes dans une analyse économique. 

 Lorsque les estimations précédentes sont étayées par un rapport technique établi 
pour un autre émetteur, l’émetteur peut être en mesure de les publier comme s’il s’agissait 
d’estimations de ressources minérales ou de réserves minérales, conformément au 
paragraphe 7 de l’article 4.2 du règlement. Le cas échéant, il est néanmoins tenu de déposer 
un rapport technique, mais dispose d’un délai de 6 mois pour ce faire. 

5) Décision de mise en production 

 En vertu du règlement, l’émetteur qui décide de mettre en production un projet 
minier n’est pas tenu de déposer de rapport technique pour étayer sa décision étant donné 
que c’est à lui qu’incombe la responsabilité de décider des mises en production en fonction 
des renseignements fournis par des personnes qualifiées. La mise en valeur d’un terrain 
minier en vue de son exploitation nécessite habituellement des dépenses en immobilisations 
considérables et comporte un degré élevé de risque et d’incertitude. Pour réduire ce risque 
et cette incertitude, l’émetteur prendra normalement cette décision en fonction d’une étude 
de faisabilité détaillée portant sur les réserves minérales établies. 

 Nous reconnaissons qu’il peut y avoir des cas où l’émetteur décide de mettre un 
projet minier en production sans d’abord établir des réserves minérales étayées par un 
rapport technique ni réaliser d’étude de faisabilité. L’expérience nous a appris que ces 
projets présentent un risque d’échec beaucoup plus élevé, que ce soit sur le plan 
économique ou technique. Pour éviter de communiquer de l’information trompeuse, 
l’émetteur devrait indiquer qu’il ne fonde pas sa décision sur une étude de faisabilité 
portant sur les réserves minérales qui démontre la viabilité économique et technique du 
projet, et fournir de l’information pertinente sur le degré d’incertitude accru et sur les 
risques d’échec économique et technique précisément associés à sa décision. 

 Conformément au paragraphe e de l’article 1.4 de l’Annexe 51-102A1, l’émetteur 
doit également indiquer dans son rapport de gestion si une décision de mise en production 
ou une autre activité de mise en valeur importante repose sur un rapport technique. 
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6) Durée de validité du rapport technique  

 Les analyses économiques figurant dans les rapports techniques sont fondées sur le 
prix des produits, les coûts, les ventes et les produits d’exploitation ainsi que sur d’autres 
hypothèses et projections susceptibles de changer considérablement dans un court laps de 
temps. Par conséquent, les renseignements de nature économique donnés dans un rapport 
technique peuvent rapidement devenir caducs. Le fait de renvoyer continuellement à des 
projections économiques ou à des rapports techniques désuets sans les mettre suffisamment 
en contexte ni faire les mises en garde nécessaires pourrait donner lieu à une information 
trompeuse. L’émetteur devrait évaluer la validité des hypothèses économiques exposées 
dans ses rapports techniques afin d’établir si ceux-ci sont toujours à jour. Il pourrait être en 
mesure de prolonger la durée de validité d’un rapport technique en demandant à une 
personne qualifiée d’inclure les analyses de sensibilité appropriées portant sur les 
principales variables économiques. 

7) Dépôt d’un rapport technique complet et à jour 

 Un « rapport technique » au sens du règlement comprend un résumé de tous les 
renseignements scientifiques et techniques importants concernant le terrain. Chaque rapport 
technique que l’émetteur est tenu de déposer doit être complet et à jour. En tout temps, il ne 
doit y avoir qu’un seul rapport technique pour un terrain donné. Lorsque l’émetteur dépose 
un nouveau rapport technique, ce dernier remplace tout rapport technique déposé 
précédemment et il devient le rapport technique à jour visant le terrain. Cela signifie que le 
nouveau rapport technique doit comprendre tous les renseignements importants documentés 
dans un rapport technique déposé précédemment qui sont toujours pertinents et à jour. 

 Si l’émetteur retient les services d’une nouvelle personne qualifiée pour mettre à 
jour un rapport technique établi par une personne qualifiée qui a été déposé précédemment, 
la nouvelle personne qualifiée doit assumer la responsabilité de la totalité du rapport 
technique, y compris les renseignements figurant dans un rapport technique précédent 
auxquels il est fait renvoi ou qui sont résumés. 

8) Limitation concernant les suppléments 

 La seule exception à l’obligation de déposer un rapport technique complet est celle 
prévue au paragraphe 3 de l’article 4.2 du règlement. L’émetteur peut déposer un 
supplément au rapport technique s’il avait déposé, à l’origine, le rapport avec [un 
prospectus simplifié provisoire ou] un prospectus provisoire et qu’il dispose de nouveaux 
renseignements scientifiques ou techniques importants avant que le prospectus définitif ne 
soit visé. 

9) Répercussions de l’évaluation économique préliminaire sur les études 
préliminaires de faisabilité ou études de préfaisabilité 

 L’émetteur peut publier de l’information sur les résultats d’une évaluation 
économique préliminaire qui comprend des ressources minérales présumées après avoir 
effectué une étude de faisabilité (ou une étude préalable de faisabilité) établissant les 
réserves minérales, pourvu que l’information soit conforme au paragraphe 3 de l’article 2.3 
du règlement. En vertu du sous-paragraphe c de ce paragraphe, il doit décrire les 
répercussions de l’évaluation économique préliminaire sur les réserves minérales et l’étude 
de faisabilité. L’émetteur doit donc évaluer et indiquer si les réserves minérales et l’étude 
de faisabilité actuelles sont toujours à jour et valides compte tenu des hypothèses clés et des 
paramètres employés dans l’évaluation économique préliminaire. 

Si, par exemple, l’évaluation économique préliminaire porte sur le potentiel de 
viabilité économique de la mise en valeur d’un gîte ou gisement satellite en même temps 
que le principal projet de mise en valeur, les réserves minérales, l’étude de faisabilité et le 
scénario d’exploitation existants pourraient encore être à jour. Toutefois, si l’évaluation 
économique préliminaire modifie de façon importante les variables clés de l’étude de 
faisabilité, notamment le prix des métaux, le plan de mine et les coûts, l’étude de faisabilité 
et les réserves minérales pourraient ne plus être à jour. 

 11

. . 23 avril 2010 - Vol. 7, n° 16 177

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



  

10) Exception à l’obligation de déposer un rapport technique lorsque les 
renseignements figurent dans un rapport technique déposé précédemment 

Le paragraphe 8 de l’article 4.2 du règlement dispense l’émetteur de l’obligation de 
déposer un rapport technique lorsque le document d’information ne contient pas de 
nouveaux renseignements scientifiques ou techniques importants sur un terrain visé par un 
rapport technique déposé précédemment.  

À notre avis, un changement dans les ressources minérales ou les réserves minérales 
découlant de l’épuisement du minerai du terrain en production ne constituera généralement 
pas un nouveau renseignement scientifique ou technique important, puisqu’il devrait être 
raisonnablement prévisible en se fondant sur le dossier d’information continue de 
l’émetteur. 

11) Dépôts au moyen de SEDAR 

 Si l’émetteur est tenu, en vertu du Règlement 13-101 sur le système électronique de 
données, d’analyse et de recherche (SEDAR), d’être déposant par voie électronique, tous 
les rapports techniques doivent être établis dans une forme qui permette le dépôt dans 
SEDAR. Les illustrations à fournir dans le rapport technique doivent figurer dans le rapport 
technique déposé dans SEDAR et doivent donc être établis dans un format électronique. 

12) Rapports techniques non requis par le règlement 

Les autorités en valeurs mobilières de la plupart des territoires du Canada exigent de 
l’émetteur qu’il dépose, si ce n’est déjà fait, les dossiers ou documents d’information  
déposés auprès d’une autre autorité de réglementation, y compris les bourses. Dans d’autres 
cas, l’émetteur peut souhaiter déposer volontairement un rapport technique à des fins 
générales d’information du public. Le règlement n’interdit pas à l’émetteur de déposer un 
rapport technique à de telles fins. Cependant, tout document présenté comme étant un 
rapport technique doit être conforme aux dispositions du règlement. 

L’émetteur qui dépose un rapport technique non prévu par le règlement pourrait ne 
pas pouvoir déposer un consentement de la personne qualifiée qui soit conforme au 
paragraphe 1 de l’article 8.3 du règlement. Il devrait envisager de déposer avec le rapport 
technique une lettre d’accompagnement expliquant les raisons du dépôt et indiquant qu’il 
ne dépose pas le rapport technique afin de satisfaire à une obligation du règlement. Il 
pourrait aussi envisager de déposer avec le rapport technique un consentement modifié 
contenant les mêmes renseignements. 

AVIS AU LECTEUR : Les ACVM sollicitent des commentaires sur la question 
de savoir s’il faut conserver ou non l’obligation de déposer un rapport technique à 
l’appui du prospectus simplifié qui est prévue au sous-paragraphe b du paragraphe 1 
de l’article 4.2 du projet de règlement. Le paragraphe suivant de la présente 
instruction générale a été mis entre crochets car il ne sera inclus que si les ACVM 
décident d’éliminer cette obligation. Se reporter à l’avis de consultation des ACVM 
daté du 23 avril 2010. 

[13) Prospectus simplifié provisoire 

L’émetteur n’est pas tenu, en vertu du règlement, de déposer un rapport technique à 
l’appui de l’information présentée dans un prospectus simplifié provisoire puisqu’un 
émetteur admissible au régime du prospectus simplifié doit notamment avoir déposé tous 
les documents d’information périodique et occasionnelle exigés. Ces documents 
comprennent tous les rapports techniques requis, déposés conformément au paragraphe 1 de 
l’article 4.2 du règlement, dont les rapports techniques appuyant l’information fournie par 
l’émetteur dans sa notice annuelle à jour. 

Dans le cas où le prospectus simplifié provisoire ou le prospectus simplifié définitif 
de l’émetteur comprend ou intègre par renvoi de nouveaux renseignements scientifiques ou 
techniques importants sur un terrain important pour l’émetteur qui ne sont pas étayés par un 
rapport technique déposé précédemment, le risque associé à ces renseignements peut s’en 
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trouver accru. Afin que le prospectus donne un exposé complet, véridique et clair, 
l’émetteur devrait indiquer clairement qu’il s’agit de nouveaux renseignements non étayés 
par le rapport technique précédemment déposé. De plus, pour se conformer à l’article 3.1 
du règlement, l’émetteur doit inclure dans son prospectus le nom de la personne qualifiée 
assumant la responsabilité des nouveaux renseignements scientifiques ou techniques 
importants et sa relation avec elle. Même si la personne qualifiée n’est pas tenue, en vertu 
du paragraphe 1 de l’article 8.2 du règlement, de fournir un consentement à l’égard des 
nouveaux renseignements scientifiques ou techniques importants, il est possible qu’elle 
doive fournir une lettre de consentement d’expert prévue à l’article 4.1 du Règlement 
44-101 sur le placement de titres au moyen d’un prospectus simplifié (le « Règlement 
44-101 »). 

En outre, si la communication des nouveaux renseignements scientifiques ou 
techniques importants donne lieu à l’obligation de déposer un rapport technique prévue au 
sous-paragraphe j du paragraphe 1 de l’article 4.2 du règlement, l’émetteur pourrait déposer 
son prospectus simplifié provisoire avant l’expiration du délai de 45 jours, ou du délai de 
6 mois s’il se prévaut du paragraphe 7 de l’article 4.2 du règlement, dont il dispose pour 
déposer le rapport technique. L’émetteur qui choisit cette option devrait évaluer le risque 
que le rapport technique n’appuie pas, lors de son dépôt, les nouveaux renseignements sur 
les ressources minérales, les réserves minérales ou l’évaluation préliminaire présentés dans 
le prospectus. Afin que le prospectus donne un exposé complet, véridique et clair de 
l’information, l’émetteur devrait indiquer clairement, en y accordant la même importance 
qu’au reste du texte, tout risque appréciable pouvant découler d’écarts importants dans les 
renseignements. La notion de « même importance » est abordée au paragraphe 3 de 
l’article 2.3 de la présente instruction générale. 

Si, avant de déposer son prospectus simplifié définitif, l’émetteur dépose un rapport 
technique qui n’appuie pas les nouveaux renseignements scientifiques ou techniques 
importants figurant dans le prospectus simplifié provisoire, il devrait évaluer si les 
renseignements non étayés constituent pour lui un changement important défavorable en 
vertu de l’article 6.5 du Règlement 41-101 sur les obligations générales relatives au 
prospectus (le « Règlement 41-101 ») ou, en Ontario, du paragraphe 1 de l’article 57 de la 
Loi sur les valeurs mobilières. Le cas échéant, il est tenu de déposer un prospectus simplifié 
provisoire modifié.] 

4.3. Forme du rapport technique 

1) Examen 

L'information et les rapports techniques déposés en vertu du règlement peuvent faire 
l'objet d'un examen des autorités en valeurs mobilières. L’émetteur qui dépose un rapport 
technique non conforme aux dispositions du règlement ne satisfait pas à la législation en 
valeurs mobilières. C’est aussi le cas s’il dépose d’une attestation ou un consentement non 
conforme au paragraphe 2 de l’article 8.1 et au paragraphe 1 de l’article 8.3 du règlement. 

2) Dépôt de rapports techniques et scientifiques supplémentaires 

 L’émetteur peut avoir d’autres rapports ou documents contenant des renseignements 
scientifiques ou techniques, établis par une personne qualifiée ou sous sa supervision, dont 
la forme n’est pas celle d’un rapport technique. Nous considérons qu’il peut être trompeur 
de déposer de tels documents au moyen de SEDAR comme s’il s’agissait de rapports 
techniques. L’émetteur qui souhaite les mettre à la disposition du public devrait envisager 
de les afficher sur son site Web. 

PARTIE 5 AUTEUR DU RAPPORT TECHNIQUE 

5.1. Établissement par une personne qualifiée 

1) Choix de la personne qualifiée 

Il incombe à l’émetteur et à ses administrateurs et dirigeants de retenir les services 
d’une personne qualifiée qui respecte les critères énoncés dans la définition de ce terme du 
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règlement, notamment en ce qui concerne la pertinence de l’expérience et de la compétence 
en fonction de l’objet du rapport technique. 

2) Aide apportée par une personne qui n’est pas une personne qualifiée 

Une personne qui n’est pas une personne qualifiée peut travailler à un projet. Si la 
personne qualifiée se fie au travail d’une personne qui n’est pas une personne qualifiée pour 
établir le rapport technique ou pour fournir des renseignements ou des conseils à l’émetteur, 
la personne qualifiée assume la responsabilité du travail, des renseignements ou des 
conseils et prend les mesures qui, à son avis, sont requises pour s’assurer de leur validité.  

3) Dispense relative à la personne qualifiée 

Les autorités en valeurs mobilières accordent rarement des dispenses de l’obligation 
d’adhésion de la personne qualifiée à une association professionnelle. 

4) Plus d’une personne qualifiée 

En vertu de l’article 5.1 du règlement, le rapport technique doit être établi par une 
ou plusieurs personnes qualifiées ou sous leur supervision. La rédaction de certains rapports 
techniques, particulièrement ceux de terrains à un stade avancé, peut nécessiter la 
participation de plusieurs personnes qualifiées de différents domaines d’expertise. Le cas 
échéant, chacune des personnes qualifiées qui assument la responsabilité d’une portion du 
rapport technique doit le signer et fournir l’attestation et le consentement prévus à la 
partie 8 du règlement. 

L’article 5.2 et la partie 8 du règlement autorisent toutefois les personnes qualifiées 
qui supervisent l’établissement du rapport technique, en tout ou en partie, à assumer 
l’entière responsabilité du travail effectué sous leur supervision par d’autres personnes 
qualifiées. Bien que les personnes qualifiées exerçant une supervision ne soient pas tenues 
d’être des experts dans tous les aspects du travail supervisé, elles devraient avoir une 
connaissance suffisante du sujet pour comprendre les renseignements et les avis dont elles 
acceptent d’assumer la responsabilité. Lorsque des personnes qualifiées exercent une 
supervision, elles seules signent le rapport technique et fournissent leur attestation et leur 
consentement.  

5) Responsabilité de toutes les rubriques du rapport technique assumée par une 
personne qualifiée 

Conformément à l’article 5.2 et à la partie 8 du règlement, au moins une personne 
qualifiée doit assumer la responsabilité de chaque section ou rubrique du rapport technique, 
notamment de tout renseignement tiré de rapports techniques déposés précédemment. La 
personne qualifiée qui, pour une rubrique donnée, renvoie à une rubrique équivalente d’un 
rapport technique déposé précédemment, suggère implicitement que les renseignements 
sont toujours fiables et à jour, et qu’il n’y a pas eu de changements importants. Cela 
suppose normalement un certain travail de vérification et de validation de la part de la 
personne qualifiée. 

6) Ressources minérales et réserves minérales antérieures 

En vertu de l’article 5.2 et de la partie 8 du règlement, lorsqu’un rapport technique 
comprend des estimations de ressources minérales ou de réserves minérales établies par une 
personne qualifiée aux fins d’un rapport technique déposé précédemment, l’une des 
personnes qualifiées travaillant au nouveau rapport technique doit assumer la responsabilité 
de ces estimations. À cette fin, la personne qualifiée concernée devrait mener toutes les 
recherches nécessaires pour être en mesure de se fier raisonnablement à ces estimations. 

5.2. Signature du rapport technique 

Conformément à l’article 5.2 et au paragraphe 1 de l’article 8.1 du règlement, la 
personne qualifiée doit dater et signer le rapport technique et l'attestation et, si elle possède 
un sceau, les sceller. L’article 8.3 prévoit que la personne qualifiée doit dater et signer le 
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consentement. Si le nom d'une personne paraît dans un document électronique et que les 
mentions « (signé par) » ou « (sceau) » figurent à côté de son nom, ou si le document 
contient une indication semblable, les autorités en valeurs mobilières estimeront que la 
personne a signé et scellé le document. Bien qu’elle n’y soit pas tenue, la personne 
qualifiée peut signer et sceller les cartes et dessins de la même manière.  

5.3. Rapport technique indépendant 

1) Personnes qualifiées indépendantes 

Conformément au paragraphe 1 de l’article 5.3 du règlement, le rapport technique 
indépendant doit être établi, ou son établissement supervisé, par une ou plusieurs personnes 
qualifiées indépendantes. Ce paragraphe n’interdit pas à des personnes qualifiées non 
indépendantes de participer à la rédaction du rapport technique ou de collaborer à son 
établissement. Cependant, pour satisfaire à l’obligation d’indépendance, les personnes 
qualifiées indépendantes doivent assumer la responsabilité de l’ensemble des rubriques du 
rapport technique. 

2) Changement de 100 % ou plus 

La disposition ii du sous-paragraphe c du paragraphe 1 de l’article 5.3 du règlement 
prévoit que l’émetteur doit déposer un rapport technique indépendant pour étayer 
l’information relative à un changement de 100 % ou plus dans les ressources minérales 
totales ou les réserves minérales totales. Nous estimons qu’un tel changement concerne le 
tonnage total ou le volume total, ou le contenu total en métaux ou en minéraux des 
ressources minérales ou réserves minérales. Nous considérons en outre qu’un changement 
de 100 % ou plus s’applique séparément aux ressources minérales et aux réserves 
minérales. Par conséquent, un tel changement dans les ressources minérales d’un terrain 
important obligera l’émetteur à déposer un rapport technique indépendant, qu’il y ait eu ou 
non un changement dans les réserves minérales, et inversement. 

3) Objectivité de l’auteur 

Après examen du rapport technique, nous pourrions remettre en question 
l’objectivité de son auteur. Pour assurer le respect de l’obligation d’indépendance de la 
personne qualifiée, nous pourrions demander à l’émetteur de fournir d’autres 
renseignements, un supplément d’information, ou l’avis ou la participation d’une autre 
personne qualifiée pour répondre aux doutes soulevés sur la partialité possible de l’auteur 
du rapport technique. 

PARTIE 6 ÉTABLISSEMENT DU RAPPORT TECHNIQUE 

6.1. Rapport technique 

1) Résumé des renseignements importants 

 L’article 1.1 du règlement définit le rapport technique comme un rapport fournissant 
un résumé de tous les renseignements scientifiques et techniques importants concernant un 
terrain. Le paragraphe 1 des instructions de l’Annexe 43-101A1 comprend une mention 
semblable. Les lecteurs cibles des rapports techniques sont les membres du public 
investisseur, dont bon nombre possèdent des connaissances spécialisées limitées en 
géologie et en exploitation minière. Pour éviter de communiquer de l’information 
trompeuse, le rapport technique doit être suffisamment détaillé pour permettre à une 
personne raisonnablement bien informée de comprendre la nature et la signification des 
résultats, de l’interprétation, des conclusions et des recommandations qui y sont présentés. 
Nous n’estimons pas, toutefois, que le rapport technique doit constituer un document de 
référence contenant toutes les données et tous les renseignements techniques à l’égard d’un 
terrain, ou qu’il doit inclure des analyses géostatistiques élaborées, graphiques, tableaux de 
données, certificats d’analyse de titrage, journaux de sondage, annexes et autres 
renseignements techniques de soutien. 
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 SEDAR pourrait par ailleurs ne pas être en mesure d’héberger de gros fichiers. Il 
pourrait être difficile pour l’émetteur de déposer des rapports techniques volumineux et, 
plus important encore, l’accès à ces rapports et leur téléchargement pourrait être ardu pour 
le public. L’émetteur devrait songer à limiter la taille de ses rapports techniques afin d’en 
faciliter le dépôt et l’accès. 

6.2. Visite récente du terrain  

1) Signification 

 La « visite récente du terrain » prévue au paragraphe 1 de l’article 6.2 du règlement 
est la dernière visite du terrain ayant été effectuée, s’il n’y a pas eu de nouveaux 
renseignements scientifiques ou techniques importants sur le terrain depuis. Une visite du 
terrain peut être considérée comme une visite récente du terrain même si la personne 
qualifiée l’a effectuée longtemps avant la date du dépôt du rapport technique, pourvu qu’il 
n’y ait pas eu de nouveaux renseignements scientifiques ou techniques importants sur le 
terrain en date du dépôt.  

2) Importance de la visite du terrain 

Nous considérons la visite récente du terrain prévue à l’article 6.2 du règlement 
particulièrement importante parce qu’elle permet à la personne qualifiée de connaître la 
situation du terrain. La personne qualifiée peut observer la géologie et la minéralisation, 
vérifier les travaux accomplis et ainsi concevoir, réviser ou recommander à l’émetteur un 
programme approprié d’exploration ou de mise en valeur. La visite récente du terrain est 
obligatoire même si la densité d’affleurement du terrain est faible. Dans un tel cas, il peut 
être pertinent pour la personne qualifiée d’observer la profondeur et le type du mort-terrain 
ainsi que les effets culturels qui pourraient brouiller les résultats de l’étude géophysique.  

L’émetteur doit prendre ses dispositions pour qu’une personne qualifiée fasse une 
visite récente du terrain. Il est nécessaire que la personne qualifiée ou, selon le cas, la 
personne qualifiée indépendante visite l’emplacement, et l’obligation de la visite du terrain 
ne peut être déléguée.  

3) Plus d’une personne qualifiée  

 En vertu du paragraphe 1 de l’article 6.2 du règlement, au moins une personne 
qualifiée responsable de l’établissement du rapport technique ou de la supervision de son 
établissement doit visiter le terrain. Il s’agit de la norme minimale en ce qui a trait à la 
visite récente du terrain. Dans le cas d’un projet minier à un stade avancé, il est possible 
que l’émetteur doive faire visiter le terrain par plus d’une personne qualifiée, eu égard à la 
nature des travaux exécutés sur le terrain et aux compétences diverses nécessaires à 
l’établissement du rapport technique. 

6.3. Tenue des dossiers 

L’article 6.3 du règlement exige de l’émetteur qu’il conserve pendant au moins 
7 ans des copies des données d’exploration sous-jacentes au rapport technique ou à l’appui 
de celui-ci. À notre avis, l’émetteur peut satisfaire à cette obligation en tenant ses dossiers 
sous une forme facilement accessible, les copies papiers n’étant pas nécessaires.  

6.4. Restriction concernant les mises en garde  

Le sous-paragraphe a du paragraphe 1 de l’article 6.4 du règlement interdit certaines 
mises en garde dans les rapports techniques. 

Ces mises en garde peuvent contenir de l’information trompeuse étant donné que, 
dans certaines circonstances, la législation en valeurs mobilières confère aux investisseurs 
un droit d’action contre la personne qualifiée si tout ou partie de l’information présentée qui 
est fondée sur le rapport technique de cette personne est fausse ou trompeuse. Ce droit 
d’action existe malgré la présence dans le rapport technique d’une mise en garde contraire. 
Habituellement, les autorités en valeurs mobilières exigent que l’émetteur supprime les 

 16

. . 23 avril 2010 - Vol. 7, n° 16 182

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



  

mises en garde générales du rapport technique sur lequel est fondée un document relatif à 
un appel public à l’épargne. 

La rubrique 3 de l’Annexe 43-101A1 autorise la personne qualifiée à insérer une 
mise en garde limitée concernant sa responsabilité dans des circonstances précises. 

PARTIE 7 UTILISATION D’UN CODE ÉTRANGER 

7.1. Utilisation d’un code étranger – utilisation de codes étrangers autres que les 
codes étrangers acceptables 

 Conformément à l’article 2.2 et à la partie 7 du règlement, l’émetteur est tenu de 
présenter les ressources minérales ou les réserves minérales en utilisant les normes de 
définitions de l’ICM ou un « code étranger acceptable », au sens du règlement. S’il souhaite 
annoncer l’acquisition ou l’acquisition projetée d’un terrain et qu’il présente des 
estimations de quantité et de teneur qui ne sont pas conformes aux normes de définitions de 
l’ICM ou à un code étranger acceptable, l’émetteur peut publier les estimations à titre 
d’estimations historiques, pourvu qu’il respecte les obligations prévues à l’article 2.4 du 
règlement. Cependant, il pourrait être plus pertinent pour l’émetteur de présenter les 
estimations comme des cibles d’exploration, conformément au paragraphe 2 de l’article 2.3 
du règlement, lorsque les données à l’appui de ces estimations ne sont pas bien 
documentées ou que les estimations ne visent pas une catégorie comparable à celles des 
normes de définitions de l’ICM ou d’un code étranger acceptable. 

PARTIE 8 ATTESTATION ET CONSENTEMENT DE LA PERSONNE 
QUALIFIÉE POUR LE RAPPORT TECHNIQUE 
 
8.1. Attestation de la personne qualifiée 
 
1) Attestation applicable à l’intégralité du rapport technique 
 
 L’article 8.1 du règlement prévoit que l’attestation s’applique à l’intégralité du 
rapport technique, y compris à toute section qui renvoie à des renseignements tirés d’un 
rapport technique déposé précédemment. La responsabilité de chaque rubrique prévue à 
l’Annexe 43-101A1 doit être assumée par au moins une personne qualifiée.  
 
2) Attestation non conforme 
 
 L’attestation doit comprendre toutes les déclarations prévues au paragraphe 2 de 
l’article 8.1 du règlement. L’émetteur qui dépose une attestation dans laquelle certaines 
déclarations ont été omises ou modifiées dans le but d’en changer le sens ne se conforme 
pas aux dispositions du règlement. 
 
8.2. Rapport adressé à l’émetteur 
 
 Nous considérons que le rapport technique est adressé à l’émetteur lorsque son nom 
est indiqué sur la page de titre comme étant la personne pour laquelle la personne qualifiée 
a établi le rapport. Nous estimons en outre que le rapport technique est adressé à l’émetteur 
qui le dépose lorsque le rapport est adressé à un émetteur qui est ou deviendra une filiale en 
propriété exclusive de l’émetteur qui le dépose. 

8.3. Consentement de la personne qualifiée 

1) Consentement des experts 

Si l’information fournie dans un prospectus est étayée par un rapport technique, la 
personne qualifiée devra vraisemblablement produire une lettre de consentement d’expert 
conformément aux règlements relatifs au prospectus (Règlement 41-101, article 8.1, et 
Règlement 44-101, article 4.1), en plus du consentement de la personne qualifiée prévu par 
le règlement. 
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2) Consentement non conforme 

 Le consentement doit comprendre toutes les déclarations prévues au paragraphe 1 
de l’article 8.3 du règlement. L’émetteur qui dépose un consentement dans lequel certaines 
déclarations ont été omises ou modifiées dans le but d’en changer le sens ne se conforme 
pas aux dispositions du règlement. Un modèle de consentement acceptable d’une personne 
qualifiée est reproduit à l’annexe B de la présente instruction générale. 

3) Consentement modifié conformément au paragraphe 2 de l’article 8.3 

 En vertu du paragraphe 1 de l’article 8.3 du règlement, la personne qualifiée doit 
désigner et lire le document d’information étayé par le rapport technique et attester que 
celui-ci présente fidèlement les renseignements paraissant dans le rapport technique. Nous 
reconnaissons que l’émetteur peut devenir émetteur assujetti dans un territoire du Canada 
sans avoir à déposer un document d’information visé au paragraphe 1 de l’article 4.2 du 
règlement. Le cas échéant, l’émetteur peut, conformément au paragraphe 2 de l’article 8.3 
du règlement, choisir de déposer un consentement modifié ne comprenant pas les 
déclarations des sous-paragraphes b, c et d du paragraphe 1 de cet article. 

4) Dépôt d’un consentement complet requis 

L’émetteur qui dépose un consentement modifié en vertu du paragraphe 2 de 
l’article 8.3 du règlement doit déposer un consentement complet la prochaine fois qu’il 
dépose un document d’information qui, normalement, devrait donner lieu à l’obligation de 
déposer un rapport technique conformément au paragraphe 1 de l’article 4.2 du règlement. 
Cette obligation est prévue au paragraphe 3 de l’article 8.3 du règlement. 

5) Dépôt d’un consentement pour un rapport technique non prévu par le 
règlement 

 Lorsque l’émetteur dépose un rapport technique volontairement ou conformément à 
une exigence d’une bourse canadienne, mais que le dépôt n’est pas également prévu par le 
règlement, le rapport ne constitue pas un « rapport technique » assujetti aux obligations 
relatives au consentement prévues au paragraphe 1 de l’article 8.3 du règlement. Par 
conséquent, lorsqu’il dépose par la suite un document d’information qui, normalement, 
devrait donner lieu à l’obligation de déposer un rapport technique conformément au 
paragraphe 1 de l’article 4.2 du règlement, l’émetteur doit déposer le consentement de la 
personne qualifiée prévu au paragraphe 1 de l’article 8.3. 

 Dans le cas où l’émetteur dépose auprès d’une bourse canadienne une Déclaration 
de changement à l’inscription ou un autre document dont l’information est prescrite pour le 
prospectus, et que le dépôt de ce document n’est pas également prévu par le règlement, il 
peut choisir, ou être tenu par la bourse, de déposer un consentement complet comprenant 
les sous-paragraphes b, c et d du paragraphe 1 de l’article 8.3 du règlement dans la mesure 
où ces derniers portent sur la Déclaration de changement à l’inscription ou sur l’autre 
document d’information. 
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ANNEXE A  
ASSOCIATIONS ÉTRANGÈRES ACCEPTÉES 

TITRES ET AGRÉMENTS DES MEMBRES 
 
 

Association étrangère Titres et agréments 

American Institute of Professional Geologists 
(AIPG) 

Certified Professional Geologist (CPG) 

The Society for Mining, Metallurgy and 
Exploration, Inc. (SME) 

Membre inscrit 

Mining and Metallurgical Society of America 
(MMSA) 

Professionnel qualifié (QP) 

De l’un ou l’autre des États des États-Unis 
d’Amérique 

Permis d’ingénieur ou agrément 

Fédération européenne des géologues (EFG) Géologue européen (EurGeol) 
Institute of Geologists of Ireland (IGI) Membre (PGeo) 
Institute of Materials, Minerals and Mining 
(IMMM) 

Membre (MIMMM), Fellow (FIMMM), 
Chartered Scientist (CSi MIMMM) ou Chartered 
Engineer (CEng MIMMM) 

Geological Society of London (GSL) Géologue agréé (CGeol) 
Australasian Institute of Mining and Metallurgy 
(AusIMM) 

Fellow (FAusIMM) ou Chartered Professional 
(CP) 

Australian Institute of Geoscientists (AIG) Fellow (FAIG) ou Registered Professional 
Geoscientist (RPGeo) 

South African Institute of Mining and 
Metallurgy (SAIMM) 

Fellow (FSAIMM) 

South African Council for Natural Scientific 
Professions (SACNASP) 

Professional Natural Scientist (Pr.Sci.Nat.) 

Engineering Counsel of South Africa (ECSA) Professional Engineer (Pr.Eng.) ou Professional 
Certificated Engineer (Pr.Cert.Eng.) 

Chilean Comision Calificadora de 
Competencias en Recursos y Reservas Mineras 

Membre inscrit 
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ANNEXE B 
MODÈLE DE CONSENTEMENT D’UNE PERSONNE QUALIFIÉE 

 
 

[Papier à en-tête de la personne qualifiée] ou 
[Nom de la personne qualifiée] 

[Nom de la société de la personne qualifiée] 
[Adresse de la personne qualifiée ou de la société] 

 
 

CONSENTEMENT DE LA PERSONNE QUALIFIÉE 
 

Je, [nom de la personne qualifiée], consens au dépôt du rapport technique intitulé 
[titre du rapport] et daté du [date du rapport] (le « rapport technique ») par [nom de la 
société déposant le rapport]. 

Je consens également l’inclusion de tout extrait du rapport technique ou de tout 
résumé de celui-ci dans le [type de document d’information (par exemple, communiqué, 
prospectus, notice annuelle) et date] de [nom de la société publiant l’information]. 

J’atteste avoir lu [type de document d’information (par exemple, communiqué, 
prospectus, notice annuelle) étayé par le rapport et date] déposé par [nom de la société] et 
que celui-ci présente fidèlement les renseignements figurant dans les sections du rapport 
technique dont je suis responsable. 

Fait le [date]. 
 
 
 
___________________________[Timbre ou sceau] 
Signature de la personne qualifiée 
 
 
___________________________ 
Nom de la personne qualifiée 
en caractères d’imprimerie 
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RÈGLEMENT MODIFIANT LE RÈGLEMENT 44-101 SUR LE PLACEMENT DE 
TITRES AU MOYEN D’UN PROSPECTUS SIMPLIFIÉ 
 
 
Loi sur les valeurs mobilières 
(L.R.Q., c. V-1.1, a. 331.1, par. 1o, 6o et 8o) 
 
 
1.  Le Règlement 44-101 sur le placement de titres au moyen d’un prospectus simplifié 
est modifié par l’insertion, après l’article 4.2, du suivant : 
 

« 4.2.1. Consentement de remplacement 
 

 1)   Malgré le sous-paragraphe vii du paragraphe a de l’article 4.2, 
l’émetteur peut déposer le consentement de la société qui employait la personne qualifiée à 
la date du rapport technique à la place du consentement de cette personne si les conditions 
suivantes sont réunies : 

 
   a) la personne nommée dans le prospectus simplifié est une 
personne qualifiée au sens du Règlement 43-101 sur l’information concernant les projets 
miniers; 

 
   b) le consentement de la personne est exigé à l’égard d’un 
rapport technique qui ne devait pas être déposé avec le prospectus simplifié provisoire; 

 
   c) l’activité principale de la société consiste à fournir des 
services d’ingénierie ou des services géoscientifiques. 

  
 2)   Le consentement déposé en vertu du paragraphe 1 doit être signé par 
un signataire autorisé de la société qui remplit les conditions énoncées aux paragraphes a et 
c de la définition de « personne qualifiée » prévue par le Règlement 43-101 sur 
l’information concernant les projets miniers. ». 
 
2.   Le présent règlement entre en vigueur le (indiquer ici la date d’entrée en vigueur du 
présent règlement).  
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RÈGLEMENT MODIFIANT LE RÈGLEMENT 45-101 SUR LES PLACEMENTS 
DE DROITS DE SOUSCRIPTION, D’ÉCHANGE OU DE CONVERSION 
 
 
Loi sur les valeurs mobilières 
(L.R.Q., c. V-1.1, a. 331.1, par. 1°, 8°, 11° et 14°) 
 
 
1.  Le paragraphe 1 de l’article 3.1 du Règlement 45-101 sur les placements de droits 
de souscription, d’échange ou de conversion est modifié par le remplacement du sous-
paragraphe 4 par le suivant :  
 
 « 4)   Un exemplaire des rapports techniques, attestations et consentements établis 
conformément au Règlement 43-101 sur l’information concernant les projets miniers 
approuvé par l’arrêté ministériel (indiquer ici le numéro et la date de l’arrêté ministériel 
approuvant ce règlement). ». 
 
2.  Le présent règlement entre en vigueur le (indiquer ici la date d’entrée en vigueur du 
présent règlement). 
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RÈGLEMENT MODIFIANT LE RÈGLEMENT 45-106 SUR LES DISPENSES DE 
PROSPECTUS ET D’INSCRIPTION 
 
 
Loi sur les valeurs mobilières 
(L.R.Q., c. V-1.1, a. 331.1, par. 1o, 8o, 11o et 14o) 
 
 
1.  L’article 2.9 du Règlement 45-106 sur les dispenses de prospectus et d’inscription 
est modifié par la suppression du paragraphe 18. 
 
2.  Le présent règlement entre en vigueur le (indiquer ici la date d’entrée en vigueur du 
présent règlement). 
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RÈGLEMENT MODIFIANT LE RÈGLEMENT 51-102 SUR LES OBLIGATIONS 
D’INFORMATION CONTINUE  
 
 
Loi sur les valeurs mobilières 
(L.R.Q., c. V-1.1, a. 331.1, par. 1o, 8o, 9o, 19o et 20o) 
 
 
1.  L’Annexe 51-102A1 du Règlement 51-102 sur les obligations d’information 
continue est modifiée par le remplacement du paragraphe e de la rubrique 1.4 par le 
suivant : 
 

« e) pour les émetteurs du secteur primaire qui ont des mines en production ou en 
cours d’aménagement, les étapes clés comme les plans d’expansion des mines, les 
améliorations de la productivité, les plans d’aménagement d’un nouveau gisement ou les 
décisions de mise en production, en indiquant si elles reposent sur un rapport technique 
déposé conformément au Règlement 43-101 sur l’information concernant les projets 
miniers; ». 
 
2.  L’Annexe 51-102A2 de ce règlement est modifiée par la suppression de 
l’instruction i de la rubrique 16. 
 
3.  Le présent règlement entre en vigueur le (indiquer ici la date d’entrée en vigueur du 
présent règlement). 
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Draft Regulation 

Securities Act 
(R.S.Q. c. V-1.1, s. 331.1, pars. (1), (3), (6), (8), (11) and (34), and s. 331.2) 

Regulation 43-101 respecting Standards of Disclosure for Mineral Projects 

Notice is hereby given by the Autorité des marchés financiers (the "Authority") that, in accordance with 
section 331.2 of the Securities Act, R.S.Q. c. V-1.1, the following Regulation, the text of which is 
published hereunder, may be made by the Authority and subsequently submitted to the Minister of 
Finance for approval, with or without amendment, after 90 days have elapsed since their publication in 
the Bulletin of the Authority: 

 - Regulation 43-101 respecting Standards of Disclosure for Mineral Projects. 

Draft Policy Statement to Regulation 43-101 respecting Standards of Disclosure for Mineral Projects and 
the Amended Mining Regulation, blacklines showing all changes from the Current Regulation and the 
Current Form are also published hereunder. 

Request for comment 

Comments regarding the above may be made in writing before July 23, 2010, to the following: 

Me Anne-Marie Beaudoin 
Corporate Secretary 
Autorité des marchés financiers 
800, square Victoria, 22e étage 
C.P. 246, tour de la Bourse 
Montréal (Québec) H4Z 1G3 
Fax: (514) 864-6381 
E-mail: consultation-en-cours@lautorite.qc.ca 

Further information 

Further information is available from: 

Luc Arsenault 
Geologist   
Autorité des marchés financiers  
514-395-0337, ext: 4373 
Toll-free: 1 877 525-0337 
luc.arsenault@lautorite.qc.ca 

Alexandra Lee 
Senior Policy Advisor 
Autorité des marchés financiers 
514-395-0337, ext: 4465 
Toll-free: 1 877 525-0337 
alexandra.lee@lautorite.qc.ca 

April 23, 2010 
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Draft Regulation 

Securities Act 
(R.S.Q. c. V-1.1, s. 331.1, par. (1), (6), (8), (9), (11), (14), (19) and (20) and s. 331.2) 

Concordant Regulation to Regulation 43-101 respecting Standards of Disclosure for Mineral 
Projects 

Notice is hereby given by the Autorité des marchés financiers (the "Authority") that, in accordance with 
section 331.2 of the Securities Act, R.S.Q. c. V-1.1, the following Regulations, the texts of which are 
published hereunder, may be made by the Authority and subsequently submitted to the Minister of 
Finance for approval, with or without amendment, after 90 days have elapsed since their publication in 
the Bulletin of the Authority: 

 - Regulation to amend Regulation 44-101 respecting Short Form Prospectus Distribution; 

 - Regulation to amend Regulation 45-101 respecting Rights Offerings; 

 - Regulation to amend Regulation 45-106 respecting Prospectus and Registration 
Exemptions; 

 - Regulation to amend Regulation 51-102 respecting Continuous Disclosure Obligations. 

Request for comment 

Comments regarding the above may be made in writing before July 23, 2010, to the following: 

Me Anne-Marie Beaudoin 
Corporate Secretary 
Autorité des marchés financiers 
800, square Victoria, 22e étage 
C.P. 246, tour de la Bourse 
Montréal (Québec) H4Z 1G3 
Fax: (514) 864-6381 
E-mail: consultation-en-cours@lautorite.qc.ca 

Further information 

Further information is available from: 

Luc Arsenault 
Geologist   
Autorité des marchés financiers  
514-395-0337, ext: 4373 
Toll-free: 1 877 525-0337 
luc.arsenault@lautorite.qc.ca 

Alexandra Lee 
Senior Policy Advisor 
Autorité des marchés financiers 
514-395-0337, ext: 4465 
Toll-free: 1 877 525-0337 
alexandra.lee@lautorite.qc.ca 

April 23, 2010 
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Notice and Request for Comment 
 

Regulation replacing Regulation 43-101 respecting  
Standards of Disclosure for Mineral Projects, including Form 43-101F1 Technical 

Report, and replacement of Policy Statement to Regulation 43-101 respecting  
Standards of Disclosure for Mineral Projects 

 
 
Date:  April 23, 2010 
 
Introduction 
 

We, the Canadian Securities Administrators (CSA), are publishing for a 90-day 
comment period the following proposed documents: 
 

• Regulation 43-101 respecting Standards of Disclosure for Mineral Projects 
(the Amended Regulation), including Form 43-101F1 Technical Report (the Amended 
Form); 

• Policy Statement to Regulation 43-101 respecting Standards of Disclosure 
for Mineral Projects (the Amended Policy Statement); 

 
(together, the Amended Mining Regulation), and consequential amendments to 
 
• Regulation 44-101 respecting Short Form Prospectus Distributions 

(Regulation 44-101); 
 

• Regulation 51-102 respecting Continuous Disclosure Obligations, including 
Form 51-102F1 (MD&A) and Form 51-102F2; 
 

• Regulation 45-106 respecting Prospectus and Registration Exemptions; 
 

• Regulation 45-101 respecting Rights Offerings; 
 

(together, the Consequential Amendments). 
 

The Amended Mining Regulation would replace current Regulation 43-101 
respecting Standards of Disclosure for Mineral Projects (the Current Regulation), 
including current Form 43-101F1 (the Current Form), and current Policy Statement (the 
Current Policy Statement) (together, the Current Mining Regulation), which came into 
effect in all CSA jurisdictions on December 30, 2005.   

 
Concurrently with this Notice, we are publishing the Amended Mining Regulation, 

blacklines showing all changes from the Current Regulation and the Current Form, and the 
Consequential Amendments. These documents are also available on the websites of CSA 
members, including the following: 

 
• www.bcsc.bc.ca 
• www.albertasecurities.com 
• www.sfsc.gov.sk.ca 
• www.osc.gov.on.ca 
• www.lautorite.qc.ca 
• www.nbsc-cvmnb.ca 
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Substance and Purpose of the Amended Mining Regulation 
 

We have been monitoring the Current Mining Regulation since we adopted it. In the 
spring of 2009, CSA members in British Columbia, Ontario, and Quebec carried out focus 
group discussions with market participants from various sectors, and consulted with their 
advisory committees, concerning a range of issues related to the Current Mining 
Regulation. These CSA members, as well as CSA members in Alberta and Saskatchewan, 
also solicited written comments from market participants. The proposed changes in the 
Amended Mining Regulation reflect our analysis of the results of these consultations and 
our own experiences with the Current Mining Regulation. 
 

The proposed changes in the Amended Mining Regulation and the Consequential 
Amendments 

 
• eliminate or reduce the scope of certain requirements; 

 
• provide more flexibility to mining issuers and qualified persons in certain 

areas; 
 
• provide more flexibility to accept new foreign professional associations, 

professional designations, and reporting codes as they arise or evolve; 
 

• reflect changes that have occurred in the mining industry, and 
 

• clarify or correct areas where the Current Mining Regulation is not having 
the effect we intended. 
 
Summary of Key Proposed Changes 
 

This section describes the key changes in the Amended Mining Regulation. It is not 
a complete list of all the changes. 
 
Amended Regulation 
 
Part 1 Definitions and Interpretation 
 

We have: 
 

• added a definition of “acceptable foreign code”, and amended the definitions 
of “professional association” and “qualified person”, to replace prescriptive lists with 
objective tests that will accommodate changes without formal amendment; 
 

• amended the definition of “historical estimate” to permit disclosure of third 
party estimates made after 2001; 
 

• expanded the definition of  “preliminary economic assessment” to include 
preliminary economic analyses after the completion of a pre-feasibility or feasibility study. 
 
Part 2 Requirements Applicable to All Disclosure 
 

We have: 
 

• clarified restricted disclosure in paragraphs 2.3(1)(b), (c), and (d) to reflect 
our interpretation of the current provisions; 
 

• added paragraph 2.3(3)(c) to require disclosure of the impact of a 
preliminary economic assessment completed after a pre-feasibility or feasibility study; 
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• expanded section 2.4 to consolidate the existing disclosure requirements for 
historical estimates (sections 3.4 and 4.2(2) of the Current Regulation) and to require 
comment on the work needed to verify the historical estimates. 
 
Part 3 Additional Requirements for Written Disclosure 
 

We have expanded section 3.1 to allow an issuer to name the qualified person who 
approved the disclosure of the scientific and technical information, as an alternative to 
naming the qualified person who prepared or supervised the preparation of the information. 
 
Part 4 Obligation to File a Technical Report 
 

We are requesting specific comment on whether to keep or eliminate the technical 
report trigger in paragraph 4.2(1)(b) for a short form prospectus (see the discussion below 
under Request for Comment on the Amended Mining Regulation and Consequential 
Amendments). 
 

In addition, we have: 
 

• expanded the technical report trigger in paragraph 4.2(1)(j) to include any 
first time written disclosure of mineral resources, mineral reserves, or preliminary 
economic assessments; 
 

• amended subsection 4.2(5) to require the issuance of a news release 
disclosing the filing of the technical report in all circumstances where the filing delay 
applies, to alert the market that the technical report has been filed; 
 

• added a new exemption in subsection 4.2(7) that allows a conditional 
6-month filing delay for a technical report supporting mineral resources, mineral reserves, 
or a preliminary economic assessment, if these estimates are supported by a current 
technical report filed by another issuer; 
 

• removed the requirement in subsection 4.2(8) to file updated certificates and 
consents of qualified persons, and clarified that the previously filed technical report must 
meet any independence requirements for the subsequent trigger. 
 
Part 5 Author of Technical Report 
 

Subsection 5.3(2) provides a new exemption for producing issuers whose securities 
trade on a specified exchange, from the independence requirement in relation to a technical 
report filed only as a result of the producing issuer becoming a reporting issuer in Canada. 
 

In subsection 5.3(3), we have expanded the current exemption for producing issuers 
from the independence requirement in relation to a technical report filed under section 4.2, 
to include all triggers under section 4.2. 
 
Part 6 Preparation of Technical Report 
 

Although the limitation on disclaimers in section 6.4 is unchanged, we have 
amended the permitted disclaimers in Item 3 of the Amended Form (see the discussion 
below under Amended Form). 

 
Part 7 Use of Foreign Code
 

We have removed the prescriptive list of acceptable foreign codes and the 
requirement for issuers to reconcile foreign resource and reserve categories to current 
categories as defined by the Canadian Institute of Mining, Metallurgy and Petroleum. 
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Part 8 Certificates and Consents of Qualified Persons for Technical Reports 
 

We have provided a new exemption, in subsections 8.3(2) and (3), from including 
certain statements in the consents of qualified persons for technical reports filed only as a 
result of the issuer becoming a reporting issuer in Canada. 
  
Part 9 Exemptions 
 

Subsection 9.2(1) provides a new exemption to royalty holders from the 
requirement to file a technical report, if the operator of the mineral project is subject to the 
Amended Regulation or its securities trade on a specified exchange and certain other 
conditions are met.  
 
Amended Form  
 

We developed the Amended Form with the assistance of a subcommittee of CSA’s 
Mining Technical Advisory and Monitoring Committee. 
 

We have substantially amended the Current Form to make it less prescriptive and 
more adaptable for advanced stage and producing properties. These changes will allow the 
qualified person more discretion regarding the amount of information and level of detail 
required under each section, based on their assessment of the relevance and significance of 
the information in the overall context and stage of development of the property.   
 

In addition, we have: 
 

• broadened Item 25 of the Current Form to apply to all advanced stage 
properties and replaced it with eight new items that reflect the major components or topics 
of a preliminary economic assessment, pre-feasibility study, or feasibility study; 
 

• amended Reliance on Other Experts to allow the qualified person to rely on 
and disclaim responsibility for certain information provided by the issuer and certain 
pricing and valuation information provided by experts who are not qualified persons; 
 

• amended Instruction (5) to allow qualified persons to refer to any 
information in previously filed technical reports, to the extent that it is still current, but 
require them to summarize or quote this information in the current technical report so the 
reader does not have to find and read multiple reports; 
 

• under Data Verification, added a  requirement for the qualified person to 
comment on the adequacy of the data; 
 

• amended Mineral Processing and Metallurgical Testing to be more specific 
about the information required and to add a  requirement to discuss any potential processing 
factors or deleterious elements; 
 

• exempted producing issuers from the requirement to include information 
under Economic Analysis for their producing properties. 

 
Amended Policy Statement 
 

We have structured the Amended Policy Statement so that it tracks the sections of 
the Amended Regulation to which the guidance applies. We have also updated and 
streamlined much of the guidance in the Current Policy Statement, and eliminated guidance 
that is no longer useful. 
 

In addition, we have:  
 

• under General Guidance, added guidance on forward-looking information, 
and a property material to the issuer; 
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• in section 1.1, added guidance on certain definitions in the Amended 

Regulation, including the new definition of “acceptable foreign code”, the revised 
definitions of “professional association” and “qualified person”, and our interpretation of 
“property”; 
 

• incorporated and updated Appendix A as guidance on recognized acceptable 
foreign associations (now in the Current Regulation); 
 

• in subsections 2.3(3) and 2.4(1), expanded the guidance on the use of 
cautionary language, including our interpretation of “equal prominence”; 
 

• in section 4.2, added guidance on certain technical report triggers in the 
Amended Regulation, and on related issues including property acquisitions, production 
decisions, shelf life of technical reports, preliminary economic assessments, and the filing 
of technical reports not required by the Amended Regulation; 
 

• in subsection 4.2(13), proposed guidance on the impact of removing the 
short form prospectus trigger for a technical report, which will only be adopted if we decide 
to eliminate the trigger (see the discussion below under Request for Comment on the 
Amended Mining Regulation and Consequential Amendments); 
 

• in Part 5, clarified certain issues regarding qualified persons, including 
relevant experience requirements for supervising qualified persons, the involvement of non-
independent qualified persons in preparing independent technical reports, and taking 
responsibility for information incorporated from other reports; 
 

• in section 5.3, added guidance on the independence requirement and what 
constitutes a  100 percent or greater change to a mineral resource or mineral reserve; 
 

• in Part 8, added guidance on certificates and consents, including consents for 
technical reports not required by the Amended Regulation. 
 
Consequential Amendments 
 

The Consequential Amendments, as summarized below, are published with this 
Notice. 
 
Regulation to amend Regulation 44-101 
 

The proposed amendments permit an issuer that is required to obtain an expert 
consent from a qualified person, in connection with a previously filed technical report, to 
obtain the expert consent from the firm that employed the qualified person at the date of 
signing the technical report, rather than from the qualified person. This would ease the 
situation faced by an issuer filing a short form prospectus when the qualified person who 
authored the technical report is no longer available or able to provide the required consent. 
 

Two conditions apply. First, the firm’s principal business must be providing 
engineering or geoscientific services. Second, the person signing the consent on behalf of 
the firm must be both an authorized signatory of the firm and a person who satisfies the 
conditions in paragraphs (a) and (c) of the definition of qualified person.  
 
MD&A amendment 
 

This proposed amendment requires a resource issuer to disclose in its MD&A 
whether a significant milestone such as a production decision is based on a technical report 
filed under the Amended Regulation.  
 

During our public consultations in the spring of 2009, participants generally agreed 
that an issuer should fully disclose the associated risks if its production decision is not 
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based on a feasibility study or on mineral reserves. The proposed MD&A amendment, in 
conjunction with new guidance provided in subsection 4.2(5) of the Amended Policy 
Statement, would elicit this disclosure. 
 
Other consequential amendments 
 

The other proposed amendments eliminate outdated cross-references to the Current 
or Amended Regulation.  
 
Anticipated Costs and Benefits 
 

We are proposing the Amended Mining Regulation and the Consequential 
Amendments because of issues identified through regulatory reviews, applications for 
exemptive relief, and public comment and consultation. We think the proposed changes 
represent more efficient and effective regulation that will reduce issuers’ costs to comply 
with the Amended Mining Regulation without compromising investor protection.  
 

Some of the proposed changes codify current disclosure practices or improve 
drafting in the Current Mining Regulation. In addition, we have identified the following 
specific changes for which we considered the anticipated costs and benefits to various 
stakeholders. 
 
Updated certificates and consents (subsection 4.2(8) of the Amended Regulation) 
 

The Amended Regulation eliminates the requirement to provide updated certificates 
and consents for a previously filed technical report that is still current. There is no 
requirement in the Current Regulation to provide updated certificates and consents related 
to annual information forms or short form prospectuses and this change treats other filings 
in the same manner.  
 

Qualified persons often work in remote locations and can be unreachable on short 
notice. Alternatively, at the time an issuer is seeking an updated certificate and consent, the 
qualified person might not work for the same firm as when they wrote the technical report. 
For these reasons, it can be difficult or impossible for an issuer to obtain an updated 
certificate and consent. In addition, unless the qualified person recently worked on the 
mineral property, the issuer is in the best position to determine if there is new material 
scientific or technical information about the property. We think investors are still protected 
without this requirement due to the transparency of the issuer’s determination that there is 
no material scientific or technical information about the property that is not contained in an 
existing technical report. 
 
Regulation to amend Regulation 44-101  
 

As is the case with updated consents under the Current Regulation, issuers can have 
difficulties contacting qualified persons to provide expert consents necessary to complete a 
short form prospectus offering under Regulation 44-101. Issuers can therefore face an 
unpredictable delay or inability to obtain a prospectus consent, which might jeopardize 
completion of their offering.  
 

The Regulation to amend Regulation 44-101 allows the consulting firm that 
employed the qualified person who prepared the issuer’s technical report to consent, in 
place of the qualified person, to the use of the technical report in a short form prospectus. 
Allowing the consulting firm to provide a prospectus consent will eliminate this delay 
while ensuring a technically proficient person has reviewed the prospectus disclosure and 
consents to the use of the technical report. Moreover, the Regulation to amend 
Regulation 44-101 maintains the same liability regime for investors against the consulting 
firm in the event the prospectus contains materially misleading scientific or technical 
disclosure. 
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Comparable foreign standards 
 

The Amended Regulation recognizes foreign standards for qualified persons and 
mining disclosure that are more consistent and comparable to standards in Canada and 
other international mining jurisdictions. For example, the Amended Regulation exempts a 
foreign producing issuer listed on a specified exchange from the requirement to have an 
independent qualified person prepare its technical report when it first becomes a reporting 
issuer. This exemption should facilitate additional Canadian listings by foreign producing 
issuers by recognizing that they already satisfy comparable foreign standards for scientific 
or technical disclosure. 
 
Royalty holders (subsection 9.2(1) of the Amended Regulation) 
 

The Current Regulation applies to issuers holding a royalty interest in a mineral 
project. Often the scientific or technical information on the mineral project underlying a 
royalty interest is material information about the issuer holding the royalty interest. 
However, because royalty holders have limited access to project data, their technical reports 
are often based on the scientific and technical information disclosed by the owner of the 
mineral project. This results in duplicative disclosure with no additional benefit to the users 
of the royalty holder’s technical report.  
 

The Amended Regulation exempts the royalty holder from the requirement to 
prepare a technical report if the information concerning the project is publicly available, 
and was prepared by an issuer that is subject to the Amended Regulation or a producing 
issuer listed on a specified exchange. This exemption will reduce the regulatory burden for 
royalty holders while providing investors with access to the same information currently 
available.  
 
Property acquisitions (subsection 4.2(7) of the Amended Regulation) 
 

We understand that in some cases when an issuer acquires a material property, the 
issuer’s due diligence does not provide the necessary scientific and technical information to 
prepare a new independent technical report within the 45-day filing period. The Amended 
Regulation extends the deadline to file a technical report on a newly acquired property to 
six months if another issuer previously filed a technical report on the acquired property and 
that report is still current. We do not think this extension would compromise investor 
protection because investors would still have access to a current technical report on the 
acquired property. 
 
Request for Comment on the Amended Mining Regulation and Consequential 
Amendments  
 

We invite comment on the Amended Mining Regulation and the Consequential 
Amendments generally. In addition, we have the following specific questions for your 
consideration. 
 
Short form prospectus trigger 
 

We are considering whether to keep, modify or eliminate the short form prospectus 
trigger for a technical report (paragraph 4.2(1)(b) of the Amended Regulation). As well as 
soliciting comments, we are surveying certain issuers directly to assess the regulatory 
impact and costs associated with this requirement. Specifically, we are surveying issuers 
that filed a technical report solely to support disclosure in a preliminary short form 
prospectus, where the receipt was issued during the period March 2006 until December 
2009. In addition, we are surveying a representative sample of issuers that were eligible to 
file a short form prospectus in 2009. We are not making these issuer surveys generally 
available because they are targeted at specific groups of issuers. However, you can view the 
questions in the surveys by clicking here.  
 

We understand that the requirement to prepare a new technical report imposes extra 
costs and limits an issuer’s ability to complete these offerings on a timely basis. Feedback 
should confirm whether the extra costs and delays are a significant concern to industry and 
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whether investors think they will be disadvantaged if the scientific or technical disclosure 
in a short form prospectus is not supported by a technical report. Comments and survey 
responses will help us determine if the reduced costs to issuers of eliminating this 
requirement would outweigh the benefit to investors of keeping it. 
 

The table below illustrates the effect of eliminating the short form prospectus trigger 
in three situations. In each situation, there is new material scientific or technical 
information about a property material to the issuer that is not supported by a previously 
filed technical report. (An issuer can rely on a previously filed technical report if there is no 
new material scientific or technical information.) 
   
 
 
 
 

Case 1 
New 
information is 
not a material 
change in the 
affairs of the 
issuer  

Case 2 
New information is a material 
change in the affairs of the 
issuer but not first disclosure 
of, or a material change to, 
mineral resources,  mineral 
reserves, or a preliminary 
assessment    

Case 3 
New information is a material 
change in the affairs of the 
issuer and also first disclosure 
of, or a material change to,  
mineral resources, mineral 
reserves, or a preliminary 
assessment  

Short 
form 
trigger 

New 
technical 
report 
required 

New technical report required New technical report required 

Delete 
short 
form 
trigger 

No new 
technical 
report 
required 

No new technical report 
required 

No new technical report 
required with short form 
prospectus, but will be 
required under para. 4.2(1)(j) 
and filed after the offering is 
completed. 

 
Examples of Case 2 are  

 
• an issuer acquires a property that is material to the issuer, but which does not 

have a mineral resource or mineral reserve; 
 

• an issuer completes a significant amount of drilling on a material property. 
 

Whether we keep or eliminate the short form prospectus trigger: 
 

• under section 3.1 of the Amended Regulation, the issuer would be required 
to name in its preliminary and final short form prospectus the qualified person who 
prepared or supervised the preparation of the new scientific or technical information, or 
approved the written disclosure; 
 

• the qualified person would likely be considered an expert named in the 
prospectus and so would be required to provide an expert consent under Regulation 44-101 
to the disclosure of the new scientific or technical information in the final short form 
prospectus. 

 
In making our decision, it would be helpful to have feedback from both issuers and 

those on the buy side of short form prospectus offerings. We therefore encourage input 
from all stakeholders  on this important issue. 
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Questions 
 
1. Do you rely on technical reports when making, or advising on, investment decisions 
in a short form prospectus offering? If yes, please explain how the content of a technical 
report, or the certification of a technical report by a qualified person, could influence your 
investment decisions or your recommendations. 
 
2. Do you think we should keep, or eliminate, the short form prospectus trigger? Please 
explain your reasoning.  
 
3. Please discuss how your answers to questions 1 and 2 might change in each of the 
three cases described in the table. 
 
4. If we decide to eliminate the short form prospectus trigger, is the proposed guidance 
in subsection 4.2(13) of the Amended Policy Statement useful? Do you have any 
suggestions concerning this guidance? 

Depending on the comments received, we might consider removing the short form 
trigger for one of the three cases or for a combination of the three cases described in the 
table above. 
 
New exemption for property acquisition with current technical report 
 

The new exemption in subsection 4.2(7) of the Amended Regulation allows a 
conditional 6-month filing delay for a technical report supporting mineral resources, 
mineral reserves, or a preliminary economic assessment, if the estimates are supported by a 
current technical report filed by a previous owner. The 6-month period would permit the 
new owner additional time to have a new technical report prepared. This exemption is 
intended to provide the issuer with an additional option to disclosing the information as a 
historical estimate, or having the previous technical report re-addressed to it. 

 

Question 
 
5. Is the proposed new exemption relating to an acquired property helpful? Is it 
reasonable to expect that issuers will use the new exemption in light of the attached 
conditions? 

Existing exemption from site visit requirement 
 

Subsections 6.2(2) and (3) of the Amended Regulation carry forward an exemption 
from the requirement for a current personal inspection of a property that is the subject of a 
technical report.  

 

Question 
 
6. Do market participants use this exemption? Should we keep it in the Amended 
Regulation? 

Alternatives Considered 
 

We considered maintaining the status quo. However, in recent years we have 
received considerable feedback from market participants on how the Current Mining 
Regulation is working. Market participants have identified some problems they are having 
with the requirements and we have identified certain areas of concern. Since we adopted the 
original mining regulation in February 2001, we have made only one set of relatively minor 
amendments, in 2005. Given that the regulation has now been in force for nine years, 
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during all phases of the economic cycle, we felt that it was an appropriate time to consult 
industry on the regulation and contemplate more substantive amendments.  
 

We considered no other alternatives. 
 
Unpublished Materials 
 

In developing the Amended Mining Regulation, we did not rely upon any 
significant unpublished study, report, or other written materials, except the results of the 
public consultations referred to above.  
 
Local Notices 
 

Certain jurisdictions will publish other information required by local securities 
legislation in Appendix E to this Notice. 
 
Publishing Jurisdictions 
 

The Amended Mining Regulation and the Consequential Amendments are 
initiatives of all CSA members. Each CSA member would replace the Current Mining 
Regulation with the Amended Mining Regulation. Each CSA member would adopt the 
Amended Regulation, the Amended Form, and the Consequential Amendments, as a rule, 
commission regulation, or regulation, and the Amended Policy Statement as a policy.  
 
How to Provide Your Comments 
 

Please provide your comments by July 23, 2010.   
 

Please address your submission to all the CSA member commissions, as follows: 
 
British Columbia Securities Commission 
Alberta Securities Commission 
Saskatchewan Financial Services Commission – Securities Division 
Manitoba Securities Commission 
Ontario Securities Commission 
Autorité des marchés financiers 
New Brunswick Securities Commission 
Registrar of Securities, Prince Edward Island 
Nova Scotia Securities Commission 
Securities Commission of Newfoundland and Labrador 
Superintendent  of Securities, Northwest Territories 
Superintendent  of Securities, Yukon Territory 
Superintendent  of Securities, Nunavut 
 

You do not need to deliver your comments to all CSA members. Please deliver your 
comments only to the following addresses, and CSA members’ staff will distribute your 
comments to all other jurisdictions. 
 
Anne-Marie Beaudoin     Sheryl Thomson 
Corporate Secretary     Senior Legal Counsel, Corporate Finance 
Autorité des marchés financiers   British Columbia Securities Commission 
800, square Victoria, 22e étage   PO Box 10142 Pacific Centre 
C.P. 246, tour de la Bourse    701 West Georgia Street 
Montréal, Québec  H4Z 1G3    Vancouver, BC  V7Y 1L2 
Fax: 514-864-6381     Tel: 604-899-6778 
E-mail: consultation-en-cours@lautorite.qc.ca Fax: 604-899-6581  

E-mail: sthomson@bcsc.bc.ca
 

If you are not sending your comments by e-mail, please send a CD-ROM  
containing your comments in MS Word format. 
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We cannot keep submissions confidential because securities legislation in certain 

provinces requires that we publish a summary of the written comments received during the 
comment period.   
 
Questions 
 

If you have any questions, please refer them to any of the following: 
 
Autorité des marchés financiers 
 
Luc Arsenault      Alexandra Lee 
Geologist       Senior Policy Advisor   
Autorité des marchés financiers   Policy and Regulations Department   
Tel: 514-395-0337, ext: 4373    Autorité des marchés financiers 
E-mail: luc.arsenault@lautorite.qc.ca   Tel: 514-395-0337, ext: 4465  
       E-mail: alexandra.lee@lautorite.qc.ca
 
British Columbia Securities Commission 
 
Robert Holland     Sheryl Thomson 
Chief Mining Advisor, Corporate Finance  Senior Legal Counsel, Corporate Finance 
British Columbia Securities Commission  British Columbia Securities Commission 
Tel: 604-899-6719     Tel: 604-899-6778 
E-mail: rholland@bcsc.bc.ca    E-mail: sthomson@bcsc.bc.ca
 
Gordon Smith 
Senior Legal Counsel, Corporate Finance 
British Columbia Securities Commission 
Tel: 604-899-6656 
E-mail: gsmith@bcsc.bc.ca
 
Alberta Securities Commission 
 
Michael Jackson 
Legal Counsel 
Alberta Securities Commission 
Tel: 403-355-3893 
E-mail: michael.jackson@asc.ca
 
Saskatchewan Financial Services Commission 
 
Ian McIntosh 
Deputy Director – Corporate Finance 
Saskatchewan Financial Services Commission 
Tel: 306-787-5867 
E-mail: ian.mcintosh@gov.sk.ca
 
Ontario Securities Commission 
 
Craig Waldie      Michael Tang 
Senior Geologist, Corporate Finance   Senior Legal Counsel 
Ontario Securities Commission    Ontario Securities Commission 
Tel: 416-593-8308     Tel: 416-593-2330 
E-mail: cwaldie@osc.gov.on.ca   E-mail: mtang@osc.gov.on.ca
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James Whyte      Andrew Lowe 
Senior Geologist, Corporate Finance   Accountant, Corporate Finance 
Ontario Securities Commission    Ontario Securities Commission 
Tel: 416-593-2168     Tel: 416-593-3734 
E-mail: jwhyte@osc.gov.on.ca   E-mail: alowe@osc.gov.on.ca
 
New Brunswick Securities Commission 
 
Pierre Thibodeau 
Senior Securities Analyst 
New Brunswick Securities Commission 
Tel: 506-643-7751 
E-mail: pierre.thibodeau@nbsc-cvmnb.ca
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REGULATION 43-101 RESPECTING STANDARDS OF DISCLOSURE FOR MINERAL 
PROJECTS 
 
 
Securities Act 
(R.S.Q., c. V-1.1, s. 331.1, par. (1), (3), (6), (8), (11), (20) and (34)) 
 
 
PART 1 DEFINITIONS AND INTERPRETATION 
 
1.1. Definitions 
 

In this Regulation 
 

“acceptable foreign code” means the JORC Code, the PERC Code, the SAMREC Code, 
SEC Industry Guide 7, the Certification Code, or any other code, generally accepted in a foreign 
jurisdiction, that defines mineral resources and mineral reserves in a manner that is consistent 
with mineral resource and mineral reserve definitions and categories set out in sections 1.2 and 
1.3; 
 

“adjacent property” means a property 
 

(a) in which the issuer does not have an interest; 
 
(b) that has a boundary reasonably proximate to the property being reported on; and 
 
(c) that has geological characteristics similar to those of the property being reported 

on;  
 

“advanced property” means a property for which 
 

(a) the potential economic viability of its mineral resources is supported by a 
preliminary economic assessment, or  

 
(b) the economic viability of its mineral reserves is supported by a pre-feasibility 

study or a feasibility study; 
 

“Certification Code” means the Certification Code for Exploration Prospects, Mineral 
Resources and Ore Reserves prepared by the Mineral Resources Committee of the Institution of 
Mining Engineers of Chile, and the Chilean Ministry of Mining, as amended; 
 

“data verification” means the process of confirming that data has been generated with 
proper procedures, has been accurately transcribed from the original source and is suitable to be 
used; 
 

“development property” means a property that is being prepared for mineral production 
or a material expansion of current production, and for which economic viability has been 
demonstrated by a pre-feasibility or feasibility study; 
 

“disclosure” means any oral statement or written disclosure made by or on behalf of an 
issuer and intended to be, or reasonably likely to be, made available to the public in a jurisdiction 
of Canada, whether or not filed under securities legislation, but does not include written 
disclosure that is made available to the public only by reason of having been filed with a 
government or agency of government pursuant to a requirement of law other than securities 
legislation; 
 

“early stage exploration property” means a property for which the technical report being 
filed has  
 

(a) no current mineral resources or mineral reserves defined; and  
 
(b) no drilling or trenching proposed;  
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“effective date” means, with reference to a technical report, the date of the most recent 

scientific or technical information included in the technical report; 
 

“exploration information” means geological, geophysical, geochemical, sampling, 
drilling, trenching, analytical testing, assaying, mineralogical, metallurgical, and other similar 
information concerning a particular property that is derived from activities undertaken to locate, 
investigate, define, or delineate a mineral prospect or mineral deposit; 
 

“feasibility study” means a comprehensive study of a mineral deposit in which all 
geological, engineering, legal, operating, economic, social, environmental, and other relevant 
factors are considered in sufficient detail that it could reasonably serve as the basis for a final 
decision by a financial institution to finance the development of the deposit for mineral 
production;  
 

“historical estimate” means an estimate of the quantity, grade, or metal or mineral content 
of a deposit that an issuer has not verified as a current mineral resource or mineral reserve, and 
which was prepared before the issuer acquiring, or entering into an agreement to acquire, an 
interest in the property that contains the deposit; 
 
  “JORC Code” means the Australasian Code for Reporting of Mineral Resources and Ore 
Reserves prepared by the Joint Ore Reserves Committee of the Australasian Institute of Mining 
and Metallurgy, Australian Institute of Geoscientists and Mineral Council of Australia, as 
amended; 
 

“mineral project” means any exploration, development or production activity, including a 
royalty interest in these activities, in respect of diamonds, natural solid inorganic material, or 
natural solid fossilized organic material including base and precious metals, coal, and industrial 
minerals; 
 

“PERC Code” means the Reporting Code for Mineral Reserves and Mineral Resources 
prepared by the Pan-European Reserves and Resources Reporting Committee, as amended;  
 

“preliminary economic assessment” means a study, other than a pre-feasibility or 
feasibility study, that includes an economic analysis of the potential viability of mineral 
resources;  
 

“preliminary feasibility study” and “pre-feasibility study” each mean a comprehensive 
study of the viability of a mineral project that has advanced to a stage where the mining method, 
in the case of underground mining, or the pit configuration, in the case of an open pit, has been 
established and an effective method of mineral processing has been determined, and includes a 
financial analysis based on reasonable assumptions of technical, engineering, legal, operating, 
economic, social, and environmental factors and the evaluation of other relevant factors which 
are sufficient for a qualified person, acting reasonably, to determine if all or part of the mineral 
resource may be classified as a mineral reserve; 
 

“producing issuer” means an issuer with annual audited financial statements that disclose 
 

(a) gross revenues, derived from mining operations, of at least $30 million Canadian 
for the issuer’s most recently completed financial year; and 

 
(b) gross revenues, derived from mining operations, of at least $90 million Canadian 

in the aggregate for the issuer’s three most recently completed financial years; 
 

“professional association” means a self-regulatory organization of engineers, 
geoscientists or both engineers and geoscientists that  
 

(a) is  
 

(i) given authority or recognition by statute in a jurisdiction of Canada, or 
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(ii) a foreign association that is generally accepted within the international 
mining community as a reputable professional association;  
 

(b) admits individuals on the basis of their academic qualifications, experience, and 
ethical fitness;  

 
(c) requires compliance with the professional standards of competence and ethics 

established by the organization; and 
 
(d) has and applies disciplinary powers, including the power to suspend or expel a 

member regardless of where the member practises or resides;  
 
“qualified person” means an individual who 

 
(a) is an engineer or geoscientist with at least five years of experience in mineral 

exploration, mine development or operation, or mineral project assessment, or any combination 
of these, that is relevant to his or her professional degree or area of practice; 

 
(b) has experience relevant to the subject matter of the mineral project and the 

technical report; and  
 
(c) is in good standing with a professional association and, in the case of a 

professional association in a foreign jurisdiction, has a membership designation that  
 

(i) requires a university degree or equivalent accreditation in an area of 
geoscience, or engineering, relating to mineral exploration or mining; 

 
(ii) requires attainment of a position of responsibility in their profession that 

requires the exercise of independent  judgment; 
 
(iii) requires or encourages continuing professional development; and 
 
(iv)  requires 

 
(A) a favourable confidential peer evaluation of the individual’s 

character, professional judgement, experience, and ethical fitness; or 
 
(B) a recommendation for membership by at least three peers, and at 

least ten years of post-degree practical experience or demonstrated prominence in the field of 
mineral exploration or mining; 
 

“quantity” means either tonnage or volume, depending on which term is the standard in 
the mining industry for the type of mineral;  
 

“SAMREC Code” means the South African Code for Reporting of Mineral Resources 
and Mineral Reserves prepared by the South African Mineral Committee (SAMREC) under the 
auspices of the South African Institute of Mining and Metallurgy (SAIMM), as amended; 
 

“SEC Industry Guide 7” means the mining industry guide entitled “Description of 
Property by Issuers Engaged or to be Engaged in Significant Mining Operations” contained in 
the Securities Act Industry Guides published by the United States Securities and Exchange 
Commission, as amended; 
 

“specified exchange” means the Australian Stock Exchange, the Johannesburg Stock 
Exchange, the London Stock Exchange Main Market, the Nasdaq Stock Market, the New York 
Stock Exchange, or the Hong Kong Stock Exchange; 
 

“technical report” means a report prepared and filed in accordance with this Regulation 
and Form 43-101F1 that includes, in summary form, all material scientific and technical 
information in respect of the subject property as of the effective date of the technical report; and 
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“written disclosure” includes any writing, picture, map, or other printed representation 
whether produced, stored or disseminated on paper or electronically, including websites.  
 
1.2. Mineral Resource 
 

In this Regulation, the terms “mineral resource”, “inferred mineral resource”, “indicated 
mineral resource” and “measured mineral resource” have the meanings ascribed to those terms 
by the Canadian Institute of Mining, Metallurgy and Petroleum, as the CIM Definition Standards 
on Mineral Resources and Mineral Reserves adopted by CIM Council on December 11, 2005, as 
amended. 
 
1.3. Mineral Reserve 
 

In this Regulation, the terms “mineral reserve”, “probable mineral reserve” and “proven 
mineral reserve” have the meanings ascribed to those terms by the Canadian Institute of Mining, 
Metallurgy and Petroleum, as the CIM Definition Standards on Mineral Resources and Mineral 
Reserves adopted by CIM Council on December 11, 2005, as amended. 
 
1.4. Independence 
 

In this Regulation, a qualified person is independent of an issuer if there is no 
circumstance that, in the opinion of a reasonable person aware of all relevant facts, could 
interfere with the qualified person’s judgment regarding the preparation of the technical report. 
 
PART 2 REQUIREMENTS APPLICABLE TO ALL DISCLOSURE  
 
2.1. Requirements Applicable to All Disclosure 
 

All disclosure of scientific or technical information made by an issuer, including 
disclosure of a mineral resource or mineral reserve, concerning a mineral project on a property 
material to the issuer must be 
 

(a) based upon information prepared by or under the supervision of a qualified 
person; or  

 
(b) approved by a qualified person. 

 
2.2. All Disclosure of Mineral Resources or Mineral Reserves 
 

An issuer must not disclose any information about a mineral resource or mineral reserve 
unless the disclosure  
 

(a) uses only the applicable mineral resource and mineral reserve categories set out in 
sections 1.2 and 1.3; 

 
(b) reports each category of mineral resources and mineral reserves separately, and 

states the extent, if any, to which mineral reserves are included in total mineral resources;   
 
(c) does not add inferred mineral resources to the other categories of mineral 

resources; and  
 
(d) states the grade or quality and the quantity for each category of the mineral 

resources and mineral reserves if the quantity of contained metal or mineral is included in the 
disclosure. 
 
2.3. Restricted Disclosure 
 
(1) An issuer must not disclose   
 

(a) the quantity, grade, or metal or mineral content of a deposit that has not been 
categorized as an inferred mineral resource, an indicated mineral resource, a measured mineral 
resource, a probable mineral reserve, or a proven mineral reserve;  
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(b) the results of an economic analysis that includes or is based on inferred mineral 

resources or an estimate permitted under subsection 2.3(2) or section 2.4;  
 
(c) the gross contained metal or mineral value of a deposit or a sampled interval or 

drill intersection; or  
 
(d) a metal or mineral equivalent grade for a multiple commodity deposit, sampled 

interval, or drill intersection, unless it also discloses the grade of each metal or mineral used to 
establish the metal or mineral equivalent grade. 
 
(2) Despite paragraph (1)(a), an issuer may disclose in writing the potential quantity and 
grade, expressed as ranges, of a target for further exploration if the disclosure  
 

(a) states with equal prominence that the potential quantity and grade is conceptual in 
nature, that there has been insufficient exploration to define a mineral resource and that it is 
uncertain if further exploration will result in the target being delineated as a mineral resource; 
and 

 
(b) states the basis on which the disclosed potential quantity and grade has been 

determined. 
 
(3) Despite paragraph (1)(b), an issuer may disclose a preliminary economic assessment that 
includes or is based on inferred mineral resources if the disclosure  
 

(a) states with equal prominence that the preliminary economic assessment is 
preliminary in nature, that it includes inferred mineral resources that are considered too 
speculative geologically to have the economic considerations applied to them that would enable 
them to be categorized as mineral reserves, and there is no certainty that the preliminary 
economic assessment will be realized;  

 
(b) states the basis for the preliminary economic assessment and any qualifications 

and assumptions made by the qualified person; and 
 
(c) describes the impact of the preliminary economic assessment on the results of any 

pre-feasibility or feasibility study in respect of the subject property.   
 
(4) An issuer must not use the term preliminary feasibility study, pre-feasibility study, or 
feasibility study when referring to a study unless the study satisfies the criteria set out in the 
definition of the applicable term in section 1.1. 
 
2.4. Disclosure of Historical Estimates 
 

Despite section 2.2, an issuer may disclose an historical estimate, using the original 
terminology, if the disclosure 
 

(a) identifies the source and date of the historical estimate, including any existing 
technical report; 

 
(b) comments on the relevance and reliability of the historical estimate;  
 
(c) to the extent known, provides the key assumptions, parameters, and methods used 

to prepare the historical estimate; 
 
(d) states whether the historical estimate uses categories other than the ones set out in 

sections 1.2 and 1.3 and, if so, includes an explanation of the differences;  
 
(e) includes any more recent estimates or data available to the issuer;  
 
(f) comments on what work needs to be done to upgrade or verify the historical 

estimate as current mineral resources or mineral reserves; and 
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(g) states with equal prominence that 
 

(i) a qualified person has not done sufficient work to classify the historical 
estimate as current mineral resources or mineral reserves; and 

 
(ii) the issuer is not treating the historical estimate as current mineral 

resources or mineral reserves. 
 
PART 3 ADDITIONAL REQUIREMENTS FOR WRITTEN DISCLOSURE  
 
3.1. Written Disclosure to Include Name of Qualified Person 
 

If an issuer discloses in writing scientific or technical information about a mineral project 
on a property material to the issuer, the issuer must include in the written disclosure the name 
and the relationship to the issuer of the qualified person who 
 

(a) prepared or supervised the preparation of the information that forms the basis for 
the written disclosure; or 

 
(b) approved the written disclosure. 

 
3.2. Written Disclosure to Include Data Verification 
 

If an issuer discloses in writing scientific or technical information about a mineral project 
on a property material to the issuer, the issuer must include in the written disclosure  
 

(a) a statement whether a qualified person has verified the data disclosed, including 
sampling, analytical, and test data underlying the information or opinions contained in the 
written disclosure; 

 
(b) a description of how the data was verified and any limitations on the verification 

process; and 
 
(c) an explanation of any failure to verify the data. 

 
3.3. Requirements Applicable to Written Disclosure of Exploration Information 
 
(1) If an issuer discloses in writing exploration information about a mineral project on a 
property material to the issuer, the issuer must include in the written disclosure a summary of  
 

(a) the material results of surveys and investigations regarding the property; 
 
(b) the interpretation of the exploration information; and 
 
(c) the quality assurance program and quality control measures applied during the 

execution of the work being reported on. 
 
(2) If an issuer discloses in writing sample or analytical or testing results on a property 
material to the issuer, the issuer must include in the written disclosure 
 

(a) the location and type of the samples collected; 
 
(b) the location, azimuth, and dip of any drill holes and the depth of the sample 

intervals;  
 
(c) a summary of the relevant analytical values, widths, and to the extent known, the 

true widths of the mineralized zone; 
 
(d) the results of any significantly higher grade intervals within a lower grade 

intersection; 
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(e) any drilling, sampling, recovery, or other factors that could materially affect the 
accuracy or reliability of the data referred to in this subsection; and 

 
(f) a summary description of the type of analytical or testing procedures utilized, 

sample size, the name and location of each analytical or testing laboratory used, and any 
relationship of the laboratory to the issuer.  
 
3.4. Requirements Applicable to Written Disclosure of Mineral Resources and Mineral 
Reserves 
 

If an issuer discloses in writing mineral resources or mineral reserves on a property 
material to the issuer, the issuer must include in the written disclosure 
 

(a) the effective date of each estimate of mineral resources and mineral reserves; 
 
(b) the quantity and grade or quality of each category of mineral resources and 

mineral reserves; 
 
(c) the key assumptions, parameters, and methods used to estimate the mineral 

resources and mineral reserves;  
 
(d) the identification of any known legal, political, environmental, or other risks that 

could materially affect the potential development of the mineral resources or mineral reserves; 
and 

 
(e) if the disclosure includes the results of an economic analysis of mineral resources, 

an equally prominent statement that mineral resources that are not mineral reserves do not have 
demonstrated economic viability. 
 
3.5. Exception for Written Disclosure Already Filed 
 

Sections 3.2 and 3.3 and paragraphs (a), (c), and (d) of section 3.4 do not apply if the 
issuer includes in the written disclosure a reference to the title and date of a previously filed 
document that complies with those requirements. 
 
PART 4 OBLIGATION TO FILE A TECHNICAL REPORT  
 
4.1. Obligation to File a Technical Report Upon Becoming a Reporting Issuer 
 
(1) Upon becoming a reporting issuer in a jurisdiction of Canada an issuer must file in that 
jurisdiction a technical report for each mineral property material to the issuer. 
 
(2) Subsection (1) does not apply if the issuer is a reporting issuer in a jurisdiction of Canada 
and subsequently becomes a reporting issuer in another jurisdiction of Canada.   
 
(3) Subsection (1) does not apply if 
 

(a) the issuer previously filed a technical report for the property; 
 
(b) at the date the issuer becomes a reporting issuer, there is no new material 

scientific or technical information concerning the subject property not included in the previously 
filed technical report; and  

 
(c) the previously filed technical report meets any independence requirements under 

section 5.3. 
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4.2. Obligation to File a Technical Report in Connection with Certain Written 
Disclosure about Mineral Projects on Material Properties 
 
NOTE TO READER:  The CSA is seeking comment on whether to keep or eliminate the short 
form prospectus trigger in (1)(b), therefore all references to the short form prospectus trigger in 
this draft Regulation are square-bracketed. Please see the discussion in the CSA Notice and 
Request for Comment dated April 23, 2010. 
 
(1) An issuer must file a technical report to support scientific or technical information in any 
of the following documents filed or made available to the public in a jurisdiction of Canada that 
describes a mineral project on a property material to the issuer, or in the case of paragraph (c), 
the resulting issuer: 
 

(a) a preliminary prospectus, other than a preliminary short form prospectus filed in 
accordance with Regulation 44-101 respecting Short Form Prospectus Distributions approved by 
Ministerial Order no. 2005-24 dated November 30, 2005; 

 
(b) [a preliminary short form prospectus filed in accordance with Regulation 44-101 

respecting Short Form Prospectus Distributions]; 
 
(c) an information or proxy circular concerning a direct or indirect acquisition of a 

mineral property where the issuer or resulting issuer issues securities as consideration;  
 
(d) an offering memorandum, other than an offering memorandum delivered solely to 

accredited investors as defined under securities legislation; 
 
(e) for a reporting issuer, a rights offering circular;  

 
(f) an annual information form; 
 
(g) a valuation required to be prepared and filed under securities legislation;  
 
(h) an offering document that complies with and is filed in accordance with 

Policy 4.6 - Public Offering by Short Form Offering Document and Exchange Form 4H - Short 
Form Offering Document, of the TSX Venture Exchange, as amended;  

 
(i) a take-over bid circular that discloses a preliminary economic assessment, mineral 

resources, or mineral reserves on a property material to the offeror if securities of the offeror are 
being offered in exchange on the take-over bid; and 

 
(j) any written disclosure made by or on behalf of an issuer, other than in a document 

described in paragraphs (a) to (i), that discloses for the first time 
 

(i) a preliminary economic assessment, mineral resources, or mineral reserves 
on a property material to the issuer that constitutes a material change in respect of the affairs of 
the issuer; or 

 
(ii) a change in a preliminary economic assessment, mineral resources, or 

mineral reserves from the most recently filed technical report that constitutes a material change 
in respect of the affairs of the issuer. 
 
(2) Subsection (1) does not apply for disclosure of an historical estimate in a document 
referred to in paragraph (1)(j) if the disclosure is made in accordance with subsection 2.4. 
 
(3) If a technical report is filed under paragraph (1)(a) [or (b)], and new material scientific or 
technical information concerning the subject property becomes available before the filing of the 
final version of the prospectus [or short form prospectus], the issuer must file an updated 
technical report or an addendum to the technical report with the final version of the prospectus 
[or short form prospectus]. 
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(4) The issuer must file the technical report referred to in subsection (1) not later than the 
time it files or makes available to the public the document listed in subsection (1) that the 
technical report supports. 
 
(5) Despite subsection (4), an issuer must 
 

(a) file a technical report supporting disclosure under paragraph (1)(j) not later than 
45 days after the date of the disclosure or, if the disclosure is in a directors’ circular, by the 
earlier of 45 days after the date of the disclosure and 3 business days before expiry of the take-
over bid; and  

 
(b) issue a news release at the time it files the technical report disclosing the filing of 

the technical report and reconciling any material differences in the preliminary economic 
assessment, mineral resources, or mineral reserves between the technical report and the issuer’s 
disclosure under paragraph (1)(j).  
 
(6) Despite subsection (4), if a property referred to in an annual information form first 
becomes material to the issuer less than 30 days before the filing deadline for the annual 
information form, the issuer must file the technical report within 45 days of the date that the 
property first became material to the issuer. 
 
(7) Despite subsections (4) and (5), an issuer is not required to file a technical report within 
45 days to support disclosure under subparagraph (1)(j)(i), if 
 

(a) the preliminary economic assessment, mineral resources, or mineral reserves 
 
(i) were prepared by or on behalf of another issuer who holds or previously 

held an interest in the property; 
 

(ii) were disclosed by the other issuer in a document listed in subsection (1); 
and 

 
(iii) are supported by a technical report filed by the other issuer;  

 
(b) the issuer, in its disclosure under subparagraph (1)(j)(i), 

 
(i) identifies the title and effective date of the previous technical report and 

the name of the other issuer that filed it;  
 
(ii) names the qualified person who reviewed the technical report on behalf of 

the issuer; and 
 
(iii) states with equal prominence that, to the best of the issuer’s knowledge, 

information, and belief, there is no new material scientific or technical information that would 
make the disclosure of the preliminary economic assessment, mineral resources, or mineral 
reserves inaccurate or misleading; 
 

(c) the issuer files a technical report supporting its disclosure of the preliminary 
economic assessment, mineral resources, or mineral reserves within 6 months of the date of its 
disclosure; and  

 
(d) the issuer issues a news release at the time it files the technical report disclosing 

the filing of the technical report and reconciling any material differences in the preliminary 
economic assessment, mineral resources, or mineral reserves between the technical report and 
the issuer’s disclosure under subparagraph (1)(j)(i).  
 
(8) Subsection (1) does not apply if  
 

(a) the issuer previously filed a technical report that supports the scientific or 
technical information in the document; 
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(b) at the date of filing the document, there is no new material scientific or technical 
information concerning the subject property not included in the previously filed technical report; 
and  
 

(c) the previously filed technical report meets any independence requirements under 
section 5.3.   
 
4.3. Required Form of Technical Report 
 

A technical report that is required to be filed under this Part must be prepared 
 

(a) in English or French; and  
 
(b) in accordance with Form 43-101F1. 

 
PART 5 AUTHOR OF TECHNICAL REPORT 
 
5.1. Prepared by a Qualified Person 
 

A technical report must be prepared by or under the supervision of one or more qualified 
persons. 
 
5.2. Execution of Technical Report 
 

A technical report must be dated, signed and, if the qualified person has a seal, sealed by 
 

(a) each qualified person who is responsible for preparing or supervising the 
preparation of all or part of the report; or  

 
(b) a person whose principal business is providing engineering or geoscientific 

services if each qualified person responsible for preparing or supervising the preparation of all or 
part of the report is an employee, officer, or director of that person.  
 
5.3. Independent Technical Report  
 
(1) A technical report required under any of the following provisions of this Regulation must 
be prepared by or under the supervision of one or more qualified persons that are, at the effective 
and filing dates of the technical report, all independent of the issuer: 
 

(a) section 4.1; 
 
(b) paragraphs (a) and (g) of subsection 4.2(1); or  

 
(c) paragraphs (b), (c), (d), (e), (f), (h), (i), and (j) of subsection 4.2(1), if the 

document discloses  
 

(i) for the first time a preliminary economic assessment, mineral resources, or 
mineral reserves on a property material to the issuer, or 

 
(ii) a 100 percent or greater change in the total mineral resources or total 

mineral reserves on a property material to the issuer, since the issuer’s most recently filed 
independent technical report in respect of the property. 
 
(2) Despite subsection (1), a technical report required to be filed by a producing issuer under 
paragraph (1)(a) is not required to be prepared by or under the supervision of an independent 
qualified person if the securities of the issuer trade on a specified exchange. 
 
(3) Despite subsection (1), a technical report required to be filed by a producing issuer under 
paragraph (1)(b) or (c) is not required to be prepared by or under the supervision of an 
independent qualified person. 
 

 10

. . 23 avril 2010 - Vol. 7, n° 16 215

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



 

(4) Despite subsection (1), a technical report required to be filed by an issuer concerning a 
property which is or will be the subject of a joint venture with a producing issuer is not required 
to be prepared by or under the supervision of an independent qualified person, if the qualified 
person preparing or supervising the preparation of the report relies on scientific and technical 
information prepared by or under the supervision of a qualified person that is an employee or 
consultant of the producing issuer.  
 
PART 6 PREPARATION OF TECHNICAL REPORT  
 
6.1. The Technical Report 
 

A technical report must be based on all available data relevant to the disclosure that it 
supports. 
 
6.2. Current Personal Inspection 
 
(1) Before an issuer files a technical report, the issuer must have at least one qualified person 
who is responsible for preparing or supervising the preparation of all or part of the technical 
report complete a current inspection on the property that is the subject of the technical report. 
 
(2) Subsection (1) does not apply to an issuer provided that  
 

(a) the property that is the subject of the technical report is an early stage exploration 
property; 

 
(b) seasonal weather conditions prevent a qualified person from accessing any part of 

the property or obtaining beneficial information from it; and  
 

(c) the issuer discloses in the technical report, and in the disclosure that the technical 
report supports, that a personal inspection by a qualified person was not conducted, the reasons 
why, and the intended time frame to complete the personal inspection. 
 
(3) If an issuer relies on subsection (2), the issuer must 
 

(a) as soon as practical, have at least one qualified person who is responsible for 
preparing or supervising the preparation of all or part of the technical report complete a current 
inspection on the property that is the subject of the technical report; and  

 
(b) promptly file a technical report and the certificates and consents required under 

Part 8 of this Regulation.  
 
6.3. Maintenance of Records 
 

An issuer must keep for 7 years copies of assay and other analytical certificates, drill 
logs, and other information referenced in the technical report or used as a basis for the technical 
report. 
 
6.4. Limitation on Disclaimers  
 
(1) An issuer must not file a technical report that contains a disclaimer by any qualified 
person responsible for preparing or supervising the preparation of all or part of the report that 
 

(a) disclaims responsibility for, or reliance by another party on, any information in 
the part of the report the qualified person prepared or supervised the preparation of; or 

 
(b) limits the use or publication of the report in a manner that interferes with the 

issuer’s obligation to reproduce the report by filing it on SEDAR. 
 
(2) Despite subsection (1), an issuer may file a technical report that includes a disclaimer in 
accordance with Item 3 of Form 43-101F1. 
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PART 7 USE OF FOREIGN CODE 
 
7.1. Use of Foreign Code 
 

Despite section 2.2, an issuer may make disclosure and file a technical report that uses 
the mineral resource and mineral reserve categories of an acceptable foreign code, if the issuer 
 

(a) is incorporated or organized in a foreign jurisdiction; or 
 
(b) is incorporated or organized under the laws of Canada or a jurisdiction of Canada, 

for its properties located in a foreign jurisdiction.  
 
PART 8 CERTIFICATES AND CONSENTS OF QUALIFIED PERSONS FOR 
TECHNICAL REPORTS  
 
8.1. Certificates of Qualified Persons 
 
(1) An issuer must, when filing a technical report, file a certificate that is dated, signed, and 
if the signatory has a seal, sealed, of each qualified person responsible for preparing or 
supervising the preparation of all or part of the technical report.  
 
(2) A certificate under subsection (1) must state 
 

(a) the name, address, and occupation of the qualified person; 
 
(b) the title and effective date of the technical report to which the certificate applies; 
 
(c) the qualified person’s qualifications, including a brief summary of relevant 

experience, the name of all professional associations to which the qualified person belongs, and 
that the qualified person is a “qualified person” for purposes of this Regulation; 

 
(d) the date and duration of the qualified person’s most recent personal inspection of 

each property, if applicable; 
 
(e) the item or items of the technical report for which the qualified person is 

responsible; 
 
(f) whether the qualified person is independent of the issuer as described in 

section 1.4;   
 
(g) what prior involvement, if any, the qualified person has had with the property that 

is the subject of the technical report;   
 
(h) that the qualified person has read this Regulation and the technical report, or part 

that the qualified person is responsible for, has been prepared in compliance with this 
Regulation; and 

 
(i) that, at the effective date of the technical report, to the best of the qualified 

person’s knowledge, information, and belief, the technical report, or part that the qualified 
person is responsible for, contains all scientific and technical information that is required to be 
disclosed to make the technical report not misleading. 
 
8.2. Addressed to Issuer 
 

All technical reports must be addressed to the issuer. 
 
8.3. Consents of Qualified Persons   
 
(1) An issuer must, when filing a technical report, file a statement of each qualified person 
responsible for preparing or supervising the preparation of all or part of the technical report, 
dated, and signed by the qualified person  
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(a) consenting to the public filing of the technical report; 
 
(b) identifying the document that the technical report supports; 
 
(c) consenting to the use of extracts from, or a summary of, the technical report in the 

document; and 
 
(d) confirming that the qualified person has read the document and that it fairly and 

accurately represents the information in the technical report or part that the qualified person is 
responsible for. 
 
(2) Paragraphs (1)(b), (c), and (d) do not apply to a consent filed with a technical report filed 
under section 4.1. 
 
(3) If an issuer relies on subsection (2), the issuer must file an updated consent that includes 
paragraphs (1)(b), (c), and (d) for any subsequent use of the technical report to support disclosure 
in a document filed under subsection 4.2(1).  
 
PART 9 EXEMPTIONS 
 
9.1. Authority to Grant Exemptions 
 
(1) The regulator or the securities regulatory authority may, on application, grant an 
exemption from this Regulation, in whole or in part, subject to such conditions or restrictions as 
may be imposed in the exemption in response to an application. 
 
(2) Despite subsection (1), in Ontario, only the regulator may grant such an exemption. 
 
(3) Except in Ontario, an exemption referred to in subsection (1) is granted under the statute 
referred to in Appendix B to Regulation 14-101 respecting Definitions, adopted pursuant to 
decision no. 2001-C-0274 dated June 12, 2001, opposite the name of the local jurisdiction. 
 
9.2. Exemptions for Royalty Interests 
 
(1) An issuer whose interest in a mineral project is only a royalty interest is not required to 
file a technical report to support disclosure in a document under subsection 4.2(1) if 
 

(a) the operator of the mineral project is  
 

(i) subject to the requirements of this Regulation, or  
 
(ii) a producing issuer whose securities trade on a specified exchange and that 

discloses mineral resources and mineral reserves under an acceptable foreign code; 
 

(b) the issuer identifies in its document under subsection 4.2(1) the source of the 
scientific and technical information; and 

 
(c) the operator of the mineral project has disclosed the scientific and technical 

information. 
 
(2) An issuer whose interest in a mineral project is only a royalty interest and that does not 
qualify to use the exemption in subsection (1) is not required to 
 

(a) comply with section 6.2; and  
 
(b) complete those items under Form 43-101F1 that require data 

verification, inspection of documents, or personal inspection of the property to complete those 
items. 
 
(3) Paragraphs (2)(a) and (b) only apply if the issuer 
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(a) has requested but has not received access to the necessary data from the operating 
company and is not able to obtain the necessary information from the public domain;  

 
(b) under Item 3 of Form 43-101F1, states the issuer has requested but has not 

received access to the necessary data from the operating company and is not able to obtain the 
necessary information from the public domain and describes the content referred to under each 
item of Form 43-101F1 that the issuer did not complete; and 

 
(c) includes in all scientific and technical disclosure a statement that the issuer has an 

exemption from completing certain items under Form 43-101F1 in the technical report required 
to be filed and includes a reference to the title and effective date of that technical report.  
 
9.3. Exemption for Certain Types of Filings 
 

This Regulation does not apply if the only reason an issuer files written disclosure of 
scientific or technical information is to comply with the requirement under securities legislation 
to file a copy of a record or disclosure material that was filed with a securities commission, 
exchange, or regulatory authority in another jurisdiction. 
 
PART 10 EFFECTIVE DATE AND REPEAL  
 
10.1. Effective Date 
 

This Regulation comes into force on (insert date when this Regulation comes into force). 
 
10.2. Repeal 
 

Regulation 43-101 respecting Standards of Disclosure for Mineral Projects, which came 
into force on December 31, 2005, is repealed. 
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FORM 43-101F1 
TECHNICAL REPORT 
 
 
INSTRUCTIONS 
 

(1) The objective of the technical report is to provide a summary of material 
scientific and technical information concerning mineral exploration, development, and 
production activities on a mineral property that is material to an issuer. This Form sets out 
the requirements for the preparation and content of a technical report.   
 

(2) Terms used in this Form that are defined or interpreted in the Regulation 
will have that definition or interpretation. In addition, a general definition regulation has 
been adopted as Regulation 14-101 respecting Definitions that contains definitions of 
certain terms used in more than one regulation. Readers of this Form should review both 
these regulations for defined terms.   

 
(3) The qualified person preparing the technical report should keep in mind that 

the intended audience is the investing public and their advisors who, in most cases, will not 
be mining experts. Therefore, to the extent possible, technical reports should be simplified, 
summarized, and written in plain language. However, the technical report should include 
sufficient context and cautionary language to allow a reasonable investor to understand the 
nature, importance, and limitations of the data, interpretations, and conclusions 
summarized in the technical report.   

 
(4) The qualified person preparing the technical report must use all of the 

headings of Items 1 to 14 and 23 to 27 in this Form and provide the information specified 
under each heading. For advanced properties, the qualified person must also use the 
headings of Items 15 to 22 and include the information required under each of these 
headings. The qualified person may create sub-headings. Disclosure included under one 
heading is not required to be repeated under another heading. 

 
(5) The qualified person preparing the technical report may refer to information 

in a technical report previously filed by the issuer for the subject property if the 
information is still current and the technical report identifies the title, date and author of 
the previously filed technical report. However, the qualified person must still summarize or 
quote the referenced information in the current technical report and may not disclaim 
responsibility for the referenced information. Except as permitted by subsection 4.2(3) of 
the Regulation, an issuer may not update or revise a previously filed technical report by 
filing an addendum. 

 
(6) While the Form mandates the headings and general format of the technical 

report, the qualified person preparing the technical report is responsible for determining 
the level of detail required under each Item based on the qualified person’s assessment of 
the relevance and significance of the information.  

 
(7) The technical report may only contain disclaimers that are in accordance 

with section 6.4 of the Regulation and Item 3 of this Form.  
 

(8) Since a technical report is a summary document the inclusion and filing of 
comprehensive appendices is not generally necessary to comply with the requirements of 
the Form.  

 
(9) The Regulation requires certificates and consents of qualified persons, 

prepared in accordance with sections 8.1 and 8.3 respectively, to be filed at the same time 
as the technical report. The Regulation does not specifically require the issuer to file the 
certificate of qualified person as a separate document. It is generally acceptable for the 
qualified person to include the certificate in the technical report and to use the certificate 
as the date and signature page. 
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CONTENTS OF THE TECHNICAL REPORT 
 

Title Page 

Include a title page setting out the title of the technical report, the general location 
of the mineral project, the name and professional designation of each qualified person, and 
the effective date of the technical report. 

Date and Signature Page 

The technical report must have a signature page, at either the beginning or end of 
the technical report, signed in accordance with section 5.2 of the Regulation. The effective 
date of the technical report and date of signing must be on the signature page. 

Table of Contents 

Provide a table of contents listing the contents of the technical report, including 
figures and tables. 

Illustrations 

Technical reports must be illustrated by legible maps, plans and sections, all 
prepared at an appropriate scale to distinguish important features. Maps must be dated and 
include a legend, author or information source, a scale in bar or grid form, and an arrow 
indicating north. All technical reports must be accompanied by a location or index map and 
a compilation map outlining the general geology of the property. In addition, all technical 
reports must include more detailed maps showing all important features described in the 
text, relative to the property boundaries, including but not limited to 

(a) for exploration projects, areas of previous or historical exploration, and the 
location of known mineralization, geochemical or geophysical anomalies, drilling, and 
mineral deposits; 

(b) for advanced properties other than development and production properties, 
the location and surficial outline of mineral resources, mineral reserves, and, to the extent 
known, areas for potential access and infrastructure; and  

(c) for development and production properties, the location of pit limits or 
underground development, plant sites, tailings storage areas, waste disposal areas, and all 
other significant infrastructure features.  

If information is used from other sources in preparing maps, drawings, or diagrams, 
disclose the source of the information. If adjacent or nearby properties have an important 
bearing on the potential of the subject property, the location of the properties and any 
relevant mineralized structures discussed in the report must be shown in relationship to the 
subject property. 

INSTRUCTION 
 

Summarize and simplify the illustrations so that they are legible and suitable for 
electronic filing. For ease of reference, consider inserting the illustration in the text of the 
report in relative proximity to the text they illustrate. 

 
REQUIREMENTS FOR ALL TECHNICAL REPORTS 

Item 1 Summary 

Briefly summarize important information in the technical report, including property 
description and ownership, geology and mineralization, the status of exploration, 
development and operations, mineral resource and mineral reserve estimates, and the 
qualified person’s conclusions and recommendations. 
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Item 2 Introduction 

Include a description of  

(a) the issuer for whom the technical report is prepared; 

(b) the terms of reference and purpose for which the technical report was 
prepared; 

(c) the sources of information and data contained in the technical report or used 
in its preparation, with citations if applicable; and 

(d) the details of the personal inspection on the property by each qualified 
person or, if applicable, the reason why a personal inspection has not been completed.  

Item 3 Reliance on Other Experts 

A qualified person who prepares or supervises the preparation of all or part of a 
technical report may include a limited disclaimer of responsibility if:  

(a) The qualified person is relying on a report, opinion, or statement of another 
expert who is not a qualified person, or on information provided by the issuer, concerning 
legal, political, environmental, or tax matters relevant to the technical report, and the 
qualified person identifies  

(i) the source of the information relied upon, including the date, title, 
and author of any report, opinion, or statement; 

(ii) the extent of reliance; and  

(iii) the portions of the technical report to which the disclaimer applies. 

(b) The qualified person is relying on a report, opinion, or statement of another 
expert who is not a qualified person, concerning diamond or other gemstone valuations, or 
the pricing of commodities for which pricing is not publicly available, and the qualified 
person discloses 

(i) the date, title, and author of the report, opinion, or statement; 

(ii) the qualifications of the other expert and why it is reasonable for the 
qualified person to rely on the other expert; 

(iii) any significant risks associated with the valuation or pricing; and 

(iv) any steps the qualified person took to verify the information 
provided. 

Item 4 Property Description and Location 

To the extent applicable, describe 

(a) the area of the property in hectares or other appropriate units; 

(b) the location, reported by an easily recognizable geographic and grid location 
system; 

(c) the type of mineral tenure (claim, license, lease, etc.) and the identifying 
name or number of each;  

(d) the nature and extent of the issuer's title to, or interest in, the property 
including surface rights, legal access, the obligations that must be met to retain the 
property, and the expiration date of claims, licences, or other property tenure rights; 
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(e) to the extent known, the terms of any royalties, back-in rights, payments, or 
other agreements and encumbrances to which the property is subject; 

(f) to the extent known, all environmental liabilities to which the property is 
subject; 

(g) to the extent known, the permits that must be acquired to conduct the work 
proposed for the property, and if the permits have been obtained; and 

(h) to the extent known, any other significant factors and risks that may affect 
access, title, or the right or ability to perform work on the property. 

Item5 Accessibility, Climate, Local Resources, Infrastructure and Physiography 

Describe 

(a) topography, elevation, and vegetation; 

(b) the means of access to the property; 

(c) the proximity of the property to a population centre, and the nature of 
transport; 

(d) to the extent relevant to the mineral project, the climate and the length of the 
operating season; and 

(e) to the extent relevant to the mineral project, the sufficiency of surface rights 
for mining operations, the availability and sources of power, water, mining personnel, 
potential tailings storage areas, potential waste disposal areas, heap leach pad areas, and 
potential processing plant sites. 

Item 6 History 

To the extent known, describe 

(a) the prior ownership of the property and ownership changes; 

(b) the type, amount, quantity, and general results of exploration and 
development work undertaken by any previous owners or operators; 

(c) historical mineral resource and mineral reserve estimates in accordance with 
section 2.4 of the Regulation; and  

(d) any production from the property. 

Item 7 Geological Setting and Mineralization 

Describe 

(a) the regional, local, and property geology; and 

(b) the significant mineralized zones encountered on the property, including a 
summary of the surrounding rock types, relevant geological controls, and the length, width, 
depth, and continuity of the mineralization, together with a description of the type, 
character, and distribution of the mineralization. 

Item 8 Deposit Types 

Describe the mineral deposit type(s) being investigated or being explored for and 
the geological model or concepts being applied in the investigation and on the basis of 
which the exploration program is planned. 
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Item 9 Exploration 

Briefly describe the nature and extent of all relevant exploration work other than 
drilling, conducted by or on behalf of, the issuer, including 

(a) the procedures and parameters relating to the surveys and investigations; 

(b) the sampling methods and sample quality, including whether the samples are 
representative, and any factors that may have resulted in sample biases; 

(c) relevant information of location, number, type, nature, and spacing or 
density of samples collected, and the size of the area covered; and 

(d) the significant results and interpretation of the exploration information.  

INSTRUCTION 
 

If exploration results from previous operators are included, clearly identify the 
work conducted by or on behalf of the issuer. 
 
Item 10 Drilling 

Describe  

(a) the type and extent of drilling including the procedures followed and a 
summary and interpretation of all relevant results;  

(b) any drilling, sampling, or recovery factors that could materially impact the 
accuracy and reliability of the results;  

(c) for a property other than an advanced property 

(i) the location, azimuth, and dip of any drill hole, and the depth of the 
relevant sample intervals;   

(ii) the relationship between the sample length and the true thickness of 
the mineralization, if known, and if the orientation of the mineralization is unknown, state 
this; and 

(iii) the results of any significantly higher grade intervals within a lower 
grade intersection. 

INSTRUCTION 

 For properties with mineral resource estimates, the qualified person may meet the 
requirements under Item 10 (c) by providing a drill plan and representative examples of 
drill sections through the mineral deposit. 

Item 11 Sample Preparation, Analyses, and Security 

Describe   

(a) sample preparation methods and quality control measures employed before 
dispatch of samples to an analytical or testing laboratory, the method or process of sample 
splitting and reduction, and the security measures taken to ensure the validity and integrity 
of samples taken;  

(b) relevant information regarding sample preparation, assaying and analytical 
procedures used, the name and location of the analytical or testing laboratories, the 
relationship of the laboratory to the issuer, and whether the laboratories are certified by any 
standards association and the particulars of any certification; 
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(c) a summary of the nature, extent, and results of quality control procedures 
employed and quality assurance actions taken or recommended to provide adequate 
confidence in the data collection and estimation process; and 

(d) the author's opinion on the adequacy of sample preparation, security, and 
analytical procedures. 

Item 12 Data Verification 

Describe the steps taken by the qualified person to verify the data being reported on, 
including  

(a) the data verification procedures applied by the qualified person; 

(b) any limitations on or failure to conduct such verification, and the reasons for 
any such limitations or failure; and 

(c) the qualified person’s opinion on the adequacy of the data for the purposes 
used in the technical report. 

Item 13 Mineral Processing and Metallurgical Testing 

If mineral processing or metallurgical testing analyses have been carried out, 
discuss  

(a) the nature and extent of the testing and analytical procedures, and provide a 
summary of the relevant results; 

(b) the basis for any assumptions or predictions regarding recovery estimates; 

(c) to the extent known, the degree to which the test samples are representative 
of the various types and styles of mineralization and the mineral deposit as a whole; and 

(d) to the extent known, any processing factors or deleterious elements that 
could have a significant effect on potential economic extraction.  

Item 14 Mineral Resource Estimates 

A technical report disclosing mineral resources must 

(a) provide sufficient discussion of the key assumptions, parameters, and 
methods used to estimate the mineral resources, for a reasonably informed reader to 
understand the basis for the estimate and how it was generated;  

(b) comply with all disclosure requirements for mineral resources set out in the 
Regulation, including sections 2.2, 2.3, and 3.4;  

(c) when the grade for a multiple commodity mineral resource is reported as 
metal or mineral equivalent, report the individual grade of each metal or mineral and the 
metal prices, recoveries, and any other relevant conversion factors used to estimate the 
metal or mineral equivalent grade; and  

(d) include a general discussion on the extent to which the mineral resource 
estimates could be materially affected by any known environmental, permitting, legal, title, 
taxation, socio-economic, marketing, political, or other relevant factors.  

INSTRUCTIONS 
 

(1) A statement of quantity and grade or quality is an estimate and should be 
rounded to reflect the fact that it is an approximation. 

(2) Where multiple cut-off grade scenarios are presented, the qualified person 
must identify and highlight the base case, or preferred scenario. All mineral resources 
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reported under the cut-off grade scenarios must meet the test of reasonable prospect of 
economic extraction.  

ADDITIONAL REQUIREMENTS FOR ADVANCED PROPERTY TECHNICAL 
REPORTS 

Item 15 Mineral Reserve Estimates  

A technical report disclosing mineral reserves must   

(a) provide sufficient discussion and detail of the key assumptions, parameters, 
and methods used in the preliminary feasibility or feasibility study, for a reasonably 
informed reader to understand how the qualified person converted the mineral resources to 
mineral reserves;   

(b) comply with all disclosure requirements for mineral reserves set out in the 
Regulation, including sections 2.2, 2.3, and 3.4; 

(c) when the grade for a multiple commodity mineral reserve is reported as 
metal or mineral equivalent, report the individual grade of each metal or mineral and the 
metal prices, recoveries, and any other relevant conversion factors used to estimate the 
metal or mineral equivalent grade; and 

(d) discuss the extent to which the mineral reserve estimates could be materially 
affected by mining, metallurgical, infrastructure, permitting, and other relevant factors. 

Item 16 Mining Methods 

Discuss the current or proposed mining methods and provide a summary of the 
relevant information used to establish the amenability or potential amenability of the 
mineral resources or mineral reserves to the proposed mining methods. Consider and, 
where relevant, include 

(a) geotechnical, hydrological, and other parameters relevant to mine or pit 
designs and plans; 

(b) production rates, expected mine life, mining unit dimensions, and mining 
dilution factors used; 

(c) requirements for stripping, underground development, and backfilling; and 

(d) required mining fleet and machinery. 

INSTRUCTION 

 Preliminary economic assessments, pre-feasibility studies, and feasibility studies 
generally analyse and assess the same geological, engineering, and economic factors with 
increasing detail and precision. Therefore, the criteria for Items 16 to 22 can be used as a 
framework for reporting the results of all three studies.  

Item 17 Recovery Methods 

Discuss reasonably available information on test or operating results relating to the 
recoverability of the valuable component or commodity and amenability of the 
mineralization to the proposed processing methods. Consider and, where relevant, include 

(a) a description or flow sheet of any current or proposed process plant; 

(b) plant design, equipment characteristics and specifications, as applicable; and 

(c) current or projected requirements for energy, water, and process materials. 
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Item 18 Infrastructure 

Provide a summary of infrastructure and logistic requirements for the project, which 
could include roads, rail, port facilities, dams, dumps and leach pads, tailings disposal, 
power and pipelines, as applicable. 

Item 19 Market Studies and Contracts  

(a) Provide a summary of reasonably available information concerning markets 
for the issuer’s production, including the nature and material terms of any agency 
relationships and the results of any relevant market studies, commodity price projections, 
product valuation, market entry strategies, and product specification requirements.  

(b) Identify any contracts material to the issuer that are required for property 
development, including mining, concentrating, smelting, refining, transportation, handling, 
sales and hedging, and forward sales contracts or arrangements. State which contracts are in 
place and which are still under negotiation. For contracts that are in place, discuss whether 
the terms, rates or charges are within industry norms. 

Item 20 Environmental Studies, Permitting, and Social or Community Impact 

Discuss reasonably available information on environmental, permitting, and social 
or community factors related to the project. Consider and, where relevant, include 

(a) a summary of the results of any environmental studies and a discussion of 
any known environmental issues that could materially impact the issuer’s ability to extract 
the mineral resources or mineral reserves;  

(b) requirements and plans for waste and tailings disposal, site monitoring, and 
water management both during operations and post mine closure;  

(c) project permitting requirements, the status of any permit applications, and 
any known requirements to post performance or reclamation bonds; 

(d) a discussion of any potential social or community related requirements and 
plans for the project and the status of any negotiations or agreements with local 
communities; and 

(e) a discussion of mine closure (remediation and reclamation) requirements 
and costs. 

Item 21 Capital and Operating Costs 

Provide a summary of capital and operating cost estimates, with the major 
components set out in tabular form. Explain and justify the basis for the cost estimates. 

Item 22 Economic Analysis 

Provide an economic analysis for the project that includes 

(a) a clear statement of and justification for the principal assumptions; 

(b) cash flow forecasts on an annual basis using mineral reserves or mineral 
resources and an annual production schedule for the life of project; 

(c) a discussion of net present value (NPV), internal rate of return (IRR), and 
payback period of capital with imputed or actual interest; 

(d) a summary of the taxes, royalties, and other government levies or interests 
applicable to the mineral project or to production, and to revenues or income from the 
mineral project; and 
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(e) sensitivity or other analysis using variants in commodity price, grade, capital 
and operating costs, or other significant parameters, as appropriate, and discuss the impact 
of the results. 

INSTRUCTIONS  
 

(1) Producing issuers may exclude the information required under Item 22 for 
technical reports on properties currently in production unless the technical report includes 
a material expansion of current production. 

 
(2) The economic analysis in technical reports must comply with 

paragraphs 2.3(1)(b) and (c), subsections 2.3(3) and (4), and paragraph 3.4(e), of the 
Regulation, including any required cautionary language. 

REQUIREMENTS FOR ALL TECHNICAL REPORTS 

Item 23 Adjacent Properties 

A technical report may include relevant information concerning an adjacent 
property if 

(a) such information was publicly disclosed by the owner or operator of the 
adjacent property;  

(b) the source of the information is identified;  

(c) the technical report states that its qualified person has been unable to verify 
the information and that the information is not necessarily indicative of the mineralization 
on the property that is the subject of the technical report;  

(d) the technical report clearly distinguishes between the information from the 
adjacent property and the information from the property that is the subject of the technical 
report; and 

(e) any historical estimates of mineral resources or mineral reserves are 
disclosed in accordance with section 2.4 of the Regulation.  

Item 24 Other Relevant Data and Information 

Include any additional information or explanation necessary to make the technical 
report understandable and not misleading. 

Item 25 Interpretation and Conclusions 

Summarize the relevant results and interpretations of the information and analysis 
being reported on. Discuss any significant risks and uncertainties that could reasonably be 
expected to affect the reliability or confidence in the exploration information, mineral 
resource or mineral reserve estimates, or projected economic outcomes. Discuss any 
reasonably foreseeable impacts of these risks and uncertainties to the project's potential 
economic viability or continued viability. A technical report concerning exploration 
information must include the conclusions of the qualified person.  

Item 26 Recommendations 

Provide particulars of recommended work programs and a breakdown of costs for 
each phase. If successive phases of work are recommended, each phase must culminate in a 
decision point. The recommendations must not apply to more than two phases of work. The 
recommendations must state whether advancing to a subsequent phase is contingent on 
positive results in the previous phase.   
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INSTRUCTION 

 In some specific cases, the qualified person may not be in a position to make 
meaningful recommendations for further work. Generally, these situations will be limited to 
producing or development properties where material exploration activities and engineering 
studies have largely concluded. In such cases, the qualified person should explain why they 
are not making further recommendations.  

Item 27 References 

Include a detailed list of all references cited in the technical report. 
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REGULATION 43-101 RESPECTING STANDARDS OF DISCLOSURE FOR MINERAL 
PROJECTS 
 
 
Securities Act 
(R.S.Q., c. V-1.1, s. 331.1, par. (1), (3), (6), (8), (11) and (34)) 
 
 
PART 1 DEFINITIONS AND INTERPRETATION 
 
1.1. Definitions 
 

In this Regulation 
 

“acceptable foreign code” means the JORC Code, the PERC Code, the SAMREC Code, 
SEC Industry Guide 7, the Certification Code, or any other code, generally accepted in a foreign 
jurisdiction, that defines mineral resources and mineral reserves in a manner that is consistent 
with mineral resource and mineral reserve definitions and categories set out in sections 1.2 and 
1.3;
 

“adjacent property” means a property 
 

(a) in which the issuer does not have an interest; 
 
(b) that has a boundary reasonably proximate to the property being reported on; and 
 
(c) that has geological characteristics similar to those of the property being reported 

on;  
 

“advanced property” means a property for which
 

(a) the potential economic viability of its mineral resources is supported by a 
preliminary economic assessment, or 

 
(b) the economic viability of its mineral reserves is supported by a pre-feasibility 

study or a feasibility study;
 

“Certification Code” means the Certification Code for Exploration Prospects, Mineral 
Resources and Ore Reserves prepared by the Mineral Resources Committee of the Institution of 
Mining Engineers of Chile, and the Chilean Ministry of Mining, as amended;
 

“data verification” means the process of confirming that data has been generated with 
proper procedures, has been accurately transcribed from the original source and is suitable to be 
used; 
 

“development property” means a property that is being prepared for mineral production 
or a material expansion of current production, and for which economic viability has been 
demonstrated by a pre-feasibility or feasibility study; 
 

“disclosure” means any oral statement or written disclosure made by or on behalf of an 
issuer and intended to be, or reasonably likely to be, made available to the public in a jurisdiction 
of Canada, whether or not filed under securities legislation, but does not include written 
disclosure that is made available to the public only by reason of having been filed with a 
government or agency of government pursuant to a requirement of law other than securities 
legislation; 
 

“early stage exploration property” means a property that hasfor which the technical report 
being filed has 
 

(a) no current mineral resources or mineral reserves defined; and  
 
(b) no drilling or trenching proposed;  
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in a technical report being filed in a local jurisdiction; 
 
“effective date” means, with reference to a technical report, the date of the most recent 

scientific or technical information included in the technical report;
 

“exploration information” means geological, geophysical, geochemical, sampling, 
drilling, trenching, analytical testing, assaying, mineralogical, metallurgical, and other similar 
information concerning a particular property that is derived from activities undertaken to locate, 
investigate, define, or delineate a mineral prospect or mineral deposit; 
 

“feasibility study” means a comprehensive study of a mineral deposit in which all 
geological, engineering, legal, operating, economic, social, environmental, and other relevant 
factors are considered in sufficient detail that it could reasonably serve as the basis for a final 
decision by a financial institution to finance the development of the deposit for mineral 
production;  
 

“historical estimate” means an estimate of mineral resources or mineral reserves prepared 
prior to February 1, 2001;the quantity, grade, or metal or mineral content of a deposit that an 
issuer has not verified as a current mineral resource or mineral reserve, and which was prepared 
before the issuer acquiring, or entering into an agreement to acquire, an interest in the property 
that contains the deposit;
 

“IMMM Reporting Code” means the Code for Reporting of Mineral Exploration Results, 
Mineral Resources and Mineral Reserves that sets out a classification system and definitions of 
mineral resources and mineral reserves and is prepared by the Institute of Materials, Minerals, 
and Mining in the United Kingdom, as amended;
 
  “JORC Code” means the Australasian Code for Reporting of Mineral Resources and Ore 
Reserves prepared by the Joint Ore Reserves Committee of the Australasian Institute of Mining 
and Metallurgy, Australian Institute of Geoscientists and Mineral Council of Australia, as 
amended; 
 

“mineral project” means any exploration, development or production activity, including a 
royalty interest or similar interest in these activities, in respect of diamonds, natural solid 
inorganic material, or natural solid fossilized organic material including base and precious 
metals, coal, and industrial minerals; 
 

“PERC Code” means the Reporting Code for Mineral Reserves and Mineral Resources 
prepared by the Pan-European Reserves and Resources Reporting Committee, as amended; 
 

“preliminary economic assessment” means a study, other than a pre-feasibility or 
feasibility study, that includes an economic analysis of the potential viability of mineral 
resources taken at an early stage of the project prior to the completion of a preliminary feasibility 
study;  
 

“preliminary feasibility study” meansand “pre-feasibility study” each mean a 
comprehensive study of the viability of a mineral project that has advanced to a stage where the 
mining method, in the case of underground mining, or the pit configuration, in the case of an 
open pit, has been established and an effective method of mineral processing has been 
determined, and includes a financial analysis based on reasonable assumptions of technical, 
engineering, legal, operating, economic, social, and environmental factors and the evaluation of 
other relevant factors which are sufficient for a qualified person, acting reasonably, to determine 
if all or part of the mineral resource may be classified as a mineral reserve; “preliminary 
feasibility study” also means a pre-feasibility study; 
 

“producing issuer” means an issuer with annual audited financial statements that disclose 
 

(a) gross revenues, derived from mining operations, of at least $30 million Canadian 
for the issuer’s most recently completed financial year; and 
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(b) gross revenues, derived from mining operations, of at least $90 million Canadian 
in the aggregate for the issuer’s three most recently completed financial years; 
 

“professional association” means a self-regulatory organization of engineers, 
geoscientists or both engineers and geoscientists that  
 

(a) (a) is  
 

(i) given authority or recognition by statute in a jurisdiction of Canada, or 
 
(ii) a foreign association listed in Appendix A;that is generally accepted 

within the international mining community as a reputable professional association; 
 

(b) admits individuals on the basis of their academic qualifications and, experience;, 
and ethical fitness; 

 
(c) requires compliance with the professional standards of competence and ethics 

established by the organization; and 
 
(d) has and applies disciplinary powers, including the power to suspend or expel a 

member; regardless of where the member practises or resides; 
 
“qualified person” means an individual who 

 
(a) is an engineer or geoscientist with at least five years of experience in mineral 

exploration, mine development or operation, or mineral project assessment, or any combination 
of these, that is relevant to his or her professional degree or area of practice; 

 
(b) (b) has experience relevant to the subject matter of the mineral project and the 

technical report; and  
 
(c) (c) is in good standing with a professional association and, in the case of a 

foreign association listed in Appendix A, has the corresponding designation in Appendix 
A;professional association in a foreign jurisdiction, has a membership designation that  
 

(i) requires a university degree or equivalent accreditation in an area of 
geoscience, or engineering, relating to mineral exploration or mining; 

 
(ii) requires attainment of a position of responsibility in their profession that 

requires the exercise of independent  judgment;
 
(iii) requires or encourages continuing professional development; and 
 
(iv)  requires 

 
(A) a favourable confidential peer evaluation of the individual’s 

character, professional judgement, experience, and ethical fitness; or
 
(B) a recommendation for membership by at least three peers, and at 

least ten years of post-degree practical experience or demonstrated prominence in the field of 
mineral exploration or mining;
 

“quantity” means either tonnage or volume, depending on which term is the standard in 
the mining industry for the type of mineral;  
 

“SAMREC Code” means the South African Code for Reporting of Mineral Resources 
and Mineral Reserves prepared by the South African Mineral Resource Committee (SAMREC) 
under the auspices of the South African Institute of Mining and Metallurgy (SAIMM), as 
amended; 
 

“SEC Industry Guide 7” means guide 7 for the mining industry guide entitled 
“Description of Property by Issuers Engaged or to be Engaged in Significant Mining Operations” 
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contained in the Securities Act Industry Guides published by the United States Securities and 
Exchange Commission, as amended; 
 

“specified exchange” means the Australian Stock Exchange, the Johannesburg Stock 
Exchange, the London Stock Exchange Main Market, the Nasdaq Stock Market, the New York 
Stock Exchange, or the Hong Kong Stock Exchange;
 

“technical report” means a report prepared and filed in accordance with this Regulation 
and Form 43-101F1, Technical Report, that does not omit any1 that includes, in summary form, 
all material scientific and technical information in respect of the subject property as of the 
effective date of the filing of thetechnical report; and 
 

“written disclosure” includes any writing, picture, map, or other printed representation 
whether produced, stored or disseminated on paper or electronically, including websites.  
 
1.2. Mineral Resource 
 

In this Regulation, the terms “mineral resource”, “inferred mineral resource”, “indicated 
mineral resource” and “measured mineral resource” have the meanings ascribed to those terms 
by the Canadian Institute of Mining, Metallurgy and Petroleum, as the CIM Definition Standards 
on Mineral Resources and Mineral Reserves adopted by CIM Council, on December 11, 2005, as 
those definitions may be amended. 
 
1.3. Mineral Reserve 
 

In this Regulation, the terms “mineral reserve”, “probable mineral reserve” and “proven 
mineral reserve” have the meanings ascribed to those terms by the Canadian Institute of Mining, 
Metallurgy and Petroleum, as the CIM Definition Standards on Mineral Resources and Mineral 
Reserves adopted by CIM Council, on December 11, 2005, as those definitions may be amended. 
 
1.4. Independence 
 

In this Regulation, a qualified person is independent of an issuer if there is no 
circumstance that could, in the opinion of a reasonable person aware of all relevant facts, could 
interfere with the qualified person’s judgment regarding the preparation of the technical report. 
 
PART 2 REQUIREMENTS APPLICABLE TO ALL DISCLOSURE  
 
2.1. Requirements Applicable to All Disclosure 
 

All disclosure of scientific or technical information made by an issuer, including 
disclosure of a mineral resource or mineral reserve, concerning a mineral project on a property 
material to the issuer must be  
 

(a) based upon information prepared by or under the supervision of a qualified 
person; or 

 
(b) approved by a qualified person. 

 
2.2. All Disclosure of Mineral Resources or Mineral Reserves 
 

An issuer must not disclose any information about a mineral resource or mineral reserve 
unless the disclosure  
 

(a) uses only the applicable mineral resource and mineral reserve categories set out in 
sections 1.2 and 1.3; 

 
(b) reports each category of mineral resources and mineral reserves separately, and 

states the extent, if any, to which mineral reserves are included in total mineral resources;   
 
(c) does not add inferred mineral resources to the other categories of mineral 

resources; and  
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(d) states the grade or quality and the quantity for each category of the mineral 

resources and mineral reserves if the quantity of contained metal or mineral is included in the 
disclosure. 
 
2.3. ProhibitedRestricted Disclosure 
 
(1) An issuer must not make any disclosure of thedisclose  
 

(a) the quantity, grade, or metal or mineral content of a deposit that has not been 
categorized as an inferred mineral resource, an indicated mineral resource, a measured mineral 
resource, a probable mineral reserve, or a proven mineral reserve; or

 
(b) the results of an economic analysis that includes or is based on inferred mineral 

resources or an estimate permitted under subsection 2.3(2) or section 2.4; 
 
(c) the gross contained metal or mineral value of a deposit or a sampled interval or 

drill intersection; or 
 
(d) a metal or mineral equivalent grade for a multiple commodity deposit, sampled 

interval, or drill intersection, unless it also discloses the grade of each metal or mineral used to 
establish the metal or mineral equivalent grade. 
 
(2) Despite paragraph (1)(a), an issuer may disclose in writing the potential quantity and 
grade, expressed as ranges, of a potential mineral deposit that is to be the target offor further 
exploration if the disclosure  
 

(a) includes a statementstates with equal prominence that the potential quantity and 
grade is conceptual in nature, that there has been insufficient exploration to define a mineral 
resource and that it is uncertain if further exploration will result in the target being delineated as 
a mineral resource; and 

 
(b) states the basis on which the disclosed potential quantity and grade has been 

determined. 
 
(3) Despite paragraph (1)(b), an issuer may disclose a preliminary economic assessment that 
includes or is based on inferred mineral resources if 
 

(a) the results of the preliminary assessment are a material change or a material fact 
with respect to the issuer; and(b)  the disclosure  
 

(i) includes a statementa) states with equal prominence that the preliminary economic 
assessment is preliminary in nature, that it includes inferred mineral resources that are considered 
too speculative geologically to have the economic considerations applied to them that would 
enable them to be categorized as mineral reserves, and there is no certainty that the preliminary 
economic assessment will be realized; and

 
(iib) states the basis for the preliminary economic assessment and any qualifications 

and assumptions made by the qualified person.; and
 
(c) describes the impact of the preliminary economic assessment on the results of any 

pre-feasibility or feasibility study in respect of the subject property.  
 
(4) An issuer must not use the term preliminary feasibility study, pre-feasibility study, or 
feasibility study when referring to a study unless the study satisfies the criteria set out in the 
definition of the applicable term in section 1.1. 
 
2.4. Disclosure of Historical Estimates 
 

(1) Despite section 2.2, an issuer may disclose an historical estimate, using the 
historicaloriginal terminology, if the disclosure 
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(a) identifies the source and date of the historical estimate;, including any existing 
technical report;

 
(b) comments on the relevance and reliability of the historical estimate;  
 
(c) to the extent known, provides the key assumptions, parameters, and methods used 

to prepare the historical estimate;
 
(d) states whether the historical estimate uses categories other than the ones set out in 

sections 1.2 and 1.3 and, if so, includes an explanation of the differences; and
 
(de) includes any more recent estimates or data available to the issuer.; 
 
(f) comments on what work needs to be done to upgrade or verify the historical 

estimate as current mineral resources or mineral reserves; and
 
(g) states with equal prominence that

 
(i) a qualified person has not done sufficient work to classify the historical 

estimate as current mineral resources or mineral reserves; and
 
(ii) the issuer is not treating the historical estimate as current mineral 

resources or mineral reserves.
 
PART 3 ADDITIONAL REQUIREMENTS FOR WRITTEN DISCLOSURE  
 
3.1. Written Disclosure to Include Name of Qualified Person 
 

If an issuer discloses in writing scientific or technical information about a mineral project 
on a property material to the issuer, the issuer must include in the written disclosure(a)  the 
name; and(b)  the relationship to the issuer of the qualified person who  
 

(a) prepared or supervised the preparation of the information that forms the basis for 
the written disclosure; or

 
(b) approved the written disclosure. 

 
3.2. Written Disclosure to Include Data Verification 
 

If an issuer discloses in writing scientific or technical information about a mineral project 
on a property material to the issuer, the issuer must include in the written disclosure  
 

(a) a statement whether a qualified person has verified the data disclosed, including 
sampling, analytical, and test data underlying the information or opinions contained in the 
written disclosure; 

 
(b) a description of how the data was verified and any limitations on the verification 

process; and 
 
(c) an explanation of any failure to verify the data. 

 
3.3. Requirements Applicable to Written Disclosure of Exploration Information 
 
(1) If an issuer discloses in writing exploration information about a mineral project on a 
property material to the issuer, the issuer must include in the written disclosure(a) the results, or 
a summary of  
 

(a) the material results, of surveys and investigations regarding the property; 
 
(b) a summary of the interpretation of the exploration information; and 
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(c) a description of the quality assurance program and quality control measures 
applied during the execution of the work being reported on. 
 
(2) If an issuer discloses in writing sample, or analytical or testtesting results on a property 
material to the issuer, the issuer must include in the written disclosure 
 

(a) a summary description of the geology, mineral occurrences and nature of 
mineralization found;

(a) the location and type of the samples collected;
 
(b) a summary description of rock types, geological controls and dimensions of 

mineralized zones, and the identificationthe location, azimuth, and dip of any drill holes and the 
depth of the sample intervals; 

 
(c) a summary of the relevant analytical values, widths, and to the extent known, the 

true widths of the mineralized zone;
 
(d) the results of any significantly higher grade intervals within a lower grade 

intersection; 
 
(c) the location, number, type, nature and spacing or density of the samples collected 

and the location and dimensions of the area sampled;(de) any drilling, sampling, recovery, or 
other factors that could materially affect the accuracy or reliability of the data referred to in this 
subsection; and

 
(ef) a summary description of the type of analytical or testing procedures utilized, 

sample size, the name and location of each analytical or testing laboratory used, and any 
relationship of the laboratory to the issuer; and(f) a summary of the relevant analytical values, 
widths and, to the extent known to the issuer, the true widths of the mineralized zone.  
 
3.4. Requirements Applicable to Written Disclosure of Mineral Resources and Mineral 
Reserves 
 

If an issuer discloses in writing mineral resources or mineral reserves on a property 
material to the issuer, the issuer must include in the written disclosure 
 

(a) the effective date of each estimate of mineral resources and mineral reserves; 
 
(b) details ofthe quantity and grade or quality of each category of mineral resources 

and mineral reserves; 
 
(c) details of the key assumptions, parameters, and methods used to estimate the 

mineral resources and mineral reserves;  
 
(d) a general discussion of the extent to which the estimate ofthe identification of any 

known legal, political, environmental, or other risks that could materially affect the potential 
development of the mineral resources or mineral reserves may be materially affected by any 
known environmental, permitting, legal, title, taxation, socio-political, marketing, or other 
relevant issues; and 

 
(e) aif the disclosure includes the results of an economic analysis of mineral 

resources, an equally prominent statement that mineral resources that are not mineral reserves do 
not have demonstrated economic viability, if the results of an economic analysis of mineral 
resources are included in the disclosure. 
 
3.5. Exception for Written Disclosure Already Filed 
 

Sections 3.2 and 3.3 and paragraphs 3.4 (a), (c), and (d) of section 3.4 do not apply if the 
issuer includes in the written disclosure a reference to the title and date of a previously filed 
document that complies with those requirements. 
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PART 4 OBLIGATION TO FILE A TECHNICAL REPORT  
 
4.1. Obligation to File a Technical Report Upon Becoming a Reporting Issuer 
 
(1) Upon becoming a reporting issuer, in a jurisdiction of Canada an issuer must file in that 
jurisdiction a technical report for aeach mineral project on each property material to the issuer. 
 
(2) Subsection (1) does not apply if the issuer is a reporting issuer in a jurisdiction of Canada 
and subsequently becomes a reporting issuer in another jurisdiction of Canada.   
 
(3) Subsection (1) does not apply if
 

(a) the issuer previously filed a technical report for the property;
 
(b) at the date the issuer becomes a reporting issuer, there is no new material 

scientific or technical information concerning the subject property not included in the previously 
filed technical report; and 

 
(c) the previously filed technical report meets any independence requirements under 

section 5.3.
 
4.2. Obligation to File a Technical Report in Connection with Certain Written 
Disclosure Aboutabout Mineral Projects on Material Properties 
 
NOTE TO READER:  The CSA is seeking comment on whether to keep or eliminate the short 
form prospectus trigger in (1)(b), therefore all references to the short form prospectus trigger in 
this draft Regulation are square-bracketed. Please see the discussion in the CSA Notice and 
Request for Comment dated April 23, 2010.
 
(1) An issuer must file a technical report to support scientific or technical information in any 
of the following documents filed or made available to the public in a jurisdiction of Canada 
describingthat describes a mineral project on a property material to the issuer, or in the case of 
paragraph (c) below, the resulting issuer: 
 

(a) a preliminary prospectus, other than a preliminary short form prospectus filed in 
accordance with Regulation 44-101 respecting Short Form Prospectus Distributions approved by 
Ministerial Order no. 2005-24 dated November 30, 2005; 

 
(b) [a preliminary short form prospectus filed in accordance with Regulation 44--101 

respecting Short Form Prospectus Distributions that includes material scientific or technical 
information about a mineral project on a property material to the issuer but not contained in
 

(i) an annual information form, prospectus, or material change report filed 
before February 1, 2001; or(ii) a previously filed technical report]; 

 
(c) an information or proxy circular concerning a direct or indirect acquisition of a 

mineral property where the issuer or resulting issuer issues securities as consideration;  
 
(d) an offering memorandum, other than an offering memorandum delivered solely to 

accredited investors as defined under securities legislation; 
 
(e) for a reporting issuer, a rights offering circular;  

 
(f) an annual information form that includes material scientific or technical 

information about a mineral project on a property material to the issuer but not contained in;
 

(i) an annual information form, prospectus, or material change report filed 
before February 1, 2001; or

 
(ii) a previously filed technical report;

 
(g) a valuation required to be prepared and filed under securities legislation;  
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(h) an offering document that complies with and is filed in accordance with TSX 

Venture Exchange Policy 4.6, 4.6 - Public Offering by Short Form Offering Document; and 
Exchange Form 4H - Short Form Offering Document, of the TSX Venture Exchange, as 
amended; 

 
(i) a take-over bid circular that discloses a preliminary economic assessment or, 

mineral resources, or mineral reserves on a property material to the offeror if securities of the 
offeror are being offered in exchange on the take-over bid; and 

 
(j) a news release or directors’ circular that contains(i) any written disclosure made 

by or on behalf of an issuer, other than in a document described in paragraphs (a) to (i), that 
discloses for the first time disclosure of 
 

(i) a preliminary economic assessment or, mineral resources, or mineral 
reserves on a property material to the issuer that constitutes a material change in respect of the 
affairs of the issuer; or 

 
(ii) a change in a preliminary economic assessment or in, mineral resources, 

or mineral reserves from the most recently filed technical report that constitutes a material 
change in respect of the affairs of the issuer. 
 
(2) Subsection (1) does not apply for disclosure of an historical estimate in a document 
referred to in paragraph (1)(j) of that subsection if the disclosure is made in accordance with 
subsection 2.4.
 

(a) is in accordance with section 2.4; and
 

(b) includes a statement that
 

(i) a qualified person has not done sufficient work to classify the historical 
estimate as current mineral resources or mineral reserves;

 
(ii) the issuer is not treating the historical estimate as current mineral 

resources or mineral reserves as defined in sections 1.2 and 1.3 of this Regulation; and
 
(iii) the historical estimate should not be relied upon.

 
(3) If there has been a material change to the information in thea technical report is filed 
under paragraph (1)(a) or (b) of subsection (1)[or (b)], and new material scientific or technical 
information concerning the subject property becomes available before the filing of the final 
version of athe prospectus [or short form prospectus], the issuer must file an updated technical 
report or an addendum to the technical report with the final version of the prospectus [or short 
form prospectus]. 
 
(4) The issuer must file the technical report referred to in subsection (1) must be filed not 
later than the time it files or makes available to the public the document listed in subsection (1) 
that itthe technical report supports is filed or made available to the public. 
 
(5) Despite subsection (4), a technical report about mineral resources or mineral reserves that 
supports a news release mustan issuer must
 

(a) be filedfile a technical report supporting disclosure under paragraph (1)(j) not 
later than 45 days after the news release; anddate of the disclosure or, if the disclosure is in a 
directors’ circular, by the earlier of 45 days after the date of the disclosure and 3 business days 
before expiry of the take-over bid; and 

 
(b) if there areissue a news release at the time it files the technical report disclosing 

the filing of the technical report and reconciling any material differences in the preliminary 
economic assessment, mineral resources, or mineral reserves between the technical report filed 
and the news release, be accompanied by a news release that reconciles those differences.and the 
issuer’s disclosure under paragraph (1)(j). 
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(6) Despite subsection (4), if a property referred to in an annual information form first 
becomes material to the issuer less than 30 days before the filing deadline for the annual 
information form, the issuer must file the technical report within 45 days of the date that the 
property first became material to the issuer. 
 
(7) Despite subsections (4) and (5), an issuer is not required to file a technical report within 
45 days to support disclosure under subparagraph (1)(j)(i), if
 

(a) the preliminary economic assessment, mineral resources, or mineral reserves
 
(i) were prepared by or on behalf of another issuer who holds or previously 

held an interest in the property;
 

(ii) were disclosed by the other issuer in a document listed in subsection (1); 
and

 
(iii) are supported by a technical report filed by the other issuer; 

 
(b) the issuer, in its disclosure under subparagraph (1)(j)(i),

 
(i) identifies the title and effective date of the previous technical report and 

the name of the other issuer that filed it; 
 
(ii) names the qualified person who reviewed the technical report on behalf of 

the issuer; and
 
(iii) states with equal prominence that, to the best of the issuer’s knowledge, 

information, and belief, there is no new material scientific or technical information that would 
make the disclosure of the preliminary economic assessment, mineral resources, or mineral 
reserves inaccurate or misleading;
 

(c) the issuer files a technical report supporting its disclosure of the preliminary 
economic assessment, mineral resources, or mineral reserves within 6 months of the date of its 
disclosure; and 

 
(7) Despite subsection (4), a technical report that supports a directors’ circular must be filed 
not less than 3 business days prior to the expiry of the take-over bid.

(d) the issuer issues a news release at the time it files the technical report disclosing 
the filing of the technical report and reconciling any material differences in the preliminary 
economic assessment, mineral resources, or mineral reserves between the technical report and 
the issuer’s disclosure under subparagraph (1)(j)(i). 
 
(8) Subsection (1) does not apply if  
 

(a) the issuer haspreviously filed a technical report filed that supports the scientific or 
technical information contained in the disclosure and there has been no material change in the in 
the document;

 
(b) at the date of filing the document, there is no new material scientific andor 

technical information concerning the subject property since the date of the filing of the technical 
report; andnot included in the previously filed technical report; and 
 

(b) the issuer files an updated certificate in accordance with subsection 8.1 and 
consent in accordance with subsection 8.3 of each qualified person who has been responsible for 
preparing or supervising the preparation of each portion of the technical report.

(c) the previously filed technical report meets any independence requirements under 
section 5.3.  
 
4.3. Required Form of Technical Report 
 

A technical report that is required to be filed under this Part must be prepared  
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(a) in English or French; and 
 
(b) in accordance with Form 43-101F1, Technical Report.1.

 
PART 5 AUTHOR OF TECHNICAL REPORT 
 
5.1. Prepared by a Qualified Person 
 

A technical report must be prepared by or under the supervision of one or more qualified 
persons. 
 
5.2. Execution of Technical Report 
 

A technical report must be dated, signed and, if the qualified person has a seal, sealed by 
 

(a) each qualified person who is responsible for preparing or supervising the 
preparation of all or part of the report; or  

 
(b) a person or company whose principal business is providing engineering or 

geoscientific services if each qualified person responsible for preparing or supervising the 
preparation of all or part of the report is an employee, officer, or director of that person or 
company.  
 
5.3. Independent Technical Report  
 
(1) A technical report required under any of the following provisions of this Regulation must 
be prepared by or under the supervision of aone or more qualified personpersons that isare, at the 
dateeffective and filing dates of the technical report, all independent of the issuer: 
 

(a) section 4.1; 
 
(b) paragraphs (a) and (g) of subsection 4.2(1); or  

 
(c) paragraphs (b), (c), (d), (e), (f), (h), (i), and (j) of subsection 4.2(1), if the 

document discloses  
 

(i) for the first time a preliminary economic assessment or, mineral resources, 
or mineral reserves on a property material to the issuer, or 

 
(ii) a 100 percent or greater change, from the most recently filed technical 

report prepared by a qualified person who is independent of the issuer, in the total mineral 
resources or total mineral reserves on a property material to the issuer, since the issuer’s most 
recently filed independent technical report in respect of the property. 
 
(2) Despite paragraph (c) of subsection (1), a technical report required to be filed by a 
producing issuer under paragraph (c) of subsection (1)(a) is not required to be prepared by or 
under the supervision of an independent qualified person if the securities of the issuer trade on a 
specified exchange. 
 
(3) ADespite subsection (1), a technical report required to be filed by an issuer that is or has 
contracted to become a joint venture participant,a producing issuer under paragraph (1)(b) or (c) 
is not required to be prepared by or under the supervision of an independent qualified person.
 
(4) Despite subsection (1), a technical report required to be filed by an issuer concerning a 
property which is or will be the subject of thea joint venture’s activities, with a producing issuer 
is not required to be prepared by or under the supervision of an independent qualified person, if 
the qualified person preparing or supervising the preparation of the report relies on scientific and 
technical information prepared by or under the supervision of a qualified person that is an 
employee or consultant of athe producing issuer that is a participant in the joint venture.  
 
PART 6 PREPARATION OF TECHNICAL REPORT  
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6.1. The Technical Report 
 

A technical report must be preparedbased on the basis of all available data relevant to the 
disclosure that it supports. 
 
6.2. Current Personal Inspection 
 
(1) Before an issuer files a technical report, the issuer must have at least one qualified person 
who is responsible for preparing or supervising the preparation of all or part of the technical 
report complete a current inspection on the property that is the subject of the technical report. 
 
(2) Subsection (1) does not apply to an issuer provided that  
 

(a) the property that is the subject of the technical report is an early stage exploration 
property; 

 
(b) seasonal weather conditions prevent a qualified person from accessing any part of 

the property or obtaining beneficial information from it; and  
 

(c) the issuer discloses in the technical report, and in the disclosure that the technical 
report supports, that a personal inspection by a qualified person was not conducted, the reasons 
why, and the intended time frame to complete the personal inspection. 
 
(3) If an issuer relies on subsection (2), the issuer must 
 

(a) as soon as practical, have at least one qualified person who is responsible for 
preparing or supervising the preparation of all or part of the technical report complete thea 
current inspection referred to in subsection (1); andon the property that is the subject of the 
technical report; and 

 
(b) promptly file a technical report and the certificates and consents required under 

Part 8 of this Regulation.  
 
6.3. Maintenance of Records 
 

An issuer must keep for 7 years copies of assay and other analytical certificates, drill 
logs, and other information referenced in the technical report or used as a basis for the technical 
report. 
 
6.4. Limitation on Disclaimers  
 
(1) An issuer must not file a technical report that contains a disclaimer by any qualified 
person responsible for preparing or supervising the preparation of all or part of the report that 
 

(a) disclaims responsibility for, or reliance on, that portionby another party on, any 
information in the part of the report the qualified person prepared or supervised the preparation 
of; or 

 
(b) limits the use or publication of the report in a manner that interferes with the 

issuer’s obligation to reproduce the report by filing it on SEDAR. 
 
(2) Despite subsection (1), an issuer may file a technical report that includes a disclaimer in 
accordance with Item 3 of Form 43-101F1.
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PART 7 USE OF FOREIGN CODE 
 
7.1. Use of Foreign Code 
 

Despite section 2.2, an issuer thatmay make disclosure and file a technical report that 
uses the mineral resource and mineral reserve categories of an acceptable foreign code, if the 
issuer
 

(a) is incorporated or organized in a foreign jurisdiction; or 
 
(b) is incorporated or organized under the laws of Canada or a jurisdiction of Canada, 

for its properties located in a foreign jurisdiction;. 
 

may make disclosure and file a technical report that utilizes the mineral resource and 
mineral reserve categories of the JORC Code, the SEC Industry Guide 7, the IMMM Reporting 
Code or the SAMREC Code if a reconciliation to the mineral resource and mineral reserve 
categories set out in sections 1.2 and 1.3 is disclosed in the technical report.
 
PART 8 CERTIFICATES AND CONSENTS OF QUALIFIED PERSONS FOR 
TECHNICAL REPORTS  
 
8.1. Certificates of Qualified Persons 
 
(1) An issuer must, when filing a technical report, file a certificate that is dated, signed, and 
if the signatory has a seal, sealed, of each qualified person responsible for preparing or 
supervising the preparation of each portionall or part of the technical report and the certificate 
must be dated, signed and, if the signatory has a seal, sealed.  
 
(2) A certificate under subsection (1) must state 
 

(a) the name, address, and occupation of the qualified person; 
 
(b) the title and effective date of the technical report to which the certificate applies; 
 
(c) the qualified person’s qualifications, including a brief summary of relevant 

experience, the name of all professional associations to which the qualified person belongs, and 
that the qualified person is a “qualified person” for purposes of this Regulation; 

 
(d) the date and duration of the qualified person’s most recent personal inspection of 

each property, if applicable; 
 
(e) the item or items of the technical report for which the qualified person is 

responsible; 
 
(f) whether the qualified person is independent of the issuer as described in section 

 1.4;   
 
(g) what prior involvement, if any, the qualified person has had with the property that 

is the subject of the technical report;   
 
(h) that the qualified person has read this Regulation and the technical report, or part 

that the qualified person is responsible for, has been prepared in compliance with this 
Regulation; and 

 
(i) that, as ofat the effective date of the certificatetechnical report, to the best of the 

qualified person’s knowledge, information, and belief, the technical report, or part that the 
qualified person is responsible for, contains all scientific and technical information that is 
required to be disclosed to make the technical report not misleading. 
 
8.2. Addressed to Issuer 
 

All technical reports must be addressed to the issuer. 

 

. . 23 avril 2010 - Vol. 7, n° 16 242

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



 

 
8.3. Consents of Qualified Persons   
 
(1) An issuer must, when filing a technical report, file a statement of each qualified person 
responsible for preparing or supervising the preparation of each portionall or part of the technical 
report, addressed to the securities regulatory authority, dated, and signed by the qualified person  
 

(a) consenting to the public filing of the technical report and;
 
(b) identifying the document that the technical report supports;
 
(c) consenting to the use of extracts from, or a summary of, the technical report in the 

written disclosure being fileddocument; and 
 
(bd) confirming that the qualified person has read the written disclosure being 

fileddocument and that it fairly and accurately represents the information in the technical report 
that supports the disclosure.or part that the qualified person is responsible for.
 
(2) Paragraphs (1)(b), (c), and (d) do not apply to a consent filed with a technical report filed 
under section 4.1.
 
(3) If an issuer relies on subsection (2), the issuer must file an updated consent that includes 
paragraphs (1)(b), (c), and (d) for any subsequent use of the technical report to support disclosure 
in a document filed under subsection 4.2(1). 
 
PART 9 EXEMPTIONS 
 
9.1. Authority to Grant Exemptions  
 
(1) The regulator or the securities regulatory authority may, on application, grant an 
exemption from this Regulation, in whole or in part, subject to such conditions or restrictions as 
may be imposed in the exemption in response to an application. 
 
(2) Despite subsection (1), in Ontario, only the regulator may grant such an exemption. 
 
(3) Except in Ontario, an exemption referred to in subsection (1) is granted under the statute 
referred to in Appendix B of National Instrumentto Regulation 14-101 respecting Definitions, 
adopted by the Commission des valeurs mobilières du Québec pursuant to decision no. 2001-C-
0274 dated June 12, 2001, opposite the name of the local jurisdiction. 
 
9.2. Limited ExemptionExemptions for Royalty Interests or Similar Interests
 
(1) An issuer that has only a royalty interest or similarwhose interest in a mineral project and 
is only a royalty interest is not required to file a technical report in accordance with section 4.3to 
support disclosure in a document under subsection 4.2(1) if
 

(a) the operator of the mineral project is 
 

(i) subject to the requirements of this Regulation, or 
 
(ii) a producing issuer whose securities trade on a specified exchange and that 

discloses mineral resources and mineral reserves under an acceptable foreign code;
 

(b) the issuer identifies in its document under subsection 4.2(1) the source of the 
scientific and technical information; and

 
(c) the operator of the mineral project has disclosed the scientific and technical 

information.
 
(2) An issuer whose interest in a mineral project is only a royalty interest and that does not 
qualify to use the exemption in subsection (1) is not required to 
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(a) comply with section 6.2; and  
 
(b) complete those items under Form 43-101F1, Technical Report,1 that require data  

verification, inspection of documents, or personal inspection of the property to complete those 
items. 
 
(23) Paragraphs (12)(a) and (b) only apply if the issuer 
 

(a) has requested but has not received access to the necessary data from the operating 
company and is not able to obtain the necessary information from the public domain;  

 
(b) under Item 3 of Form 43-101F1, Technical Report, states the issuer has requested 

but has not received access to the necessary data from the operating company and is not able to 
obtain the necessary information from the public domain and describes the content referred to 
under each item of the Form 43-101F1 that the issuer did not complete; and 

 
(c) includes in all scientific and technical disclosure a statement that the issuer has an 

exemption from completing certain items under Form 43-101F1, Technical Report,1 in the 
technical report required to be filed and includes a reference to the title and effective date of that 
technical report.  
 
9.3. Exemption for Certain Types of Filings 
 

This Regulation does not apply if the only reason an issuer files written disclosure of 
scientific or technical information is to comply with the requirement under securities legislation 
to file a copy of a record or disclosure material that was filed with a securities commission, 
exchange, or regulatory authority in another jurisdiction. 
 
PART 10 REPLACEMENT OF FORMER REGULATION AND EFFECTIVE DATE 
AND REPEAL 
 
10.1. Replacement of Former Regulation
10.1. Effective Date
 

This Regulation replaces Regulation 43-101 respecting Standards of Disclosure for 
Mineral Projects adopted by the Commission des valeurs mobilières du Québec pursuant to 
decision no. 2001-C-0199 dated May 22, 2001.comes into force on (insert date when this 
Regulation comes into force).
 
10.2. Effective dateRepeal
 

This Regulation comes43-101 respecting Standards of Disclosure for Mineral Projects, 
which came into force on December 30, 2005.31, 2005, is repealed.
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Appendix A
 

Recognized Foreign Associations and Designations
 

Foreign Association Designation

American Institute of Professional 
Geologists (AIPG)

Certified Professional Geologist

Any state in the United States of America Licensed or certified as a professional 
engineer

Mining and Metallurgical Society of 
America (MMSA)

Qualified Professional

European Federation of Geologists (EFG) European Geologist

Australasian Institute of Mining and 
Metallurgy (AusIMM)

Fellow or member

Institute of Materials, Minerals and Mining 
(IMMM)

Fellow or professional member

Australian Institute of Geoscientists (AIG) Fellow or member

South African Institute of Mining and 
Metallurgy (SAIMM)

Fellow

South African Council for Natural 
Scientific Professions (SACNASP)

Professional Natural Scientist

Institute of Geologists of Ireland (IGI) Professional Member

Geological Society of London (GSL) Chartered Geologist

National Association of State Boards of 
Geology (ASBOG)

Licensed or certified in: Alabama, Arizona, 
Arkansas, California, Delaware, Florida, 
Georgia, Idaho, Illinois, Indiana, Kansas, 
Kentucky, Maine, Minnesota, Mississippi, 
Missouri, Nebraska, New Hampshire, 
North Carolina, Oregon, Pennsylvania, 
Puerto Rico, South Carolina, Texas, Utah, 
Virginia, Washington, Wisconsin or 
Wyoming
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FORM 43-101F1 
TECHNICAL REPORT 
 
 
INSTRUCTIONS 
 

(1) The objective of the technical report is to provide a summary of material 
scientific and technical information concerning mineral exploration, development, and 
production activities on a mineral property that is material to an issuer. This Form sets out 
specificthe requirements for the preparation and contentscontent of a technical report.   
 

(2) Terms used in this Form that are defined or interpreted in Regulation 43-
101 respecting Standards of Disclosure for Mineral Projects (the “the Regulation”) will 
bearhave that definition or interpretation. In addition, a general definition regulation has 
been adopted as National Instrument 14 Regulation 14-101 respecting Definitions that 
contains definitions of certain terms used in more than one regulation. Readers of this 
Form should review both of these regulations for defined terms.   

 
(3) The qualified person preparing the technical report should keep in mind that 

the intended audience is the investing public and their advisors who, in most cases, will not 
be mining experts. Therefore, to the extent possible, technical reports should be simplified, 
summarized, and written in plain language. However, the technical report should include 
sufficient context and cautionary language to allow a reasonable investor to understand the 
nature, importance, and limitations of the data, interpretations, and conclusions 
summarized in the technical report.  

 
(4) The qualified person preparing the technical report must use all of the 

headings of the items in this Form and may create sub-headings. If unique or infrequently 
used technical terms are required, clear and concise explanations must be included.(4)
 No disclosure need be given in respect of inapplicable items and, unless otherwise 
required by this Form, negative answers to items may be omittedItems 1 to 14 and 23 to 27 
in this Form and provide the information specified under each heading. For advanced 
properties, the qualified person must also use the headings of Items 15 to 22 and include 
the information required under each of these headings. The qualified person may create 
sub-headings. Disclosure included under one heading is not required to be repeated under 
another heading. 

 
 

(5) TheThe qualified person preparing the technical report is not requiredmay 
refer to include the information required in Items 6 through 11 of this Form to the extent 
that the required information has been previously filed in a technical report for the 
property being reported on, the previous technical report is referred to in the technical 
report and there has not been any material change in the information.information in a 
technical report previously filed by the issuer for the subject property if the information is 
still current and the technical report identifies the title, date and author of the previously 
filed technical report. However, the qualified person must still summarize or quote the 
referenced information in the current technical report and may not disclaim responsibility 
for the referenced information. Except as permitted by subsection 4.2(3) of the Regulation, 
an issuer may not update or revise a previously filed technical report by filing an 
addendum.

 
(6) The technical report for development properties and production properties may 
summarize the information required in the items of this Form, except for Item 25, provided 
that the summary includes the material information necessary to understand the project at 
its current stage of development or production.

(6) While the Form mandates the headings and general format of the technical 
report, the qualified person preparing the technical report is responsible for determining 
the level of detail required under each Item based on the qualified person’s assessment of 
the relevance and significance of the information. 
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(7) The technical report may only contain disclaimers that are in accordance 
with section 6.4 of the Regulation and Item 5 of this Form.3 of this Form. 

 
(8) Since a technical report is a summary document the inclusion and filing of 

comprehensive appendices is not generally necessary to comply with the requirements of 
the Form. 

 
(9) The Regulation requires certificates and consents of qualified persons, 

prepared in accordance with sections 8.1 and 8.3 respectively, to be filed at the same time 
as the technical report. The Regulation does not specifically require the issuer to file the 
certificate of qualified person as a separate document. It is generally acceptable for the 
qualified person to include the certificate in the technical report and to use the certificate 
as the date and signature page.
 
CONTENTS OF THE TECHNICAL REPORT 
 

Item 1 Title Page 

Include a title page setting out the title of the technical report, the general location 
of the mineral project, the name and professional designation of each qualified person, and 
the effective date of the technical report. 

Date and Signature Page

The technical report must have a signature page, at either the beginning or end of 
the technical report, signed in accordance with section 5.2 of the Regulation. The effective 
date of the technical report and date of signing must be on the signature page.

Item 2 Table of Contents 

Provide a table of contents listing the contents of the technical report, including 
figures and tables. 

Illustrations

Technical reports must be illustrated by legible maps, plans and sections, all 
prepared at an appropriate scale to distinguish important features. Maps must be dated and 
include a legend, author or information source, a scale in bar or grid form, and an arrow 
indicating north. All technical reports must be accompanied by a location or index map and 
a compilation map outlining the general geology of the property. In addition, all technical 
reports must include more detailed maps showing all important features described in the 
text, relative to the property boundaries, including but not limited to

(a) for exploration projects, areas of previous or historical exploration, and the 
location of known mineralization, geochemical or geophysical anomalies, drilling, and 
mineral deposits;

(b) for advanced properties other than development and production properties, 
the location and surficial outline of mineral resources, mineral reserves, and, to the extent 
known, areas for potential access and infrastructure; and 

(c) for development and production properties, the location of pit limits or 
underground development, plant sites, tailings storage areas, waste disposal areas, and all 
other significant infrastructure features. 

If information is used from other sources in preparing maps, drawings, or diagrams, 
disclose the source of the information. If adjacent or nearby properties have an important 
bearing on the potential of the subject property, the location of the properties and any 
relevant mineralized structures discussed in the report must be shown in relationship to the 
subject property.

INSTRUCTION
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Summarize and simplify the illustrations so that they are legible and suitable for 

electronic filing. For ease of reference, consider inserting the illustration in the text of the 
report in relative proximity to the text they illustrate.

 
REQUIREMENTS FOR ALL TECHNICAL REPORTS

Item 31 Summary 

Provide a summary that briefly describes theBriefly summarize important 
information in the technical report, including property, its location, description and 
ownership, geology and mineralization, the exploration concept, the status of exploration, 
development and operations, mineral resource and mineral reserve estimates, and the 
qualified person’s conclusions and recommendations. 

Item 4 2 Introduction 

Include a description of  

(a) whothe issuer for whom the technical report is prepared for; 

(b) the terms of reference and purpose for which the technical report was 
prepared; 

(c) the sources of information and data contained in the technical report or used 
in its preparation, with citations if applicable; and 

(d) the scopedetails of the personal inspection on the property by each qualified 
person and author or, if applicable, the reason why a personal inspection has not been 
completed.  

Item 53 Reliance on Other Experts 

If aA qualified person preparing or supervisingwho prepares or supervises the 
preparation of all or a portionpart of thea technical report may include a limited disclaimer 
of responsibility if: 

(a) The qualified person is relying on a report, opinion, or statement of a legal 
or otheranother expert, who is not a qualified person, foror on information provided by the 
issuer, concerning legal, political, environmental, political or other issues and factorsor tax 
matters relevant to the technical report, the qualified person may include a disclaimer of 
responsibility in whichand the qualified person identifies the report, opinion or statement

(i) the source of the information relied upon, including the makerdate, 
title, and author of thatany report, opinion, or statement, ;

(ii) the extent of reliance; and  

(iii) the portions of the technical report to which the disclaimer applies. 

(b) The qualified person is relying on a report, opinion, or statement of another 
expert who is not a qualified person, concerning diamond or other gemstone valuations, or 
the pricing of commodities for which pricing is not publicly available, and the qualified 
person discloses

(i) the date, title, and author of the report, opinion, or statement;

(ii) the qualifications of the other expert and why it is reasonable for the 
qualified person to rely on the other expert;

(iii) any significant risks associated with the valuation or pricing; and
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(iv) any steps the qualified person took to verify the information 
provided.

Item 64 Property Description and Location 

To the extent applicable, with respect to each property reported on, describe 

(a) the area of the property in hectares or other appropriate units; 

(b) the location, reported by an easily recognizable geographic and grid location 
system; 

(c) the type of mineral tenure (eg. claim, license, lease, etc.) and the identifying 
name or number of each;  

(d) the nature and extent of the issuer’'s title to, or interest in, the property 
including surface rights, legal access, the obligations that must be met to retain the 
property, and the expiration date of claims, licences, or other property tenure rights; 

(e) how the property boundaries were located;

 
(f) the location of all known mineralized zones, mineral resources, mineral 

reserves and mine workings, existing tailing ponds, waste deposits and important natural 
features and improvements, relative to the outside property boundaries;(g) to the extent 
known, the terms of any royalties, back-in rights, payments, or other agreements and 
encumbrances to which the property is subject; 

(hf) to the extent known, all environmental liabilities to which the property is 
subject; and

(ig) to the extent known, the permits that must be acquired to conduct the work 
proposed for the property, and if the permits have been obtained.; and

(h) to the extent known, any other significant factors and risks that may affect 
access, title, or the right or ability to perform work on the property.

Item 75 Accessibility, Climate, Local Resources, Infrastructure and 
Physiography 

 

With respect to each property reported on, describe
Describe

(a) topography, elevation, and vegetation; 

(b) the means of access to the property; 

(c) the proximity of the property to a population centre, and the nature of 
transport; 

(d) to the extent relevant to the mineral project, the climate and the length of the 
operating season; and 

(e) to the extent relevant to the mineral project, the sufficiency of surface rights 
for mining operations, the availability and sources of power, water, mining personnel, 
potential tailings storage areas, potential waste disposal areas, heap leach pad areas, and 
potential processing plant sites. 

Item 86 History 

To the extent known, with respect to each property reported on, describe 

 

. . 23 avril 2010 - Vol. 7, n° 16 249

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



 

(a) the prior ownership of the property and ownership changes; 

(b) the type, amount, quantity, and general results of exploration and 
development work undertaken by any previous owners or operators; 

(c) historical mineral resource and mineral reserve estimates in accordance with 
section 2.4 of the Regulation, including the reliability of the historical estimates and 
whether the estimates are in accordance with the categories set out in sections 1.2 and 1.3 
of the Regulation; and  

(d) any production from the property. 

Item 97 Geological Setting and Mineralization

Describe

Include a concise description of (a) the regional, local, and property geology.; and

(b) the significant mineralized zones encountered on the property, including a 
summary of the surrounding rock types, relevant geological controls, and the length, width, 
depth, and continuity of the mineralization, together with a description of the type, 
character, and distribution of the mineralization.

Item 108 Deposit Types 

Describe the mineral deposit type(s) being investigated or being explored for and 
the geological model or concepts being applied in the investigation and on the basis of 
which the exploration program is planned. 

Item 11 Mineralization

 

Describe the mineralized zones encountered on the property, the surrounding rock 
types and relevant geological controls, detailing length, width, depth and continuity, 
together with a description of the type, character and distribution of the mineralization.Item 
12 Item 9 Exploration 

DescribeBriefly describe the nature and extent of all relevant exploration work other 
than drilling, conducted by, or on behalf of, the issuer on each property being reported on, 
including 

(a) results of surveys and investigations, and the procedures and parameters 
relating to the surveys and investigations; 

(b) anthe sampling methods and sample quality, including whether the samples 
are representative, and any factors that may have resulted in sample biases;

(c) relevant information of location, number, type, nature, and spacing or 
density of samples collected, and the size of the area covered; and

(d) the significant results and interpretation of the exploration information; 
and(c) a statement as to whether the surveys and investigations have been carried out by 
the issuer or by a contractor and, if the latter, identifying the contractor.  

INSTRUCTION 
 

If exploration results from previous operators are included, the qualified person or 
author must clearly identify the work conducted by, or on behalf of, the issuer. 
 
Item 1310 Drilling 

Describe  
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(a) the type and extent of drilling including the procedures followed and a 
summary and interpretation of all relevant results. The; 

(b) any drilling, sampling, or recovery factors that could materially impact the 
accuracy and reliability of the results;  

(c) for a property other than an advanced property

(i) the location, azimuth, and dip of any drill hole, and the depth of the 
relevant sample intervals;  

(ii) the relationship between the sample length and the true thickness of 
the mineralization must be stated, if known, and if the orientation of the mineralization is 
unknown, state this.

 
 
Item 14 Sampling Method and Approach
 

Provide(a) a brief description of sampling methods and relevant details of 
location, number, type, nature and spacing or density of samples collected, and the size of 
the area covered; and

(b) a description of any drilling, sampling or recovery factors that could 
materially impact the accuracy and reliability of the results;

 
(c) a discussion of the sample quality, including whether the samples are 

representative, and any factors that may have resulted in sample biases;(d) a description of 
rock types, geological controls, widths of mineralized zones and other parameters used to 
establish the sampling interval and identification 

 
iii) the results of any significantly higher grade intervals within a lower grade 

intersection; and.
 

(e) a summary of relevant samples or sample composites with values and 
estimated true widths.
INSTRUCTION

 For properties with mineral resource estimates, the qualified person may meet the 
requirements under Item 10 (c) by providing a drill plan and representative examples of 
drill sections through the mineral deposit.

Item 15Item 11 Sample Preparation, Analyses, and Security 

Describe   

(a) sample preparation methods and quality control measures employed before 
dispatch of samples to an analytical or testing laboratory, the method or process of sample 
splitting and reduction, and the security measures taken to ensure the validity and integrity 
of samples taken. Include(a) a statement whether any aspect of the sample preparation was 
conducted by an employee, officer, director or associate of the issuer;  

(b) detailsrelevant information regarding sample preparation, assaying and 
analytical procedures used, the name and location of the analytical or testing laboratories, 
the relationship of the laboratory to the issuer, and whether the laboratories are certified by 
any standards association and the particulars of any certification; 

(c) a summary of the nature and, extent, and results of all quality control 
measures employed and check assay and other check analytical and testing procedures 
utilized, including the results and corrective actions takenprocedures employed and quality 
assurance actions taken or recommended to provide adequate confidence in the data 
collection and estimation process; and 
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(d) a statement of the author’'s opinion on the adequacy of sample preparation, 
security, and analytical procedures. 

Item 1612 Data Verification 

 

Include
Describe the steps taken by the qualified person to verify the data being reported on, 

including 

(a) a discussion of quality control measures andthe data verification procedures 
applied;(b) a statement as to whether by the qualified person has verified the data 
referred to or relied upon; 

(c) a discussion of the nature of and  

(b) any limitations on or failure to conduct such verification;, and(d)  the 
reasons for any such limitations or failure to verify the data; and

(c) the qualified person’s opinion on the adequacy of the data for the purposes 
used in the technical report. 

Item 13 Mineral Processing and Metallurgical Testing

If mineral processing or metallurgical testing analyses have been carried out, 
discuss 

(a) the nature and extent of the testing and analytical procedures, and provide a 
summary of the relevant results;

(b) the basis for any assumptions or predictions regarding recovery estimates;

(c) to the extent known, the degree to which the test samples are representative 
of the various types and styles of mineralization and the mineral deposit as a whole; and

(d) to the extent known, any processing factors or deleterious elements that 
could have a significant effect on potential economic extraction. 

Item 14 Mineral Resource Estimates

A technical report disclosing mineral resources must

(a) provide sufficient discussion of the key assumptions, parameters, and 
methods used to estimate the mineral resources, for a reasonably informed reader to 
understand the basis for the estimate and how it was generated; 

(b) comply with all disclosure requirements for mineral resources set out in the 
Regulation, including sections 2.2, 2.3, and 3.4; 

(c) when the grade for a multiple commodity mineral resource is reported as 
metal or mineral equivalent, report the individual grade of each metal or mineral and the 
metal prices, recoveries, and any other relevant conversion factors used to estimate the 
metal or mineral equivalent grade; and 

(d) include a general discussion on the extent to which the mineral resource 
estimates could be materially affected by any known environmental, permitting, legal, title, 
taxation, socio-economic, marketing, political, or other relevant factors. 

INSTRUCTIONS
 

(1) A statement of quantity and grade or quality is an estimate and should be 
rounded to reflect the fact that it is an approximation.
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(2) Where multiple cut-off grade scenarios are presented, the qualified person 
must identify and highlight the base case, or preferred scenario. All mineral resources 
reported under the cut-off grade scenarios must meet the test of reasonable prospect of 
economic extraction. 

ADDITIONAL REQUIREMENTS FOR ADVANCED PROPERTY TECHNICAL 
REPORTS

Item 15 Mineral Reserve Estimates  

A technical report disclosing mineral reserves must  

(a) provide sufficient discussion and detail of the key assumptions, parameters, 
and methods used in the preliminary feasibility or feasibility study, for a reasonably 
informed reader to understand how the qualified person converted the mineral resources to 
mineral reserves;  

(b) comply with all disclosure requirements for mineral reserves set out in the 
Regulation, including sections 2.2, 2.3, and 3.4;

(c) when the grade for a multiple commodity mineral reserve is reported as 
metal or mineral equivalent, report the individual grade of each metal or mineral and the 
metal prices, recoveries, and any other relevant conversion factors used to estimate the 
metal or mineral equivalent grade; and

(d) discuss the extent to which the mineral reserve estimates could be materially 
affected by mining, metallurgical, infrastructure, permitting, and other relevant factors.

Item 16 Mining Methods

Discuss the current or proposed mining methods and provide a summary of the 
relevant information used to establish the amenability or potential amenability of the 
mineral resources or mineral reserves to the proposed mining methods. Consider and, 
where relevant, include

(a) geotechnical, hydrological, and other parameters relevant to mine or pit 
designs and plans;

(b) production rates, expected mine life, mining unit dimensions, and mining 
dilution factors used;

(c) requirements for stripping, underground development, and backfilling; and

(d) required mining fleet and machinery.

INSTRUCTION

 Preliminary economic assessments, pre-feasibility studies, and feasibility studies 
generally analyse and assess the same geological, engineering, and economic factors with 
increasing detail and precision. Therefore, the criteria for Items 16 to 22 can be used as a 
framework for reporting the results of all three studies. 

Item 17 Recovery Methods

Discuss reasonably available information on test or operating results relating to the 
recoverability of the valuable component or commodity and amenability of the 
mineralization to the proposed processing methods. Consider and, where relevant, include

(a) a description or flow sheet of any current or proposed process plant;

(b) plant design, equipment characteristics and specifications, as applicable; and

(c) current or projected requirements for energy, water, and process materials.
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Item 18 Infrastructure

Provide a summary of infrastructure and logistic requirements for the project, which 
could include roads, rail, port facilities, dams, dumps and leach pads, tailings disposal, 
power and pipelines, as applicable.

Item 19 Market Studies and Contracts 

(a) Provide a summary of reasonably available information concerning markets 
for the issuer’s production, including the nature and material terms of any agency 
relationships and the results of any relevant market studies, commodity price projections, 
product valuation, market entry strategies, and product specification requirements. 

(b) Identify any contracts material to the issuer that are required for property 
development, including mining, concentrating, smelting, refining, transportation, handling, 
sales and hedging, and forward sales contracts or arrangements. State which contracts are in 
place and which are still under negotiation. For contracts that are in place, discuss whether 
the terms, rates or charges are within industry norms.

Item 20 Environmental Studies, Permitting, and Social or Community Impact

Discuss reasonably available information on environmental, permitting, and social 
or community factors related to the project. Consider and, where relevant, include

(a) a summary of the results of any environmental studies and a discussion of 
any known environmental issues that could materially impact the issuer’s ability to extract 
the mineral resources or mineral reserves; 

(b) requirements and plans for waste and tailings disposal, site monitoring, and 
water management both during operations and post mine closure; 

(c) project permitting requirements, the status of any permit applications, and 
any known requirements to post performance or reclamation bonds;

(d) a discussion of any potential social or community related requirements and 
plans for the project and the status of any negotiations or agreements with local 
communities; and

(e) a discussion of mine closure (remediation and reclamation) requirements 
and costs.

Item 21 Capital and Operating Costs

Provide a summary of capital and operating cost estimates, with the major 
components set out in tabular form. Explain and justify the basis for the cost estimates.

Item 22 Economic Analysis

Provide an economic analysis for the project that includes

(a) a clear statement of and justification for the principal assumptions;

(b) cash flow forecasts on an annual basis using mineral reserves or mineral 
resources and an annual production schedule for the life of project;

(c) a discussion of net present value (NPV), internal rate of return (IRR), and 
payback period of capital with imputed or actual interest;

(d) a summary of the taxes, royalties, and other government levies or interests 
applicable to the mineral project or to production, and to revenues or income from the 
mineral project; and
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(e) sensitivity or other analysis using variants in commodity price, grade, capital 
and operating costs, or other significant parameters, as appropriate, and discuss the impact 
of the results.

INSTRUCTIONS 
 

(1) Producing issuers may exclude the information required under Item 22 for 
technical reports on properties currently in production unless the technical report includes 
a material expansion of current production.

 
(2) The economic analysis in technical reports must comply with 

paragraphs 2.3(1)(b) and (c), subsections 2.3(3) and (4), and paragraph 3.4(e), of the 
Regulation, including any required cautionary language.

REQUIREMENTS FOR ALL TECHNICAL REPORTS

Item 23 Adjacent Properties 

A technical report may include relevant information concerning an adjacent 
property if 

(a) such information was publicly disclosed by the owner or operator of the 
adjacent property;  

(b) the source of the information is identified;  

(c) the technical report states that its qualified person has been unable to verify 
the information and that the information is not necessarily indicative of the mineralization 
on the property that is the subject of the technical report;  

(d) the technical report clearly distinguishes between mineralization onthe 
information from the adjacent property and mineralization onthe information from the 
property being reported onthat is the subject of the technical report; and 

(e) if any historical estimates of mineral resources or mineral reserves are 
included in the technical report, they are disclosed in accordance with section 2.4 of the 
Regulation.  

Item 18 Mineral Processing and Metallurgical Testing

 

If mineral processing or metallurgical testing analyses have been carried out, 
include the results of the testing, details of the testing and analytical procedures, and 
discuss whether the samples are representative.
 
 
Item 19 Mineral Resource and Mineral Reserve Estimates
 

A technical report disclosing mineral resources or mineral reserves must
 

(a) use only the applicable mineral resource and mineral reserve categories set 
out in sections 1.2 and 1.3 of the Regulation;
 

(b) report each category of mineral resources and mineral reserves separately 
and if both mineral resources and mineral reserves are disclosed, state the extent, if any, to 
which mineral reserves are included in total mineral resources;
 

(c) not add inferred mineral resources to the other categories of mineral 
resources;
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(d) disclose the name, qualifications and relationship, if any, to the issuer of the 
qualified person who estimated mineral resources and mineral reserves;
 

(e) include appropriate details of quantity and grade or quality for each category 
of mineral resources and mineral reserves;
 

(f) include details of the key assumptions, parameters and methods used to 
estimate the mineral resources and mineral reserves;
 

(g) include a general discussion on the extent to which the estimate of mineral 
resources and mineral reserves may be materially affected by any known environmental, 
permitting, legal, title, taxation, socio-economic, marketing, political or other relevant 
issues;
 

(h) identify the extent to which the estimates of mineral resources and mineral 
reserves may be materially affected by mining, metallurgical, infrastructure and other 
relevant factors;
 

(i) use only indicated mineral resources, measured mineral resources, probable 
mineral reserves and proven mineral reserves when referring to mineral resources or 
mineral reserves in an economic analysis that is used in a preliminary feasibility study or a 
feasibility study of a mineral project;
 

(j) if inferred mineral resources are used in an economic analysis, state the 
required disclosure set out in subsection 2.3(3) of the Regulation;
 

(k) when the results of an economic analysis of mineral resources are reported, 
state “mineral resources that are not mineral reserves do not have demonstrated economic 
viability”;
 

(l) state the grade or quality, quantity and category of the mineral resources and 
mineral reserves if the quantity of contained metal or mineral is reported; and
 

(m) when the grade for a polymetallic mineral resource or mineral reserve is 
reported as metal equivalent, report the individual grade of each metal, and consider and 
report the recoveries, refinery costs and all other relevant conversion factors in addition to 
metal prices and the date and sources of such prices.
 
INSTRUCTION
 
A statement of quantity and grade or quality is an estimate and should be rounded to reflect 
the fact that it is an approximation.Item 20  
Item 24 Other Relevant Data and Information 

Include any additional information or explanation necessary to make the technical 
report understandable and not misleading. 

Item 2125 Interpretation and Conclusions 

Summarize the relevant results and interpretations of all field surveys, analytical 
and testing data and other relevant information. Discuss the adequacy of data density and 
the data reliability as well as any areas of uncertaintythe information and analysis being 
reported on. Discuss any significant risks and uncertainties that could reasonably be 
expected to affect the reliability or confidence in the exploration information, mineral 
resource or mineral reserve estimates, or projected economic outcomes. Discuss any 
reasonably foreseeable impacts of these risks and uncertainties to the project's potential 
economic viability or continued viability. A technical report concerning exploration 
information must include the conclusions of the qualified person. The qualified person must 
discuss whether the completed project met its original objectives.

Item 2226 Recommendations 
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Provide particulars of the recommended work programs and a breakdown of costs 
for each phase. If successive phases of work are recommended, each phase must culminate 
in a decision point. The recommendations must not apply to more than two phases of work. 
The recommendations must state whether advancing to a subsequent phase is contingent on 
positive results in the previous phase.   

INSTRUCTION

 In some specific cases, the qualified person may not be in a position to make 
meaningful recommendations for further work. Generally, these situations will be limited to 
producing or development properties where material exploration activities and engineering 
studies have largely concluded. In such cases, the qualified person should explain why they 
are not making further recommendations. 

Item 2327 References 

Include a detailed list of all references cited in the technical report. 

 
 
Item 24 Date and Signature Page
 

The technical report must have a signature page at the end, signed in accordance 
with section 5.2 of the Regulation. The effective date of the technical report and date of 
signing must be on the signature page.
 
 
Item 25 Additional Requirements for Technical Reports on Development 
Properties and Production Properties
 

Technical reports on development properties and production properties must include
 

(a) Mining Operations - information and assumptions concerning the mining 
method, metallurgical processes and production forecast;
 

(b) Recoverability - information concerning all test and operating results 
relating to the recoverability of the valuable component or commodity and amenability of 
the mineralization to the proposed processing methods;
 

(c) Markets - information concerning the markets for the issuer’s production 
and the nature and material terms of any agency relationships;
 

(d) Contracts - a discussion of whether the terms of mining, concentrating, 
smelting, refining, transportation, handling, sales and hedging and forward sales contracts 
or arrangements, rates or charges are within industry norms;
 

(e) Environmental Considerations - a discussion of bond posting, remediation 
and reclamation;
 

(f) Taxes - a description of the nature and rates of taxes, royalties and other 
government levies or interests applicable to the mineral project or to production, and to 
revenues or income from the mineral project;
 

(g) Capital and Operating Cost Estimates - capital and operating cost estimates, 
with the major components being set out in tabular form;
 

(h) Economic Analysis - an economic analysis with cash flow forecasts on an 
annual basis using proven mineral reserves and probable mineral reserves only, and 
sensitivity analyses with variants in metal prices, grade, capital and operating costs;
 

 

. . 23 avril 2010 - Vol. 7, n° 16 257

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



 

(i) Payback - a discussion of the payback period of capital with imputed or 
actual interest; and
 

(j) Mine Life - a discussion of the expected mine life and exploration potential.
 
 
Item 26 Illustrations
 

(a) Technical reports must be illustrated by legible maps, plans and sections, 
which may be located in the appropriate part of the report. All technical reports must be 
accompanied by a location or index map and more detailed maps showing all important 
features described in the text. In addition, technical reports must include a compilation map 
outlining the general geology of the property and areas of historical exploration. The 
location of all known mineralization, anomalies, deposits, pit limits, plant sites, tailings 
storage areas, waste disposal areas and all other significant features must be shown relative 
to property boundaries. If information is used, from other sources, in preparing maps, 
drawings, or diagrams, disclose the source of the information.
 

(b) If adjacent or nearby properties have an important bearing on the potential of 
the property under consideration, their location and any mineralized structures common to 
two or more such properties must be shown on the maps.
 

(c) If the potential merit of a property is predicated on geophysical or 
geochemical results, maps showing the results of surveys and their interpretations must be 
included in the technical report.
 

(d) Maps must include a scale in bar form and an arrow indicating north.
 
INSTRUCTION
 
Illustrations should be sufficiently summarized and simplified so that they are not oversized 
and are suitable for electronic filing.
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POLICY STATEMENT TO REGULATION 43-101 RESPECTING STANDARDS 
OF DISCLOSURE FOR MINERAL PROJECTS 
 
 

This Policy Statement (the “Policy”) sets out the views of the Canadian securities 
regulatory authorities  (the “securities regulatory authorities” or “we”) as to how we 
interpret and apply certain provisions of Regulation 43-101 and Form 43-101F1 (the 
“Regulation”).   
 
GENERAL GUIDANCE 
 
(1) Application of the Regulation 
 

The definition of “disclosure” in the Regulation includes oral and written disclosure. 
The Regulation establishes standards for disclosure of scientific and technical information 
regarding mineral projects and requires that the disclosure be based on a technical report or 
other information prepared by or under the supervision of a qualified person. The 
Regulation does not apply to disclosure concerning petroleum, natural gas, bituminous 
sands or shales, groundwater, coal bed methane, or other substances that do not fall within 
the meaning of the term “mineral project” in section 1.1 of the Regulation.  
 
(2) Supplements Other Requirements 
 

The Regulation supplements other continuous disclosure requirements of securities 
legislation that apply to reporting issuers in all business sectors.  

 
(3) Forward-Looking Information 
 

Part 4 of Regulation 51-102 respecting Continuous Disclosure Obligations 
(Regulation 51-102) sets out the requirements for disclosing forward-looking information. 
Frequently scientific and technical information about a mineral project includes or is based 
on forward-looking information. A mining issuer must comply with the requirements of 
Part 4A of Regulation 51-102, including identifying forward-looking information, stating 
material factors and assumptions used, and providing the required cautions. Examples of 
forward-looking information include metal price assumptions, cash flow forecasts, 
projected capital and operating costs, metal or mineral recoveries, mine life and production 
rates, and other assumptions used in preliminary economic assessments, pre-feasibility 
studies, and feasibility studies.  

 
(4) Materiality 
 

An issuer should determine materiality in the context of the issuer's overall business 
and financial condition taking into account qualitative and quantitative factors, assessed in 
respect of the issuer as a whole.   

 
In making materiality judgements, an issuer should consider a number of factors 

that cannot be captured in a simple bright-line standard or test, including the potential effect 
on both the market price and value of the issuer’s securities in light of the current market 
activity. An assessment of materiality depends on the context. Information that is 
immaterial today could be material tomorrow; an item of information that is immaterial 
alone could be material if it is aggregated with other items.  

 
(5) Property Material to the Issuer 
 

An actively trading mining issuer, in most circumstances, will have at least one 
material property. We will generally assess an issuer’s view of the materiality of a property 
based on the issuer’s disclosure record, its deployment of resources, and other indicators. 
For example, we will likely conclude that a property is material if 

 
(a) the issuer’s disclosure record is focused on the property; 
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(b) the issuer’s disclosure indicates or suggests the results are significant or 

important; 
 
(c) the cumulative and projected acquisition costs or proposed exploration 

expenditures are significant compared to the issuer’s other material properties; or 
 
(d) the issuer is raising significant money or devoting significant resources to 

the exploration and development of the property. 
 

In determining if a property is material, the issuer should consider how important or 
significant the property is to the issuer’s overall business and in comparison to its other 
properties. For example 

 
(a) more advanced stage properties will, in most cases, be more material than 

earlier stage properties;  
 
(b) historical expenditures or book value might not be a good indicator of 

materiality for an inactive property if the issuer is focussing its resources on new properties; 
 
(c) a small interest in a sizeable property might, in the circumstances, not be 

material to the issuer; 
 
(d) a royalty interest in an advanced property could be material to the issuer in 

comparison to its active projects; or 
 
(e) several non-material properties in an area or region, when taken as a whole, 

could be material to the issuer.  
 
(6) Industry Best Practices Guidelines 
 

While the Regulation sets standards for disclosure of scientific and technical 
information about a mineral project, the standards and methodologies for collecting, 
analysing, and verifying this information are the responsibility of the qualified person. The 
Canadian Institute of Mining, Metallurgy and Petroleum (“CIM”) has published and 
adopted several industry best practice guidelines to assist qualified persons and other 
industry practitioners. These guidelines, as amended and supplemented, are posted on 
www.cim.org, and include 

 
(a) Exploration Best Practice Guidelines – adopted August 20, 2000; 
 
(b) Guidelines for Reporting of Diamond Exploration Results – adopted 

March 9, 2003; 
 
(c) Estimation of Mineral Resources and Mineral Reserves Best Practice 

Guidelines – adopted November 23, 2003; and 
 
(d) Estimation of Mineral Resources and Mineral Reserves Best Practice 

Guidelines – Guidelines Specific to Particular Commodities – Rock Hosted Diamonds – 
adopted May 4, 2008. 
 

The Regulation does not specifically require the qualified person to follow the CIM 
best practices guidelines. However, we think that a qualified person, acting in compliance 
with the professional standards of competence and ethics established by their professional 
association, will generally use procedures and methodologies that are consistent with 
industry standard practices, as established by CIM or similar organizations in other 
jurisdictions. Issuers that disclose scientific and technical information that does not 
conform to industry standard practices could be making misleading disclosure, which is an 
offence under securities legislation. 
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(7) Objective Standard of Reasonableness 
 

Where a determination about the definitions or application of a requirement in the 
Regulation turns on reasonableness, the test is objective not subjective. It is not sufficient 
for an officer of an issuer or a qualified person to determine that they personally believe the 
matter under consideration. The individual must form an opinion as to what a reasonable 
person would believe in the circumstances. 

 
(8) Improper Use of Terms in the French Language 
 

For an issuer preparing its disclosure using the French language, the words 
“gisement” and “gîte” have different meaning and using them interchangeably or in the 
wrong context may be misleading.  The word “gisement” means a mineral deposit that is a 
continuous, well-defined mass of material containing a sufficient volume of mineralized 
material that can be or has been mined legally and economically. The word “gîte” means a 
mineral deposit that is a continuous, defined mass of material, containing a volume of 
mineralized material that has had no demonstration of economic viability. 

    
PARTIE 1 DEFINITIONS AND INTERPRETATION 
 
1.1. Definitions 
 
(1) “acceptable foreign code” 
 

The definition of “acceptable foreign code” in the Regulation lists five 
internationally recognized foreign codes that govern the estimation and disclosure of 
mineral resources and mineral reserves. The JORC Code, PERC Code, SAMREC Code, 
and Certification Code use mineral resource and mineral reserve definitions and categories 
that are substantially the same as the CIM definitions mandated in the Regulation. These 
codes also use mineral resource and mineral reserve categories that are based on or 
consistent with the International Reporting Template, published in July 2006 by the 
Committee for Mineral Reserves International Reporting Standards (“the CRIRSCO 
Template”), as amended.   

 
We think other foreign codes will generally meet the test in the definition if they  

 
(a) have been adopted or recognized by appropriate government authorities or 

professional organizations in the foreign jurisdiction; and  
 
(b) use mineral resource and mineral reserve categories that are based on the 

CRIRSCO Template, and are substantially the same as the CIM definitions mandated in the 
Regulation, the JORC Code, the PERC Code, the SAMREC Code, and the Certification 
Code, as amended and supplemented.  
 
(2) “mineral project”  
 

The definition of “mineral project” in the Regulation includes a royalty interest. 
Scientific and technical disclosure regarding all types of royalty interests in a mineral 
project is subject to the Regulation. We consider a ‘royalty interest’ to include gross 
overriding royalty, net smelter return, net profit interest, free carried interest, and a product 
tonnage royalty. 

 
(3) “preliminary economic assessment” 
 

The term “preliminary economic assessment”, commonly referred to as a scoping 
study, is defined in the Regulation. A preliminary economic assessment might be based on 
measured, indicated, or inferred mineral resources, or a combination of any of these. We 
consider these types of economic analyses to include disclosure of forecast mine production 
rates that might contain capital costs to develop and sustain the mining operation, operating 
costs, and projected cash flows.  
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(4) “professional association” 
 

Paragraph (a)(ii) of the definition of “professional association” in the Regulation 
includes a test for determining what constitutes an acceptable foreign association. 
Appendix A to the Policy provides a list of the foreign associations that we think meet this 
test as of the effective date of the Regulation. We anticipate updating the list periodically. 
In assessing whether we think other foreign professional associations meet the test, we will 
consider the reputation of the association, the degree to which the association satisfies 
paragraphs (b), (c) and (d) of the definition, and whether it is substantially similar to a 
professional association in a jurisdiction of Canada.  

 
The listing of a professional association on Appendix A is only for purposes of the 

Regulation and does not supersede or alter local requirements where geoscience or 
engineering is a regulated profession.  

 
(5) definitions that include “property” 
 

The Regulation defines different types of properties (early stage exploration, 
development, advanced) and requires a technical report to summarize material information 
about the subject property.  We consider a property, in the context of the Regulation, to 
include multiple mineral claims or other documents of title that are contiguous or in such 
close proximity that any underlying mineral deposits would likely be developed using 
common infrastructure.  

 
(6) “qualified person” 
 

The definition of  “qualified person” in the Regulation does not include engineering 
and geoscience technicians, engineers and geoscientists in training, and equivalent 
designations that restrict the individual’s scope of practice or require the individual to 
practise under the supervision of another professional engineer, professional geoscientist, or 
equivalent. 

 
Canadian provincial and territorial legislation requires a qualified person to be 

registered if practising in a jurisdiction of Canada. It is the responsibility of the qualified 
person, in compliance with their professional association’s code of ethics, to comply with 
laws requiring licensure of geoscientists and engineers.  
 

Paragraph (c) of the definition includes a test for what constitutes an acceptable 
membership designation in a foreign professional association. Appendix A to the Policy 
provides a list of the membership designations that we think meet this test as of the 
effective date of the Regulation. We anticipate updating the list periodically. In assessing 
whether we think a membership designation meets the test, we will consider whether it is 
substantially similar to a membership designation in a professional association in a 
jurisdiction of Canada.  

 
(7) “technical report” 
 

A report may constitute a “technical report” as defined in the Regulation, even if 
prepared considerably before the date the technical report is required to be filed, provided 
the information in the technical report remains accurate and complete as at the required 
filing date. However, a report that an issuer files that is not required under the Regulation 
will not be considered a technical report until the Regulation requires the issuer to file it 
and the issuer has filed the required certificates and consents of qualified persons. 
 

The definition requires the technical report to include a summary of all material 
information about the subject property. The qualified person is responsible for preparing 
the technical report. Therefore, it is the qualified person, not the issuer, who has the 
responsibility of determining the materiality of the scientific or technical information to be 
included in the technical report. 
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1.4. Independence  
 
(1) Guidance on Independence 
 

Section 1.4 of the Regulation provides the test an issuer and a qualified person must 
apply to determine whether a qualified person is independent of the issuer. When an 
independent qualified person is required, an issuer must always apply the test in section 1.4 
to confirm that the requirement is met.  

 
Applying this test, the following are examples of when we would consider that a 

qualified person is not independent. These examples are not a complete list of non-
independence situations. 

 
We consider a qualified person is not independent when the qualified person 

 
(a) is an employee, insider, or director of the issuer; 
 
(b) is an employee, insider, or director of a related party of the issuer; 
 
(c) is a partner of any person in paragraph (a) or (b); 
 
(d) holds or expects to hold securities, either directly or indirectly, of the issuer 

or a related party of the issuer; 
 
(e) holds or expects to hold securities, either directly or indirectly, in another 

issuer that has a direct or indirect interest in the property that is the subject of the technical 
report or in an adjacent property; 

 
(f) is an employee, insider, or director of another issuer that has a direct or 

indirect interest in the property that is the subject of the technical report or in an adjacent 
property; 

 
(g) has or expects to have, directly or indirectly, an ownership, royalty, or other 

interest in the property that is the subject of the technical report or an adjacent property; or 
 
(h) has received the majority of their income, either directly or indirectly, in the 

three years preceding the date of the technical report from the issuer or a related party of 
the issuer. 
 

For the purposes of (d) above, a related party of the issuer means an affiliate, 
associate, subsidiary, or control person of the issuer as those terms are defined in  securities 
legislation. 

 
(2) Independence Not Compromised 
 

In some cases, it might be reasonable to consider the qualified person’s 
independence is not compromised even though the qualified person holds an interest in the 
issuer’s securities, the securities of another issuer with an interest in the subject property, or 
in an adjacent property. The issuer needs to determine whether a reasonable person would 
consider such interest would interfere with the qualified person’s judgement regarding the 
preparation of the technical report. 
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PARTIE 2 REQUIREMENTS APPLICABLE TO ALL DISCLOSURE  
 
2.1. Requirements Applicable to All Disclosure 
 
(1) Disclosure is the Responsibility of the Issuer 
 

Primary responsibility for public disclosure remains with the issuer and its directors 
and officers. The qualified person is responsible for preparing or supervising the 
preparation of the technical report and providing scientific and technical advice in 
accordance with applicable professional standards. The proper use, by or on behalf of the 
issuer, of the technical report and other scientific and technical information provided by the 
qualified person is the responsibility of the issuer and its directors and officers.  

  
The onus is on the issuer and its directors and officers and, in the case of a 

document filed with a securities regulatory authority, each signatory to the document, to 
ensure that disclosure in the document is consistent with the related technical report or 
advice. An issuer should consider having the qualified person review disclosure that 
summarizes or restates the technical report or the technical advice or opinion to ensure that 
the disclosure is accurate. 

 
(2) Material Information not yet Confirmed by a Qualified Person 
 

Securities legislation requires an issuer to disclose material facts and to make timely 
disclosure of material changes. We recognize that there can be circumstances in which an 
issuer expects that certain information concerning a mineral project may be material 
notwithstanding the fact that a qualified person has not prepared or supervised the 
preparation of the information. In this situation, the issuer may file a confidential material 
change report concerning this information while a qualified person reviews the information. 
Once a qualified person has confirmed the information, the issuer can issue a news release 
and the basis of confidentiality will end.  

 
During the period of confidentiality, persons in a special relationship to the issuer 

are prohibited from tipping or trading until the information is disclosed to the public. 
National Policy 51-201 Disclosure Standards provides further guidance about materiality 
and timely disclosure obligations. 

 
(3) Use of Plain Language 
 

An issuer should apply plain language principles when preparing disclosure 
regarding mineral projects on its material properties, keeping in mind that the investing 
public are often not mining experts. An issuer should present written disclosure in an easy 
to read format using clear and unambiguous language and, wherever possible, should 
present data in table format. This includes information in the technical report, to the extent 
possible. We recognize that the technical report does not always lend itself well to plain 
language and therefore the issuer might want to consult the responsible qualified person 
when restating the data and conclusions from a technical report in its public disclosure. 

  
2.2. All Disclosure of Mineral Resources or Mineral Reserves – Use of GSC 
Paper 88-21 
 

A qualified person estimating mineral resources or mineral reserves for coal may 
follow the guidelines of Paper 88-21 of the Geological Survey of Canada: A Standardized 
Coal Resource/Reserve Reporting System for Canada, as amended (“Paper 88-21”).  
However, for all disclosure of mineral resources or mineral reserves for coal, section 2.2 of 
the Regulation requires an issuer to use the equivalent mineral resource or mineral reserve 
categories set out in the CIM Definition Standards and not the categories set out in 
Paper 88-21.   
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2.3. Restricted Disclosure 
 
(1) Economic Analysis 
 

Paragraph 2.3(1)(b) of the Regulation prohibits the disclosure of the results of an 
economic analysis (including a preliminary economic assessment, a pre-feasibility study, 
and a feasibility study) that includes or is based on inferred mineral resources, a historical 
estimate, or an exploration target.  

 
CIM considers the confidence in inferred mineral resources is insufficient to allow 

the meaningful application of technical and economic parameters or to enable an evaluation 
of economic viability worthy of public disclosure. The Regulation extends this prohibition 
to exploration targets because such targets are conceptual and have even less confidence 
than inferred mineral resources. The Regulation also extends the prohibition to historical 
estimates because they have not been demonstrated or verified to the standards required for 
mineral resources or mineral reserves and, therefore, cannot be used in an economic 
analysis suitable for public disclosure. 

 
(2) Exceptions 
 

The Regulation permits an issuer to disclose the results of an economic analysis that 
uses inferred mineral resources, provided the issuer complies with the requirements of 
subsection 2.3(3). The issuer must also include the cautionary statement under paragraph 
3.4(e) of the Regulation, which applies to disclosure of all economic analyses of mineral 
resources, to further alert investors to the limitations of the information. The exception 
under subsection 2.3(3) does not allow an issuer to disclose the results of an economic 
analysis using an exploration target or an historical estimate. 

 
(3) Cautionary Language and Explanations 
 

The requirements of subsections 2.3(2), 2.3(3), and 3.4(e) of the Regulation mean 
the issuer must include the required cautionary statements and explanations each time it 
makes the disclosure permitted by these exceptions. These subsections also require the 
cautionary statements to have equal prominence with the rest of the disclosure. We interpret 
this to mean equal size type and proximate location. The issuer should consider including 
the cautionary language and explanations in the same paragraph as, or immediately 
following, the disclosure permitted by these exceptions. 

 
2.4. Disclosure of Historical Estimates 
 
(1) Required Disclosure 
 

An issuer may disclose an estimate of resources or reserves made before it entered 
into an agreement to acquire an interest in the property, provided the issuer complies with 
the conditions set out in section 2.4 of the Regulation. Under this requirement, the issuer 
must provide the required disclosure each time it discloses the historical estimate, until the 
issuer has verified the historical estimate as a current mineral resource or mineral reserve. 
The required cautionary statements must also have equal prominence (see the discussion in 
subsection 2.3(3) of the Policy).  

 
(2) Source and Date 
 

Under paragraph 2.4(a) of the Regulation, the issuer must disclose the source and 
date of the historical estimate. This means the original source and date of the estimate, not 
third party documents, databases or other sources, including government databases, which 
may also report the historical estimate.  
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(3) Suitability for Public Disclosure 
 

Under paragraph 2.4(b) of the Regulation, an issuer that discloses a historical 
estimate must comment on its relevance and reliability. In determining whether to disclose 
a historical estimate, an issuer should consider whether the historical estimate is suitable for 
public disclosure. 

 
(4) Technical Report Trigger 
 

The disclosure of an historical estimate will not trigger the requirement to file a 
technical report under paragraph 4.2(1)(j) of the Regulation if the issuer discloses the 
historical estimate in accordance with section 2.4 of the Regulation, including the 
cautionary statements required under paragraph 2.4(g).  

 
An issuer could trigger the filing of a technical report under paragraph 4.2(1)(j) if it 

discloses the historical estimate in a manner that suggests or treats the historical estimate as 
a current mineral resource or mineral reserve. We will consider an issuer is treating the 
historical estimate as a current mineral resource or mineral reserve in its disclosure if, for 
example, it 

 
(a) uses the historical estimate in an economic analysis or as the basis for a 

production decision; 
 
(b) states it will be adding on or building on the historical estimate; or  
 
(c)  adds the historical estimate to current mineral resource or mineral reserve 

estimates.  
 
If the issuer discloses the historical estimate as a current mineral resource or mineral 

reserve, it will trigger the requirement to file a current technical report within the 45-day 
period set out in subsection 4.2(5) of the Regulation if 
 

(a) the property is material to the issuer; and 
 
(b) the property acquisition or determination of the mineral resources or mineral 

reserves is a material change in the affairs of the issuer. 
 
PARTIE 3 ADDITIONAL REQUIREMENTS FOR WRITTEN DISCLOSURE 
 
3.3. Requirements Applicable to Written Disclosure of Exploration Information – 
Adjacent Property Information 
 

It is an offence under securities legislation to make misleading disclosure. An issuer 
may disclose in writing scientific and technical information about an adjacent property. 
However, in order for the disclosure not to be misleading, the issuer should clearly 
distinguish between the information from the adjacent property and its own property and 
not state or infer the issuer will obtain similar information from its own property.  

 
3.5. Exception for Written Disclosure Already Filed 
 

Section 3.5 of the Regulation provides that the disclosure requirements of 
sections 3.2 and 3.3 and paragraphs 3.4(a) and (c) of the Regulation may be satisfied by 
referring to a previously filed document that includes the required disclosure. However, the 
disclosure as a whole must be factual, complete, and balanced and not present or omit 
information in a manner that is misleading. 
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PARTIE 4 OBLIGATION TO FILE A TECHNICAL REPORT 
 
4.2. Obligation to File a Technical Report in Connection with Certain Written 
Disclosure about Mineral Projects on Material Properties 
 
(1) Information Circular Trigger (4.2(1)(c)) 
 

(a) The requirement for “prospectus-level disclosure” in an information circular 
does not make this document a “prospectus” such that the prospectus trigger applies. The 
information circular is a separate trigger that applies only in certain situations specified in 
the Regulation. 

 
(b) Paragraph 4.2(1)(c) of the Regulation requires the issuer to file technical 

reports for properties that will be material to the resulting issuer. Often the resulting issuer 
is not the issuer filing the information circular. In determining if it must file a technical 
report on a particular property, the issuer should consider if the property will be material to 
the resulting issuer after the completion of the proposed transaction. 

 
(c) Our view is that the issuer filing the information circular does not need to 

file a technical report on its SEDAR profile if 
 

(i) the other party to the transaction has filed the technical report; 
 
(ii) the information circular refers to the other party’s SEDAR profile; 

and 
 
(iii) on completion of the transaction, technical reports for all material 

properties are filed on the resulting issuer’s SEDAR profile or the SEDAR profile of a 
wholly-owned subsidiary. 
 
(2) First Time Disclosure Trigger (4.2(1)(j)(i)) 
 

In most cases, we think that first time disclosure of a preliminary economic 
assessment, mineral resources, or mineral reserves on a property material to the issuer will 
constitute a material change in the affairs of the issuer. 
 
(3) Property Acquisitions – 45-Day Filing Requirement 
 

Subsection 4.2(5) of the Regulation requires an issuer in certain cases to file a 
technical report within 45 days to support first time disclosure of a preliminary economic 
assessment, mineral resources, or mineral reserves on a property material to the issuer. 
Property materiality is not contingent on the issuer having acquired an actual interest in the 
property or having formal agreements in place. In many cases, the property will become 
material at the letter of intent stage, even if subject to conditions such as the approval of a 
third party or completion of a due diligence review. In such cases, the 45-day period will 
begin to run from the time the issuer first discloses the mineral resource, mineral reserve, or 
preliminary economic assessment.  

 
(4) Property Acquisitions – Other Alternatives for Disclosure of Previous 
Estimates 
 

If an issuer options or agrees to buy a property material to the issuer, any previous 
estimates of mineral resources or mineral reserves on the property will be in many cases 
material information that the issuer must disclose. 
The issuer has a number of options available for disclosing the previous estimate without 
triggering a technical report within 45 days. If the previous estimate is not well-
documented, the issuer may choose to disclose this information as an exploration target, in 
compliance with subsection 2.3(2) of the Regulation. Alternatively, the issuer may be able 
to disclose the previous estimate as a historical estimate, in compliance with section 2.4 of 
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the Regulation. Both these options require the issuer to include certain cautionary language 
and prohibit the issuer from using the previous estimates in an economic analysis.  
 

In circumstances where the previous estimate is supported by a technical report 
prepared for another issuer, the issuer may be able to disclose the previous estimate as a 
mineral resource or mineral reserve, in compliance with subsection 4.2(7) of the 
Regulation. In this case, the issuer will still be required to file a technical report. However, 
it will have up to six months to do so. 

 
(5) Production Decision 
 

The Regulation does not require an issuer to file a technical report to support a 
production decision because the decision to put a mineral project into production is the 
responsibility of the issuer, based on information provided by qualified persons. The 
development of a mining operation typically involves large capital expenditures and a high 
degree of risk and uncertainty. To reduce this risk and uncertainty, the issuer typically 
makes its production decision based on a comprehensive feasibility study of established 
mineral reserves.  

 
We recognize that there might be situations where the issuer decides to put a  

mineral project into production without first establishing mineral reserves supported by a 
technical report and completing a feasibility study. Historically, such projects have a much 
higher risk of economic or technical failure. To avoid making misleading disclosure, the 
issuer should disclose that it is not basing its production decision on a feasibility study of 
mineral reserves demonstrating economic and technical viability and should provide 
adequate disclosure of the increased uncertainty and the specific economic and technical 
risks of failure associated with its production decision. 

 
Under paragraph 1.4(e) of Form 51-102F1, an issuer must also disclose in its 

MD&A whether a production decision or other significant development is based on a 
technical report. 

 
(6) Shelf life of Technical Reports 
 

Economic analyses in technical reports are  based on commodity prices, costs, sales, 
revenue, and other assumptions and projections that can change significantly over short 
periods of time. As a result, economic information in a technical report can quickly become 
outdated. Continued reference to outdated technical reports or economic projections 
without appropriate context and cautionary language could result in misleading disclosure. 
An issuer should consider the current validity of economic assumptions in its technical 
reports to determine if the technical reports are still current. An issuer might be able to 
extend the life of a technical report by having a qualified person include appropriate 
sensitivity analyses of the key economic variables.  

 
(7) Technical Reports Must be Current and Complete 
 

A “technical report” as defined in the Regulation must include in summary form all 
material scientific and technical information about the property. Any time an issuer is 
required to file a technical report, that report must be complete and current. There should 
only be one current technical report on a property at any point in time. When an issuer files 
a new technical report, it will replace any previously filed technical report as the current 
technical report on that property. This means the new technical report must include any 
material information documented in a previously filed technical report, to the extent that 
this information is still current and relevant.  

 
If an issuer gets a new qualified person to update a previously filed technical report 

prepared by a different qualified person, the new qualified person must take responsibility 
for the entire technical report, including any information referenced or summarized from a 
previous technical report. 
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(8) Limited Provision for Addendums 
 

The only exception to the requirement to file a complete technical report is under 
subsection 4.2(3) of the Regulation. An issuer may file an addendum if it is for a technical 
report that it originally filed with a [preliminary short form prospectus or] preliminary long 
form prospectus and new material scientific or technical information becomes available 
before the issuance of the final receipt. 

 
(9) Impact of Preliminary Economic Assessment on Previous Feasibility or Pre-
Feasibility Studies 
 

An issuer may disclose the results of a preliminary economic assessment that 
includes inferred mineral resources, after it has completed a feasibility study (or pre-
feasibility study) that establishes mineral reserves, if the disclosure complies with 
subsection 2.3(3) of the Regulation.  Under paragraph 2.3(3)(c), the issuer must discuss the 
impact of the preliminary economic assessment on the mineral reserves and feasibility 
study. This means considering and disclosing whether the existing mineral reserves and 
feasibility study are still current and valid in light of the key assumptions and parameters 
used in the preliminary economic assessment.  

 
For example, if the preliminary economic assessment considers the potential 

economic viability of developing a satellite deposit in conjunction with the main 
development project, then the existing mineral reserves, feasibility study, and production 
scenario could still be current. However, if the preliminary economic assessment 
significantly modifies the key variables in the feasibility study, including metal prices, mine 
plan, and costs, the feasibility study and mineral reserves might no longer be current. 

 
(10) Exception from Requirement to File Technical Report if Information Included 
in a Previously Filed Technical Report 
 

Subsection 4.2(8) of the Regulation provides an exemption from the technical report 
filing requirement if the disclosure document does not contain any new material scientific 
or technical information about a property  that is the subject of a previously filed technical 
report.   

 
In our view, a change to mineral resources or reserves due to mining depletion from 

a producing property generally will not constitute new material scientific or technical 
information as the change should be reasonably predictable based on an issuer’s continuous 
disclosure record. 

 
(11) Filing on SEDAR 
 

If an issuer is required under National Regulation 13-101 System for Electronic 
Document Analysis and Retrieval (SEDAR) to be an electronic filer, then all technical 
reports must be prepared so that the issuer can file them on SEDAR. Figures required in the 
technical report must be included in the technical report filed on SEDAR and therefore 
should be prepared in electronic format. 

 
(12) Technical Reports Not Required by the Regulation  
 

The securities regulatory authorities in most Canadian jurisdictions require an issuer 
to file, if not already filed with them, any record or disclosure material that the issuer files 
with any other securities regulator including stock exchanges. In other cases, an issuer 
might wish to file a technical report voluntarily for general public information. The 
Regulation does not prohibit an issuer from filing a technical report in these situations. 
However, any document purporting to be a technical report must comply with the 
Regulation. 

 
When an issuer files a technical report that is not required to be filed by the 

Regulation, the issuer might not be able to file a consent of qualified person that complies 
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with subsection 8.3(1) of the Regulation. The issuer should consider filing a cover letter 
with the technical report explaining why the issuer is filing the technical report and 
indicating that it is not filing the technical report as a requirement of the Regulation. 
Alternatively, the issuer should consider filing a modified consent with the technical report 
that provides the same information. 

 
NOTE TO READER:  The CSA is seeking comment on whether to keep or 

eliminate the short form prospectus trigger in paragraph 4.2(1)(b) of the draft 
Regulation. The following section of the Policy is square-bracketed as it will only be 
included if CSA decides to eliminate the short form prospectus trigger. Please see the 
discussion in the CSA Notice and Request for Comment dated April 23, 2010. 
 
[(13) Preliminary Short Form Prospectus 
 

The Regulation does not require an issuer to file a technical report to support 
disclosure in a preliminary short form prospectus because an issuer qualified to file a short 
form prospectus must, among other things, have filed all periodic and timely disclosure 
documents that it is required to have filed. These documents would include all required 
technical reports filed under subsection 4.2(1) of the Regulation, including technical reports 
supporting the issuer’s disclosure in its current AIF.  

 
If an issuer’s preliminary short form prospectus or final short form prospectus 

includes or incorporates by reference new material scientific or technical information about 
a property material to the issuer that is not supported by a previously filed technical report, 
there could be additional risk associated with this information. To help ensure that it is 
making full, true, and plain disclosure in its prospectus, the issuer should clearly identify 
the new information and state that this new information is not supported by the previously 
filed technical report. Also, to comply with section 3.1 of the Regulation, the issuer must 
include in its prospectus the name and relationship to the issuer of the qualified person who 
is responsible for the new material scientific or technical information. Although this 
qualified person is not required under subsection 8.2(1) of the Regulation to provide a 
consent in respect of the new material scientific and technical information, the qualified 
person could be required to provide an expert consent under section 4.1 of Regulation 
44-101. 

 
In addition, if the disclosure of the new material scientific or technical information 

triggers the filing of a technical report under paragraph 4.2(1)(j) of the Regulation, the 
issuer could file its preliminary short form prospectus before expiry of the 45-day period, or 
the 6-month period if the issuer is relying on subsection 4.2(7) of the Regulation, for filing 
the technical report. An issuer that elects to do this should consider the potential risk that 
the technical report, when filed, might not support the new mineral resource, mineral 
reserve, or preliminary assessment information in the prospectus. To help ensure that it is 
making full, true, and plain disclosure in its prospectus, the issuer should clearly identify 
with equal prominence any significant risks that could result from material deviations in the 
information. See the discussion on equal prominence in subsection 2.3(3) of the Policy. 

 
If, before the issuer files its final short form prospectus, the issuer files a technical 

report that does not support the new material scientific or technical information in the 
preliminary short form prospectus, the issuer should consider whether the unsupported 
information constitutes an adverse material change to the issuer under section 6.5 of 
Regulation 41-101 respecting General Prospectus Requirements (Regulation 41-101) or, in 
Ontario, subsection 57(1) of the Securities Act (Ontario). If so, the issuer is required to file 
an amended preliminary short form prospectus.]    

 
4.3. Required Form of Technical Report 
 
(1) Review 
 

Disclosure and technical reports filed under the Regulation may be subject to review 
by the securities regulatory authorities. If an issuer that is required to file a technical report 
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under the Regulation files a technical report that does not meet the requirements of the 
Regulation, the issuer has not complied with securities legislation. This includes filing 
certificates and consents that do not comply with subsections 8.1(2) and 8.3(1) of the 
Regulation.  

 
(2) Filing Other Scientific and Technical Reports 
 

An issuer might have other reports or documents containing scientific or technical 
information, prepared by or under the supervision of a qualified person, which are not in 
the form of a technical report. We consider that filing such information on SEDAR as a 
technical report could be misleading. An issuer wishing to provide public access to these 
documents should consider posting them on its website.  

 
PARTIE 5 AUTHOR OF THE TECHNICAL REPORT 
 
5.1. Prepared by a Qualified Person 
 
(1) Selection of Qualified Person 
 

It is the responsibility of the issuer and its directors and officers to retain a qualified 
person who meets the criteria listed under the definition of qualified person in the 
Regulation, including having the relevant experience and competence for the subject matter 
of the technical report. 
 
(2) Assistance of non-Qualified Persons 
 

A person who is not a qualified person may work on a project. If a qualified person 
relies on the work of a non-qualified person to prepare a technical report or to provide 
information or advice to the issuer, the qualified person must take responsibility for that 
work, information, or advice. The qualified person must take whatever steps are 
appropriate, in their professional judgement, to ensure that the work, information, or advice 
that they rely on is sound.   

 
(3) Exemption from Qualified Person Requirement 
 

The securities regulatory authorities will rarely grant requests for exemption from 
the requirement that the qualified person belong to a professional association.  

 
(4) More than One Qualified Person 
 

Section 5.1 of the Regulation provides that one or more qualified persons must 
prepare or supervise the preparation of a technical report. Some technical reports, 
particularly for advanced properties, could require the involvement of several qualified 
persons with different areas of expertise. In that case, each qualified person taking 
responsibility for a part of the technical report must sign the technical report and provide a 
certificate and consent under Part 8 of the Regulation.  

 
However, section 5.2 and Part 8 of the Regulation allow qualified persons who 

supervised the preparation of all or part of the technical report to take overall responsibility 
for the work conducted under their supervision by other qualified persons. While 
supervising qualified persons do not need to be experts in all aspects of the work they 
supervise, they should be sufficiently knowledgeable about the subject matter to understand 
the information and opinions for which they are accepting responsibility. Where there are 
supervising qualified persons, only the supervising qualified persons must sign the 
technical report and provide their certificates and consents.  

 
(5) A Qualified Person Must Be Responsible for All Items of Technical Report 
 

Section 5.2 and Part 8 of the Regulation require at least one qualified person to  take 
responsibility for each section or item of the technical report, including any information 
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incorporated from previously filed technical reports. If the qualified person, in response to a 
particular item, refers to the equivalent item in a previously filed technical report, the 
qualified person is implicitly saying that the information is still reliable and current and 
there have been no material changes. This would normally involve the qualified person 
doing a certain amount of background work and validation. 

 
(6) Previous Mineral Resources or Mineral Reserves 
 

When a technical report includes a mineral resource or mineral reserve estimate 
prepared by another qualified person for a previously filed technical report, under 
section 5.2 and Part 8 of the Regulation one of the qualified persons preparing the new 
technical report must take responsibility for those estimates. In doing this, that qualified 
person should make whatever investigations are necessary to reasonably rely on the 
estimates.  

 
5.2. Execution of Technical Report 
 

Section 5.2 and subsection 8.1(1) of the Regulation require the qualified person to 
date, sign, and if the qualified person has a seal, seal the technical report and certificate. 
Section 8.3 of the Regulation requires the qualified person to date and sign the consent. If a 
person’s name appears in an electronic document with (signed by) or (sealed) next to the 
person’s name or there is a similar indication in the document, the securities regulatory 
authorities will consider that the person has signed and sealed the document. Although not 
required, the qualified person may sign or seal maps and drawings in the same manner. 

 
5.3. Independent Technical Report 
 
(1) Independent Qualified Persons 
 

Subsection 5.3(1) of the Regulation requires that one or more independent qualified 
persons prepare or supervise the preparation of the independent technical report. This 
subsection does not preclude non-independent qualified persons from co-authoring or 
assisting in the preparation of the technical report. However, to meet the independence 
requirement, the independent qualified persons must assume overall responsibility for all 
items of the technical report.  

 
(2) Hundred Percent or Greater Change 
 

Subparagraph 5.3(1)(c)(ii) of the Regulation requires the issuer to file an 
independent technical report to support its disclosure of a 100 percent or greater change in 
total mineral resources or total mineral reserves. We interpret this to mean a 100 percent or 
greater change in either the total tonnage or volume, or total contained metal or mineral 
content, of the mineral resource or mineral reserve. We also interpret the 100 percent or 
greater change to apply to mineral resources and mineral reserves separately. Therefore, a 
100 percent or greater change in mineral resources on a material property will require the 
issuer to file an independent technical report regardless of any changes to mineral reserves, 
and vice versa.  

 
(3) Objectivity of Author 
 

We could question the objectivity of the author based on our review of a technical 
report. In order to preserve the requirement for independence of the qualified person, we 
could ask the issuer to provide further information, additional disclosure, or the opinion or 
involvement of another qualified person to address concerns about possible bias or 
partiality on the part of the author of a technical report. 
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PARTIE 6 PREPARATION OF TECHNICAL REPORT 
 
6.1. The Technical Report 
 
(1) Summary of Material Information 
 

Section 1.1 of the Regulation defines a technical report as a report that provides a 
summary of all material scientific and technical information about a property. 
Instruction (1) to Form 43-101F1 includes similar language. The target audience for 
technical reports are members of the investing public, many of whom have limited 
geological and mining expertise. To avoid misleading disclosure, technical reports must 
provide sufficient detail for a reasonably knowledgeable person to understand the nature 
and significance of the results, interpretation, conclusions, and recommendations presented 
in the technical report. However, we do not think that technical reports need to be a 
repository of all technical data and information about a property or include extensive 
geostatistical analysis, charts, data tables, assay certificate, drill logs, appendices, and other 
supporting technical information. 

 
In addition, SEDAR might not be able to accommodate large technical report files. 

An issuer could have difficulty filing, and more importantly, the public could have 
difficulty accessing and downloading, large technical reports. An issuer should consider 
limiting the size of its technical reports to facilitate filing and public access to the reports.  
 
6.2. Current Personal Inspection  
 
(1) Meaning 
 

The current personal inspection referred to in subsection 6.2(1) of the Regulation is 
the most recent personal inspection of the property, provided there is no new material 
scientific or technical information about the property since that personal inspection. A 
personal inspection may constitute a current personal inspection even if the qualified person 
conducted the personal inspection considerably before the filing date of the technical 
report, if there is no new material scientific or technical information about the property at 
the filing date.  

 
(2) Importance of Personal Inspection 
 

We consider current personal inspections under section 6.2 of the Regulation to be 
particularly important because they enable qualified persons to become familiar with 
conditions on the property. Qualified persons can observe the geology and mineralization, 
verify the work done and, on that basis, design or review and recommend to the issuer an 
appropriate exploration or development program. A current personal inspection is required 
even for properties with poor exposure. In such cases, it could be relevant for a qualified 
person to observe the depth and type of the overburden and cultural effects that could 
interfere with the results of the geophysics. 

  
It is the responsibility of the issuer to arrange its affairs so that a qualified person 

can carry out a current personal inspection. A qualified person, or where required an 
independent qualified person, must visit the site and cannot delegate the personal inspection 
requirement. 

 
(3) More than One Qualified Person 
 

Subsection 6.2(1) of the Regulation requires at least one qualified person who is 
responsible for preparing or supervising the preparation of the technical report to inspect 
the property. This is the minimum standard for a current personal inspection. There could 
be cases in advanced mineral projects where the issuer should consider having more than 
one qualified person conduct current personal inspections of the property, taking into 
account the nature of the work on the property and the different expertise required to 
prepare the technical report. 
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6.3. Maintenance of Records 
 

Section 6.3 of the Regulation requires an issuer to keep copies of underlying or 
supporting exploration information for at least 7 years. In our view, the issuer could satisfy 
this requirement by keeping records in any accessible format, not necessarily in hard 
copies. 

 
6.4. Limitation on Disclaimers 
 

Paragraph 6.4(1)(a) of the Regulation prohibits certain disclaimers in technical 
reports.  

 
These disclaimers are also potentially misleading disclosure because, in certain 

circumstances, securities legislation provides investors with a statutory right of action 
against a qualified person for a misrepresentation in disclosure that is based upon the 
qualified person’s technical report. That right of action exists despite any disclaimer to the 
contrary that appears in the technical report. The securities regulatory authorities will 
generally require the issuer to have its qualified person remove any blanket disclaimers in a 
technical report that the issuer uses to support its public offering document. 

 
Item 3 of Form 43-101F1 permits a qualified person to insert a limited disclaimer of 

responsibility in certain specified circumstances.  
 

PARTIE 7 USE OF FOREIGN CODE 
 
7.1. Use of Foreign Code – Use of Foreign Codes other than Acceptable Foreign 
Codes 
 

Section 2.2 and Part 7 of the Regulation require an issuer to disclose mineral 
resources or mineral reserves using either the CIM Definition Standards or an “acceptable 
foreign code” as defined in the Regulation. If an issuer wishes to announce an acquisition 
or proposed acquisition of a property that contains estimates of quantity and grade that are 
not in accordance with the CIM Definition Standards or an acceptable foreign code, the 
issuer may disclose the estimate as an historical estimate, provided the issuer complies with 
the requirements of section 2.4 of the Regulation. However, it might be more appropriate 
for the issuer to disclose the estimate as an exploration target, in compliance with 
subsection 2.3(2) of the Regulation, if the supporting information for the estimate is not 
well-documented or if the estimate is not comparable to a category in the CIM Definition 
Standards or an acceptable foreign code.  

 
PARTIE 8 CERTIFICATES AND CONSENTS OF QUALIFIED PERSONS FOR 
TECHNICAL REPORTS 
 
8.1. Certificates of Qualified Persons 
 
(1) Certificates Apply to the Entire Technical Report 
 

 Section 8.1 of the Regulation requires certificates that apply to the entire technical 
report, including any sections that refer to information in a previously filed technical report. 
At least one qualified person must take responsibility for each Item required by Form 
43-101F1. 

 
(2) Deficient Certificates 
 

Certificates must include all the statements required by subsection 8.1(2) of the 
Regulation. An issuer that files certificates with required statements that are missing or 
altered to change the intended meaning has not complied with the Regulation. 
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8.2. Addressed to Issuer 
 

We consider the technical report is addressed to the issuer if the issuer’s name 
appears on the title page as the party for which the qualified person prepared the technical 
report. We also consider the technical report is addressed to the issuer filing the technical 
report if it is addressed to an issuer that is or will become a wholly-owned subsidiary of the 
issuer filing the technical report. 

 
8.3. Consents of Qualified Persons 
 
(1) Consent of Experts 
 

If the technical report supports disclosure in a prospectus, the qualified person will 
likely have to provide an expert consent under the prospectus rules (section 8.1 of 
Regulation 41-101 and section 4.1 of Regulation 44-101), in addition to the consent of 
qualified person required under the Regulation. 
 
(2) Deficient Consents 
 

Consents must include all the statements required by subsection 8.3(1) of the 
Regulation. An issuer that files consents with required statements that are missing or altered 
to change the intended meaning has not complied with the Regulation. Appendix B to the 
Policy provides an example of an acceptable consent of a qualified person.  

 
(3) Modified Consents under Subsection 8.3(2) 
 

Subsection 8.3(1) of the Regulation requires the qualified person to identify and 
read the disclosure that the technical report supports and certify that the disclosure 
accurately represents the information in the technical report. We recognize that an issuer 
can become a reporting issuer in a jurisdiction of Canada without the requirement to file a 
disclosure document listed in subsection 4.2(1) of the Regulation. In these cases, the issuer 
has the option of filing a modified consent under subsection 8.3(2) of the Regulation that 
excludes the statements in paragraphs 8.3(1)(b), (c) and (d).  

 
(4) Filing of Full Consent Required 
 

If an issuer files a modified consent under subsection 8.3(2) of the Regulation, it 
must still file a full consent the next time it files a disclosure document that would normally 
trigger the filing of a technical report under subsection 4.2(1) of the Regulation. This 
requirement is set out in subsection 8.3(3) of the Regulation.  

 
(5) Filing of Consent for Technical Reports Not Required by the Regulation 
 

Where an issuer files a technical report voluntarily or as a requirement of a 
Canadian stock exchange, and the filing is not also required under the Regulation, the 
report is not a “technical report” subject to the consent requirements under 
subsection 8.3(1) of the Regulation. Therefore, when the issuer subsequently files a 
disclosure document that would normally trigger the filing of a technical report under 
subsection 4.2(1) of the Regulation, the issuer must file the consents of qualified persons in 
accordance with subsection 8.3(1).  
 

If an issuer files a Filing Statement or other prospectus-level disclosure document 
with a Canadian stock exchange, and the filing is not also required under the Regulation, 
the issuer may choose or be required by the stock exchange to file a full consent that 
includes paragraphs 8.3(1)(b), (c), and (d) of the Regulation as they relate to the Filing 
Statement or other disclosure document.  
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APPENDIX A 
ACCEPTED FOREIGN ASSOCIATIONS 
AND MEMBERSHIP DESIGNATIONS 

 
 

Foreign Association Membership Designation 
American Institute of Professional Geologists 
(AIPG) 

Certified Professional Geologist (CPG) 

The Society for Mining, Metallurgy and 
Exploration, Inc. (SME) 

Registered Member 

Mining and Metallurgical Society of America 
(MMSA) 

Qualified Professional (QP) 

Any state in the United States of America Licensed or certified as a professional engineer 
European Federation of Geologists (EFG) European Geologist (EurGeol) 
Institute of Geologists of Ireland (IGI) Professional Member (PGeo) 
Institute of Materials, Minerals and Mining 
(IMMM) 

Professional Member (MIMMM), Fellow 
(FIMMM), Chartered Scientist (CSi MIMMM), 
or Chartered Engineer (CEng MIMMM) 

Geological Society of London (GSL) Chartered Geologist (CGeol) 
Australasian Institute of Mining and Metallurgy 
(AusIMM) 

Fellow (FAusIMM) or Chartered Professional 
(CP) 

Australian Institute of Geoscientists (AIG) Fellow (FAIG) or Registered Professional 
Geoscientist (RPGeo) 

South African Institute of Mining and 
Metallurgy (SAIMM) 

Fellow (FSAIMM) 

South African Council for Natural Scientific 
Professions (SACNASP) 

Professional Natural Scientist (Pr.Sci.Nat.) 

Engineering Counsel of South Africa (ECSA) Professional Engineer (Pr.Eng.) or Professional 
Certificated Engineer (Pr.Cert.Eng.) 

Chilean Comision Calificadora de 
Competencias en Recursos y Reservas Mineras 
(Chilean Mining Commission) 

Registered Member 
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APPENDIX B 
EXAMPLE OF CONSENT OF QUALIFIED PERSON 

 
 

[QP’s Letterhead] or 
[Insert name of QP] 

[Insert name of QP’s company] 
[Insert address of QP or QP’s company] 

 
 

CONSENT of QUALIFIED PERSON 
 

 
I, [name of QP], consent to the public filing of the technical report titled [insert title 

of report] and dated [insert date of report] (the “Technical Report”) by [insert name of 
company filing the report]. 
 

I also consent to any extracts from or a summary of the Technical Report in the 
[insert date and type of disclosure document (i.e. news release, prospectus, AIF, etc.)] of 
[insert name of company making disclosure]. 
 

I certify that I have read [date and type of document (i.e. news release, prospectus, 
AIF, etc.) that the report supports] being filed by [insert name of company] and that it fairly 
and accurately represents the information in the sections of the technical report for which I 
am responsible. 
 
 
Dated this [insert date]. 
 
 
 
________________________[Seal or Stamp] 
Signature of Qualified Person 
 
 
________________________ 
Print name of Qualified Person 
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REGULATION TO AMEND REGULATION 44-101 RESPECTING SHORT FORM 
PROSPECTUS DISTRIBUTIONS 
 
 
Securities Act 
(R.S.Q., c. V-1.1, s. 331.1, par. (1), (6) and (8)) 
 
 
1. Regulation 44-101 respecting Short Form Prospectus Distributions is amended by 
inserting the following after section 4.2: 
 

“4.2.1.  Alternative Consent 
 
(1)  Despite subparagraph 4.2(a)(vii), the issuer may file the consent of 

the firm that employed the qualified person at the date of signing the technical report, rather 
than the consent of the qualified person if 

 
(a) the person named in the short form prospectus is a qualified 

person as defined in Regulation 43-101 respecting Standards of Disclosure for Mineral 
Projects, 

 
(b) the person’s consent is required in connection with a technical 

report that was not required to be filed with the preliminary short form prospectus, and 
 

(c) the principal business of the firm is providing engineering or 
geoscientific services. 

 
(2)  A consent filed under subsection (1) must be signed by an individual 

who is an authorized signatory of the firm and who satisfies the conditions in 
paragraphs (a) and (c) of the definition of “qualified person” in Regulation 43-101 
respecting Standards of Disclosure for Mineral Projects.”. 
 
2. This Regulation comes into force on (insert the date of the coming into force of this 
Regulation). 
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REGULATION TO AMEND REGULATION 45-101 RESPECTING RIGHTS 
OFFERINGS 
 
 
Securities Act 
(R.S.Q., c. V-1.1, s. 331.1, par. (1), (8), (11) and (14)) 
 
 
1. Paragraph (1) of section 3.1 of Regulation 45-101 respecting Rights Offerings is 
amended by replacing subparagraph 4 with the following: 
 
 “4. A copy of the technical reports, certificates, and consents prepared under  
Regulation 43-101 respecting Standards of Disclosure for Mineral Projects approved by 
Ministerial Order No. (indicate the number and date of the Ministerial Order that approved 
the Regulation).”. 
 
2. This Regulation comes into force on (insert the date of the coming into force of this 
Regulation). 
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REGULATION TO AMEND REGULATION 45-106 RESPECTING PROSPECTUS 
AND REGISTRATION EXEMPTIONS 
 
 
Securities Act 
(R.S.Q., c. V-1.1, s. 331.1, par. (1), (8), (11) and (14)) 
 
 
1. Section 2.9 of Regulation 45-106 respecting Prospectus and Registration 
Exemptions is amended by deleting paragraph (18). 
 
2. This Regulation comes into force on (insert the date of the coming into force of this 
Regulation). 
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REGULATION TO AMEND REGULATION 51-102 RESPECTING CONTINUOUS 
DISCLOSURE OBLIGATIONS 
 
 
Securities Act 
(R.S.Q., c. V-1.1, s. 331.1, par. (1), (8), (9), (19) and (20)) 
 
 
1. Form 51-102F1 of Regulation 51-102 respecting Continuous Disclosure Obligations 
is amended by replacing paragraph (e) of item 1.4 with the following: 
 

“(e) for resource issuers with producing mines or mines under development, 
identify milestones such as mine expansion plans, productivity improvements, plans to 
develop a new deposit, or production decisions, and whether the milestones are based on a 
technical report filed under Regulation 43-101 respecting Standards of Disclosure for 
Mineral Projects;”. 
 
2. Form 51-102F2 of the Regulation is amended by deleting instruction (i) of item 16. 
 
3. This Regulation comes into force on (insert the date of the coming into force of this 
Regulation). 
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6.2.2 Publication 

Décret 166-2010 – Loi modifiant la Loi sur les valeurs mobilières et d’autres dispositions 
législatives (2006, c. 50) – Entrée en vigueur de certaines dispositions de la Loi i 

L’Autorité des marchés financiers (l’« Autorité ») publie, en version française et anglaise, le décret 
suivant :  

 - Décret 166-2010 – Loi modifiant la Loi sur les valeurs mobilières et d’autres dispositions 
législatives (2006, c. 50) – Entrée en vigueur de certaines dispositions de la Loi. 

Avis de publication 

Le décret a été publié dans la Gazette officielle du Québec, en date du 24 mars 2010 et est reproduit ci-
dessous. 

Le 23 avril 2010 

                                                      

i Diffusion autorisée par Les Publications du Québec 
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Partie 2 GAZETTE OFFICIELLE DU QUÉBEC, 24 mars 2010, 142e année, no 12 1103

Entrée en vigueur de lois

Gouvernement du Québec

Décret 147-2010, 10 mars 2010
Loi sur Infrastructure Québec (2009, c. 53)
— Entrée en vigueur des dispositions de la Loi

CONCERNANT l’entrée en vigueur des dispositions de
la Loi sur Infrastructure Québec

ATTENDU QUE la Loi sur Infrastructure Québec
(2009, c. 53) a été sanctionnée le 4 décembre 2009;

ATTENDU QUE l’article 65 de cette loi prévoit que les
dispositions de cette loi entreront en vigueur à la date
ou aux dates fixées par le gouvernement, au plus tard
le 31 mars 2010;

ATTENDU QU’il y a lieu de fixer au 17 mars 2010
l’entrée en vigueur de l’ensemble des dispositions de
cette loi;

IL EST ORDONNÉ, en conséquence, sur la recomman-
dation de la ministre responsable de l’Administration
gouvernementale et présidente du Conseil du trésor :

QUE soit fixée au 17 mars 2010 l’entrée en vigueur de
la Loi sur Infrastructure Québec (2009, c. 53).

Le greffier du Conseil exécutif,
GÉRARD BIBEAU

53324

Gouvernement du Québec

Décret 166-2010, 10 mars 2010
Loi modifiant la Loi sur les valeurs mobilières et
d’autres dispositions législatives (2006, c. 50)
— Entrée en vigueur de certaines dispositions
de la Loi

CONCERNANT l’entrée en vigueur de certaines disposi-
tions de la Loi modifiant la Loi sur les valeurs mobilières
et d’autres dispositions législatives (2006, c. 50)

ATTENDU QUE la Loi modifiant la Loi sur les valeurs
mobilières et d’autres dispositions législatives (2006, c. 50)
a été sanctionnée le 14 décembre 2006;

ATTENDU QUE l’article 143 de cette loi prévoit que les
dispositions de la loi entrent en vigueur le 14 décembre
2006, à l’exception des dispositions des articles 2, 11,
16 à 24 et 26, du paragraphe 3° de l’article 28, du
paragraphe 2° de l’article 30, des articles 33 et 34, de
l’article 35 dans la mesure où il abroge les articles 84 et 85
de la Loi sur les valeurs mobilières (L.R.Q., c. V-1.1),
des articles 36 à 39, 41, 56 et 58, des paragraphes 2°, 3°
et 4° de l’article 61, du paragraphe 1° de l’article 62,
de l’article 65, du paragraphe 2° de l’article 66, des
paragraphes 1° et 3° de l’article 67, de l’article 68, du
paragraphe 3° de l’article 70, de l’article 71, du paragra-
phe 2° de l’article 72, des articles 73 et 74, des paragra-
phes 1° et 2° de l’article 78, des articles 80, 88 et 89
et des paragraphes 4°, 5°, 9°, 10°, 13° et 14° de l’arti-
cle 108 qui entreront en vigueur à la date ou aux dates
fixées par le gouvernement;

ATTENDU QUE, par le décret numéro 25-2008 du
31 janvier 2008, le paragraphe 3° de l’article 28, le para-
graphe 2° de l’article 30, l’article 36, dans la mesure où
il édicte l’article 89 de la Loi sur les valeurs mobilières
(L.R.Q., c. V-1.1), l’article 41, le paragraphe 4° de l’arti-
cle 61, le paragraphe 1° de l’article 62, les paragraphes 1°
et 3° de l’article 67, l’article 68, l’article 71, le paragraphe 2°
de l’article 72, les articles 73 et 74, les paragraphes 1°
et 2° de l’article 78, l’article 80 et les paragraphes 13° et 14°
de l’article 108 sont entrés en vigueur le 1er février 2008;

ATTENDU QUE, par le décret numéro 194-2008 du
12 mars 2008, les articles 16 à 20, 23, 24 et 35, dans la
mesure où il abroge les articles 84 et 85 de la Loi sur les
valeurs mobilières (L.R.Q., c. V1.1), le paragraphe 2°
de l’article 61, le paragraphe 2° de l’article 66 et le
paragraphe 5° de l’article 108, dans la mesure où il
introduit le paragraphe 6.1° de l’article 331.1 de la Loi
sur les valeurs mobilières (L.R.Q., c. V-1.1), sont entrés
en vigueur le 17 mars 2008;

ATTENDU QUE, par le décret numéro 525-2008 du
28 mai 2008, les articles 33 et 34, l’article 38, dans la
mesure où il abroge l’article 99 de la Loi sur les valeurs
mobilières (L.R.Q., c. V1.1), l’article 39, le paragra-
phe 3° de l’article 61, l’article 88 et le paragraphe 10° de
l’article 108 sont entrés en vigueur le 1er juin 2008;

ATTENDU QUE, par le décret numéro 961-2009 du
2 septembre 2009, le paragraphe 5° de l’article 108 de la
Loi modifiant la Loi sur les valeurs mobilières et d’autres
dispositions législatives (2006, c. 50), dans la mesure où
il introduit le paragraphe 6.2° de l’article 331.1 de la
Loi sur les valeurs mobilières (L.R.Q., c. V-1.1) est
entré en vigueur le 28 septembre 2009;
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ATTENDU QU’il y a lieu que les dispositions des arti-
cles 2, 36, dans la mesure où il édicte les articles 89.1
à 89.3 de la Loi sur les valeurs mobilières (L.R.Q.,
c. V1.1), 37, 38, dans la mesure où il abroge les articles
100, 102 et 103 de la Loi sur les valeurs mobilières (L.R.Q.,
c. V-1.1), 56 et 58 et du paragraphe 9° de l’article 108 de la
Loi modifiant la Loi sur les valeurs mobilières et d’autres
dispositions législatives (2006, c. 50) entrent en vigueur
le 30 avril 2010;

IL EST ORDONNÉ, en conséquence, sur la recomman-
dation du ministre des Finances :

QUE les dispositions des articles 2, 36, dans la mesure
où il édicte les articles 89.1 à 89.3 de la Loi sur les valeurs
mobilières (L.R.Q., c. V-1.1), 37, 38, dans la mesure où il
abroge les articles 100, 102 et 103 de la Loi sur les valeurs
mobilières (L.R.Q., c. V-1.1), 56 et 58 et du paragra-
phe 9° de l’article 108 de la Loi modifiant la Loi sur les
valeurs mobilières et d’autres dispositions législatives
(2006, c. 50) entrent en vigueur le 30 avril 2010.

Le greffier du Conseil exécutif,
GÉRARD BIBEAU

53343

Gouvernement du Québec

Décret 175-2010, 10 mars 2010
Loi modifiant le Code des professions et
d’autres dispositions législatives (2008, c. 11)
(2009, c. 35)
— Entrée en vigueur de certaines dispositions
de la Loi

CONCERNANT l’entrée en vigueur de certaines dispo-
sitions de la Loi modifiant le Code des professions et
d’autres dispositions législatives (2008, c. 11) et de la
Loi modifiant le Code des professions et d’autres
dispositions législatives (2009, c. 35)

ATTENDU QUE la Loi modifiant le Code des professions
et d’autres dispositions législatives (2008, c. 11) a été
sanctionnée le 5 juin 2008;

ATTENDU QUE l’article 227 de cette loi prévoit que
ses dispositions entreront en vigueur à la date ou aux
dates fixées par le gouvernement;

ATTENDU QUE, par le décret n° 938-2008 du 1er octobre
2008, l’entrée en vigueur de cette loi a été fixée au
15 octobre 2008, à l’exception des articles 31, 58, du
paragraphe 2° de l’article 118 et de l’article 120 dont
l’entrée en vigueur a été fixée au 31 janvier 2009;

ATTENDU QUE, par le décret n° 75-2009 du 28 janvier
2009, l’entrée en vigueur du paragraphe 2° de l’article 118
et de l’article 120 de cette loi a été reportée;

ATTENDU QU’il y a lieu de fixer au 1er avril 2010
l’entrée en vigueur du paragraphe 2° de l’article 118 et
de l’article 120 de cette loi;

ATTENDU QUE la Loi modifiant le Code des profes-
sions et d’autres dispositions législatives (2009, c. 35) a
été sanctionnée le 19 juin 2009;

ATTENDU QUE l’article 82 de cette loi prévoit qu’elle
entre en vigueur le 19 juin 2009, à l’exception des
articles 19 et 20 qui entreront en vigueur à la date fixée
par le gouvernement;

ATTENDU QU’il y a lieu de fixer au 1er avril 2010
l’entrée en vigueur des articles 19 et 20 de cette loi;

IL EST ORDONNÉ, en conséquence, sur la recomman-
dation de la ministre de la Justice :

QUE soit fixée au 1er avril 2010 l’entrée en vigueur du
paragraphe 2° de l’article 118 et de l’article 120 de la
Loi modifiant le Code des professions et d’autres dispo-
sitions législatives (2008, c. 11);

QUE soit fixée au 1er avril 2010 l’entrée en vigueur des
articles 19 et 20 de la Loi modifiant le Code des professions
et d’autres dispositions législatives (2009, c. 35).

Le greffier du Conseil exécutif,
GÉRARD BIBEAU

53352
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Coming into force of Acts

Gouvernement du Québec

O.C. 147-2010, 10 March 2010
An Act respecting Infrastructure Québec
(2009, c. 53)
— Coming into force of the provisions of the Act

COMING INTO FORCE of the provisions of the Act
respecting Infrastructure Québec

WHEREAS the Act respecting Infrastructure Québec
(2009, c. 53) was assented to on 4 December 2009;

WHEREAS, under section 65 of the Act, the provisions
of the Act come into force on the date or dates to be set
by the Government, but not later than 31 March 2010;

WHEREAS it is expedient to set 17 March 2010 as the
date of coming into force of all the provisions of
the Act;

IT IS ORDERED, therefore, on the recommendation of
the Minister responsible for Government Administration
and Chair of the Conseil du trésor:

THAT 17 March 2010 be set as the date of coming
into force of the Act respecting Infrastructure Québec
(2009, c. 53).

GÉRARD BIBEAU,
Clerk of the Conseil exécutif

9731

Gouvernement du Québec

O.C. 166-2010, 10 March 2010
An Act to amend the Securities Act and
other legislative provisions (2006, c. 50)
— Coming into force of certain provisions
of the Act

COMING INTO FORCE of certain provisions of the
Act to amend the Securities Act and other legislative
provisions (2006, c. 50)

WHEREAS the Act to amend the Securities Act and
other legislative provisions (2006, c. 50) was assented to
on 14 December 2006;

WHEREAS section 143 of the Act provides that the Act
comes into force on 14 December 2006, except sections 2,
11, 16 to 24 and 26, paragraph 3 of section 28, para-
graph 2 of section 30, sections 33 and 34, section 35 to
the extent that it repeals sections 84 and 85 of the Securities
Act (R.S.Q., c. V-1.1), sections 36 to 39, 41, 56 and 58,
paragraphs 2, 3 and 4 of section 61, paragraph 1 of sec-
tion 62, section 65, paragraph 2 of section 66, paragraphs 1
and 3 of section 67, section 68, paragraph 3 of section 70,
section 71, paragraph 2 of section 72, sections 73 and 74,
paragraphs 1 and 2 of section 78, sections 80, 88 and 89
and paragraphs 4, 5, 9, 10, 13 and 14 of section 108,
which come into force on the date or dates to be set by
the Government;

WHEREAS, by Order in Council 25-2008 dated
31 January 2008, paragraph 3 of section 28, paragraph 2
of section 30, section 36 to the extent that it enacts sec-
tion 89 of the Securities Act (R.S.Q., c. V-1.1), section 41,
paragraph 4 of section 61, paragraph 1 of section 62,
paragraphs 1 and 3 of section 67, sections 68 and 71,
paragraph 2 of section 72, sections 73 and 74, paragraphs 1
and 2 of section 78, section 80 and paragraphs 13 and 14 of
section 108 came into force on 1 February 2008;

WHEREAS, by Order in Council 194-2008 dated
12 March 2008, sections 16 to 20, 23, 24 and 35 to the
extent that it repeals sections 84 and 85 of the Securities
Act (R.S.Q., c. V-1.1), paragraph 2 of section 61, para-
graph 2 of section 66 and paragraph 5 of section 108 to
the extent that it introduces paragraph 6.1 of section 331.1
of the Securities Act (R.S.Q., c. V-1.1) came into force
on 17 March 2008;

WHEREAS, by Order in Council 525-2008 dated 28 May
2008, sections 33 and 34, section 38 to the extent that it
repeals section 99 of the Securities Act (R.S.Q., c. V-1.1),
section 39, paragraph 3 of section 61, section 88 and para-
graph 10 of section 108 came into force on 1 June 2008;

WHEREAS, by Order in Council 961-2009 dated
2 September 2009, paragraph 5 of section 108 of the Act to
amend the Securities Act and other legislative provisions
(2006, c. 50) to the extent that it introduces paragraph 6.2
of section 331.1 of the Securities Act (R.S.Q., c. V-1.1)
came into force on 28 September 2009;

WHEREAS it is expedient that sections 2, 36 to the
extent that it enacts sections 89.1 to 89.3 of the Securi-
ties Act (R.S.Q., c. V-1.1), section 37, section 38 to the
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extent that it repeals sections 100, 102 and 103 of the
Securities Act (R.S.Q., c. V-1.1), sections 56 and 58 and
paragraph 9 of section 108 of the Act to amend the
Securities Act and other legislative provisions (2006, c. 50)
come into force on 30 April 2010;

IT IS ORDERED, therefore, on the recommendation of
the Minister of Finance:

THAT sections 2, 36 to the extent that it enacts sec-
tions 89.1 to 89.3 of the Securities Act (R.S.Q., c. V-1.1),
section 37, section 38 to the extent that it repeals
sections 100, 102 and 103 of the Securities Act
(R.S.Q., c. V-1.1), sections 56 and 58 and paragraph 9
of section 108 of the Act to amend the Securities Act
and other legislative provisions (2006, c. 50) come into
force on 30 April 2010.

GÉRARD BIBEAU,
Clerk of the Conseil exécutif

9732

Gouvernement du Québec

O.C. 175-2010, 10 March 2010
An Act to amend the Professional Code and other
legislative provisions (2008, c. 11) (2009, c. 35)
— Coming into force of certain provisions of the Act

COMING INTO FORCE of certain provisions of the Act
to amend the Professional Code and other legislative
provisions (2008, c. 11) and the Act to amend the
Professional Code and other legislative provisions
(2009, c. 35)

WHEREAS the Act to amend the Professional Code
and other legislative provisions (2008, c. 11) was assented
to on 5 June 2008;

WHEREAS, under section 227 of the Act, the provi-
sions of the Act come into force on the date or dates to
be set by the Government;

WHEREAS, by Order in Council 938-2008 dated
1 October 2008, the coming into force of the Act was
set on 15 October 2008, except sections 31, 58, para-
graph 2 of section 118 and section 120, which came into
force on 31 January 2009;

WHEREAS, by Order in Council 75-2009 dated
28 January 2009, the coming into force of paragraph 2
of section 118 and section 120 of the Act was post-
poned;

WHEREAS it is expedient to set 1 April 2010 as the
date of coming into force of paragraph 2 of section 118
and section 120 of the Act;

WHEREAS the Act to amend the Professional Code
and other legislative provisions (2009, c. 35) was assented
to on 19 June 2009;

WHEREAS, under section 82 of that Act, the Act comes
into force on 19 June 2009, except sections 19 and 20,
which come into force on the date to be set by the
Government;

WHEREAS it is expedient to set 1 April 2010 as the date
of coming into force of sections 19 and 20 of that Act;

IT IS ORDERED, therefore, on the recommendation of
the Minister of Justice:

THAT 1 April 2010 be set as the date of coming into
force of paragraph 2 of section 118 and section 120 of
the Act to amend the Professional Code and other legis-
lative provisions (2008, c. 11);

THAT 1 April 2010 be set as the date of coming into
force of sections 19 and 20 of the Act to amend the Profes-
sional Code and other legislative provisions (2009, c. 35).

GÉRARD BIBEAU,
Clerk of the Conseil exécutif

9733
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DÉCISION N° 2010-PDG-0050 

Règlement 55-104 sur les exigences et dispenses de déclaration d’initié 

Vu le pouvoir de l'Autorité des marchés financiers (l'« Autorité ») de prendre le Règlement 55-104 sur les 
exigences et dispenses de déclaration d’initié (le « Règlement »), conformément aux paragraphes 1°, 2°, 
3°, 8°, 11°, 18.3°, 20.1° et 34° de l'article 331.1 de la Loi sur les valeurs mobilières, L.R.Q., c. V-1.1 (la 
« Loi »); 

Vu le pouvoir de l’Autorité de prendre un règlement prévu à la Loi, qui appartient exclusivement à son 
président-directeur général, conformément à l'article 24 de la Loi sur l’Autorité des marchés financiers, 
L.R.Q., c. A-33.2; 

Vu la publication pour consultation au Bulletin de l'Autorité (le « Bulletin ») le 19 décembre 2008 
[(2008) Vol. 5, n° 50, B.A.M.F., section 6.2.1] du projet de Règlement, accompagné de l'avis prévu à l'article 
10 de la Loi sur les règlements, L.R.Q., c. R-18.1, le tout, conformément à l'article 331.2 de la Loi;  

Vu les modifications apportées au projet de Règlement à la suite de cette consultation; 

Vu la publication pour information au Bulletin le 22 janvier 2010 [(2010) Vol. 7, n° 3, B.A.M.F., section 6.2.2] 
du projet de Règlement; 

Vu l'obligation de soumettre un règlement pris en vertu de l’article 331.1 de la Loi au ministre des 
Finances, qui peut l’approuver avec ou sans modification, conformément au premier alinéa de 
l'article 331.2 de la Loi; 

Vu la recommandation de la Direction de l’encadrement des marchés de valeurs; 

En conséquence : 

L’Autorité prend le Règlement 55-104 sur les exigences et dispenses de déclaration d’initié, dans ses 
versions française et anglaise, dont les textes sont annexés à la présente décision, et autorise sa 
transmission au ministre des Finances pour approbation. 

Fait le 19 mars 2010. 

Jean St-Gelais 
Président-directeur général 
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DÉCISION N° 2010-PDG-0051 

Règlements concordants au Règlement 55-104 sur les exigences et dispenses de déclaration 
d’initié 

Vu le pouvoir de l'Autorité des marchés financiers (l'« Autorité ») de prendre les règlements énumérés ci-
dessous, conformément aux paragraphes de l'article 331.1 de la Loi sur les valeurs mobilières, 
L.R.Q., c. V-1.1 (la « Loi »), qui sont indiqués en regard de chacun des règlements : 

 - Règlement modifiant le Règlement 11-102 sur le régime de passeport (le « Règlement 
modifiant le Règlement 11-102 ») (paragraphe 20.1°); 

 - Règlement modifiant le Règlement 14-101 sur les définitions (le « Règlement modifiant le 
Règlement 14-101 ») (paragraphe 34°); 

 - Règlement abrogeant le Règlement 55-101 sur les dispenses de déclaration d’initié (le 
« Règlement abrogeant le Règlement 55-101 ») (paragraphes 1°, 2°, 3°, 11°, 20.1° et 34°); 

 - Règlement abrogeant le Règlement 55-103 sur les déclarations d'initiés pour certaines 
opérations sur dérivés (monétisation d'actions) (le « Règlement abrogeant le Règlement 55-103 ») 
(paragraphes 1°, 2°, 3°, 11°, 20.1° et 34°); 

 - Règlement modifiant le Règlement 62-103 sur le système d’alerte et questions connexes 
touchant les offres publiques et les déclarations d’initiés (le « Règlement modifiant le 
Règlement 62-103 ») (paragraphes 1°, 8°, 11°, 21°, 22° et 34°); 

 - Règlement modifiant le Règlement sur les valeurs mobilières (le « Règlement modifiant le 
RVM ») (paragraphes 1°, 2°, 8°, 11° et 20.1°); 

Vu le pouvoir de l’Autorité de prendre un règlement prévu à la Loi, qui appartient exclusivement à son 
président-directeur général, conformément à l'article 24 de la Loi sur l’Autorité des marchés financiers, 
L.R.Q., c. A-33.2; 

Vu la publication pour consultation au Bulletin de l'Autorité (le « Bulletin ») le 19 décembre 2008 
[(2008) Vol. 5, n° 50, B.A.M.F., section 6.2.1] des projets de Règlement modifiant le Règlement 11-102, 
Règlement modifiant le Règlement 14-101, Règlement abrogeant le Règlement 55-101, Règlement 
abrogeant le Règlement 55-103 et Règlement modifiant le Règlement 62-103 (collectivement les 
« premiers projets de règlements ») accompagnés de l'avis prévu à l'article 10 de la Loi sur les règlements, 
L.R.Q., c. R-18.1 (l’« avis réglementaire »), le tout, conformément à l'article 331.2 de la Loi;  

Vu les modifications apportées aux premiers projets de règlements à la suite de cette consultation; 

Vu la publication pour information au Bulletin le 22 janvier 2010 [(2010) Vol. 7, n° 3, B.A.M.F., section 6.2.2] 
des premier projets de règlement; 

Vu la publication pour consultation au Bulletin le 22 janvier 2010 [(2010) Vol. 7, n° 3, B.A.M.F., section 6.2.1] 
du projet de Règlement modifiant le RVM, accompagné de l'avis réglementaire, le tout, conformément à 
l'article 331.2 de la Loi;  

Vu la décision n° 2010-PDG-0050 en date du 19 mars 2010, par laquelle l’Autorité a pris le 
Règlement 55-104 sur les exigences et dispenses de déclaration d’initié, et a autorisé sa transmission au 
ministre des Finances pour approbation, conformément à l’article 331.2 de la Loi; 
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Vu l'obligation de soumettre un règlement pris en vertu de l’article 331.1 de la Loi au ministre des 
Finances, qui peut l’approuver avec ou sans modification, conformément au premier alinéa de 
l'article 331.2 de la Loi; 

Vu la recommandation de la Direction de l’encadrement des marchés de valeurs; 

En conséquence : 

L’Autorité prend les règlements suivants, dans leurs versions française et anglaise, dont les textes sont 
annexés à la présente décision, et autorise leur transmission au ministre des Finances pour approbation : 

 - Règlement modifiant le Règlement 11-102 sur le régime de passeport;  

 - Règlement modifiant le Règlement 14-101 sur les définitions; 

 - Règlement abrogeant le Règlement 55-101 sur les dispenses de déclaration d’initié; 

 - Règlement abrogeant le Règlement 55-103 sur les déclarations d'initiés pour certaines 
opérations sur dérivés (monétisation d'actions); 

 - Règlement modifiant le Règlement 62-103 sur le système d’alerte et questions connexes 
touchant les offres publiques et les déclarations d’initiés; 

 - Règlement modifiant le Règlement sur les valeurs mobilières 

Fait le 19 mars 2010. 

Jean St-Gelais 
Président-directeur général 
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DÉCISION N° 2010-PDG-0052 

Instruction générale relative au Règlement 55-104 sur les exigences et dispenses de déclaration 
d’initié 

Vu le pouvoir de l'Autorité des marchés financiers (l'« Autorité ») prévu à l’article 274 de la Loi sur les 
valeurs mobilières, L.R.Q., c. V-1.1 (la « Loi »), d'établir des instructions générales qui indiquent comment 
l’Autorité entend exercer ses pouvoirs discrétionnaires aux fins de l'administration de la Loi; 

Vu le pouvoir de l’Autorité d'établir une instruction générale prévu à la Loi, qui appartient exclusivement à son 
président-directeur général, conformément à l'article 24 de la Loi sur l’Autorité des marchés financiers, 
L.R.Q., c. A-33.2; 

Vu la publication pour consultation au Bulletin de l’Autorité (le « Bulletin ») le 19 décembre 2008 
[(2008) Vol. 5, n° 50, B.A.M.F., section 6.2.1] du projet de l’Instruction générale relative au 
Règlement 55-104 sur les exigences et dispenses de déclaration d’initié (l’« Instruction générale »); 

Vu les modifications apportées au projet de l’Instruction générale à la suite de cette consultation; 

Vu la publication pour information au Bulletin le 22 janvier 2010 [(2010) Vol. 7, n° 3, B.A.M.F., section 6.2.2] 
du projet de l’Instruction générale; 

Vu la décision n° 2010-PDG-0050 en date du 19 mars 2010, par laquelle l’Autorité a pris le Règlement 
55-104 sur les exigences et dispenses de déclaration d’initié, et a autorisé sa transmission au ministre 
des Finances pour approbation, conformément à l’article 331.2 de la Loi; 

Vu l’article 298 de la Loi prévoyant l’obligation de publier les instructions générales au Bulletin; 

Vu la recommandation de la Direction de l’encadrement des marchés de valeurs; 

En conséquence : 

L'Autorité établit l’Instruction générale relative au Règlement 55-104 sur les exigences et dispenses de 
déclaration d’initié, dans ses versions française et anglaise, dont les textes sont annexés à la présente 
décision, et autorise sa publication au Bulletin.  

La présente décision prend effet le 30 avril 2010. 

Fait le 19 mars 2010. 

Jean St-Gelais 
Président-directeur général 
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Règlement 55-104 sur les exigences et dispenses de déclaration d’initiéi 

L’Autorité des marchés financiers (l’« Autorité ») publie le règlement suivant :  

- Règlement 55-104 sur les exigences et dispenses de déclaration d’initié. 

Vous trouverez également ci-joint au présent bulletin, l’Instruction générale relative au Règlement 55-104 
sur les exigences et dispenses de déclaration d’initié. 

Avis de publication 

Le Règlement 55-104 sur les exigences et dispenses de déclaration d’initié a été pris par l’Autorité le 
19 mars 2010, a reçu l’approbation ministérielle requise et entrera en vigueur le 30 avril 2010.   

L’arrêté ministériel approuvant le règlement a été publié dans la Gazette officielle du Québec, en date du 
21 avril 2010 et est reproduit ci-dessous. 

Le 23 avril 2010 

 

Règlements concordants au Règlement 55-104 sur les exigences et dispenses de déclaration 
d’initiéii 

L’Autorité des marchés financiers publie les règlements suivants :  

 - Règlement modifiant le Règlement 11-102 sur le régime de passeport; 

 - Règlement modifiant le Règlement 14-101 sur les définitions; 

 - Règlement abrogeant le Règlement 55-101 sur les dispenses de déclaration d’initié; 

 - Règlement abrogeant le Règlement 55-103 sur les déclaration d’initiés pour certaines 
opérations sur dérivés (monétisation d’actions); 

 - Règlement modifiant le Règlement 62-103 sur le système d’alerte et questions connexes 
touchant les offres publiques et les déclaration d’initiés; 

 - Règlement modifiant le Règlement sur les valeurs mobilières 

Avis de publication 

Ces règlements ont été pris par l’Autorité le 19 mars 2010, ont reçu les approbations ministérielles 
requises et entreront en vigueur le 30 avril 2010.   

Les arrêtés ministériels approuvant ces règlements ont été publiés dans la Gazette officielle du Québec, 
en date du 21 avril 2010 et sont reproduits ci-après. 

Le 23 avril 2010 

 
i Diffusion autorisée par Les Publications du Québec 
ii Diffusion autorisée par Les Publications du Québec 
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Règlements et autres actes

A.M., 2010

Arrêté numéro V-1.1-2010-07 du ministre
des Finances en date du 7 avril 2010

Loi sur les valeurs mobilières
(L.R.Q., c. V-1.1)

CONCERNANT le Règlement 55-104 sur les exigences
et dispenses de déclaration d’initié

VU que les paragraphes 1°, 2°, 3°, 8°, 11°, 18.3°,
20.1° et 34° de l’article 331.1 de la Loi sur les valeurs
mobilières (L.R.Q., c. V-1.1) prévoient que l’Autorité
des marchés financiers peut adopter des règlements con-
cernant les matières visées à ces paragraphes;

VU que les troisième et quatrième alinéas de l’arti-
cle 331.2 de cette loi prévoient qu’un projet de règlement
est publié au Bulletin de l’Autorité des marchés finan-
ciers, qu’il est accompagné de l’avis prévu à l’article 10
de la Loi sur les règlements (L.R.Q., c. R-18.1) et qu’il
ne peut être soumis pour approbation ou être édicté
avant l’expiration d’un délai de 30 jours à compter de sa
publication;

VU que les premier et cinquième alinéas de cet article
prévoient que tout règlement pris en vertu de l’article 331.1
est approuvé, avec ou sans modification, par le ministre
des Finances et qu’il entre en vigueur à la date de sa
publication à la Gazette officielle du Québec ou à une
date ultérieure qu’indique le règlement;

VU que le projet de Règlement 55-104 sur les exigences
et dispenses de déclaration d’initié a été publié au Bulletin
de l’Autorité des marchés financiers, volume 5, n° 50
du 19 décembre 2008;

VU que l’Autorité des marchés financiers a adopté,
par la décision n° 2010-PDG-0050 du 19 mars 2010, le
Règlement 55-104 sur les exigences et dispenses de
déclaration d’initié;

VU qu’il y a lieu d’approuver ce règlement sans
modification;

EN CONSÉQUENCE, le ministre des Finances approuve
sans modification le Règlement 55-104 sur les exigences
et dispenses de déclaration d’initié dont le texte est
annexé au présent arrêté.

Le 7 avril 2010

Le ministre des Finances,
RAYMOND BACHAND

Règlement 55-104 sur les exigences et
dispenses de déclaration d’initié
Loi sur les valeurs mobilières
(L.R.Q., c. V-1.1, a. 331.1, par. 1°, 2°, 3°, 8°,
11°, 18.3°, 20.1° et 34°)

PARTIE 1
DÉFINITIONS ET INTERPRÉTATION

1.1. Définitions et interprétation

1) Dans le présent règlement, on entend par :

« actionnaire important » : la personne qui a la pro-
priété véritable de titres d’un émetteur ou qui exerce une
emprise directe ou indirecte sur de tels titres, compor-
tant plus de 10 % des droits de vote rattachés à l’ensemble
des titres avec droit de vote en circulation de cet émetteur,
compte non tenu, aux fins de calcul du pourcentage, des
titres qu’elle détient comme preneur ferme au cours
d’un placement;

« chef de la direction » : toute personne physique qui
agit en qualité de chef de la direction d’un émetteur ou
exerce des fonctions analogues;

« chef des finances » : toute personne physique qui
agit en qualité de chef des finances d’un émetteur ou
exerce des fonctions analogues;

« chef de l’exploitation » : toute personne physique
qui agit en qualité de chef de l’exploitation d’un émet-
teur ou exerce des fonctions analogues;

« contrat négociable » : l’un des contrats suivants :

a) sauf en Alberta, en Colombie-Britannique, au
Nouveau-Brunswick et en Saskatchewan, un contrat à
terme ou une option qui remplit les conditions suivantes :
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i) son rendement est garanti par une chambre de
compensation;

ii) il est négocié sur une bourse à des conditions
standardisées prévues par le règlement intérieur, les
règles ou les règlements de celle-ci, et au prix convenu
lors de sa conclusion;

b) en Alberta, en Colombie-Britannique, au Nouveau-
Brunswick et en Saskatchewan, un contrat négociable
au sens de la législation en valeurs mobilières;

« déclaration abrégée acceptable » : concernant
l’exigence de déclaration de remplacement visée aux
articles 5.4 et 6.4, toute déclaration d’initié qui, en
utilisant le 31 décembre de l’année pertinente comme
date de l’opération et un prix unitaire moyen, indique en
une seule opération :

a) la totalité des titres du même type acquis en vertu
d’un régime d’achat de titres automatique, d’un plan de
rémunération ou de tous ces régimes ou plans au cours
de l’année civile;

b) la totalité des titres du même type aliénés dans le
cadre de toutes les aliénations de titres visées en vertu
d’un régime d’achat de titres automatique, d’un plan de
rémunération ou de tous ces régimes ou plans au cours
de l’année civile;

« déclaration d’initié » : la déclaration que l’initié doit
déposer en vertu de la législation en valeurs mobilières;

« dérivé » : l’un des contrats suivants :

a) sauf au Nouveau-Brunswick, dans les Territoires
du Nord-Ouest, au Nunavut, en Ontario, à l’Île-du-Prince-
Édouard, au Québec et au Yukon, tout instrument, contrat,
notamment tout contrat négociable, ou titre dont le cours,
la valeur ou les obligations de paiement sont fonction
d’un titre, d’un élément, d’une formule ou d’un repère
sous-jacents;

b) au Nouveau-Brunswick, dans les Territoires du
Nord-Ouest, au Nunavut, en Ontario, à l’Île-du-Prince-
Édouard et au Yukon, un dérivé au sens de la législation
en valeurs mobilières;

c) au Québec, un instrument dérivé au sens de la Loi
sur les instruments dérivés (L.Q. 2008, c. 24);

« dérivé de crédit » : dérivé dont le titre, l’élément, la
formule ou le repère sous-jacent est une dette ou une
autre obligation financière d’un émetteur ou est fonction,
en tout ou en partie, d’une dette ou d’une obligation
financière semblable;

« disposition relative à une somme globale » : toute
disposition d’un régime d’achat de titres automatique
permettant à un administrateur ou à un dirigeant d’acqué-
rir des titres en contrepartie du versement d’une somme
globale additionnelle, y compris une option de paiement
en espèces;

« distribution de dividendes en actions » : toute entente
en vertu de laquelle l’émetteur émet des titres à ses
porteurs sous forme de dividendes en actions ou d’une
autre distribution prélevée sur le revenu, les bénéfices
non répartis ou le capital;

« émetteur en participation » : tout émetteur à l’égard
duquel un émetteur est initié;

« exigence de déclaration d’initié » :

a) l’obligation de déposer une déclaration d’initié
prévue aux parties 3 et 4;

b) l’obligation de déposer une déclaration d’initié
prévue par tout texte de la législation canadienne en
valeurs mobilières dont les dispositions sont similaires
pour l’essentiel à celles des parties 3 et 4;

c) l’obligation de déposer un profil d’initié prévue
par la Norme canadienne 55-102, Système électronique
de déclaration des initiés (SEDI), adoptée par la Com-
mission des valeurs mobilières du Québec en vertu de la
décision n° 2003-C-0069 du 3 mars 2003;

« fiducie de revenu » : toute fiducie ou entité consti-
tuée en personne morale ou non, dont les titres donnent
aux porteurs le droit de toucher les flux de trésorerie
nets générés par une entreprise sous-jacente ou des biens
productifs de revenu détenus par l’intermédiaire de la
fiducie ou dont l’entité est propriétaire;

« filiale importante » : la filiale d’un émetteur qui
remplit l’une des conditions suivantes :

a) la valeur de son actif indiquée dans le dernier
bilan annuel vérifié ou intermédiaire ou, pour toute
période se rapportant à un exercice ouvert à compter
du 1er janvier 2011, l’état de la situation financière de
l’émetteur représente au moins 30 % de l’actif consolidé
de cet émetteur indiqué dans le bilan ou l’état de la
situation financière, selon le cas;

b) ses produits indiqués dans le dernier état des
résultats annuel vérifié ou intermédiaire ou, pour toute
période se rapportant à un exercice ouvert à compter
du 1er janvier 2011, l’état du résultat global de l’émet-
teur représentent au moins 30 % des produits consolidés
de cet émetteur indiqués dans cet état;
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« initié assujetti » : l’une des personnes suivantes qui
est un initié à l’égard d’un émetteur assujetti :

a) le chef de la direction, le chef des finances ou
le chef de l’exploitation de l’émetteur assujetti ou de
tout actionnaire important ou toute filiale importante
de celui-ci;

b) tout administrateur de l’émetteur assujetti ou de
tout actionnaire important ou toute filiale importante
de celui-ci;

c) toute personne responsable de l’une des principales
unités d’exploitation, divisions ou fonctions de l’émetteur
assujetti;

d) tout actionnaire important de l’émetteur assujetti;

e) tout actionnaire important en raison de la propriété
véritable post-conversion des titres de l’émetteur ainsi
que le chef de la direction, le chef des finances, le chef
de l’exploitation et chacun des administrateurs de cet
actionnaire important;

f) toute société de gestion qui fournit des services de
gestion ou d’administration significatifs à l’émetteur
assujetti ou à une filiale importante de celui-ci ainsi que
chaque administrateur, chef de la direction, chef des
finances, chef de l’exploitation et actionnaire important
de cette société;

g) toute personne physique qui exerce des fonctions
analogues à celles des initiés visés aux paragraphes a à f;

h) l’émetteur assujetti, s’il a acheté, racheté ou autre-
ment acquis des titres qu’il a lui-même émis, aussi
longtemps qu’il les conserve;

i) tout autre initié qui remplit les conditions suivantes :

i) il reçoit, dans le cours normal de ses activités, de
l’information ou a accès à de l’information sur des faits
importants ou des changements importants concernant
l’émetteur assujetti avant qu’ils ne soient rendus publics;

ii) il exerce ou peut exercer directement ou indirecte-
ment un pouvoir ou une influence significatifs sur les
activités, l’exploitation, le capital ou le développement
de l’émetteur assujetti;

« instrument financier lié » : l’un des instruments
suivants :

a) sauf en Colombie-Britannique, au Nouveau-
Brunswick, dans les Territoires du Nord-Ouest, au
Nunavut, en Ontario, à l’Île-du-Prince-Édouard, au
Québec, en Saskatchewan et au Yukon, selon le cas :

i) tout instrument, contrat, titre ou contrat négociable
dont la valeur, le cours ou les obligations de paiement
sont fonction de la valeur, du cours ou des obligations
de paiement d’un titre;

ii) tout autre instrument, contrat ou toute convention
qui a un effet direct ou indirect sur l’intérêt financier
d’une personne dans un titre ou un contrat négociable;

b) en Colombie-Britannique, au Nouveau-Brunswick,
dans les Territoires du Nord-Ouest, au Nunavut, en Ontario,
à l’Île-du-Prince-Édouard, au Québec, en Saskatchewan
et au Yukon, un instrument financier lié au sens de la
législation en valeurs mobilières;

« intérêt financier » : à l’égard d’un titre ou d’un
contrat négociable :

a) sauf en Colombie-Britannique, au Nouveau-
Brunswick, dans les Territoires du Nord-Ouest, au
Nunavut, en Ontario, à l’Île-du-Prince-Édouard, au
Québec, en Saskatchewan et au Yukon :

i) le droit de recevoir un avantage ou un rendement
ou la possibilité de participer à cet avantage ou à ce
rendement;

ii) le risque de perte financière;

b) en Colombie-Britannique, au Nouveau-Brunswick,
dans les Territoires du Nord-Ouest, en Ontario, à l’Île-
du-Prince-Édouard, au Québec, en Saskatchewan et
au Yukon, un intérêt financier au sens de la législation
en valeurs mobilières;

« offre publique de rachat dans le cours normal des
activités » : l’une des offres suivantes :

a) toute offre publique de rachat faite sous le régime
d’une dispense des obligations applicables aux offres
publiques de rachat prévue par la législation en valeurs
mobilières et dont l’émetteur peut se prévaloir si le
nombre de titres qu’il a acquis dans une période de
douze mois ne dépasse pas 5 % des titres de cette caté-
gorie qui sont émis et en circulation au début de cette
période;

b) toute offre publique de rachat dans le cours nor-
mal des activités au sens des règles ou politiques de la
Bourse de Toronto, de la Bourse de croissance TSX ou
d’une bourse reconnue, au sens du Règlement 21-101
sur le fonctionnement du marché, adopté par la Com-
mission des valeurs mobilières du Québec en vertu de la
décision n° 2001-C-0409 du 28 août 2001, qui est effec-
tuée conformément à ces règles ou politiques;
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« opération sur titres » : une opération telle
qu’un dividende en actions, une division d’actions, un
regroupement d’actions, une fusion, une opération de
restructuration, un regroupement d’entreprises ou toute
autre opération similaire qui a une incidence semblable
sur l’ensemble des titres d’une catégorie de titres d’un
émetteur, et ce, exprimé par action;

« option de paiement en espèces » : toute disposition
d’un régime de réinvestissement des dividendes ou des
intérêts en vertu duquel un participant est autorisé à
effectuer des paiements en espèces en vue d’acquérir,
auprès de l’émetteur ou d’un administrateur du régime,
des titres émis par l’émetteur;

« plan de rémunération » : notamment tout plan,
exposé ou non dans un document en bonne et due forme
et applicable ou non à une seule personne, en vertu
duquel des espèces, des titres ou des instruments financiers
liés, notamment des options, des droits à la plus-value
d’actions, des actions fictives, des actions incessibles,
des unités d’actions incessibles, des unités d’actions
différées, des unités ou actions attribuées en fonction de
la performance, des actions, des dividendes en actions,
des bons de souscription, des titres convertibles ou des
titres semblables peuvent être reçus ou achetés à titre de
rémunération pour services rendus ou relativement aux
fonctions exercées auprès d’un émetteur assujetti ou
d’une de ses filiales;

« régime d’achat de titres automatique » : tout régime
de réinvestissement des dividendes ou des intérêts, toute
distribution de dividendes en actions ou tout autre
régime établi par un émetteur ou une de ses filiales en
vue de faciliter l’acquisition de ses titres si le moment
choisi pour les acquérir, le nombre de titres qu’un admi-
nistrateur ou un dirigeant de l’émetteur ou de sa filiale
peut acquérir dans le cadre du régime et le prix payable
pour ces titres sont préétablis au moyen d’une formule
ou de critères précisés par écrit dans un document relatif
au régime et que le bénéficiaire ne peut les déterminer
ultérieurement à sa discrétion;

« régime de réinvestissement des dividendes ou des
intérêts » : toute entente permettant au porteur de titres
d’un émetteur de demander que les dividendes, les inté-
rêts ou les distributions versés à l’égard des titres soient
utilisés pour acquérir auprès de l’émetteur ou d’un
administrateur de celui-ci des titres émis par l’émetteur;

« risque financier » : à l’égard d’un émetteur :

a) sauf en Ontario, le degré de corrélation entre les
intérêts financiers d’une personne et le cours des titres
de l’émetteur ou ses intérêts financiers;

b) en Ontario, le risque financier au sens de la légis-
lation en valeurs mobilières;

« société de gestion » : toute personne établie ou
engagée pour fournir des services de gestion ou d’admi-
nistration significatifs à un émetteur ou à une de ses
filiales;

« société en exploitation » : toute personne dont
l’entreprise sous-jacente ou les actifs génèrent des flux
de trésorerie et qui est la propriété, en tout ou en partie,
d’une fiducie de revenu;

« société en exploitation principale » : toute société
en exploitation qui est une filiale importante d’une fiducie
de revenu;

« titre convertible » : tout titre qui est convertible en
un autre titre d’un émetteur ou qui donne au porteur le
droit de souscrire ou d’acquérir ou à l’émetteur le droit
de forcer le porteur à souscrire ou à acquérir un titre de
l’émetteur;

« titre échangeable » : tout titre d’un émetteur qui est
échangeable contre un titre d’un autre émetteur ou qui
donne au porteur le droit de l’échanger ou à l’émetteur
le droit de forcer le porteur à l’échanger contre un titre
d’un autre émetteur;

« titre sous-jacent » : tout titre émis ou cédé, ou à
émettre ou à céder, conformément aux modalités d’un
titre convertible, d’un titre échangeable ou d’un titre
convertible à répétition.

2) Sociétés du même groupe

Dans le présent règlement, deux émetteurs sont des
sociétés du même groupe dans les cas suivants :

a) l’un est la filiale de l’autre :

b) chacun est contrôlé par la même personne.

3) Contrôle

Dans le présent règlement, une personne est consi-
dérée comme exerçant le contrôle d’une autre personne
dans les cas suivants :

a) elle a la propriété véritable de titres de cette autre
personne lui assurant un nombre de votes suffisant pour
élire la majorité des administrateurs de celle-ci ou exerce
une emprise directe ou indirecte sur de tels titres, à
moins qu’elle ne détienne les titres qu’en garantie d’une
obligation :
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b) dans le cas d’une société de personnes autre qu’une
société en commandite, elle détient plus de 50 % des
parts sociales;

c) dans le cas d’une société en commandite, elle est
le commandité.

4) Propriété véritable post-conversion

Dans le présent règlement, une personne est considérée
comme ayant, à une date donnée, la propriété véritable
post-conversion d’un titre, y compris d’un titre n’ayant
pas encore été émis, si elle est propriétaire véritable d’un
titre convertible en ce titre dans un délai de 60 jours
suivant cette date ou qu’elle a le droit ou l’obligation
d’acquérir, sous réserve de certaines conditions ou non,
la propriété véritable du titre dans ce délai, par une seule
opération ou plusieurs opérations en chaîne reliées.

5) Actionnaire important en raison de la propriété
véritable post-conversion

Pour l’application du présent règlement, est un
actionnaire important en raison de la propriété véritable
post-conversion la personne qui, sans être actionnaire
important, a la propriété véritable ou la propriété véri-
table post-conversion de titres d’un émetteur, et (ou)
exerce une emprise directe ou indirecte sur de tels titres,
comportant plus de 10 % des droits de vote rattachés à
l’ensemble des titres avec droit de vote en circulation de
cet émetteur, le pourcentage étant calculé conformé-
ment aux paragraphes 6 et 7.

6) Pour l’application du paragraphe 5, les titres avec
droit de vote en circulation de l’émetteur comprennent
les titres dont la personne a la propriété véritable post-
conversion.

7) Pour l’application des paragraphes 4 et 5, la per-
sonne peut ne pas tenir compte des titres qu’elle détient
comme preneur ferme au cours d’un placement.

1.2. Personnes désignées ou déterminées
comme étant des initiés pour l’application
du présent règlement

1) Les personnes suivantes sont désignées ou déter-
minées comme étant des initiés à l’égard d’un émetteur :

a) tout actionnaire important en raison de la pro-
priété véritable post-conversion des titres de l’émetteur;

b) toute société de gestion qui fournit des services de
gestion ou d’administration significatifs à l’émetteur ou
à une filiale importante de celui-ci ainsi que chaque
administrateur, dirigeant et actionnaire important de cette
société;

c) si l’émetteur est une fiducie de revenu, chacun de
ses administrateurs et dirigeants et chaque actionnaire
important de toute société en exploitation principale.

2) Émetteur initié à l’égard d’un émetteur assujetti

Lorsqu’un émetteur devient initié à l’égard d’un émet-
teur assujetti, le chef de la direction, le chef des finances,
le chef de l’exploitation et chaque administrateur du
premier sont désignés ou déterminés comme étant initiés
à l’égard du second et sont tenus de déposer des déclara-
tions d’initiés conformément à l’article 3.5 en ce qui
concerne les opérations sur les titres de cet émetteur
réalisées au cours des six derniers mois ou de la période
plus courte pendant laquelle ces personnes physiques
ont occupé ces fonctions auprès du premier émetteur.

3) Émetteur assujetti initié à l’égard d’un autre
émetteur

Lorsqu’un émetteur assujetti devient initié à l’égard
d’un autre émetteur, le chef de la direction, le chef des
finances, le chef de l’exploitation et chaque administra-
teur du second sont désignés ou déterminés comme étant
initiés à l’égard du premier et sont tenus de déposer des
déclarations d’initiés conformément à l’article 3.5 en ce
qui concerne les opérations sur les titres de cet émetteur
réalisées au cours des six derniers mois ou de la période
plus courte pendant laquelle ces personnes physiques
ont occupé ces fonctions auprès du second émetteur.

1.3. Utilisation de l’information sur les actions
en circulation

1) Pour calculer le pourcentage de titres d’une caté-
gorie de titres qu’elle détient prévu à la définition
d’« actionnaire important » et établir si elle est un
actionnaire important en raison de la propriété véritable
post-conversion, la personne peut utiliser l’information
la plus récente déposée par l’émetteur des titres soit
dans une déclaration de changement important, soit en
application de l’article 5.4 du Règlement 51-102 sur
les obligations d’information continue approuvé par
l’arrêté ministériel n° 2005-03 du 19 mai 2005, selon ce
qui est le plus pertinent.

2) Le paragraphe 1 ne s’applique pas si la personne a
connaissance de ce qui suit :

a) le fait que l’information déposée est inexacte ou
qu’elle a changé;

b) l’information correcte.
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PARTIE 2
CHAMP D’APPLICATION

2.1. Exigences de déclaration des initiés à l’égard
d’émetteurs assujettis ontariens

En Ontario, les exigences de déclaration d’initié
prévues aux articles 3.2 et 3.3 ne s’appliquent pas aux
initiés d’un émetteur assujetti en vertu de la Loi sur les
valeurs mobilières (L.R.O. 1990, c. S.5).

2.2. Délai de dépôt

En Ontario, pour l’application du paragraphe 2 de
l’article 107 de la Loi sur les valeurs mobilières (L.R.O.,
1990, c. S.5), dans le cas d’une opération effec-
tuée après le 31 octobre 2010, le délai prescrit est de
cinq jours à compter de tout changement dans la pro-
priété véritable de titres de l’émetteur assujetti ou dans
l’emprise directe ou indirecte exercée sur ceux-ci, ou
dans tout droit ou intérêt direct ou indirect dans un
instrument financier lié ou obligation directe ou indi-
recte relative à un tel instrument.

PARTIE 3
EXIGENCE DE DÉCLARATION
D’INITIÉ PRINCIPALE

3.1. Exigence de déclaration

Tout initié qui est initié assujetti à l’égard d’un émetteur
assujetti dépose des déclarations d’initié conformément
à la présente partie et à la partie 4.

3.2. Déclaration initiale

Tout initié assujetti dépose, dans un délai de dix jours
à compter de la date à laquelle il devient initié assujetti,
une déclaration d’initié à l’égard de l’émetteur assujetti
contenant les renseignements suivants :

a) la propriété véritable de titres de l’émetteur assu-
jetti ou l’emprise directe ou indirecte qu’il exerce sur de
tels titres;

b) ses droits ou intérêts dans tout instrument financier
lié à un titre de l’émetteur assujetti ou ses obligations
relatives à un tel instrument.

3.3. Déclarations suivantes

L’initié assujetti dépose une déclaration d’initié à
l’égard de l’émetteur assujetti indiquant tout change-
ment dans les renseignements suivants dans un délai de
cinq jours après le changement :

a) la propriété véritable de titres de l’émetteur assu-
jetti ou l’emprise directe ou indirecte qu’il exerce sur de
tels titres;

b) ses droits ou intérêts dans tout instrument financier
lié à un titre de l’émetteur assujetti ou ses obligations
relatives à un tel instrument.

3.4. Exigence de déclaration applicable aux titres
convertibles ou échangeables

L’initié assujetti qui exerce une option, un bon de
souscription ou tout autre titre convertible ou échangeable
dépose, conformément à l’article 3.3, des déclarations
d’initié distinctes indiquant tout changement consé-
cutif dans la propriété véritable des titres suivants ou
l’emprise directe ou indirecte exercée sur ceux-ci, dans
un délai de cinq jours suivant l’exercice :

a) l’option, le bon de souscription ou l’autre titre
convertible ou échangeable;

b) les actions ordinaires ou les autres titres sous-
jacents.

3.5. Déclaration de certaines opérations
historiques par certains initiés désignés

Le chef de la direction, le chef des finances, le chef
de l’exploitation ou tout administrateur d’un émetteur
qui est désigné ou déterminé comme étant initié d’un
autre émetteur en vertu du paragraphe 2 ou 3 de l’article 1.2
dépose, dans un délai de dix jours suivant la désignation
ou la détermination, les déclarations d’initiés qu’un
initié assujetti à l’égard de l’autre émetteur aurait été
tenu de déposer en vertu des parties 3 et 4 pour toutes les
opérations sur des titres ou des instruments financiers
liés à des titres de cet émetteur qui ont été réalisées au
cours des six derniers mois ou de la période plus courte
pendant laquelle il a été chef de la direction, chef des
finances, chef de l’exploitation ou administrateur de
l’émetteur.

PARTIE 4
EXIGENCE DE DÉCLARATION D’INITIÉ
SUPPLÉMENTAIRE

4.1. Autres conventions ou accords

1) L’initié assujetti à l’égard d’un émetteur assujetti
qui conclue, modifie de façon importante ou résilie une
convention ou un accord visé au paragraphe 2 dépose,
dans un délai de cinq jours, une déclaration d’initié à
l’égard de l’émetteur assujetti conforme à l’article 4.3.
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2) L’exigence de déclaration prévue au paragraphe 1
s’applique lorsque les conditions suivantes sont réunies :

a) la convention ou l’accord a pour effet de modifier,
directement ou indirectement, le risque financier auquel
l’initié assujetti s’expose par rapport à l’émetteur assujetti;

b) la convention ou l’accord vise, directement ou
indirectement, un titre de l’émetteur assujetti ou un ins-
trument financier lié à un titre de l’émetteur assujetti;

c) l’initié assujetti n’est pas tenu, en vertu de la partie 3
ou de dispositions équivalentes de la législation cana-
dienne en valeurs mobilières, de déposer de déclaration
d’initié à cet égard.

4.2. Déclaration des conventions ou accords
antérieurs

L’initié assujetti dépose une déclaration d’initié con-
forme à l’article 4.3 à l’égard de l’émetteur assujetti
dans un délai de dix jours suivant la date à laquelle il
devient initié assujetti à l’égard de celui-ci, lorsque les
conditions suivantes sont remplies :

a) il a conclu, avant la date la plus récente à laquelle
il est devenu initié assujetti, une convention ou un
accord à l’égard duquel il aurait été tenu de déposer une
déclaration d’initié en vertu de l’article 4.1 si la conven-
tion ou l’accord avait été conclu à la date la plus récente
à laquelle il est devenu initié assujetti ou par la suite;

b) la convention ou l’accord reste en vigueur après la
date la plus récente à laquelle il est devenu initié assujetti.

4.3. Contenu de la déclaration

La déclaration d’initié visée aux articles 4.1 et 4.2 fait
état de l’existence et des modalités importantes de la
convention ou de l’accord.

PARTIE 5
DISPENSE POUR LES RÉGIMES D’ACHAT
DE TITRES AUTOMATIQUE

5.1. Interprétation

1) Dans la présente partie, on entend par « adminis-
trateur » ou « dirigeant » :

a) tout administrateur ou tout dirigeant d’un émet-
teur assujetti qui est initié assujetti à l’égard de celui-ci;

b) tout administrateur ou tout dirigeant d’une filiale
d’un émetteur assujetti qui est initié assujetti à l’égard
de celui-ci.

2) Dans la présente partie, un titre d’un émetteur
assujetti s’entend également d’un instrument financier
lié à un titre de l’émetteur assujetti.

3) Dans la présente partie, l’aliénation ou le transfert
de titres dans le cadre d’un régime d’achat de titres
automatique constitue une « aliénation de titres visée »
dans l’un des cas suivants :

a) l’aliénation ou le transfert résulte de l’application
du régime d’achat de titres automatique et non d’une
décision d’investissement discrétionnaire de l’adminis-
trateur ou du dirigeant;

b) l’aliénation ou le transfert est fait dans le but de
satisfaire à une obligation de retenue d’impôt découlant
du placement de titres dans le cadre du régime d’achat
de titres automatique, dans l’un des cas suivants :

i) l’administrateur ou le dirigeant a choisi de satis-
faire à l’obligation de retenue d’impôt en aliénant des
titres, il a informé l’émetteur assujetti ou l’administra-
teur du régime de son choix au moins 30 jours avant
l’aliénation et son choix est irrévocable à compter de ce
moment;

ii) l’administrateur ou le dirigeant n’a pas informé
l’émetteur assujetti ou l’administrateur du régime de son
choix et, conformément aux modalités du régime, l’émet-
teur assujetti ou l’administrateur du régime est tenu de
vendre des titres automatiquement pour satisfaire à l’obli-
gation de retenue d’impôt.

5.2. Dispense de déclaration

1) L’administrateur ou le dirigeant qui se conforme
à l’exigence de déclaration d’initié de remplacement
prévue à l’article 5.4 est dispensé de déclarer toute
acquisition de titres ou aliénation de titres visée au para-
graphe 2.

2) La dispense prévue au paragraphe 1 s’applique
aux opérations suivantes :

a) toute acquisition de titres de l’émetteur assujetti
dans le cadre d’un régime d’achat de titres automatique,
à l’exception de l’acquisition de titres en vertu d’une
disposition relative à une somme globale du régime;

b) toute aliénation de titres visée de l’émetteur assujetti
dans le cadre d’un régime d’achat de titres automatique.

5.3. Acquisition d’options ou de titres analogues

La dispense prévue à l’article 5.2 ne s’applique pas à
l’acquisition d’options ou de titres analogues attribués
à un administrateur ou un dirigeant.
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5.4. Exigence de déclaration d’initié
de remplacement

1) L’administrateur ou le dirigeant qui dépose, dans
le délai prévu au paragraphe 2, une déclaration d’initié
indiquant, séparément ou sous forme de déclaration
abrégée acceptable, chaque acquisition de titres et cha-
que aliénation de titres visée en vertu d’un régime d’achat
de titres automatique qu’il n’a pas déjà déclarées ni fait
déclarer est dispensé en vertu de l’article 5.2 de l’exi-
gence de déclaration d’initié.

2) Le délai de dépôt de la déclaration d’initié prévue
au paragraphe 1 est le suivant :

a) si des titres acquis en vertu du régime d’achat de
titres automatique ont fait l’objet d’une aliénation ou
d’un transfert autrement que dans le cadre d’une aliéna-
tion de titres visée, cinq jours après l’aliénation ou le
transfert;

b) si des titres acquis en vertu de ce régime au cours
d’une année civile n’ont fait l’objet d’aucune aliénation
ni d’aucun transfert et que des titres ont été aliénés ou
transférés dans le cadre d’une aliénation de titres visée,
au plus tard le 31 mars de l’année suivante.

3) Le paragraphe 1 ne s’applique pas à l’administra-
teur ou au dirigeant qui se trouve dans l’une des situations
suivantes au moment où il doit faire la déclaration :

a) il n’est pas initié assujetti;

b) il est dispensé de l’exigence de déclaration d’initié.

PARTIE 6
DISPENSE POUR CERTAINES ATTRIBUTIONS
DE L’ÉMETTEUR

6.1. Interprétation

1) Dans la présente partie, on entend par administra-
teur ou dirigeant :

a) tout administrateur ou tout dirigeant d’un émet-
teur assujetti qui est initié assujetti à l’égard de celui-ci;

b) tout administrateur ou tout dirigeant d’une filiale
d’un émetteur assujetti qui est initié assujetti à l’égard
de celui-ci.

2) Dans la présente partie, un titre d’un émetteur
assujetti s’entend également d’un instrument financier
lié à un titre de l’émetteur assujetti.

3) Dans la présente partie, l’aliénation ou le transfert
de titres acquis dans le cadre d’un plan de rémunération
constitue une « aliénation de titres visée » dans l’un des
cas suivants :

a) l’aliénation ou le transfert résulte de l’applica-
tion du plan de rémunération et non d’une décision
d’investissement discrétionnaire de l’administrateur ou du
dirigeant;

b) l’aliénation ou le transfert est fait dans le but de
satisfaire à une obligation de retenue d’impôt découlant
du placement de titres dans le cadre du plan de rémuné-
ration, dans l’un des cas suivants :

i) l’administrateur ou le dirigeant a choisi de satisfaire
à l’obligation de retenue d’impôt en aliénant des titres, il
a informé l’émetteur assujetti ou l’administrateur du
plan de rémunération de son choix au moins 30 jours
avant l’aliénation et son choix est irrévocable à compter
de ce moment;

ii) l’administrateur ou le dirigeant n’a pas informé
l’émetteur assujetti ou l’administrateur du plan de rému-
nération de son choix et, conformément aux modalités
du plan, l’émetteur assujetti ou l’administrateur du régime
est tenu de vendre des titres automatiquement pour satis-
faire à l’obligation de retenue d’impôt.

6.2. Dispense de déclaration

Tout administrateur ou tout dirigeant est dispensé de
l’exigence de déclaration d’initié pour l’acquisition de
titres ou l’aliénation de titres visée de l’émetteur assujetti
en vertu d’un plan de rémunération établi par l’émetteur
assujetti ou une filiale de celui-ci, lorsque les conditions
suivantes sont réunies :

a) l’émetteur assujetti a déjà déclaré l’existence et
les modalités importantes du plan de rémunération dans
une circulaire de sollicitation de procurations ou un
autre document rendu public qui a été déposé au moyen
de SEDAR;

b) dans le cas de l’acquisition de titres, l’émetteur
assujetti a déjà déposé au sujet de l’acquisition une
déclaration d’attribution de l’émetteur dans SEDI con-
formément à l’article 6.3;

c) l’administrateur ou le dirigeant se conforme à
l’exigence de déclaration de remplacement prévue à
l’article 6.4.
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6.3. Déclaration d’attribution de l’émetteur

La déclaration d’attribution de l’émetteur déposée
conformément à la présente partie relativement à un plan
de rémunération contient les renseignements suivants :

a) la date d’émission ou d’attribution des options ou
des autres titres;

b) le nombre d’options ou d’autres titres émis ou
attribués à chaque administrateur ou dirigeant;

c) le prix auquel les options ou les autres titres ont
été émis ou attribués et le prix d’exercice;

d) le nombre et le type de titres pouvant être émis à
l’exercice des options ou des autres titres;

e) toute autre modalité importante qui n’a pas encore
été déclarée ni rendue publique dans un document
déposé au moyen de SEDAR.

6.4. Exigence de déclaration d’initié
de remplacement

1) L’administrateur ou le dirigeant qui dépose, dans
le délai prévu au paragraphe 2, une déclaration d’initié
indiquant, séparément ou sous forme de déclaration
abrégée acceptable, chaque acquisition et chaque alié-
nation de titres visée en vertu d’un plan de rémunération
qu’il n’a pas déjà déclarées ni fait déclarer est dispensé
en vertu de l’article 6.2 de l’exigence de déclaration
d’initié.

2) Le délai de dépôt prévu au paragraphe 1 est le
suivant :

a) si des titres acquis en vertu du plan de rémunéra-
tion ont fait l’objet d’une aliénation ou d’un transfert
autrement que dans le cadre d’une aliénation de titres
visée, cinq jours après l’aliénation ou le transfert;

b) si des titres acquis en vertu de ce régime au cours
d’une année civile n’ont fait l’objet d’aucune aliénation
ni d’aucun transfert et que des titres ont été aliénés ou
transférés dans le cadre d’une aliénation de titres visée,
au plus tard le 31 mars de l’année suivante.

3) Le paragraphe 1 ne s’applique pas à l’administrateur
ou au dirigeant qui se trouve dans l’une des situations
suivantes au moment où il doit faire la déclaration :

a) il n’est pas initié assujetti;

b) il est dispensé de l’exigence de déclaration d’initié.

PARTIE 7
DISPENSES POUR LES OFFRES PUBLIQUES
DE RACHAT DANS LE COURS NORMAL DES
ACTIVITÉS ET LES OPÉRATIONS RENDUES
PUBLIQUES

7.1. Dispense de déclaration pour les offres
publiques de rachat dans le cours normal
des activités

L’exigence de déclaration d’initié ne s’applique pas à
l’émetteur qui acquiert des titres qu’il a lui-même émis
dans le cadre d’une offre publique de rachat dans le
cours normal des activités et qui se conforme à l’exigence
de déclaration de remplacement prévue à l’article 7.2.

7.2. Exigence de déclaration

L’émetteur qui se prévaut de la dispense prévue à
l’article 7.1 est tenu de déposer une déclaration d’initié
indiquant chaque acquisition de titres qu’il a effectuée
en vertu d’une offre publique de rachat dans le cours
normal des activités, dans les dix jours de la fin du mois
au cours duquel l’acquisition a eu lieu.

7.3. Dispense générale pour les opérations rendues
publiques

L’exigence de déclaration d’initié ne s’applique pas à
l’émetteur qui effectue une opération sur des titres qu’il
a lui-même émis, à l’exception d’une offre publique de
rachat dans le cours normal des activités, si l’existence
et les modalités importantes de l’opération ont été
rendues publiques dans un document déposé au moyen
de SEDAR.

PARTIE 8
DISPENSE POUR CERTAINES OPÉRATIONS
SUR TITRES

8.1. Dispense de déclaration

L’exigence de déclaration d’initié à l’égard d’un émet-
teur assujetti ne s’applique pas à l’initié assujetti dont la
propriété véritable de titres de l’émetteur assujetti ou
l’emprise, directe ou indirecte, qu’il exerce sur ceux-ci
change à la suite d’une opération sur titres effectuée par
l’émetteur assujetti.

8.2. Exigence de déclaration

L’initié assujetti qui se prévaut de la dispense prévue
à l’article 8.1 à l’égard d’un émetteur assujetti est tenu
de déposer une déclaration d’initié pour tous les change-
ments survenus dans la propriété véritable des titres de
l’émetteur assujetti ou dans l’emprise, directe ou indi-
recte, qu’il exerce sur ceux-ci à la suite d’une opération
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sur titres, qu’il n’a pas déjà déclarés ni fait déclarer
avant l’expiration du délai prescrit par la législation en
valeurs mobilières pour déclarer tout autre changement
subséquent survenu dans sa propriété véritable ou son
emprise.

PARTIE 9
DISPENSES GÉNÉRALES

9.1. Dispense de déclaration pour les initiés à
l’égard d’organismes de placement collectif

L’exigence de déclaration d’initié ne s’applique à
aucun initié à l’égard d’un émetteur qui est un organisme
de placement collectif.

9.2. Dispense de déclaration pour les initiés
non assujettis

L’exigence de déclaration d’initié ne s’applique à
aucun initié qui n’est pas initié assujetti à l’égard d’un
émetteur.

9.3. Dispense de déclaration pour certains initiés
à l’égard d’émetteurs en participation

L’exigence de déclaration d’initié ne s’applique pas à
l’administrateur ou au dirigeant d’un actionnaire impor-
tant ou d’une filiale d’un actionnaire important en ce qui
a trait aux titres d’un émetteur en participation ou à un
instrument financier lié à un titre de celui-ci, s’il remplit
les conditions suivantes :

a) il ne reçoit pas d’information ou n’a accès à aucune
information, dans le cours normal de ses activités, concer-
nant des faits importants ou des changements importants
relatifs à l’émetteur en participation avant que ceux-ci ne
soient rendus publics;

b) il n’est initié assujetti à l’égard de l’émetteur en
participation qu’en sa qualité d’administrateur ou de
dirigeant de l’actionnaire important ou d’une filiale de
celui-ci.

9.4. Dispense de déclaration en cas de déclaration
à valeur nulle

L’exigence de déclaration d’initié ne s’applique pas à
l’initié assujetti qui remplit les conditions suivantes :

a) il n’a pas la propriété véritable de titres de l’émet-
teur ou n’exerce aucune emprise sur de tels titres,
directement ou indirectement;

b) il n’a aucun droit, aucun intérêt ni aucune obliga-
tion relativement à un instrument financier lié à un titre
de l’émetteur;

c) il n’a pas conclu de convention ni d’accord visé à
l’article 4.1;

d) il n’est pas actionnaire important en raison de la
propriété véritable post-conversion.

9.5. Dispense de déclaration pour les groupes
de sociétés

L’exigence de déclaration d’initié ne s’applique pas à
l’initié assujetti qui remplit les conditions suivantes :

a) il est filiale d’un autre initié assujetti ou un autre
membre du même groupe que lui;

b) l’autre initié assujetti a déposé une déclaration
d’initié à l’égard de l’émetteur assujetti qui contient
essentiellement les mêmes renseignements que ceux qui
figureraient dans la déclaration de l’initié assujetti,
notamment en ce qui concerne les éléments suivants :

i) la propriété véritable de titres de l’émetteur assu-
jetti de l’initié assujetti ou l’emprise directe ou indirecte
exercée sur ceux-ci;

ii) tout droit, intérêt ou obligation relatif à un instru-
ment financier lié à un titre de l’émetteur assujetti.

9.6. Dispense de l’exigence de déclaration pour les
liquidateurs et co-liquidateurs

L’exigence de déclaration d’initié ne s’applique à
aucun initié assujetti pour les titres d’un émetteur dont
une succession a la propriété véritable ou sur lesquels
elle exerce une emprise directe ou indirecte lorsque les
conditions suivantes sont réunies :

a) l’initié assujetti est liquidateur, administrateur de
la succession, une personne représentant la succession
ou un administrateur ou un dirigeant de ces personnes;

b) l’initié assujetti ne doit respecter l’exigence de
déclaration d’initié qu’en sa qualité de liquidateur de la
succession, ou d’administrateur ou de dirigeant d’un
liquidateur;

c) un autre liquidateur, ou un administrateur ou
un dirigeant d’un liquidateur a déposé une déclaration
d’initié qui contient essentiellement les mêmes rensei-
gnements que ceux qui figureraient dans la déclaration
de l’initié assujetti pour les titres de l’émetteur dont la
succession a la propriété véritable ou sur lesquels elle
exerce une emprise directe ou indirecte.
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Partie 2 GAZETTE OFFICIELLE DU QUÉBEC, 21 avril 2010, 142e année, no 16 1445

9.7. Personnes et opérations dispensées

L’exigence de déclaration d’initié ne s’applique pas
aux personnes et opérations suivantes :

a) une convention ou un accord qui ne vise pas les
titres suivants, directement ou indirectement :

i) des titres de l’émetteur assujetti;

ii) un instrument financier lié à un titre de l’émetteur
assujetti;

iii) tout autre dérivé dont le titre, l’élément, la
formule ou le repère sous-jacent est un titre de l’émet-
teur assujetti ou dont une composante importante est un
titre de l’émetteur assujetti ou un instrument financier
lié à un tel titre;

b) la cession, la mise en gage de titres ou d’autres
charges grevant des titres faites par un initié assujetti en
vue de garantir une dette contractée de bonne foi, pour
autant que rien ne limite le recours contre l’initié pour
remboursement de tout ou partie de l’encours de la
dette;

c) la réception, par un initié assujetti, dans le cours
normal de ses activités, de titres d’un émetteur cédés,
mis en gage ou grevés en garantie d’une dette en vertu
d’une entente écrite;

d) un initié assujetti, à l’exception de toute personne
physique, qui conclut, modifie de façon importante ou
résilie une convention ou un accord qui constitue un
dérivé de crédit;

e) un initié assujetti qui ne connaissait pas le change-
ment du risque financier visé à l’article 4.1 et n’aurait
pas pu le connaître avec toute la diligence raisonnable;

f) l’acquisition ou l’aliénation d’un titre ou d’un
intérêt dans un titre d’un fonds d’investissement, pour
autant que les titres de l’émetteur assujetti ne constituent
pas une composante importante de la valeur marchande
du fonds d’investissement;

g) l’acquisition ou l’aliénation d’un titre ou d’un
intérêt dans un titre d’un émetteur qui détient directe-
ment ou indirectement des titres de l’émetteur assujetti,
si l’initié assujetti remplit les conditions suivantes :

i) il n’est pas une personne participant au contrôle de
l’émetteur;

ii) il ne contrôle pas, seul ou avec d’autres, les inves-
tissements dans les titres de l’émetteur assujetti.

PARTIE 10
DISPENSES DISCRÉTIONNAIRES

10.1. Dispenses de l’application
du présent règlement

1) L’agent responsable ou l’autorité en valeurs
mobilières peut accorder une dispense de l’application
de tout ou partie du présent règlement, sous réserve des
conditions ou restrictions auxquelles la dispense peut
être subordonnée.

2) Malgré le paragraphe 1, en Ontario, seul l’agent
responsable peut accorder une telle dispense.

3) Sauf en Ontario, cette dispense est accordée confor-
mément à la loi visée à l’annexe B du Règlement 14-101
sur les définitions, adopté par la Commission des valeurs
mobilières du Québec en vertu de la décision n° 2001-
C-0274 du 12 juin 2001.

PARTIE 11
DATE D’ENTRÉE EN VIGUEUR ET
DISPOSITIONS TRANSITOIRES

11.1. Date d’entrée en vigueur

Le présent règlement entre en vigueur le 30 avril 2010.

11.2. Dispositions transitoires

1) Malgré les articles 3.3 et 3.4, l’initié assujetti peut
déposer la déclaration d’initié prévue dans les dix jours
d’un changement visé à ces articles qui se rapporte à une
opération effectuée au plus tard le 31 octobre 2010.

2) Malgré l’article 4.1, l’initié assujetti peut déposer
la déclaration d’initié prévue dans les dix jours suivant
un événement visé à cet article qui se rapporte à une
opération effectuée au plus tard le 31 octobre 2010.

3) Malgré le sous-paragraphe a du paragraphe 2 de
l’article 5.4, l’initié assujetti peut déposer la déclaration
d’initié prévue dans les dix jours suivant l’aliénation ou
le transfert visé à ce sous-paragraphe si l’aliénation ou
le transfert a eu lieu au plus tard le 31 octobre 2010.

4) Malgré le sous-paragraphe a du paragraphe 2 de
l’article 6.4, l’initié assujetti peut déposer la déclaration
d’initié prévue dans les dix jours suivant l’aliénation ou
le transfert visé à ce sous-paragraphe si l’aliénation ou
le transfert a eu lieu au plus tard le 31 octobre 2010.
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INSTRUCTION GÉNÉRALE RELATIVE AU RÈGLEMENT 55-104 SUR LES 
EXIGENCES ET DISPENSES DE DÉCLARATION D’INITIÉ  
 
PARTIE 1 INTRODUCTION ET DÉFINITIONS 
 
1.1.  Introduction et objet 
 
1) Le Règlement 55-104 sur les exigences et dispenses de déclaration d’initié (le 
« règlement ») prévoit les principales exigences et dispenses de déclaration offertes aux 
initiés à l’égard d’émetteurs assujettis1. 
 
2) La présente instruction générale indique la façon dont les Autorités canadiennes en 
valeurs mobilières (les « ACVM » ou « nous ») interprètent ou appliquent certaines 
dispositions du règlement. 
 
1.2. Contexte du règlement 
 
1)  Le règlement regroupe les principales exigences de déclaration d’initié et la plupart 
des dispenses de déclaration dans un texte unique. Les émetteurs et les initiés pourront 
trouver et comprendre plus facilement leurs obligations et ainsi les remplir en temps 
opportun. 
 
2)  Le règlement porte sur les exigences de déclaration d’initié fondamentales prévues 
par la loi et non sur les modalités d’application relatives au dépôt des déclarations. 
Émetteurs et initiés sont invités à consulter la Norme canadienne 55-102, Système 
électronique de déclaration des initiés (SEDI) (la « Norme canadienne 55-102 ») pour 
connaître leurs obligations en matière de dépôt. 
 
3)  Bien que le règlement prévoie les principales exigences et dispenses de déclaration 
d’initié pour les émetteurs et les initiés au Canada, plusieurs autres textes des ACVM, dont 
les suivants, prévoient aussi des dispenses :  
 

a) le Règlement 51-102 sur les obligations d’information continue;  
 
b) le Règlement 62-103 sur le système d’alerte et questions connexes touchant 

les offres publiques et les déclarations d’initiés; 
 
c) la Norme canadienne 71-101, Régime d’information multinational; 
 
d) le Règlement 71-102 sur les dispenses en matière d’information continue et 

autres dispenses en faveur des émetteurs étrangers. 
 
Nous n’avons pas repris dans le règlement les dispenses de déclaration d’initié 

prévues par ces textes car nous estimons que leur emplacement actuel est préférable. 
Émetteurs et initiés sont donc invités à consulter ces textes pour savoir s’ils peuvent se 
prévaloir d’autres dispenses de déclaration. 
 

                                                 
1  En Ontario, les principales exigences de déclaration d’initié sont prévues à la partie XXI de la Loi 
sur les valeurs mobilières. Voir la partie 2 de la présente instruction générale. 
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1.3. Fondements du régime de déclaration d’initié au Canada 
 
1) Les exigences de déclaration d’initié remplissent diverses fonctions, notamment de 
prévenir la réalisation d’opérations d’initiés irrégulières à partir d’information importante 
qui n’a pas été rendue publique et d’accroître l’efficacité des marchés grâce à la 
transmission d’information aux investisseurs sur les opérations réalisées par les initiés sur 
les titres d’un émetteur et, partant, sur l’opinion des initiés concernant les perspectives de 
celui-ci. 
 
2)  Les déclarations d’initiés contribuent également à prévenir les activités illégales ou 
irrégulières sur les options d’achat d’actions et les instruments analogues à base d’actions, 
comme l’antidatage d’options, la révision du prix des options et le report des attributions 
d’options jusqu’à un moment favorable, puisque l’obligation de déposer de l’information en 
temps opportun sur ces attributions et l’examen de cette information par le public limitent 
généralement les possibilités des émetteurs et des initiés de se livrer à ces pratiques. 
 
3)  Les initiés devraient interpréter les exigences de déclaration prévues par le 
règlement sans perdre de vue ces fondements et s’y conformer en donnant au fond 
prépondérance sur la forme. 
 
1.4.  Définitions prévues par le règlement 
 
1) Observations générales  
 

De nombreuses expressions définies dans le règlement sont déjà définies dans la 
législation en valeurs mobilières de certains territoires. Les expressions utilisées dans le 
règlement et définies dans la loi sur les valeurs mobilières du territoire intéressé ont le sens 
qui leur est donné dans cette loi, sauf si a) la définition ne s’applique qu’à une partie de la 
loi qui ne concerne pas les déclarations d’initiés ou b) le contexte exige un sens différent. 

 
En d’autres termes, dans les territoires expressément exclus de la définition, la 

définition de la loi sur les valeurs mobilières prévaut. Dans les autres, c’est la définition 
prévue dans le règlement qui s’applique. 
 

Les autorités provinciales et territoriales en valeurs mobilières estiment que le sens 
de ces expressions est essentiellement le même dans la législation en valeurs mobilières et 
dans le règlement. 

 
2)  Administrateurs et dirigeants 
 

Les initiés à l’égard d’un émetteur qui n’est pas une société par actions doivent se 
reporter aux définitions des termes « administrateur » et « dirigeant » prévues dans la 
législation en valeurs mobilières. Ordinairement, ces définitions visent également les 
personnes exerçant des fonctions analogues à celles des administrateurs ou des dirigeants 
d’une société par actions. Donc, pour se conformer au règlement, les émetteurs, qu’ils 
soient constitués sous forme de société par actions ou non, et les initiés à leur égard doivent 
déterminer, compte tenu de leur situation particulière, quelles personnes exercent ces 
fonctions. 
 

De même, il y a lieu d’inclure dans les expressions « chef de la direction », « chef 
des finances » et « chef de l’exploitation » les personnes physiques qui assument les 
responsabilités normalement associées à ces fonctions ou qui exercent des fonctions 
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analogues. Il convient d’en juger indépendamment du titre de ces personnes ou du fait 
qu’elles sont employées directement ou qu’elles agissent en vertu d’une convention ou d’un 
accord.  

 
3)  Intérêt financier 

 
La notion d’« intérêt financier » dans un titre est un aspect fondamental de la 

définition d’« instrument financier lié », qui constitue elle-même un élément de l’exigence 
de déclaration d’initié principale prévue à la partie 3 du règlement. Elle est de portée 
intentionnellement générale et renvoie aux caractéristiques financières ordinairement 
attribuables en common law à la propriété véritable d’un titre, notamment : 
 

• la possibilité de réaliser un gain sur le titre sous forme d’intérêts, de 
dividendes ou d’autres distributions ou réinvestissements du revenu; 

 
• la possibilité de réaliser un gain sur l’aliénation du titre sous forme de gain 

en capital, pour autant que le produit de l’aliénation soit supérieur au coût fiscal (c’est-à-
dire le gain sur la plus-value du titre); 

 
• la possibilité de subir une perte sur l’aliénation du titre sous forme de perte 

en capital, pour autant que le produit de l’aliénation soit inférieur au coût fiscal (c’est-à-dire 
la perte sur la moins-value du titre).  
 

Par exemple, la personne qui possède des titres de l’émetteur assujetti à l’égard 
duquel elle est un initié assujetti pourrait réduire ou éliminer le risque lié à la perte de 
valeur des titres et en conserver la propriété en concluant une opération sur dérivés comme 
un swap sur actions, lequel serait un « instrument financier lié » puisqu’il aurait notamment 
un effet sur l’intérêt financier de l’initié assujetti dans un titre de l’émetteur assujetti. 

 
4)  Risque financier  
 

La notion de « risque financier » est utilisée dans la partie 4 du règlement, qui 
prévoit l’exigence de déclaration d’initié supplémentaire. Il s’agit globalement du rapport 
entre l’intérêt financier d’une personne et celui de l’émetteur assujetti à l’égard duquel elle 
est initiée. 

 
Par exemple, l’initié dont une fraction importante des avoirs personnels est placée 

dans des titres d’un émetteur assujetti ressentira considérablement les effets de tout 
changement de situation de celui-ci. En revanche, le risque auquel s’exposera l’initié qui ne 
détient aucun titre de l’émetteur assujetti (et qui ne participe à aucun plan de rémunération 
comportant des titres de celui-ci) se limitera globalement à son salaire et aux autres plans de 
rémunération offerts par l’émetteur assujetti qui ne comportent pas de titres de celui-ci. 

 
Toutes choses étant égales par ailleurs, l’initié qui modifie sa participation dans 

l’émetteur assujetti (soit directement par l’achat ou la vente de titres de celui-ci, soit 
indirectement par la réalisation d’une opération sur dérivés portant sur des titres de celui-ci) 
modifiera habituellement du même coup le risque financier auquel il s’expose à son égard, 
de même que, dans la plupart des cas, s’il conclut une opération de couverture ayant pour 
effet de réduire sa vulnérabilité aux fluctuations du cours ou du rendement de l’action de 
l’émetteur. 
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5)  Filiale importante  
 

La notion de « filiale importante » est un élément fondamental de la définition 
d’« initié assujetti ». Pour évaluer si une filiale est une filiale importante, il faut 
généralement se fonder sur de l’information antérieure, soit les derniers états financiers de 
l’émetteur.  
 

Prenons par exemple un émetteur qui acquiert une filiale ou entreprend une 
réorganisation. Si la filiale devient une filiale importante au sens du règlement lors du dépôt 
des états financiers suivants de l’émetteur, elle ne l’est pas avant ce dépôt, et ses 
administrateurs, son chef de la direction, son chef des finances et son chef de l’exploitation 
ne sont pas initiés assujettis avant le dépôt.  

 
Bien qu’ils n’y soient pas tenus, les initiés peuvent déposer une déclaration une fois 

l’acquisition ou la réorganisation réalisée au lieu d’attendre le dépôt des états financiers 
suivants de l’émetteur. De même, si une filiale cesse d’être une filiale importante à la suite 
d’une acquisition ou d’une autre réorganisation par la société mère, mais qu’elle l’est 
toujours selon l’information contenue dans les derniers états financiers déposés de 
l’émetteur, ce dernier ou les initiés assujettis peuvent demander une dispense de l’exigence 
de déclaration d’initié, car l’exigence continuera de s’appliquer jusqu’à ce que l’émetteur 
dépose ses états financiers suivants. 

 
6)  Instrument financier lié 

 
Une légère incertitude juridique planait sur la question de savoir si certains dérivés 

liés à des valeurs mobilières sont aussi des valeurs mobilières. On se demandait si 
l’exigence de déclaration d’initié s’y applique ou comment il convient de déclarer un 
dérivé. Le règlement lève cette incertitude en incluant les dérivés dans la définition 
d’« instrument financier lié ». En vertu du règlement, il n’est pas nécessaire d’évaluer si un 
dérivé est une valeur mobilière ou un instrument financier lié puisque l’exigence de 
déclaration prévue à la partie 3 s’applique à ces deux types de titres.  

 
Si les dérivés suivants ne sont pas, juridiquement, des valeurs mobilières, ce sont 

généralement des instruments financiers liés : 
 

• tout contrat à terme de gré à gré, contrat à terme standardisé, contrat 
d’acquisition d’actions ou contrat analogue portant sur des titres de l’émetteur assujetti de 
l’initié; 
 

• toute option émise par un émetteur autre que l’émetteur assujetti de l’initié; 
 

• tout instrument à base d’actions, notamment toute unité d’action fictive, 
unité d’action différée, attribution liée à des actions incessibles, unité d’action attribuée en 
fonction de la performance, tout droit à la plus-value d’actions et tout instrument analogue; 
 

• tout titre de créance ou titre constatant un dépôt émis par une banque ou une 
institution financière et donnant droit à des paiements déterminés, en tout ou partie, en 
fonction du cours, de la valeur ou du niveau d’un titre de l’émetteur assujetti de l’initié (un 
« billet lié »); 
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• la plupart des conventions ou des accords qui étaient visés par l’exigence de 
déclaration d’initié prévue par l’ancien Règlement 55-103 sur les déclarations d’initiés 
pour certaines opérations sur dérivés (monétisation d’actions) (le « Règlement 55-103 »). 
 
7) Initié assujetti  
 

Nous avons élaboré la notion d’« initié assujetti » expressément pour l’application 
des exigences et dispenses de déclaration d’initié prévues par le règlement. Elle nous 
permet de restreindre l’exigence de déclaration d’initié à un groupe central de personnes 
qui, dans certains cas, ne sont pas des « initiés » au sens de la législation en valeurs 
mobilières. Des obligations et des interdictions supplémentaires sont imposées aux 
« initiés » au sens de nos lois, notamment l’importante interdiction de commettre des délits 
d’initié. 
 

La notion d’initié assujetti est abordée à l’article 3.1 de la présente instruction 
générale.  
 
1.5. Interprétation de l’expression « jour » dans le règlement  
 

Pour l’application du règlement, un « jour » s’entend d’un jour civil et non d’un jour 
ouvrable, ce qui correspond à l’usage de ce terme dans la législation en valeurs mobilières 
et à l’interprétation réglementaire qui en est donnée dans chaque territoire membre des 
ACVM. 
 
1.6. Personnes désignées ou déterminées comme étant des initiés  
 

En vertu de l’article 1.2 du règlement, certaines personnes sont désignées ou 
déterminées comme étant des initiés à l’égard d’un émetteur assujetti. Le règlement utilise 
les verbes « désigner » et « déterminer » parce qu’ils sont employés dans la législation en 
valeurs mobilières de divers territoires. La désignation ou la détermination n’est faite que 
pour l’application des exigences de déclaration d’initié prévues par le règlement. Dans bien 
des cas cependant, une personne désignée ou déterminée comme étant un initié est aussi un 
initié à un autre titre. Ainsi, en vertu de l’article 1.2, les dirigeants et les administrateurs 
d’une société de gestion qui fournit des services de gestion ou d’administration significatifs 
à un émetteur assujetti sont désignés ou déterminés comme étant des initiés à l’égard de 
celui-ci. Ces personnes physiques peuvent aussi être dirigeants ou administrateurs de 
l’émetteur assujetti selon les définitions élargies de « dirigeant » et d’« administrateur », 
qui visent généralement les personnes exerçant des fonctions analogues à celles d’un 
dirigeant ou d’un administrateur. La désignation ou la détermination de ces personnes 
physiques comme étant des initiés vise à clarifier leurs obligations de déclaration et ainsi 
éviter toute incertitude. 
 
PARTIE 2  CHAMP D’APPLICATION 
 
2.1. Application en Ontario  
 

En Ontario, les exigences de déclaration d’initié étant prévues à la partie XXI de la 
Loi sur les valeurs mobilières, les articles 3.2 et 3.3 du règlement ne s’appliquent pas. 
Cependant, comme les exigences de déclaration d’initié prévues au règlement et à la partie 
XXI de cette loi sont harmonisées dans une large mesure, la présente instruction générale 
ne traite des dispositions de cette loi que lorsqu’il est nécessaire de souligner une différence 
avec celles du règlement. 
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PARTIE 3  EXIGENCE DE DÉCLARATION D’INITIÉ PRINCIPALE  
 
3.1. Notion d’initié assujetti  
 
1)  Observations générales  
 

Le paragraphe 1 de l’article 1.1 du règlement prévoit la définition d’« initié 
assujetti », qui repose sur des principes permettant de déterminer les initiés tenus de 
déposer des déclarations et contient une liste d’initiés qui, selon nous, répondent de manière 
générale aux critères suivants : 

 
i) ils reçoivent, dans le cours normal de leurs activités, de l’information ou ont 

accès à de l’information sur des faits importants ou des changements importants concernant 
l’émetteur assujetti avant qu’ils ne soient rendus publics; 

 
ii) ils exercent ou peuvent exercer directement ou indirectement un pouvoir ou 

une influence significatifs sur les activités, l’exploitation, le capital ou le développement de 
l’émetteur assujetti. 

 
Outre la liste des initiés, la définition prévoit, au paragraphe i, une disposition 

omnibus qui énonce explicitement ces deux critères. Cette disposition repose sur le principe 
fondamental selon lequel l’initié qui a couramment accès à de l’information importante et 
inconnue du public concernant un émetteur assujetti et qui exerce une influence 
significative sur celui-ci devrait déposer des déclarations d’initié.  

 
2)  Interprétation de la disposition omnibus 
 

Les ACVM considèrent que les initiés qui figurent dans la liste prévue à la 
définition d’initié assujetti ont de manière générale couramment accès à de l’information 
importante inconnue du public et exercent une influence significative sur l’émetteur 
assujetti. Nous reconnaissons qu’il peut ne pas toujours en être ainsi pour certaines 
fonctions visées par la définition. Nous avons par conséquent prévu une dispense à l’article 
9.3 du règlement pour les administrateurs et les dirigeants d’actionnaires importants qui 
n’ont pas couramment accès à de l’information importante inconnue du public.  
 

L’initié dont le poste ne figure pas dans la liste devrait établir s’il a accès à de 
l’information importante inconnue du public et s’il exerce une influence significative sur 
l’émetteur assujetti d’une manière qui correspond raisonnablement à celle d’une ou de 
plusieurs des postes énumérés. S’il répond à ces deux critères, il est visé par la disposition 
omnibus de la définition d’initié assujetti. 

 
3)  Signification de l’expression « un pouvoir ou une influence significatifs »  

 
Pour savoir si un initié exerce une influence significative, il faut établir s’il exerce 

ou peut exercer, sur l’entreprise, les activités, le capital ou le développement de l’émetteur, 
une influence significative qui est raisonnablement comparable à celle qu’exercent une ou 
plusieurs des personnes figurant dans la liste de la définition.  
 

Certaines fonctions ou relations avec l’émetteur assujetti peuvent faire d’une 
personne un initié assujetti chez certains émetteurs mais pas chez d’autres, selon leur 
importance pour l’entreprise, les activités, le capital ou le développement de l’émetteur en 
question. De même, l’importance de certaines fonctions ou relations pour un émetteur peut 
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changer avec le temps. Par exemple, les administrateurs et le chef de la direction, le chef 
des finances et le chef de l’exploitation d’une filiale représentant 20 % de l’actif ou des 
produits (c’est-à-dire une filiale qui n’est pas une « filiale importante » au sens du 
règlement) qui ne sont initiés assujettis pour aucune autre raison peuvent l’être avant ou 
pendant une acquisition ou une réorganisation significative d’entreprise ou une annonce 
provoquant un mouvement de marché. 
 
4)  Exercice du jugement 
 

L’application des critères de la disposition omnibus qui permettent de déterminer si 
un initié est un initié assujetti est généralement une question de jugement. Les ACVM 
s’attendent à ce que les initiés aboutissent à une conclusion raisonnable après avoir étudié 
minutieusement tous les faits pertinents, mais elles reconnaissent que cette conclusion peut 
ne pas être toujours correcte. Elles recommandent donc aux initiés de consulter leur 
émetteur pour prendre cette décision. En vérifiant s’ils sont du même avis que lui sur la 
question, ils seront mieux à même de déterminer si leur conclusion est raisonnable. Les 
initiés peuvent aussi demander l’avis d’un professionnel ou considérer les obligations de 
déclaration de personnes physiques exerçant des fonctions analogues auprès de l’émetteur 
ou d’émetteurs similaires. 
 
3.2. Signification de l’expression « propriété véritable » 
 
1)  Observations générales  
 

Comme la « propriété véritable » n’est pas définie dans la législation en valeurs 
mobilières, il convient de l’établir selon les principes habituels du droit des biens et des 
fiducies du territoire intéressé. Au Québec, la notion de propriété véritable étant inexistante 
en droit civil, le terme s’entend au sens de l’article 1.4 du Règlement 14-501Q sur les 
définitions. Cette notion est souvent utilisée dans la législation québécoise de concert avec 
la notion d’emprise, permettant ainsi une interprétation analogue à celle de la propriété 
véritable en common law utilisée dans la plupart des territoires. 

 
2)  Propriété véritable réputée 
 

Bien que la législation en valeurs mobilières ne définisse pas la propriété véritable, 
toute personne peut, en vertu de ses dispositions dans certains territoires, être réputée avoir 
la propriété véritable de titres, notamment de titres dont une société qu’elle contrôle ou une 
société du même groupe que celle-ci a la propriété véritable. 

 
3)  Propriété véritable post-conversion 
 

En vertu du règlement, une personne a la « propriété véritable post-conversion » de 
titres, y compris de titres n’ayant pas encore été émis, si elle est propriétaire véritable de 
titres convertibles en ces titres dans un délai de 60 jours. Par exemple, le propriétaire de 
bons de souscription spéciaux convertibles en actions ordinaires en tout temps sans 
paiement d’une contrepartie supplémentaire sera considéré comme ayant la propriété 
véritable post-conversion des actions ordinaires sous-jacentes. En vertu du règlement, toute 
personne qui a la propriété véritable post-conversion de titres peut, dans certains cas, être 
désignée ou déterminée comme un initié et être initié assujetti. Par exemple, le propriétaire 
de 9,9 % des actions ordinaires d’un émetteur qui acquiert des bons de souscription 
spéciaux convertibles lui permettant d’augmenter sa participation de 5 % sera désigné ou 
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déterminé comme un initié en vertu de l’article 1.2 et sera initié assujetti en vertu du 
paragraphe 1 de l’article 1.1 du règlement. 

 
La notion de propriété véritable post-conversion de titres sous-jacents en lesquels 

des titres sont convertibles dans les 60 jours est à rapprocher des dispositions établissant la 
propriété véritable aux fins du système d’alerte qui sont prévues par le Règlement 62-104 
sur les offres publiques d’achat et de rachat et, en Ontario, par le paragraphe 1 de l’article 
90 de la Loi sur les valeurs mobilières. 
 
4)  Propriété véritable de titres détenus en fiducie 
 

Le droit des fiducies de la common law distingue généralement la propriété de 
common law de la propriété véritable. Le fiduciaire est généralement considéré comme le 
propriétaire de common law des biens en fiducie, par opposition au bénéficiaire qui est le 
propriétaire véritable. En droit civil, les fiducies sont régies par le Code civil du Québec. 

 
L’initié assujetti qui a un droit à titre bénéficiaire sur des titres en fiducie peut en 

avoir ou en partager la propriété véritable aux fins de l’exigence de déclaration, selon la 
convention qui le lie et le droit des fiducies applicable, civil ou de common law. Nous 
considérons généralement qu’une personne a ou partage la propriété véritable de titres en 
fiducie dans les cas suivants :  
 

a)  elle a ou partage un droit à titre bénéficiaire ainsi que des droits de vote ou 
d’investissement sur les titres;  
 

b)  elle a la propriété de common law des titres ainsi que des droits de vote ou 
d’investissement sur ceux-ci.  
 
5)  Renonciation à la propriété véritable  
 

Les ACVM ne considèrent pas qu’une prétendue renonciation à un droit à titre 
bénéficiaire sur des titres ou à la propriété véritable de titres ait un quelconque effet sur 
l’établissement de la propriété véritable en vertu de la législation en valeurs mobilières, à 
moins que la renonciation ne soit irrévocable et qu’elle n’ait été rendue publique. 
 
6) Transfert de propriété 
 

La législation en valeurs mobilières de certains territoires intéressés prévoit que la 
propriété est réputée transférée dès que l’acheteur ou son mandataire accepte une offre de 
vente ou que le vendeur ou son mandataire accepte une offre d’achat. Les ACVM sont 
d’avis que, pour l’application de l’exigence de déclaration d’initié, il y a transfert de la 
propriété véritable à ce moment. 
 
3.3. Signification du terme « emprise » 
 
1) Le terme « emprise » n’est pas défini dans la législation canadienne en valeurs 
mobilières, sauf au Québec où la Loi sur les valeurs mobilières prévoit aux articles 90, 91 
et 92 une définition de la notion d’emprise et les cas de présomption d’emprise. Pour 
l’application du règlement, une personne exerce généralement une emprise sur des titres si 
elle a ou partage les prérogatives suivantes, que ce soit directement ou indirectement, en 
vertu d’une convention ou d’un accord, d’une relation ou autrement :  
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a) soit le droit de voter, dont le droit de décider comment les droits de vote 
rattachés aux titres doivent être exercés; 

 
b) soit le droit de prendre des décisions d’investissement, dont le droit 

d’acquérir ou d’aliéner des titres ou de décider comment ils doivent l’être. 
 

2) Un initié assujetti peut exercer ou partager une emprise en vertu d’une procuration, 
d’une autorisation de négocier limitée ou d’une convention de gestion. C’est aussi le cas de 
l’initié assujetti qui agit comme fiduciaire d’une succession (ou comme liquidateur au 
Québec) ou d’une autre fiducie dont le patrimoine contient des titres de l’émetteur à l’égard 
duquel il est l’initié. Ce pourrait aussi être le cas de l’initié assujetti qui exerce ou partage 
l’emprise sur des titres en fiducie qui sont la propriété de son conjoint ou de toute autre 
personne qui lui est apparentée ou à l’égard desquels ces personnes agissent comme 
fiduciaire. Enfin, ce pourrait être le cas de l’initié assujetti qui est dirigeant ou 
administrateur d’un autre émetteur qui possède des titres de l’émetteur de l’initié assujetti, 
lorsque celui-ci peut exercer une influence sur les décisions d’investissement ou l’exercice 
des droits de vote de l’émetteur. 
 
PARTIE 4 EXIGENCE DE DÉCLARATION D’INITIÉ SUPPLÉMENTAIRE  
 
4.1.  Exigence de déclaration d’initié supplémentaire 
 
1)  La partie 4 du règlement prévoit une exigence de déclaration d’initié supplémentaire 
qui correspond à l’exigence de déclaration des opérations sur dérivés prévue dans certains 
territoires par l’ancien Règlement 55-103. Cependant, comme les initiés sont tenus de 
déclarer les opérations sur « instruments financiers liés » en vertu de l’exigence de 
déclaration d’initié principale prévue à la partie 3 du règlement, la plupart des opérations 
antérieurement visées par le Règlement 55-103 seront couvertes par cette exigence. 
 
2)  L’initié assujetti qui réalise une opération de monétisation d’actions ou toute autre 
opération sur dérivés qui échappe au champ d’application de l’exigence de déclaration 
d’initié principale prévue à la partie 3 du règlement est tenu de déclarer l’opération en vertu 
de la partie 4. Par exemple, certains types d’opérations de monétisation peuvent modifier le 
« risque financier » auquel l’initié s’expose par rapport à l’émetteur mais pas son « intérêt 
financier dans un titre ». L’initié assujetti qui réalise, modifie de façon importante ou résilie 
une opération de ce type doit la déclarer en vertu de la partie 4. 
 
4.2.  Déclaration des opérations de monétisation d’actions par les initiés 
 
1) Qu’est-ce qu’une opération de monétisation d’actions?  
 

Il existe diverses stratégies complexes à base de dérivés qui permettent aux 
investisseurs d’aliéner une participation dans une société ouverte, sur le plan financier, tout 
en évitant certaines conséquences fiscales et non fiscales liées à la cession ordinaire de 
leurs titres. Ces stratégies, qu’on appelle parfois des stratégies de « monétisation 
d’actions », permettent aux investisseurs de recevoir une somme en espèces correspondant 
au produit de la cession et de transférer tout ou partie du risque financier et du rendement 
liés aux titres de l’émetteur sans qu’il y ait réellement transfert de propriété des titres ou 
d’emprise sur ceux-ci. On entend communément par « monétisation » la conversion d’un 
actif (tel que des titres) en espèces. 
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2) Quelle problématique les opérations de monétisation d’actions soulèvent-elles?  
 

Lorsqu’un initié assujetti à l’égard d’un émetteur assujetti conclut une opération de 
monétisation sans en communiquer l’existence ou les modalités importantes, il existe un 
risque de préjudice pour les investisseurs et l’intégrité du régime de déclaration d’initié 
pour les raisons suivantes : 
 

• bien qu’il ne soit pas autorisé à conclure d’opérations sur les titres de 
l’émetteur, l’initié disposant d’information importante inconnue du public peut en tirer 
indûment avantage en concluant des opérations sur dérivés imitant des opérations sur les 
titres de l’émetteur assujetti; 
 

• le marché étant privé d’information importante sur les opérations de l’initié, 
son efficience s’en trouve compromise;  
 

• comme la participation de l’initié rendue publique ne correspond plus à sa 
véritable situation financière à l’égard de l’émetteur, l’information sur sa participation (par 
exemple, dans une déclaration d’initié ou une circulaire de sollicitation de procurations) 
pourrait en fait induire en erreur les investisseurs de façon importante. 
 

Si un initié assujetti réalise une opération qui répond à un ou plusieurs des 
fondements du régime mais dont il est possible d’affirmer, pour des raisons d’ordre 
technique, qu’elle échappe au champ d’application de l’exigence de déclaration d’initié 
principale prévue à la partie 3 du règlement, l’initié est tenu de déposer une déclaration en 
vertu de la partie 4, sauf s’il peut se prévaloir d’une dispense. Le marché peut ainsi juger 
par lui-même de l’importance éventuelle de l’opération. 
 
PARTIE 5  RÉGIME D’ACHAT DE TITRES AUTOMATIQUE 
 
5.1. Régime d’achat de titres automatique 
 
1) L’article 5.1 du règlement contient une disposition interprétative qui s’applique à la 
partie 5 et fait en sorte que tout administrateur ou dirigeant d’un émetteur assujetti et d’une 
filiale importante de celui-ci peut se prévaloir de la dispense prévue par cette partie tant 
pour les acquisitions de titres et les aliénations de titres visées que pour les acquisitions et 
les aliénations d’instruments financiers liés en vertu d’un régime d’achat de titres 
automatique. 
 
2) La dispense ne s’applique pas aux titres acquis en vertu de l’option de paiement en 
espèces d’un régime de réinvestissement des dividendes ou des intérêts ni de la disposition 
relative à une somme globale d’un régime d’achat d’actions. 
 
3) La dispense ne s’applique à aucun « régime d’aliénation de titres automatique » 
(parfois appelé « régime de vente structurée prédéterminée ») établi par un initié assujetti 
auprès d’un courtier puisque ce régime est conçu pour faciliter l’aliénation et non 
l’acquisition. Cependant, si l’initié assujetti peut prouver que ce régime est un véritable 
régime automatique qui ne lui permet pas de prendre de décisions d’investissement 
discrétionnaires, nous étudierons la possibilité de lui accorder une dispense sur demande 
pour qu’il puisse déposer des déclarations annuelles. 

 
4) La dispense n’est pas ouverte pour les attributions d’options ou de titres semblables 
aux initiés assujettis parce que, dans bien des cas, ces personnes peuvent prendre des 
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décisions d’investissement relativement à ces attributions. Les initiés qui sont membres de 
la haute direction ou administrateurs de l’émetteur assujetti ou d’une filiale importante 
peuvent participer aux décisions d’attribution des options ou des titres. Même s’ils n’y 
participent pas, nous estimons que l’information sur les options ou les titres semblables 
attribués à ce groupe d’initiés est importante pour le marché et devrait lui être 
communiquée en temps opportun. 
 
5.2. Aliénation de titres visée  

 
1)  Le sous-paragraphe a du paragraphe 3 de l’article 5.1 du règlement prévoit que 
l’aliénation ou le transfert de titres constitue une aliénation de titres visée si, entre autres, 
l’opération ne résulte pas d’une décision d’investissement discrétionnaire de 
l’administrateur ou du dirigeant. L’expression « décision d’investissement discrétionnaire » 
s’entend généralement du choix discrétionnaire d’acquérir, de conserver ou de vendre un 
titre. L’acquisition d’un titre résultant de l’application d’une formule prédéterminée et 
automatique n’est généralement pas le fruit d’une « décision d’investissement 
discrétionnaire » (hormis la décision initiale de participer au régime). Ainsi, dans le cas 
d’un détenteur d’options d’achat d’actions d’un émetteur assujetti, la décision d’exercer ces 
options constituera généralement une décision d’investissement discrétionnaire. Si le 
détenteur est initié assujetti, nous estimons qu’il doit communiquer cette information au 
marché en temps opportun, puisqu’elle peut être pertinente aux décisions d’investissement 
des autres participants au marché. 
 
2)  L’expression « aliénation de titres visée » s’applique notamment aux aliénations 
faites dans le but de satisfaire à une obligation de retenue d’impôt découlant de 
l’acquisition de titres dans le cadre d’un régime d’achat de titres automatique dans certains 
cas. Selon les modalités de certains régimes d’achat de titres automatique, l’émetteur ou 
l’administrateur du régime peut vendre, pour le compte du participant, une partie des titres 
qui lui reviennent, de façon à remplir une obligation de retenue d’impôt. Le participant peut 
généralement, pour s’acquitter de cette obligation fiscale, remettre un chèque à l’émetteur 
ou à l’administrateur du régime ou lui demander de vendre un nombre suffisant des titres 
qui lui reviennent. Pour des raisons de commodité, les participants demandent souvent à 
l’émetteur ou à l’administrateur du régime de vendre une partie des titres. 
 

Nous estimons que la décision concernant le financement d’une obligation de 
retenue d’impôt est, en partie, une décision d’investissement discrétionnaire, mais que si 
elle est prise suffisamment longtemps avant l’aliénation des titres à proprement parler, on 
peut déclarer annuellement une aliénation faite dans le but de satisfaire à cette obligation. 
Cette aliénation sera une aliénation de titres visée si elle remplit les conditions prévues au 
sous-paragraphe b du paragraphe 3 de l’article 5.1 du règlement. 
 
5.3. Exigences de déclaration de remplacement 
 

Si les titres acquis en vertu d’un régime d’achat de titres automatique font l’objet 
d’une aliénation ou d’un transfert, à l’exception d’une aliénation de titres visée, et que 
l’initié n’a pas encore déclaré l’acquisition, la déclaration d’initié devrait indiquer, pour 
chaque acquisition de titres aliénés ou transférés, la date d’acquisition, le nombre de titres 
acquis et leur prix d’acquisition, et fournir des renseignements sur chaque aliénation ou 
transfert.  
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5.4. Dispense de l’exigence de déclaration d’initié de remplacement 
 
 L’exigence de déclaration d’initié de remplacement repose sur la nécessité de faire 
en sorte que les initiés mettent à jour régulièrement l’information sur leurs participations 
qu’ils ont rendue publique, de façon à en donner une image fidèle. En règle générale, si une 
personne n’est plus assujettie à l’exigence de déclaration d’initié au moment où elle doit 
déposer une déclaration, le marché ne tire aucun avantage de l’information contenue dans la 
déclaration de remplacement. Nous avons donc prévu une dispense au paragraphe 3 de 
l’article 5.4 pour cette situation. 
 
5.5.  Conception et administration des régimes 
 
1) La partie 5 du règlement offre une dispense de l’exigence de déclaration d’initié 
limitée à l’initié participant à un régime d’achat de titres automatique qui ne prend pas de 
décisions d’investissement discrétionnaires en vue de faire des acquisitions aux termes de 
ce régime. Par conséquent, s’il est prévu que des initiés à l’égard d’un émetteur se 
prévaudront de la dispense dans le cadre d’un régime particulier, l’émetteur devrait 
concevoir et administrer ce régime d’une façon qui tienne compte de cette limitation. 
 
2) Pour correspondre à la définition de « régime d’achat de titres automatique », le 
régime doit prévoir par écrit une formule ou des critères permettant d’établir le moment de 
l’acquisition, le nombre de titres que les initiés peuvent acquérir et le prix payable. Les 
participants qui peuvent exercer leur discrétion sur ces points, que ce soit comme 
attributaires des titres ou comme parties prenantes à la décision de l’émetteur qui effectue 
l’attribution, peuvent prendre une décision d’investissement discrétionnaire à l’égard de 
l’attribution ou de l’acquisition. Nous estimons que ces initiés devraient communiquer de 
l’information sur l’attribution dans le délai prescrit et ne pas reporter la déclaration. 
 
PARTIE 6 DÉCLARATION D’ATTRIBUTION DE L’ÉMETTEUR  
 
6.1.  Survol 
 
1)  L’article 6.1 du règlement prévoit une disposition interprétative qui s’applique à la 
partie 6 et fait en sorte que tout administrateur ou dirigeant d’un émetteur assujetti ou d’une 
filiale importante de celui-ci qui est initié assujetti à l’égard de l’émetteur assujetti peut se 
prévaloir de la dispense prévue par cette partie pour les attributions de titres et 
d’instruments financiers liés. 
 
2)  L’initié assujetti qui compte se prévaloir de la dispense prévue à la partie 6 pour une 
attribution d’options d’achat d’actions ou de titres semblables doit d’abord confirmer que 
l’émetteur a publié l’information prévue à l’article 6.3 du règlement. S’il ne l’a pas fait dans 
le délai prescrit, l’initié assujetti doit déclarer dans le délai prescrit l’attribution 
conformément aux dispositions de la partie 3 du règlement. 
 
6.2.  Fondements de la dispense de déclaration d’attribution de l’émetteur 
 
1) La dispense de déclaration d’attribution de l’émetteur allège le fardeau 
réglementaire supporté par les initiés pour la déclaration des options d’achat d’actions et 
des titres semblables en permettant à l’émetteur de ne faire qu’un seul dépôt dans SEDI. Ce 
dépôt donne au marché de l’information en temps opportun sur l’existence et les modalités 
importantes des attributions, de sorte que les initiés assujettis concernés n’ont pas à déposer 
de déclaration dans les délais habituels pour ces attributions. 
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2) De manière générale, la notion de « déclaration d’attribution de l’émetteur » est 
analogue à celle de déclaration d’opération sur titres en ce que la décision d’attribuer le titre 
est prise par l’émetteur. Par conséquent, au moment de l’attribution, l’émetteur est 
généralement mieux placé que les initiés assujettis attributaires pour communiquer 
l’information pertinente au marché en temps opportun. 
 
3) L’émetteur n’est nullement obligé de déposer de déclaration d’attribution pour une 
attribution d’options d’achat d’actions ou de titres semblables, mais il peut le faire pour 
aider les initiés assujettis à remplir leur obligation de déclaration et communiquer de 
l’information importante sur ses pratiques de rémunération au marché en temps opportun.  
 
4) L’émetteur qui décide de ne pas déposer de déclaration d’attribution devrait prendre 
toutes les mesures raisonnables pour aviser les initiés assujettis de leurs attributions en 
temps opportun de façon à leur permettre de respecter leur obligation de déclaration. 
 
5) La déclaration d’attribution de l’émetteur diffère de la déclaration d’opération sur 
titres prévue à la partie 2 de la Norme canadienne 55-102 en ce que l’émetteur n’est pas 
tenu de déposer de déclaration d’attribution de l’émetteur.  
 
6.3.  Format de la déclaration d’attribution de l’émetteur 
 

Le format de la déclaration d’attribution de l’émetteur n’est pas prescrit. Toutefois, 
cette déclaration doit contenir les renseignements prévus à article 6.3 du règlement. 
 
PARTIE 7  DISPENSES POUR LES OFFRES DE RACHAT DANS LE COURS 
NORMAL DES ACTIVTÉS ET LES OPÉRATIONS COMMUNIQUÉES AU 
PUBLIC  
 
7.1. Introduction  
 

En vertu de la législation en valeurs mobilières, tout émetteur assujetti peut devenir 
initié à l’égard de lui-même dans certains cas et devoir se soumettre à l’exigence de 
déclaration d’initié pour les opérations sur ses propres titres. Conformément à la définition 
d’« initié » prévue dans la législation en valeurs mobilières, il devient initié à l’égard de lui-
même dès lors qu’il a « acheté, racheté ou autrement acquis ses propres titres, aussi 
longtemps qu’il les conserve ». Dans certains territoires dont la législation en valeurs 
mobilières prévoit que toute personne est réputée avoir la propriété véritable des titres qui 
sont la propriété véritable de membres du même groupe, il peut aussi devenir initié à 
l’égard de lui-même s’il achète et détient ses propres titres par l’intermédiaire d’un membre 
du même groupe. L’émetteur assujetti qui est initié à l’égard de lui-même est aussi un initié 
assujetti en vertu du règlement.  
 
7.2. Dispense générale pour les opérations rendues publiques  

 

L’article 7.3 du règlement prévoit que l’exigence de déclaration d’initié ne 
s’applique pas à l’émetteur dans le cadre d’une opération sur ses propres titres, à 
l’exception d’une offre publique de rachat dans le cours normal des activités, si l’existence 
et les modalités importantes de l’opération ont été rendues publiques dans un document 
déposé au moyen de SEDAR. En règle générale, étant donné cette dispense et celle pour les 
offres publiques de rachat dans le cours normal des activités prévue à l’article 7.1, 
l’émetteur assujetti qui est initié à l’égard de lui-même n’a pas à déposer de déclaration en 
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vertu des parties 3 et 4 pourvu qu’il se conforme à l’exigence de déclaration de 
remplacement prévue à l’article 7.2 du règlement. 
 
PARTIE 8  DISPENSE POUR CERTAINES OPÉRATIONS SUR TITRES  
 
8.1.  [s.o.] 
 
PARTIE 9 DISPENSES  
 
9.1. Champ d’application des dispenses  

 
Les dispenses prévues par le règlement s’appliquent uniquement aux exigences de 

déclaration d’initié prévues par celui-ci et ne sont pas des dispenses de l’application des 
dispositions de la législation en valeurs mobilières prévoyant une responsabilité en cas 
d’opérations d’initiés non conformes, ni des moyens de défense contre celles-ci. 
 
9.2. Dispense de déclaration  
 

La définition d’« initié assujetti » indique certaines personnes qui réunissent 
généralement les critères énoncés au paragraphe i de cette définition en ce qu’elles ont 
couramment accès à de l’information importante inconnue du public et exercent un pouvoir 
ou une influence significatif sur l’émetteur assujetti. Malgré l’absence de dispense générale 
pour celles de ces personnes qui n’auraient pas couramment accès à de l’information 
importante et inconnue du public ou qui n’exerceraient pas de pouvoir ni d’influence, nous 
étudierons les demandes de dispense des émetteurs ou des initiés assujettis qui peuvent 
prouver que ceux-ci ne remplissent pas les critères prescrits. Par exemple, une filiale 
étrangère peut, par déclaration unanime des actionnaires, nommer administrateur une 
personne physique qui est un résident local pour remplir les exigences de résidence du droit 
des sociétés applicable, sans toutefois lui attribuer les pouvoirs et responsabilités de la 
fonction. 
 
9.3. Dispense de déclaration pour certains administrateurs et dirigeants 
d’émetteurs initiés 
 

Les « faits importants » ou « changements importants relatifs à l’émetteur en 
participation » mentionnés à l’article 9.3 du règlement englobent l’information provenant 
de l’émetteur initié mais qui concerne l’émetteur en participation ou qui est pertinente dans 
son cas. Ainsi, toute décision d’un émetteur visant à faire en sorte qu’une filiale qui est un 
émetteur en participation entreprenne ou cesse une activité représenterait généralement un 
fait important ou un changement important relatif à l’émetteur en participation. Il en va de 
même de toute décision de la société mère de se défaire de sa participation dans une telle 
filiale. Par conséquent, aucun administrateur ni dirigeant de la société mère qui a 
couramment accès à de l’information de cet ordre concernant l’émetteur en participation ne 
pourrait se prévaloir de la dispense pour les opérations sur les titres de cet émetteur. 
 
9.4.  Dispense relative aux mises en gage sans limitation du recours  
 

La dispense prévue au paragraphe b de l’article 9.7 du règlement est restreinte aux 
mises en gage de titres sans limitation du recours, puisqu’une telle limitation permettrait en 
fait à l’emprunteur de « livrer » les titres au prêteur en remboursement de sa dette. La 
limitation du recours peut constituer un transfert du risque de perte de valeur des titres de 
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l’initié au prêteur. Dans ces circonstances, l’opération devrait être transparente pour le 
marché. 
 

Un prêt garanti par des titres mis en gage peut limiter à ces titres le recours contre 
l’emprunteur (limitation d’ordre juridique). Un prêt de cette nature peut également être 
structuré comme un prêt limitant le recours s’il est consenti à une entité à responsabilité 
limitée (comme une société de portefeuille) détenue ou contrôlée par l’initié (limitation 
d’ordre structurel). L’initié dont le recours est visé par une limitation d’ordre juridique ou 
structurel ne pourrait pas se prévaloir de la dispense. 
 
9.5.  Dispense pour certains fonds d’investissement  
 

La dispense prévue au paragraphe f de l’article 9.7 du règlement est limitée au cas 
dans lesquels les titres de l’émetteur assujetti ne constituent pas une composante importante 
de la valeur marchande du fonds d’investissement. La détermination de l’importance se 
fonde sur des facteurs similaires à ceux compris dans les concepts de fait important et de 
changement important.  
 
PARTIE 10  INFRACTION AUX EXIGENCES DE DÉCLARATION D’INITIÉ  
 
10.1. Infraction aux exigences de déclaration d’initié 
 
1) Commet une infraction quiconque omet de déposer une déclaration d’initié dans les 
délais prescrits par le règlement ou présente dans une déclaration de l’information qui, au 
moment et eu égard aux circonstances de sa présentation, est fausse ou trompeuse sur un 
point important.  
 
2)  La personne qui commet l’infraction visée au paragraphe 1 s’expose aux mesures 
suivantes : 
 

• le paiement de frais pour dépôt tardif; 
 

• l’inscription dans la base de données publique des déposants retardataires 
tenue par certaines autorités en valeurs mobilières; 
 

• une interdiction d’opérations empêchant la réalisation de toute opération 
directe ou indirecte sur des titres ou des instrument financiers liés de l’émetteur assujetti 
concerné ou de tout émetteur assujetti jusqu’à ce que le manquement soit corrigé ou que la 
période prescrite se soit écoulée, ou toute acquisition directe ou indirecte de ces titres ou 
instruments;  
 

• le cas échéant, des mesures d’application de la loi. 
 
3)  Les membres des ACVM peuvent également considérer l’information sur les 
manquements volontaires ou répétés à l’exigence de déclaration d’initié par les 
administrateurs et les membres de la haute direction d’un émetteur assujetti dans le cadre de 
l’examen du prospectus ou de l’information continue, puisque cela peut soulever des 
questions sur l’intégrité de ces initiés et la convenance des politiques et procédures de 
l’émetteur en matière de déclarations et d’opérations d’initiés. 
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PARTIE 11 OPÉRATIONS D’INITIÉS 
 
11.1. Initiés non assujettis  
 

Même s’ils ne sont pas initiés assujettis, les initiés doivent respecter les dispositions 
de la législation canadienne en valeurs mobilières interdisant les opérations d’initiés non 
conformes. 
 
11.2. Politiques écrites de communication de l’information 
 

L’Instruction générale 51-201, Lignes directrices en matière de communication de 
l’information énonce les pratiques exemplaires que les émetteurs sont invités à suivre pour 
communiquer l’information et en limiter la diffusion. Elle donne également des indications 
sur l’interprétation des lois sur les opérations d’initiés. Nous recommandons aux émetteurs 
d’adopter des politiques écrites de communication de l’information pour aider les 
administrateurs, dirigeants, salariés et autres représentants à remplir leurs obligations 
d’information en temps opportun. Ces politiques doivent également indiquer la façon de 
préserver la confidentialité de l’information de l’entreprise et d’empêcher l’exécution 
d’opérations sur la base d’information privilégiée. En adoptant les pratiques exemplaires 
des ACVM, les émetteurs s’assureraient de faire ce qu’il faut pour éviter les fuites 
d’information privilégiée. 
 
11.3. Listes des initiés 
 

Les émetteurs assujettis pourraient également envisager d’établir et de mettre à jour 
régulièrement la liste des personnes à leur service ou au service de sociétés du même 
groupe qui ont accès à de l’information concernant des faits importants ou des changements 
importants se rapportant à eux avant que ces faits ou changements ne soient rendus publics. 
Ce type de liste pourrait leur permettre de contrôler la diffusion d’information inconnue du 
public. Les ACVM peuvent exiger de l’information supplémentaire, et notamment 
demander aux émetteurs assujettis de fournir la liste des initiés et des initiés assujettis, par 
exemple dans le cadre d’un examen des déclarations d’initiés. 
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A.M., 2010
Arrêté numéro V-1.1-2010-08 du ministre
des Finances en date du 7 avril 2010

Loi sur les valeurs mobilières
(L.R.Q., c. V-1.1)

CONCERNANT des règlements concordants au Règle-
ment 55-104 sur les exigences et dispenses de
déclaration d’initié

VU que les paragraphes 1°, 2°, 3°, 8°, 11°, 20.1°, 21°,
22° et 34° de l’article 331.1 de la Loi sur les valeurs
mobilières (L.R.Q., c. V-1.1) prévoient que l’Autorité
des marchés financiers peut adopter des règlements
concernant les matières visées à ces paragraphes;

VU que les troisième et quatrième alinéas de l’arti-
cle 331.2 de cette loi prévoient qu’un projet de règlement
est publié au Bulletin de l’Autorité des marchés finan-
ciers, qu’il est accompagné de l’avis prévu à l’article 10
de la Loi sur les règlements (L.R.Q., c. R-18.1) et qu’il
ne peut être soumis pour approbation ou être édicté
avant l’expiration d’un délai de 30 jours à compter de sa
publication;

VU que les premier et cinquième alinéas de cet article
prévoient que tout règlement pris en vertu de l’arti-
cle 331.1 est approuvé, avec ou sans modification, par le
ministre des Finances et qu’il entre en vigueur à la date
de sa publication à la Gazette officielle du Québec ou à
une date ultérieure qu’indique le règlement;

VU que les règlements suivants ont été adoptés
par une décision de l’Autorité des marchés financiers
ou approuvés par un arrêté ministériel du ministre des
Finances

— le Règlement 11-102 sur le régime de passeport
par l’arrêté ministériel n° 2008-04 du 4 mars 2008;

— le Règlement 14-101 sur les définitions par la
décision n° 2001-C-0274 du 12 juin 2001;

— le Règlement 55-101 sur les dispenses de décla-
ration d’initié par l’arrêté ministériel n° 2005-26 du
30 novembre 2005;

— le Règlement 55-103 sur les déclarations d’initiés
pour certaines opérations sur dérivés (monétisation d’ac-
tions) par l’arrêté ministériel n° 2005-27 du 30 novembre
2005;

— le Règlement 62-103 sur le système d’alerte et
questions connexes touchant les offres publiques et les
déclarations d’initiés par la décision n° 2003-C-0109 du
18 mars 2003;

VU que le Règlement sur les valeurs mobilières a été
édicté par le décret n° 660-83 du 30 mars 1983 (1983,
G.O. 2, 1511);

VU qu’il y a lieu de modifier ou d’abroger ces règlements;

VU que les projets de règlements suivants ont été
publiés au Bulletin de l’Autorité des marchés financiers,
volume 5, n° 50 du 19 décembre 2008 :

— le Règlement modifiant le Règlement 11-102 sur
le régime de passeport;

— le Règlement modifiant le Règlement 14-101 sur
les définitions;

— le Règlement abrogeant le Règlement 55-101 sur
les dispenses de déclaration d’initié;

— le Règlement abrogeant le Règlement 55-103 sur
les déclarations d’initiés pour certaines opérations sur
dérivés (monétisation d’actions);

— le Règlement modifiant le Règlement 62-103 sur
le système d’alerte et questions connexes touchant les
offres publiques et les déclarations d’initiés;

VU que le projet de Règlement modifiant le Règle-
ment sur les valeurs mobilières a été publié au Bulletin
de l’Autorité des marchés financiers, volume 7, n° 3
du 22 janvier 2010;

VU que l’Autorité des marchés financiers a adopté,
par la décision n° 2010-PDG-0051 du 19 mars 2010, ces
règlements;

VU qu’il y a lieu d’approuver ces règlements sans
modification;

EN CONSÉQUENCE, le ministre des Finances approuve
sans modification les règlements suivants dont les textes
sont annexés au présent arrêté :

— le Règlement modifiant le Règlement 11-102 sur
le régime de passeport;

— le Règlement modifiant le Règlement 14-101 sur
les définitions;
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— le Règlement abrogeant le Règlement 55-101 sur
les dispenses de déclaration d’initié;

— le Règlement abrogeant le Règlement 55-103 sur
les déclarations d’initiés pour certaines opérations
sur dérivés (monétisation d’actions);

— le Règlement modifiant le Règlement 62-103 sur
le système d’alerte et questions connexes touchant les
offres publiques et les déclarations d’initiés;

— le Règlement modifiant le Règlement sur les
valeurs mobilières;

Le 7 avril 2010

Le ministre des Finances,
RAYMOND BACHAND

* Les seules modifications au Règlement 11-102 sur le régime de
passeport, approuvé par l’arrêté ministériel n° 2008-04 du 4 mars 2008
(2008, G.O. 2, 1053), ont été apportées par le règlement modi-
fiant ce règlement approuvé par l’arrêté ministériel n° 2009-03
du 9 septembre 2009 (2009, G.O. 2, 4731A).

Règlement modifiant le Règlement
11-102 sur le régime de passeport*

Loi sur les valeurs mobilières
(L.R.Q., c. V-1.1, a. 331.1, par. 20.1°)

1. L’Annexe D du Règlement 11-102 sur le régime de
passeport est modifiée :

1° par le remplacement des lignes renvoyant au
Règlement 55-103 sur les déclarations d’initiés pour
certaines opérations sur dérivés (monétisation d’actions)
par les suivantes :

 

«  

Disposition CB AB SK MB QC NE NB IPE TNL YK TNO NV ON  

 Exigences de 
déclaration 
d’initié  

Règlement 55-104 
(sauf dispositions ci-dessous) 

Règlement 
55-104 (sauf 
dispositions 
ci-dessous) 

 

 Exigence de 
déclaration 
d’initié 
principale  

Partie 3 du Règlement 55-104 art. 107   

 

» 
 

2° par le remplacement des lignes suivant le sous-
titre « Déclarations d’initiés » par la suivante :

 

«  Disposition 
 

CB AB SK MB QC NE NB IPE TNL YK TNO NV ON  

Déclarations d’initiés  
Exigences de 
déclaration 
d’initié 

art. 87 art. 182  art. 116 art. 109 art. 89.3, 96 à 

98 

art. 113  art. 135 art. 1 du Local 

Rule 55-501 

art. 108 art. 1 du Local 

Rule 55-501 

art. 2 du Local 

Rule 55-501 

art.1 du Local 

Rule 55-501 

art. 107  

 

» 

 

2. L’Annexe E de ce règlement est modifiée par le
remplacement de « — Règlement 55-103 sur les décla-
rations d’initiés pour certaines opérations sur dérivés
(monétisation d’actions) approuvé par l’arrêté ministériel
n° 2005-27 du 14 décembre 2005; » par « — Règlement
55-104 sur les exigences et dispenses de déclarations
d’initiés approuvé par l’arrêté ministériel n° 2010-07
du 7 avril 2010; ».

3. Le présent règlement entre en vigueur le 30 avril
2010.
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Règlement modifiant le Règlement 14-101
sur les définitions*

Loi sur les valeurs mobilières
(L.R.Q., c. V-1.1, a. 331.1, par. 34°)

1. Le paragraphe 3 de l’article 1.1 du Règlement 14-101
sur les définitions est modifié par le remplacement de
la définition de l’expression « exigence de déclaration
d’initié » par la suivante :

« « exigence de déclaration d’initié » :

a) l’obligation de déposer une déclaration d’initié
prévue aux parties 3 et 4 du Règlement 55-104 sur les
exigences et dispenses de déclaration d’initié approuvé
par l’arrêté ministériel n° 2010-07 du 7 avril 2010;

b) l’obligation de déposer une déclaration d’initié
prévue par tout texte de la législation canadienne en
valeurs mobilières dont les dispositions sont similaires
pour l’essentiel à celles des parties 3 et 4 du Règlement
55-104 sur les exigences et dispenses de déclaration
d’initié;

c) l’obligation de déposer un profil d’initié prévue
par la Norme canadienne 55-102, Système électronique
de déclaration des initiés (SEDI) adoptée par la Com-
mission des valeurs mobilières du Québec en vertu de la
décision n° 2003-C-0069 du 3 mars 2003; ».

2. Le présent règlement entre en vigueur le 30 avril
2010.

Règlement abrogeant le Règlement 55-101
sur les dispenses de déclaration d’initié*

Loi sur les valeurs mobilières
(L.R.Q., c. V-1.1, a. 331.1, par. 1°, 2°, 3°,
11°, 20.1° et 34°)

1. Le Règlement 55-101 sur les dispenses de déclara-
tion d’initié est abrogé.

2. Le présent règlement entre en vigueur le 30 avril
2010.

Règlement abrogeant le Règlement 55-103
sur les déclarations d’initiés pour
certaines opérations sur dérivés
(monétisation d’actions)*

Loi sur les valeurs mobilières
(L.R.Q., c. V-1.1, a. 331.1, par. 1°, 2°, 3°,
11°, 20.1° et 34°)

1. Le Règlement 55-103 sur les déclarations d’initiés
pour certaines opérations sur dérivés (monétisation
d’actions) est abrogé.

2. Le présent règlement entre en vigueur le 30 avril
2010.

Règlement modifiant le Règlement 62-103
sur le système d’alerte et questions
connexes touchant les offres publiques
et les déclarations d’initiés*

Loi sur les valeurs mobilières
(L.R.Q., c. V-1.1, a. 331.1, par. 1º, 8º,
11º, 21°, 22º et 34º)

1. Le paragraphe 1 de l’article 1.1 du Règlement 62-103
sur le système d’alerte et questions connexes touchant les
offres publiques et les déclarations d’initiés est modifié :

1° par l’insertion, après la définition de « catégorie »,
de la suivante :

« « changement significatif dans une position sur un
instrument financier lié » : à l’égard d’une entité et
d’un instrument financier lié, directement ou indirecte-
ment, à un titre d’un émetteur assujetti, tout changement
dans l’intérêt ou les droits de l’entité dans l’instrument
financier lié ou dans ses obligations relatives à celui-ci

* Les seules modifications à la Norme canadienne 14-101, Défini-
tions, adoptée le 12 juin 2001 par la décision n° 2001-C-0274 et
publiée au Supplément du Bulletin de la Commission des valeurs
mobilières du Québec, volume 32, n° 27 du 29 juin 2001, ont été
apportées par les règlements modifiant ce règlement approuvés par
les arrêtés ministériels n° 2008-06 du 4 mars 2008 (2008, G.O. 2,
1185) et n° 2009-05 du 9 septembre 2009 (2009, G.O. 2, 4824A).

* Les seules modifications au Règlement 55-101 sur les dispenses
de déclaration d’initié, approuvé par l’arrêté ministériel 2005-26 du
30 novembre 2005 (2005, G.O. 2, 7162), ont été apportées par le
règlement modifiant ce règlement approuvé par l’arrêté ministériel
n° 2007-06 du 23 août 2007 (2007 G.O. 2, 3684).

* Le Règlement 55-103 sur les déclarations d’initiés pour certaines
opérations sur dérivés (monétisation d’actions), approuvé par
l’arrêté ministériel n° 2005-27 du 30 novembre 2005 (G.O. 2, 7167),
n’a pas subi de modification depuis son approbation.

* Les modifications au Règlement 62-103 sur le système d’alerte
et questions connexes touchant les offres publiques et les déclarations
d’initiés, adopté le 18 mars 2003 par la décision n° 2003-C-0109 et
publié au Supplément au Bulletin de la Commission des valeurs
mobilières du Québec volume 34, n° 19 du 16 mai 2003, ont été
apportées par les règlements modifiant ce règlement et approuvés
par les arrêtés ministériels n° 2005-04 du 19 mai 2005 (2005,
G.O. 2, 2363), n° 2005-22 du 17 août 2005 (2005, G.O. 2, 4901) et
n° 2008-03 du 22 janvier 2008 (2008, G.O. 2, 651).
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qui a un effet analogue, sur le plan financier, à une
augmentation ou à une diminution d’au moins 2,5 % de
son pourcentage de participation dans une catégorie de
titres comportant droit de vote ou de titres de participa-
tion de l’émetteur assujetti; ».

2° par l’insertion, après la définition de « institution
financière », de la suivante :

« « instrument financier lié » : un instrument finan-
cier lié au sens du Règlement 55-104 sur les exigences et
dispenses de déclaration d’initié approuvé par l’arrêté
ministériel n° 2010-07 du 7 avril 2010; »;

2. L’article 9.1 de ce règlement est modifié :

1° dans le paragraphe 1 :

a) par le remplacement, dans la phrase introductive,
de « 3) et 4) » par « 3, 3.1 et 4 »;

b) par le remplacement, dans le sous-paragraphe a,
des mots « pourcentage actuel de participation » par les
mots « pourcentage de participation actuel »;

c) par l’insertion, après le sous-paragraphe a, du
suivant :

« a.1) la déclaration visée au sous-paragraphe a indi-
que, outre l’information requise :

i) tout intérêt de l’investisseur institutionnel admissible
dans un instrument financier lié à un titre de l’émetteur
assujetti dont son pourcentage de participation actuel ne
tient pas compte;

ii) les modalités importantes de l’instrument finan-
cier lié; »;

2° par l’insertion, après le paragraphe 3, du suivant :

« 3.1) Malgré le paragraphe 1, l’investisseur institu-
tionnel admissible qui dépose des déclarations selon les
règles du système d’alerte ou selon la partie 4 à l’égard
d’un émetteur assujetti ne peut se prévaloir de la
dispense prévue à ce paragraphe que s’il traite tout
changement significatif dans une position sur un instru-
ment financier lié comme un changement dans un fait
important pour l’application de la législation en valeurs
mobilières concernant les règles du système d’alerte ou
l’article 4.6 du présent règlement. ».

3. L’Annexe A de ce règlement est modifiée :

1° par le remplacement de « Sous-alinéa 1(b.1)iii)
du Securities Act (Île-du-Prince-Édouard) » par « dispo-
sition iii du sous-paragraphe k du paragraphe 1 de la
définition de « distribution » prévue par le Securities
Act (Île-du-Prince-Édouard) »;

2° par l’ajout, à la fin, de ce qui suit :

« TERRITOIRES Paragraphe c de la définition
DU NORD-OUEST de « placement » prévue au

paragraphe 1(1) de la Loi
sur les valeurs mobilières
(Territoires du Nord-Ouest) »;

« YUKON Paragraphe c de la définition
de « placement » prévue au
paragraphe 1(1) de la Loi
sur les valeurs mobilières
(Yukon) ».

4. L’Annexe D de ce règlement est modifiée :

1° vis-à-vis des mots « ÎLE-DU-PRINCE-ÉDOUARD »,
par le remplacement de « Articles 1.8 et 1.9 du Règle-
ment 62-104 sur les offres publiques d’achat et de rachat »
par « Article 11 du Securities Act (Île-du-Prince-Édouard)
et articles 1.8 et 1.9 du Règlement 62-104 sur les offres
publiques d’achat et de rachat »;

2º vis-à-vis des mots « TERRITOIRES DU NORD-
OUEST », par le remplacement de « Articles 1.8 et 1.9
du Règlement 62-104 sur les offres publiques d’achat et
de rachat » par « Article 11 de la Loi sur les valeurs
mobilières (Territoires du Nord-Ouest) et articles 1.8
et 1.9 du Règlement 62-104 sur les offres publiques
d’achat et de rachat »;

3º vis-à-vis du mot « YUKON », par le remplacement
de « Articles 1.8 et 1.9 du Règlement 62-104 sur les
offres publiques d’achat et de rachat » par « Article 11 de
la Loi sur les valeurs mobilières (Yukon) et articles 1.8
et 1.9 du Règlement 62-104 sur les offres publiques
d’achat et de rachat ».

5. Le présent règlement entre en vigueur le 30 avril
2010.

Règlement modifiant le Règlement sur
les valeurs mobilières*

Loi sur les valeurs mobilières
(L.R.Q., c. V-1.1, a. 331.1, par. 1°, 2°, 8°,
11° et 20.1°)

1. Les articles 171 à 174 du Règlement sur les valeurs
mobilières sont abrogés.

* Les dernières modifications au Règlement sur les valeurs
mobilières, édicté par le décret n° 660-83 du 30 mars 1983 (1983,
G.O. 2, 1511), ont été apportées par le règlement approuvé par
l’arrêté ministériel n° 2009-05 du 9 septembre 2009 (2009, G.O. 2,
4824A). Pour les modifications antérieures, voir le « Tableau des
modifications et Index sommaire », Éditeur officiel du Québec,
2009, à jour au 1er novembre 2009.
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2. Le présent règlement entre en vigueur le 30 avril
2010.

53520

A.M., 2010
Arrêté numéro AM 2010-012 de la ministre des
Ressources naturelles et de la Faune et du ministre
délégué aux Ressources naturelles et à la Faune en
date du 9 avril 2010

Loi sur la conservation et la mise en valeur de la faune
(L.R.Q., c. C-61.1)

CONCERNANT le Règlement modifiant le Règlement
sur la chasse

LA MINISTRE DES RESSOURCES NATURELLES ET DE
LA FAUNE ET LE MINISTRE DÉLÉGUÉ AUX RESSOURCES
NATURELLES ET À LA FAUNE,

VU les articles 56 et 163 de la Loi sur la conservation
et la mise en valeur de la faune (L.R.Q., c. C-61.1) qui
prévoient que le ministre peut édicter des règlements sur
les matières qui y sont mentionnées;

VU l’article 164 de cette loi qui prévoit qu’un règle-
ment pris en vertu de l’article 56 et des paragraphes 1° et
12° du premier alinéa de l’article 163 de cette loi n’est
pas soumis à l’obligation de publication prévue à l’arti-
cle 8 de la Loi sur les règlements (L.R.Q., c. R-18.1);

VU l’édiction du Règlement sur la chasse (R.R.Q.,
c. C-61.1, r.12), lequel prévoit notamment les condi-
tions pour la chasse de tout animal ou pour celle d’une
catégorie d’animaux;

CONSIDÉRANT QU’il y a lieu de modifier certaines
dispositions de ce règlement;

ARRÊTENT CE QUI SUIT :

Est édicté le Règlement modifiant le Règlement sur la
chasse ci-annexé.

Québec, le 9 avril 2010

Le ministre délégué aux La ministre des Ressources
Ressources naturelles naturelles et de la Faune,
et à la Faune, NATHALIE NORMANDEAU
SERGE SIMARD

Règlement modifiant le Règlement
sur la chasse
Loi sur la conservation et la mise en valeur de la faune
(L.R.Q., c. C-61.1, a. 56 et 163, 1er al., par. 1° et 12°)

1. Le Règlement sur la chasse (R.R.Q., c. C-61.1, r.12)
est modifié par le remplacement, partout où l’expression
se trouve, de « Orignal pour une nouvelle zone » ou
« Orignal dans une nouvelle zone »  par « Orignal, Cor-
rection de zone ».

2. L’article 17 de ce règlement est modifié par le
remplacement, au deuxième alinéa, de « Dans les zones 13
et 16, la chasse à la femelle de plus d’un an au moyen
d’un engin de type 6 ou 11 est aussi permise durant
la période de chasse prévue pour chacun de ces types
d’engin. », par « Dans les zones 13 et 16, en ce qui
concerne la femelle de plus d’un an ainsi que sur le
territoire de la zone d’exploitation contrôlée Maganasipi,
en ce qui concerne la femelle de plus d’un an et le veau,
la chasse au moyen d’un engin de type 6 ou 11 est aussi
permise durant la période de chasse prévue pour chacun
de ces types d’engin. ».

3. Ce règlement est modifié par l’ajout après l’arti-
cle 34.1, de l’article suivant :

« 34.2. Toute personne qui contrevient à l’un des
articles 8, 11 à 30 et 32 à 34.1 commet une infraction. ».

4. L’annexe III de ce règlement est modifiée :

1° par le remplacement, dans le sous-paragraphe a
du paragraphe 1) de l’article 1, dans la colonne IV
« Période de chasse », de « 13 » par « 18 » et de « 28
septembre » par « 3 octobre »;

2° par le remplacement, dans le sous-paragraphe d
du paragraphe 4) de l’article 1, dans la colonne IV
« Période de chasse », de « 4 » par « 9 » et de « 19 » par
« 24 »;

3° au paragraphe 1) de l’article 4 :

a) par le remplacement, dans le sous-paragraphe a,
dans la colonne IV « Période de chasse », de « dimanche
le ou le plus près du 9 novembre » par « vendredi le ou
le plus près du 7 novembre »;

b) par la suppression, dans le sous-paragraphe b, dans
la colonne III « Zone», de « 9 sauf la partie de territoire
dont le plan apparaît à l’annexe XXI »;

c) par l’ajout, dans le sous-paragraphe c), dans la
colonne III « Zone», après « 5 », de « et 9 sauf la partie
de territoire dont le plan apparaît à l’annexe XXI, »;
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Regulation 55-104 respecting Insider Reporting Requirements and Exemptionsi 

The Autorité des marchés financiers (the “Authority”) is publishing the following Regulation: 

 - Regulation 55-104 respecting Insider Reporting Requirements and Exemptions. 

The Authority is also publishing in the Bulletin the Policy Statement to Regulation 55-104 
respecting Insider Reporting Requirements and Exemptions. 

Notice of Publication 

The Regulation 55-104 respecting Insider Reporting Requirements and Exemptions , which was 
made by the Authority on March 19, 2010, has received ministerial approval as required and will 
come into force on April 30, 2010. 

The Ministerial Order approving the Regulation was published in the Gazette officielle du Québec, 
dated April 21, 2010, and is also published hereunder. 

April 23, 2010 

Concordant regulations to Regulation 55-104 respecting Insider Reporting Requirements 
and Exemptions ii 

The Autorité des marchés financiers (the “Authority”) is publishing the following regulations: 

 - Regulation to amend Regulation 11-102 respecting Passport System; 

 - Regulation to amend Regulation 14-101 respecting Definitions; 

 - Regulation to repeal Regulation 55-101 respecting Insider Reporting Exemptions; 

 - Regulation to repeal Regulation 55-103 respecting Insider Reporting for Certain 
Derivative Transactions (Equity Monetization); 

 - Regulation to amend Regulation 62-103 respecting The Early Warning System 
and Related Take-Over-Bid and Insider Reporting Issues; 

 - Regulation to amend the Securities Regulation. 

Notice of Publication 

These Regulations, which were made by the Authority on March 19, 2010 have received 
ministerial approval as required and will come into force on April 30, 2010. 

The Ministerial Orders approving these Regulations were published in the Gazette officielle du 
Québec, dated April 21, 2010, and are also published hereunder. 

April 23, 2010 

                                                      
i Publication authorized by Les Publications du Québec 
ii Publication authorized by Les Publications du Québec 
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(c) by adding “and 9 except the part of the territory
shown on the plan in Schedule XXI,” after “5” in sub-
paragraph c in Column III “Area”;

(4) by replacing “Sunday on or closest to 5 October”
in subparagraph a of paragraph 3 of section 4 in
Column IV “Hunting season” by “Friday on or closest
to 3 October”;

(5) in paragraph 3 of section 6

(a) by replacing “20” in subparagraph a in Column IV
“Hunting season” by “27”;

(b) by replacing “17” in subparagraph b in Column IV
“Hunting season” by “10”;

(c) by adding “except the part of the territory shown
on the plan in Schedule CXXXII” after “9” in subpara-
graph c in Column III “Area”;

(d) by inserting the following after subparagraph c:

“

(c.1) the western part of (c.1) from the Saturday on
Area 9 shown on the or closest to
20 September to the Sunday on or
plan in Schedule closest to 12 October
CXXXII, except the
part of the territory
shown on the plan
in Schedule XXI

”;

(6) by replacing the Area and hunting season in
section 16 by the following:

“

All areas, except the The Friday on or closest
northern part of Area 19 to 4 May to the Tuesday
and the parts of the on or closest to 16 May
territory shown on the
plans in Schedules XX
to XXVIII, XXX to XXXII
and CLXXXVII

”.

5. Schedule IV is amended in section 1

(1) by replacing the hunting seasons as regards imple-
ment 10, for all controlled zones, by “from the Monday
on or closest to 18 October to the Sunday on or closest
to 24 October”;

(2) by replacing the hunting seasons as regards imple-
ment 11, for Dumoine, Festubert, Kipawa, Maganasipi
and Restigo controlled zones by “from the Saturday on
or closest to 18 September to the Sunday on or closest
to 3 October”;

(3) by replacing the hunting seasons as regards imple-
ment 13 for Dumoine, Kipawa, Maganasipi and Restigo
controlled zones by “from the Saturday on or closest
to 9 October to the Sunday on or closest to 17 October”;

(4) by adding the following controlled zone and
hunting season as regards implement 13 after Maison-
de-Pierre controlled zone:

“Mars-Moulin from the Saturday on or
closest to 25 September
to the Sunday on or
closest to 10 October”.

6. Schedule V is amended by striking out “CXXVI”
in section 1 as regards implement 13, in Column II
“Parts of territories”.

7. This Regulation comes into force on the fifteenth
day following the date of its publication in the Gazette
officielle du Québec.

9779

M.O., 2010
Order number V-1.1-2010-07 of the Minister
of Finance, April 7, 2010

Securities Act
(R.S.Q., c. V-1.1)

CONCERNING the Regulation 55-104 respecting insider
reporting requirements and exemptions

WHEREAS subparagraphs 1, 2, 3, 8, 11, 18.3, 20.1 and 34
of section 331.1 of the Securities Act (R.S.Q., c. V-1.1)
stipulate that the Autorité des marchés financiers may
make regulations concerning the matters referred to in
those paragraphs;

WHEREAS the third and fourth paragraphs of sec-
tion 331.2 of the said Act stipulate that a draft regulation
shall be published in the Bulletin de l’Autorité des
marchés financiers, accompanied with the notice required
under section 10 of the Regulations Act (R.S.Q., c. R-18.1)
and may not be submitted for approval or be made
before 30 days have elapsed since its publication;
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WHEREAS the first and fifth paragraphs of the said
section stipulate that every regulation made under sec-
tion 331.1 must be approved, with or without amendment,
by the Minister of Finance and comes into force on the
date of its publication in the Gazette officielle du Québec
or any later date specified in the regulation;

WHEREAS the draft Regulation 55-104 respecting
insider reporting requirements and exemptions was pub-
lished in the Bulletin de l’Autorité des marchés financiers,
volume 5, no. 50 of December 19, 2008;

WHEREAS on March 19, 2010, by the decision
no. 2010-PDG-0050, the Autorité des marchés financiers
made Regulation 55-104 respecting insider reporting
requirements and exemptions;

WHEREAS there is cause to approve this regulation
without amendment;

CONSEQUENTLY, the Minister of Finance approves
without amendment Regulation 55-104 respecting insider
reporting requirement and exemptions appended hereto.

April 7, 2010

RAYMOND BACHAND,
Minister of Finance

Regulation 55-104 respecting insider
reporting requirements and exemptions
Securities Act
(R.S.Q., c. V-1.1, s. 331.1, par. (1), (2), (3), (8),
(11), (18.3), (20.1) and (34))

PART 1
DEFINITIONS AND INTERPRETATION

1.1. Definitions and interpretation

(1) In this Regulation

“acceptable summary form” means, in relation to
the alternative form of insider report described in sec-
tions 5.4 and 6.4, an insider report that discloses as a
single transaction, with December 31 of the relevant
year as the date of the transaction, using an average unit
price of the securities,

(a) the total number of securities of the same type
acquired under an automatic securities purchase plan or
compensation arrangement, or under all such plans or
arrangements, for the calendar year; and

(b) the total number of securities of the same type
disposed of under all specified dispositions of securities
under an automatic securities purchase plan or compensa-
tion arrangement, or under all such plans or arrangements,
for the calendar year;

“automatic securities purchase plan” means a divi-
dend or interest reinvestment plan, a stock dividend
plan, or any other plan established by an issuer or by
a subsidiary of an issuer to facilitate the acquisition
of securities of the issuer if the timing of acquisitions of
securities, the number of securities which may be acquired
under the plan by a director or officer of the issuer or of
the subsidiary of the issuer, and the price payable for the
securities are established in advance by written formula
or criteria set out in a plan document and not subject to a
subsequent exercise of discretion;

“cash payment option” means a provision in a dividend
or interest reinvestment plan under which a participant
is permitted to make cash payments to purchase from the
issuer, or from an administrator of the plan, securities of
the issuer’s own issue;

“CEO” means a chief executive officer and any other
individual who acts as chief executive officer for an
issuer or acts in a similar capacity for the issuer;

“CFO” means a chief financial officer and any other
individual who acts as chief financial officer for an
issuer or acts in a similar capacity for the issuer;

“compensation arrangement” includes, but is not lim-
ited to, an arrangement, whether or not set out in any
formal document and whether or not applicable to only
one individual, under which cash, securities or related
financial instruments, including, for greater certainty,
options, stock appreciation rights, phantom shares,
restricted shares or restricted share units, deferred share
units, performance units or performance shares, stock,
stock dividends, warrants, convertible securities, or simi-
lar instruments, may be received or purchased as com-
pensation for services rendered, or otherwise in connection
with holding an office or employment with a reporting
issuer or a subsidiary of a reporting issuer;

“convertible security” means a security of an issuer
that is convertible into, or carries the right of the holder
to purchase or otherwise acquire, or of the issuer to
cause the purchase or acquisition of, a security of the
same issuer;

“COO” means a chief operating officer and any other
individual who acts as chief operating officer for an
issuer or acts in a similar capacity for the issuer;
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“credit derivative” means a derivative in respect of
which the underlying security, interest, benchmark or
formula is, or is related to or derived from, in whole or
in part, a debt or other financial obligation of an issuer;

“derivative”

(a) means, other than in New Brunswick, the Northwest
Territories, Nunavut, Ontario, Prince Edward Island,
Québec and the Yukon Territory, an instrument, agree-
ment, security or exchange contract, the market price,
value or payment obligations of which is derived from,
referenced to, or based on an underlying security, inter-
est, benchmark or formula;

(b) in New Brunswick, the Northwest Territories,
Nunavut, Ontario, Prince Edward Island and the Yukon
Territory, has the same meaning as in securities legisla-
tion; and

(c) in Québec, has the same meaning as in The Deri-
vatives Act;

“dividend or interest reinvestment plan” means an
arrangement under which a holder of securities of an
issuer is permitted to direct that the dividends, interest
or distributions paid on the securities be applied to the
purchase, from the issuer or an administrator of the
issuer, of securities of the issuer’s own issue;

“economic exposure” in relation to an issuer

(a) means, other than in Ontario, the extent to which
the economic or financial interests of a person or com-
pany are aligned with the trading price of securities of
the issuer or the economic or financial interests of the
issuer;

(b) in Ontario, has the same meaning as in securities
legislation;

“economic interest” in a security or an exchange
contract

(a) means, other than in British Columbia, New
Brunswick, the Northwest Territories, Nunavut, Ontario,
Prince Edward Island, Québec, Saskatchewan and the
Yukon Territory,

(i) a right to receive or the opportunity to participate
in a reward, benefit or return from a security or an
exchange contract, or

(ii) exposure to a risk of a financial loss in respect of
a security or an exchange contract;

(b) in British Columbia, New Brunswick, the North-
west Territories, Nunavut, Ontario, Prince Edward Island,
Québec, Saskatchewan and the Yukon Territory, has the
same meaning as in securities legislation;

“exchange contract”

(a) means, other than in Alberta, British Columbia,
New Brunswick and Saskatchewan, a futures contract or
an option that meets both of the following requirements:

(i) its performance is guaranteed by a clearing agency;
and

(ii) it is traded on an exchange pursuant to standard-
ized terms and conditions set out in that exchange’s
by-laws, rules or regulatory instruments, at a price agreed
on when the futures contract or option is entered into on
the exchange;

(b) in Alberta, British Columbia, New Brunswick and
Saskatchewan, has the same meaning as in securities
legislation;

“exchangeable security” means a security of an issuer
that is exchangeable for, or carries the right of the holder
to purchase or otherwise acquire, or of the issuer to
cause the purchase or acquisition of, a security of
another issuer;

“income trust” means a trust or an entity, including
corporate and non-corporate entities, the securities of
which entitle the holder to net cash flows generated by
an underlying business or income-producing properties
owned through the trust or by the entity;

“insider report” means a report to be filed by an
insider under securities legislation;

“insider reporting requirement” means

(a) a requirement to file insider reports under Parts 3
and 4;

(b) a requirement to file insider reports under any
provisions of Canadian securities legislation substan-
tially similar to Parts 3 and 4; and

(c) a requirement to file an insider profile under
National Instrument 55-102 System for Electronic Dis-
closure by Insiders (SEDI) adopted by the Commission
des valeurs mobilières du Québec pursuant to decision
No. 2003-C-0069 dated March 3, 2003;
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“investment issuer” means, in relation to an issuer,
another issuer in respect of which the issuer is an
insider;

“issuer event” means a stock dividend, stock split,
consolidation, amalgamation, reorganization, merger or
other similar event that affects all holdings of a class of
securities of an issuer in the same manner, on a per share
basis;

“lump-sum provision” means a provision of an auto-
matic securities purchase plan that allows a director or
officer to acquire securities in consideration of an addi-
tional lump-sum payment, and includes a cash payment
option;

“major subsidiary” means a subsidiary of an issuer if

(a) the assets of the subsidiary, as included in the
issuer’s most recent annual audited or interim balance
sheet, or, for a period relating to a financial year begin-
ning on or after January 1, 2011, a statement of financial
position, are 30 per cent or more of the consolidated
assets of the issuer reported on that balance sheet or
statement of financial position, as the case may be, or

(b) the revenue of the subsidiary, as included in the
issuer’s most recent annual audited or interim income
statement, or, for a period relating to a financial year
beginning on or after January 1, 2011, a statement
of comprehensive income, is 30 per cent or more of
the consolidated revenue of the issuer reported on that
statement;

“management company” means a person or company
established or contracted to provide significant man-
agement or administrative services to an issuer or a
subsidiary of the issuer;

“normal course issuer bid” means

(a) an issuer bid that is made in reliance on the exemp-
tion contained in securities legislation from requirements
relating to issuer bids that is available if the number of
securities acquired by the issuer within a period of twelve
months does not exceed 5 per cent of the securities of
that class issued and outstanding at the commencement
of the period, or

(b) a normal course issuer bid as defined in the rules
or policies of the Toronto Stock Exchange, the TSX
Venture Exchange or an exchange that is a recognized
exchange, as defined in Regulation 21-101 respecting
Marketplace Operation, adopted by the Commission
des valeurs mobilières du Québec pursuant to decision
No. 2001-C-0409 dated August 28, 2001, and that is
conducted in accordance with the rules or policies of
that exchange;

“operating entity” means a person or company with
an underlying business or with assets owned in whole or
in part by an income trust for the purposes of generating
cash flow;

“principal operating entity” means an operating
entity that is a major subsidiary of an income trust;

“related financial instrument”

(a) means, other than in British Columbia, New
Brunswick, the Northwest Territories, Nunavut, Ontario,
Prince Edward Island, Québec, Saskatchewan and the
Yukon Territory,

(i) an instrument, agreement, security or exchange
contract the value, market price or payment obligations
of which are derived from, referenced to or based on the
value, market price or payment obligations of a security,
or,

(ii) any other instrument, agreement, or under-
standing that affects, directly or indirectly, a person or
company’s economic interest in a security or an exchange
contract;

(b) in British Columbia, New Brunswick, the North-
west Territories, Nunavut, Ontario, Prince Edward Island,
Québec, Saskatchewan and the Yukon Territory, has the
same meaning as in securities legislation;

“reporting insider” means an insider of a reporting
issuer if the insider is

(a) the CEO, CFO or COO of the reporting issuer, of
a significant shareholder of the reporting issuer or of a
major subsidiary of the reporting issuer;

(b) a director of the reporting issuer, of a significant
shareholder of the reporting issuer or of a major subsid-
iary of the reporting issuer;

(c) a person or company responsible for a principal
business unit, division or function of the reporting
issuer;

(d) a significant shareholder of the reporting issuer;

(e) a significant shareholder based on post-conversion
beneficial ownership of the reporting issuer’s securities
and the CEO, CFO, COO and every director of the
significant shareholder based on post-conversion benefi-
cial ownership;

(f) a management company that provides significant
management or administrative services to the reporting
issuer or a major subsidiary of the reporting issuer,
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every director of the management company, every CEO,
CFO and COO of the management company, and every
significant shareholder of the management company;

(g) an individual performing functions similar to the
functions performed by any of the insiders described in
paragraphs (a) to (f);

(h) the reporting issuer itself, if it has purchased,
redeemed or otherwise acquired a security of its own
issue, for so long as it continues to hold that security; or

(i) any other insider that

(i) in the ordinary course receives or has access to
information as to material facts or material changes
concerning the reporting issuer before the material facts
or material changes are generally disclosed; and

(ii) directly or indirectly, exercises, or has the ability
to exercise, significant power or influence over the busi-
ness, operations, capital or development of the reporting
issuer;

“significant shareholder” means a person or company
that has beneficial ownership of, or control or direction
over, whether direct or indirect, or a combination of
beneficial ownership of, and control or direction over,
whether direct or indirect, securities of an issuer carry-
ing more than 10 per cent of the voting rights attached to
all the issuer’s outstanding voting securities, excluding,
for the purpose of the calculation of the percentage held,
any securities held by the person or company as under-
writer in the course of a distribution;

“stock dividend plan” means an arrangement under
which securities of an issuer are issued by the issuer to
holders of securities of the issuer as a stock dividend or
other distribution out of earnings, retained earnings or
capital; and

“underlying security” means a security issued or trans-
ferred, or to be issued or transferred, in accordance with
the terms of a convertible security, an exchangeable
security or a multiple convertible security.

(2) Affiliate

In this Regulation, an issuer is an affiliate of another
issuer if

(a) one of them is the subsidiary of the other, or

(b) each of them is controlled by the same person
or company.

(3) Control

In this Regulation, a person or company (first person
or company) is considered to control another person or
company (second person or company) if

(a) the first person or company, beneficially owns or
has control or direction over, whether direct or indirect,
securities of the second person or company carrying
votes which, if exercised, would entitle the first person
or company to elect a majority of the directors of the
second person or company, unless that first person or
company holds the voting securities only to secure an
obligation,

(b) the second person or company is a partnership,
other than a limited partnership, and the first person or
company holds more than 50 per cent of the interests of
the partnership, or

(c) the second person or company is a limited part-
nership and the general partner of the limited partnership
is the first person or company.

(4) Post-conversion beneficial ownership

In this Regulation, a person or company is considered
to have, as of a given date, post-conversion beneficial
ownership of a security, including an unissued security,
if the person or company is the beneficial owner of a
security convertible into the security within 60 days
following that date or has a right or obligation permit-
ting or requiring the person or company, whether or not
on conditions, to acquire beneficial ownership of the
security within 60 days, by a single transaction or a
series of linked transactions.

(5) Significant shareholder based on post-conversion
beneficial ownership

In this Regulation, a person or company is a signifi-
cant shareholder based on post-conversion beneficial
ownership if the person or company is not a significant
shareholder but the person or company has beneficial
ownership of, post-conversion beneficial ownership of,
control or direction over, whether direct or indirect, or any
combination of beneficial ownership of, post-conversion
beneficial ownership of, or control or direction over,
whether direct or indirect, securities of an issuer carry-
ing more than 10 per cent of the voting rights attached to
all the issuer’s outstanding voting securities, calculated
in accordance with subsections (6) and (7).

(6) For the purposes of the calculation in subsec-
tion (5), an issuer’s outstanding voting securities include
securities in respect of which a person or company has
post-conversion beneficial ownership.
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(7) For the purposes of the calculation in subsec-
tions (4) and (5), a person or company may exclude any
securities held by the person or company as underwriter
in the course of a distribution.

1.2. Persons and companies designated or
determined to be insiders for the purposes
of this Regulation

(1) The following persons and companies are desig-
nated or determined to be insiders of an issuer:

(a) a significant shareholder of the issuer based on
post-conversion beneficial ownership of the issuer’s
securities;

(b) a management company that provides significant
management or administrative services to the issuer or a
major subsidiary of the issuer, and every director,
officer and significant shareholder of the management
company;  and

(c) if the issuer is an income trust, every director,
officer and significant shareholder of a principal operat-
ing entity of the issuer.

(2) Issuer as insider of reporting issuer

If an issuer (the first issuer) becomes an insider of a
reporting issuer (the second issuer), the CEO, CFO,
COO and every director of the first issuer are designated
or determined to be an insider of the second issuer and
must file insider reports in accordance with section 3.5
in respect of transactions relating to the second issuer
that occurred in the previous six months or for such
shorter period that the individual was a CEO, CFO,
COO or director of the first issuer.

(3) Reporting issuer as insider of other issuer

If a reporting issuer (the first issuer) becomes an
insider of another issuer (the second issuer), the CEO,
CFO, COO and every director of the second issuer is
designated or determined to be an insider of the first
issuer and must file insider reports in accordance with
section 3.5 in respect of transactions relating to the first
issuer that occurred in the previous six months or for
such shorter period that the individual was a CEO, CFO,
COO or director of the second issuer.

1.3. Reliance on Reported Outstanding Shares

(1) In determining the securityholding percentage of
a person or company in a class of securities for the
purposes of the definition “significant shareholder” and
in determining if the person or company is a significant

shareholder based on post-conversion beneficial owner-
ship, the person or company may rely upon information
most recently filed by the issuer of the securities in a
material change report or under section 5.4 of Regula-
tion 51102 respecting Continuous Disclosure Obligations
approved by Ministerial Order No. 2005-03 dated May 19,
2005, whichever contains the most recent relevant infor-
mation.

(2) Subsection (1) does not apply if the person or
company has knowledge both

(a) that the information filed is inaccurate or has
changed; and

(b) of the correct information.

PART 2
APPLICATION

2.1. Insider reporting requirements
(insiders of Ontario reporting issuers)

In Ontario, the insider reporting requirements in sec-
tions 3.2 and 3.3 do not apply to an insider of a reporting
issuer under the Securities Act (R.S.O., 1990, c. S.5).

2.2. Reporting deadline

In Ontario, for the purposes of subsection 107(2) of
the Securities Act (R.S.O., 1990, c. S.5), in the case
of a transaction occurring after October 31, 2010, the
prescribed period is within five days of any change in
the beneficial ownership of, or control or direction over,
whether direct or indirect, securities of the reporting
issuer or any interest in, or right or obligation associated
with, a related financial instrument.

PART 3
PRIMARY INSIDER REPORTING REQUIREMENT

3.1. Reporting requirement

An insider must file insider reports under this Part
and Part 4 in respect of a reporting issuer if the insider is
a reporting insider of the reporting issuer.

3.2. Initial report

A reporting insider must file an insider report in
respect of a reporting issuer within 10 days of becoming
a reporting insider disclosing the reporting insider’s

(a) beneficial ownership of, or control or direction
over, whether direct or indirect, securities of the report-
ing issuer, and
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(b) interest in, or right or obligation associated with,
a related financial instrument involving a security of the
reporting issuer.

3.3. Subsequent report

A reporting insider must within five days of any of
the following changes file an insider report in respect of
a reporting issuer disclosing a change in the reporting
insider’s

(a) beneficial ownership of, or control or direction
over, whether direct or indirect, securities of the report-
ing issuer, or

(b) interest in, or right or obligation associated with,
a related financial instrument involving a security of the
reporting issuer.

3.4. Reporting requirements in connection with
convertible or exchangeable securities

For greater certainty, a reporting insider who exercises
an option, warrant or other convertible or exchangeable
security must file within five days of the exercise,
separate insider reports in accordance with section 3.3
disclosing the resulting change in the reporting insider’s
beneficial ownership of, or control or direction over,
whether direct or indirect, each of

(a) the option, warrant or other convertible or
exchangeable security, and

(b) the common shares or other underlying securities.

3.5. Report by certain designated insiders
for certain historical transactions

A CEO, CFO, COO or director of an issuer (the first
issuer) who is designated or determined to be an insider
of another issuer (the second issuer) under subsec-
tion 1.2(2) or 1.2(3) must file, within 10 days of being
designated or determined to be an insider of the second
issuer, the insider reports that a reporting insider of the
second issuer would have been required to file under
Part 3 and Part 4 for all transactions involving securities
of the second issuer or related financial instruments
involving securities of the second issuer, that occurred
in the previous six months or for such shorter period that
the individual was a CEO, CFO, COO or director of the
first issuer.

PART 4
SUPPLEMENTAL INSIDER REPORTING
REQUIREMENT

4.1. Other agreements, arrangements
or understandings

(1) If a reporting insider of a reporting issuer enters
into, materially amends, or terminates an agreement,
arrangement or understanding described in subsec-
tion (2), the reporting insider must, within five days of
this event, file an insider report in respect of the report-
ing issuer in accordance with section 4.3.

(2) An agreement, arrangement or understanding must
be reported under subsection (1) in an insider report in
respect of a reporting issuer if

(a) the agreement, arrangement or understanding has
the effect of altering, directly or indirectly, the reporting
insider’s economic exposure to the reporting issuer;

(b) the agreement, arrangement or understanding
involves, directly or indirectly, a security of the report-
ing issuer or a related financial instrument involving a
security of the reporting issuer; and

(c) the reporting insider is not otherwise required to
file an insider report in respect of this event under Part 3
or any corresponding provision of Canadian securities
legislation.

4.2. Report of prior agreements, arrangements or
understandings

A reporting insider must, within 10 days of becoming
a reporting insider of a reporting issuer, file an insider
report in accordance with section 4.3 in respect of the
reporting issuer if

(a) the reporting insider, prior to the date the report-
ing insider most recently became a reporting insider,
entered into an agreement, arrangement or understand-
ing in respect of which the reporting insider would have
been required to file an insider report under section 4.1
if the agreement, arrangement or understanding had been
entered into on or after the date the reporting insider
most recently became a reporting insider, and

(b) the agreement, arrangement or understanding
remains in effect on or after the date the reporting
insider most recently became a reporting insider.

4.3. Contents of report

An insider report required to be filed under section 4.1
or 4.2 must disclose the existence and material terms of
the agreement, arrangement or understanding.
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PART 5
EXEMPTION FOR AUTOMATIC SECURITIES
PURCHASE PLANS

5.1. Interpretation

(1) In this Part, a reference to a director or officer
means a director or officer who is

(a) a director or officer of a reporting issuer and a
reporting insider of the reporting issuer, or

(b) a director or officer of a subsidiary of a reporting
issuer and a reporting insider of the reporting issuer.

(2) In this Part, a reference to a security of a reporting
issuer includes a related financial instrument involving
a security of the reporting issuer.

(3) In this Part, a disposition or transfer of securities
acquired under an automatic securities purchase plan is
a “specified disposition of securities” if

(a) the disposition or transfer is incidental to the
operation of the automatic securities purchase plan and
does not involve a discrete investment decision by the
director or officer; or

(b) the disposition or transfer is made to satisfy a tax
withholding obligation arising from the distribution of
securities under the automatic securities purchase plan
and either

(i) the director or officer has elected that the tax
withholding obligation will be satisfied through a dispo-
sition of securities, has communicated this election to
the reporting issuer or the plan administrator at least 30
days before the disposition and this election is irrevo-
cable as of the 30th day before the disposition; or

(ii) the director or officer has not communicated an
election to the reporting issuer or the plan administrator
and, in accordance with the terms of the plan, the report-
ing issuer or the plan administrator is required to sell
securities automatically to satisfy the tax withholding
obligation.

5.2. Reporting exemption

(1) The insider reporting requirement does not apply
to a director or officer for an acquisition or disposition
of securities described in subsection (2) if the director or
officer complies with the alternative reporting require-
ment in section 5.4.

(2) The exemption in subsection (1) applies to

(a) an acquisition of securities of the reporting issuer
under an automatic securities purchase plan, other than
an acquisition of securities under a lumpsum provision
of the plan; or

(b) a specified disposition of securities of the report-
ing issuer under an automatic securities purchase plan.

5.3. Acquisition of options or similar securities

The exemption in section 5.2 does not apply to an
acquisition of options or similar securities granted to a
director or officer.

5.4. Alternative reporting requirement

(1) A director or officer is exempt under section 5.2
from the insider reporting requirement if the insider files
an insider report within the time period described in
subsection (2) disclosing, on a transaction-by-transaction
basis or in acceptable summary form, each acquisition
and each specified disposition of a security under an
automatic securities purchase plan that has not previ-
ously been disclosed by or on behalf of the director or
officer.

(2) The deadline for filing the insider report under
subsection (1) is

(a) in the case of any securities acquired under the
automatic securities purchase plan that have been dis-
posed of or transferred, other than securities that have
been disposed of or transferred as part of a specified
disposition of securities, within five days of the disposi-
tion or transfer; and

(b) in the case of any securities acquired under the
automatic securities purchase plan during a calendar
year that have not been disposed of or transferred, and
any securities that have been disposed of or transferred
as part of a specified disposition of securities, on or
before March 31 of the next calendar year.

(3) Subsection (1) does not apply to a director or
officer if, at the time the insider report described in
subsection (1) is due,

(a) the director or officer is not a reporting insider; or

(b) the director or officer is exempt from the insider
reporting requirement.
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PART 6
EXEMPTION FOR CERTAIN ISSUER GRANTS

6.1. Interpretation

(1) In this Part, a reference to a director or officer
means a director or officer who is

(a) a director or officer of a reporting issuer and a
reporting insider of the reporting issuer, or

(b) a director or officer of a subsidiary of a reporting
issuer and a reporting insider of the reporting issuer.

(2) In this Part, a reference to a security of a reporting
issuer includes a related financial instrument involving a
security of the reporting issuer.

(3) In this Part, a disposition or transfer of a security
acquired under a compensation arrangement is a “speci-
fied disposition of a security” if

(a) the disposition or transfer is incidental to the
operation of the compensation arrangement and does not
involve a discrete investment decision by the director or
officer; or

(b) the disposition or transfer is made to satisfy a tax
withholding obligation arising from the distribution of a
security under the compensation arrangement and either

(i) the director or officer has elected that the tax
withholding obligation will be satisfied through a dispo-
sition of securities, has communicated this election to
the reporting issuer or the administrator of the compensa-
tion arrangement at least 30 days before the disposition
and this election is irrevocable as of the 30th day before
the disposition; or

(ii) the director or officer has not communicated an
election to the reporting issuer or the administrator of
the compensation arrangement and, in accordance with
the terms of the arrangement, the reporting issuer or the
administrator is required to sell securities automatically
to satisfy the tax withholding obligation.

6.2. Reporting exemption

The insider reporting requirement does not apply to a
director or officer for the acquisition of a security of the
reporting issuer, or a specified disposition of a security
of the reporting issuer, under a compensation arrange-
ment established by the reporting issuer or by a subsidiary
of the reporting issuer, if

(a) the reporting issuer has previously disclosed the
existence and material terms of the compensation
arrangement in an information circular or other public
document filed on SEDAR;

(b) in the case of an acquisition of securities, the
reporting issuer has previously filed in respect of the
acquisition an issuer grant report on SEDI in accordance
with section 6.3; and

(c) the director or officer complies with the alterna-
tive reporting requirement in section 6.4.

6.3. Issuer grant report

An issuer grant report filed under this Part in respect
of a compensation arrangement must include

(a) the date the option or other security was issued or
granted;

(b) the number of options or other securities issued
or granted to each director or officer;

(c) the price at which the option or other security was
issued or granted and the exercise price;

(d) the number and type of securities issuable on the
exercise of the option or other security; and

(e) any other material terms that have not been previ-
ously disclosed or filed in a public filing on SEDAR.

6.4. Alternative reporting requirement

(1) A director or officer is exempt under section 6.2
from the insider reporting requirement if the insider files
an insider report within the time period described in
subsection (2) disclosing, on a transaction-by-transaction
basis or in acceptable summary form, each acquisition
and each specified disposition of a security under a
compensation arrangement that has not previously been
disclosed by or on behalf of the director or officer.

(2) The deadline for filing the insider report under
subsection (1) is

(a) in the case of any security acquired under the
compensation arrangement that has been disposed of or
transferred, other than a security that has been disposed
of or transferred as part of a specified disposition of a
security, within five days of the disposition or transfer;
and
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(b) in the case of any security acquired under the
compensation arrangement during a calendar year that
has not been disposed of or transferred, and any security
that has been disposed of or transferred as part of a
specified disposition of a security, on or before March 31
of the next calendar year.

(3) Subsection (1) does not apply to a director or
officer if, at the time the insider report described in
subsection (1) is due,

(a) the director or officer is not a reporting insider; or

(b) the director or officer is exempt from the insider
reporting requirement.

PART 7
EXEMPTIONS FOR NORMAL COURSE
ISSUER BIDS AND PUBLICLY DISCLOSED
TRANSACTIONS

7.1. Reporting exemption for normal course
issuer bids

The insider reporting requirement does not apply to
an issuer for an acquisition of a security of its own issue
by the issuer under a normal course issuer bid if the
issuer complies with the alternative reporting require-
ment in section 7.2.

7.2. Reporting requirement

An issuer who relies on the exemption in section 7.1
must file an insider report disclosing each acquisition of
securities by it under a normal course issuer bid within
10 days of the end of the month in which the acquisition
occurred.

7.3. General exemption for other transactions that
have been otherwise disclosed

The insider reporting requirement does not apply to
an issuer in connection with a transaction, other than a
normal course issuer bid, involving a security of its own
issue if the existence and material terms of the transac-
tion have been generally disclosed in a public filing on
SEDAR.

PART 8
EXEMPTION FOR CERTAIN ISSUER EVENTS

8.1. Reporting exemption

The insider reporting requirement in respect of a report-
ing issuer does not apply to a reporting insider whose
beneficial ownership of, or control or direction over,

whether direct or indirect, a security of the reporting
issuer changes as a result of an issuer event of the
reporting issuer.

8.2. Reporting requirement

A reporting insider who relies on the exemption in
section 8.1 in respect of a reporting issuer must file an
insider report, disclosing all changes in beneficial own-
ership of, or control or direction over, whether direct or
indirect, a security of the reporting issuer as a result of
an issuer event if those changes have not previously
been reported by or on behalf of the insider, within the
time required by securities legislation for the insider to
report any other subsequent change in beneficial owner-
ship of, or control or direction over, whether direct or
indirect, a security of the reporting issuer.

PART 9
GENERAL EXEMPTIONS

9.1. Reporting exemption (mutual funds)

The insider reporting requirement does not apply to
an insider of an issuer that is a mutual fund.

9.2. Reporting exemption (non-reporting insiders)

The insider reporting requirement does not apply to
an insider of an issuer if the insider is not a reporting
insider of that issuer.

9.3. Reporting exemption (certain insiders
of investment issuers)

The insider reporting requirement does not apply to
a director or officer of a significant shareholder, or a
director or officer of a subsidiary of a significant share-
holder, in respect of securities of an investment issuer or
a related financial instrument involving a security of the
investment issuer if the director or officer

(a) does not in the ordinary course receive or have
access to information as to material facts or material
changes concerning the investment issuer before the
material facts or material changes are generally dis-
closed; and

(b) is not a reporting insider of the investment issuer
in any capacity other than as a director or officer of the
significant shareholder or a subsidiary of the significant
shareholder.

9.4. Reporting exemption (nil report)

The insider reporting requirement does not apply to a
reporting insider if the reporting insider
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(a) does not have any beneficial ownership of, or
control or direction over, whether direct or indirect, a
security of the issuer;

(b) does not have any interest in, or right or obliga-
tion associated with, a related financial instrument
involving a security of the issuer;

(c) has not entered into any agreement, arrangement
or understanding as described in section 4.1; and

(d) is not a significant shareholder based on post-
conversion beneficial ownership.

9.5. Reporting exemption (corporate group)

The insider reporting requirement does not apply to a
reporting insider if

(a) the reporting insider is a subsidiary or other
affiliate of another reporting insider (the affiliated
reporting insider); and

(b) the affiliated reporting insider has filed an
insider report in respect of the reporting issuer that
discloses substantially the same information as would
be contained in an insider report filed by the reporting
insider, including details of the reporting insider’s

(i) beneficial ownership of, or control or direction
over, whether direct or indirect, securities of the report-
ing issuer; and

(ii) interest in, or right or obligation associated with,
any related financial instrument involving a security of
the reporting issuer.

9.6. Reporting exemption (executor
and co-executor)

The insider reporting requirement does not apply to a
reporting insider for a security of an issuer beneficially
owned or controlled, directly or indirectly, by an estate
if

(a) the reporting insider is an executor, administrator
or other person or company who is a representative of
the estate (referred to in this section as an executor of
the estate), or a director or officer of an executor of the
estate;

(b) the reporting insider is subject to the insider report-
ing requirement solely because of the reporting insider
being an executor or a director or officer of an executor
of the estate; and

(c) another executor or director or officer of an execu-
tor of the estate has filed an insider report that discloses
substantially the same information as would be con-
tained in an insider report filed by the reporting insider
for securities of an issuer beneficially owned or con-
trolled, directly or indirectly, by the estate.

9.7. Exempt persons and transactions

The insider reporting requirement does not apply to

(a) an agreement, arrangement or understanding which
does not involve, directly or indirectly,

(i) a security of the reporting issuer;

(ii) a related financial instrument involving a secu-
rity of the reporting issuer; or

(iii) any other derivative in respect of which the
underlying security, interest, benchmark or formula is
or includes as a material component a security of the
reporting issuer or a related financial instrument involv-
ing a security of the reporting issuer;

(b) a transfer, pledge or encumbrance of a security
by a reporting insider for the purpose of giving collat-
eral for a debt made in good faith so long as there is no
limitation on the recourse available against the insider
for any amount payable under such debt;

(c) the receipt by a reporting insider of a transfer,
pledge or encumbrance of a security of an issuer if the
security is transferred, pledged or encumbered as collat-
eral for a debt under a written agreement and in the
ordinary course of business of the insider;

(d) a reporting insider, other than a reporting insider
that is an individual, that enters into, materially amends
or terminates an agreement, arrangement or understand-
ing which is in the nature of a credit derivative;

(e) a reporting insider who did not know and, in
the exercise of reasonable diligence, could not have
known of the alteration to economic exposure described
in section 4.1;

(f) the acquisition or disposition of a security, or an
interest in a security, of an investment fund, provided
that securities of the reporting issuer do not form a
material component of the investment fund’s market
value; or

(g) the acquisition or disposition of a security, or an
interest in a security, of an issuer that holds directly or
indirectly securities of the reporting issuer, if:
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(i) the reporting insider is not a control person of the
issuer; and

(ii) the reporting insider does not have or share in-
vestment control over the securities of the reporting
issuer.

PART 10
DISCRETIONARY EXEMPTIONS

10.1. Exemptions from this Regulation

(1) The regulator or securities regulatory authority
may grant an exemption from this Regulation, in whole
or in part, subject to such conditions or restrictions as
may be imposed in the exemption.

(2) Despite subsection (1), in Ontario only the regu-
lator may grant such an exemption.

(3) Except in Ontario, an exemption referred to in
subsection (1) is granted under the statute referred to in
Appendix B of Regulation 14-101 respecting Defini-
tions, adopted by the Commission des valeurs mobilières
du Québec pursuant to decision No. 2001-C-0274 dated
June 12, 2001, opposite the name of the local jurisdiction.

PART 11
EFFECTIVE DATE AND TRANSITION

11.1. Effective Date – This Regulation comes into force
on April 30, 2010.

11.2. Transition

(1) Despite sections 3.3 and 3.4, a reporting insider
may file an insider report required by either of those
sections within 10 days of a change described in those
sections if the change relates to a transaction that occurred
on or before October 31, 2010.

(2) Despite section 4.1, a reporting insider may
file an insider report required under that section within
10 days of an event described in that section if the event
relates to a transaction that occurred on or before
October 31, 2010.

(3) Despite paragraph 5.4(2)(a), a reporting insider
may file an insider report required under that paragraph
within 10 days of a disposition or transfer described in
that paragraph if the disposition or transfer occurred on
or before October 31, 2010.

(4) Despite paragraph 6.4(2)(a), a reporting insider
may file an insider report required under that paragraph
within 10 days of a disposition or transfer described in
that paragraph if the disposition or transfer occurred on
or before September October 31, 2010.

9772

M.O., 2010
Order number V-1.1-2010-08 of the Minister
of Finance, April 7, 2010

Securities Act
(R.S.Q., c. V-1.1)

CONCERNING concordant regulations to Regulation
55-104 respecting insider reporting requirements and
exemptions under the Securities Act

WHEREAS subparagraphs 1, 2, 3, 8, 11, 20.1, 21, 22
and 34 of section 331.1 of the Securities Act (R.S.Q.,
c. V-1.1) stipulate that the Autorité des marchés financiers
may make regulations concerning the matters referred to in
those paragraphs;

WHEREAS the third and fourth paragraphs of sec-
tion 331.2 of the said Act stipulate that a draft regulation
shall be published in the Bulletin de l’Autorité des
marchés financiers, accompanied with the notice required
under section 10 of the Regulations Act (R.S.Q., c. R-18.1)
and may not be submitted for approval or be made
before 30 days have elapsed since its publication;

WHEREAS the first and fifth paragraphs of the said
section stipulate that every regulation made under sec-
tion 331.1 must be approved, with or without amendment,
by the Minister of Finance and comes into force on the
date of its publication in the Gazette officielle du Québec
or any later date specified in the regulation;

WHEREAS the following regulations have been approved
by the Minister of Finance or made by the Autorité des
marchés financiers:

— Regulation 11-102 respecting passport system
approved by ministerial order no. 2008-04 dated
March 4, 2008;

— Regulation 14-101 respecting definitions by deci-
sion no. 2001-C-0274 dated June 12, 2001;
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POLICY STATEMENT TO REGULATION 55-104 RESPECTING INSIDER 
REPORTING REQUIREMENTS AND EXEMPTIONS 
 
 
PART 1 INTRODUCTION AND DEFINITIONS 
 
1.1.  Introduction and Purpose 
 
(1) Regulation 55-104 respecting Insider Reporting Requirements and Exemptions (the 
Regulation) sets out the principal insider reporting requirements and exemptions for 
insiders of reporting issuers.1  
 
(2) The purpose of this Policy Statement is to help you understand how the Canadian 
Securities Administrators (the CSA or we) interpret or apply certain provisions of the 
Regulation.  
 
1.2. Background to the Regulation 
 
(1)  The Regulation consolidates the principal insider reporting requirements and most 
exemptions in one location. This will make it easier for issuers and insiders to locate and 
understand their obligations and will help promote timely and effective compliance. 
 
(2)  The focus of the Regulation is on the substantive legal insider reporting 
requirements rather than the procedural requirements relating to the filing of insider reports. 
Issuers and insiders should review National Statement 55-102 System for Electronic 
Disclosure by Insiders (SEDI) (NI 55-102) in order to determine their obligations for the 
filing of insider reports. 
 
(3)  Although the Regulation sets out the principal insider reporting requirements and 
exemptions for issuers and insiders in Canada, a number of other CSA Regulations also 
contain exemptions from the insider reporting requirements, including 
 

(a) Regulation 51-102 respecting Continuous Disclosure Obligations; 
 

 (b) Regulation 62-103 respecting The Early Warning System and Related Take-
Over Bid and Insider Reporting Issues; 

 
(c) National Instrument 71-101 The Multijurisdictional Disclosure System; and 
 
(d) National Regulation 71-102 Continuous Disclosure and Other Exemptions 

Relating to Foreign Issuers. 
 
We have not included the insider reporting exemptions from these Regulations in 

the Regulation because we think these exemptions are better situated within the context of 
these other Regulations. Issuers and insiders therefore may wish to review these 
Regulations in determining whether any additional exemptions from the insider reporting 
requirements are available.  

 
1.3. Policy Statement Rationale for Insider Reporting in Canada 
 
(1) The insider reporting requirements serve a number of functions. These include 
deterring improper insider trading based on material undisclosed information and 
increasing market efficiency by providing investors with information concerning the 
trading activities of insiders of an issuer, and, by inference, the insiders’ views of their 
issuer’s prospects.  
 

                                                 
1  In Ontario, the principal insider reporting requirements are set out in Part XXI of the Securities Act 
(Ontario) (the Ontario Act). See Part 2 of this Policy Statement. 
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(2)  Insider reporting also helps prevent illegal or otherwise improper activities 
involving stock options and similar equity-based regulations, including stock option 
backdating, option repricing, and the opportunistic timing of option grants (spring-loading 
or bullet-dodging). This is because the requirement for timely disclosure of option grants 
and public scrutiny of such disclosure will generally limit opportunities for issuers and 
insiders to engage in improper dating practices.  
 
(3)  Insiders should interpret the insider reporting requirements in the Regulation with 
these Policy Statement rationales in mind and comply with the requirements in a manner 
that gives priority to substance over form. 
 
1.4. Definitions used in the Regulation 
  
(1) General  

 

The Regulation provides definitions of many terms that are defined in the securities 
legislation of some local jurisdictions but not others. A term used in the Regulation and 
defined in the securities statute of a local jurisdiction has the meaning given to it in the 
local securities statute unless: (a) the definition in that statute is restricted to a specific 
portion of the statute that does not govern insider reporting; or (b) the context otherwise 
requires. 

 
This means that, in the jurisdictions specifically excluded from the definition, the 

definition in the local securities statute applies. However, in the jurisdictions not 
specifically excluded from the definition, the definition in the Regulation applies.  

 
The provincial and territorial regulatory authorities consider the meanings given to 

these terms in securities legislation to be substantially similar to the definitions set out in 
the Regulation. 
 
(2)  Directors and Officers  

 

Where the Regulation uses the term “directors” or “officers”, insiders of an issuer 
that is not a corporation must refer to the definitions in securities legislation of “director” 
and “officer”. The definitions of “director” and “officer” typically include persons acting in 
capacities similar to those of a director or an officer of a company or individuals who 
perform similar functions. Corporate and non-corporate issuers and their insiders must 
determine, in light of the particular circumstances, which individuals or persons are acting 
in such capacities for the purposes of complying with the Regulation.  
 

Similarly, the terms “CEO”, “CFO” and “COO” include the individuals that have 
the responsibilities normally associated with these positions or act in a similar capacity. 
This determination is to be made irrespective of an individual’s corporate title or whether 
that individual is employed directly or acts pursuant to an agreement or understanding. 
 
(3) Economic Interest  
 

The term “economic interest” in a security is a core component of the definition of 
“related financial instrument” which is part of the primary insider reporting requirement in 
Part 3 of the Regulation. We intend the term to have broad application and to refer to the 
economic attributes ordinarily associated in common law with beneficial ownership of a 
security, including 

 
• the potential for gain in the nature of interest, dividends or other forms of 

distributions or reinvestments of income on the security; 
 

• the potential for gain in the nature of a capital gain realized on a disposition 
of the security, to the extent that the proceeds of disposition exceed the tax cost (that is, 
gains associated with an appreciation in the security’s value); and 
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• the potential for loss in the nature of a capital loss on a disposition of the 
security, to the extent that the proceeds of disposition are less than the tax cost (that is, 
losses associated with a fall in the security’s value). 
 

For example, a reporting insider who owns securities of his or her reporting issuer 
could reduce or eliminate the risk associated with a fall in the value of the securities while 
retaining ownership of the securities by entering into a derivative transaction such as an 
equity swap. The equity swap would represent a “related financial instrument” since, 
among other things, the agreement would affect the reporting insider’s economic interest in 
a security of the reporting issuer. 

 
(4)  Economic Exposure  
 

The term “economic exposure” is used in Part 4 of the Regulation and is part of the 
supplemental insider reporting requirement. The term generally refers to the link between a 
person’s economic or financial interests and the economic or financial interests of the 
reporting issuer of which the person is an insider.  

 
For example, an insider with a substantial proportion of his or her personal wealth 

invested in securities of his or her reporting issuer will be highly exposed to changes in the 
fortunes of the reporting issuer. By contrast, an insider who does not hold securities of a 
reporting issuer (and does not participate in a compensation arrangement involving 
securities of the reporting issuer) will generally be exposed only to the extent of their salary 
and any other compensation arrangements provided by the issuer that do not involve 
securities of the reporting issuer.  

 
All other things being equal, if an insider changes his or her ownership interest in a 

reporting issuer (either directly, through a purchase or sale of securities of the reporting 
issuer, or indirectly, through a derivative transaction involving securities of the reporting 
issuer), the insider will generally be changing his or her economic exposure to the reporting 
issuer. Similarly, if an insider enters into a hedging transaction that has the effect of 
reducing the sensitivity of the insider to changes in the reporting issuer’s share price or 
performance, the insider will generally be changing his or her economic exposure to the 
reporting issuer. 
 
(5)  Major Subsidiary  
 

The definition of “major subsidiary” is a key element of the definition of “reporting 
insider”. The determination of whether a subsidiary is a major subsidiary will generally 
require a backward-looking determination based on the issuer’s most recent financial 
statements.  

 
If an issuer acquires a subsidiary or undertakes a reorganization, with the result that 

a subsidiary will come within the definition of major subsidiary once the issuer next files its 
financial statements, the subsidiary will not be a major subsidiary until such filing, and 
directors and the CEO, CFO and COO of the subsidiary will not be reporting insiders until 
such filing.  

 
Although not required to do so, insiders may choose to file insider reports upon 

completion of the acquisition or reorganization rather than wait for the issuer to file its next 
set of financial statements. Similarly, if a subsidiary ceases to be a major subsidiary 
because of an acquisition or other reorganization by the parent issuer, but the subsidiary 
continues to be a major subsidiary based on information contained within the issuer’s most 
recently filed financial statements, the issuer or reporting insiders may wish to consider 
applying for an exemption from the insider reporting requirement as the reporting 
obligation will continue until the issuer next files its financials statements. 
 

3 

. . 23 avril 2010 - Vol. 7, n° 16 339

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



(6)  Related Financial Instrument 
 

Historically, there has been some uncertainty as to whether, as a matter of law, 
certain derivative instruments involving securities are themselves securities. This 
uncertainty has resulted in questions as to whether a reporting obligation existed or how 
insiders should report a derivative instrument. The Regulation resolves this uncertainty by 
including derivative instruments in the definition of “related financial instrument”. Under 
the Regulation, it is not necessary to determine whether a particular derivative instrument is 
a security or a related financial instrument since the insider reporting requirement in Part 3 
of the Regulation applies to both securities and related financial instruments.  

 
To the extent the following derivative instruments do not, as a matter of law, 

constitute securities, they will generally be related financial instruments:  
 

• a forward contract, futures contract, stock purchase contract or similar 
contract involving securities of the insider’s reporting issuer; 
 

• options issued by an issuer other than the insider’s reporting issuer; 
 

• stock-based compensation instruments, including phantom stock units, 
deferred share units (DSUs), restricted share awards (RSAs), performance share units 
(PSUs), stock appreciation rights (SARs) and similar instruments;  
 

• a debt instrument or evidence of deposit issued by a bank or other financial 
institution for which part or all of the amount payable is determined by reference to the 
price, value or level of a security of the insider’s reporting issuer (a linked note); and  
 

• most other agreements, arrangements or understandings that were previously 
subject to an insider reporting requirement under former Regulation 55-103 Insider 
Reporting for Certain Derivative Transactions (Equity Monetization) (MI 55-103).  
 
(7) Reporting insider  
 

We developed the term “reporting insider” specifically for the purposes of the 
insider reporting requirements and exemptions in the Regulation. It allows us to focus the 
insider reporting requirement on a core group of persons and companies who in some cases 
are not “insiders” as defined in securities legislation. There are additional obligations and 
prohibitions on ‘insiders’ as defined in our Acts, such as the important prohibition on 
illegal insider trading. 

 
The concept of reporting insider is discussed in section 3.1 of this Policy Statement.  

 
1.5. References to the term “day” in the Regulation  
 

References in the Regulation to the term “day” mean calendar day (as opposed to 
business day). This is consistent with how we use this term elsewhere in securities 
legislation and the statutory interpretation of the term “day” in each of the CSA 
jurisdictions. 
 
1.6. Persons and companies designated or determined to be insiders  
 

Section 1.2 of the Regulation designates or determines certain persons and 
companies to be insiders of a reporting issuer. The Regulation uses the terms “designate” 
and “determine” since these are the terms used in securities legislation in different 
jurisdictions. The designation or determination is for the purposes of the insider reporting 
requirements in the Regulation only. However, in many cases, persons and companies 
designated or determined to be insiders will also be insiders in another capacity. For 
example, section 1.2 designates or determines officers and directors of a management 
company that provides significant management or administrative services to a reporting 
issuer to be insiders of that reporting issuer. These individuals may also be officers and 
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directors of the reporting issuer under the extended definitions of “officer” and “director” 
which typically include persons acting in capacities similar to those of a director or an 
officer or individuals who perform similar functions. The purpose of designating or 
determining these individuals to be insiders is to clarify these individuals’ insider reporting 
obligations and to avoid uncertainty.  
 
PART 2 APPLICATION 

 
2.1. Application in Ontario  
 

In Ontario, the insider reporting requirements are set out in Part XXI of the Ontario 
Act. For this reason, sections 3.2 and 3.3 of the Regulation do not apply in Ontario. 
However, the insider reporting requirements set out in the Regulation and in Part XXI of 
the Ontario Act are substantially harmonized. Accordingly, in this Policy Statement, we 
omit separate references to the requirements of the Ontario Act except where it is necessary 
to highlight a difference between the requirements of the Regulation and the Ontario Act. 
 
PART 3  PRIMARY INSIDER REPORTING REQUIREMENT  
 
3.1. Concept of reporting insider 
 
(1)  General  
 

Subsection 1.1(1) of the Regulation contains the definition of “reporting insider”. 
The definition represents a principles-based approach to determining which insiders should 
file insider reports and enumerates a list of insiders whom we think generally satisfy both 
of the following criteria: 

 
(i) the insider in the ordinary course receives or has access to information as to 

material facts or material changes concerning the reporting issuer before the material facts 
or material changes are generally disclosed; and  

 
(ii) the insider directly or indirectly, exercises, or has the ability to exercise, 

significant power or influence over the business, operations, capital or development of the 
reporting issuer. 

 
In addition to enumerating a list of insiders, the definition also includes, in 

paragraph (i), a “basket” provision that explicitly states these two criteria. The basket 
provision articulates the fundamental principle that an insider who satisfies the criteria of 
routine access to material undisclosed information concerning a reporting issuer and 
significant influence over the reporting issuer should file insider reports.  
 
(2)  Interpreting the basket criteria  
 

The CSA consider that insiders who come within the enumerated list of positions in 
the definition of reporting insider will generally satisfy the criteria of routine access to 
material undisclosed information and significant influence over the reporting issuer. We 
recognize that this may not always be the case for certain positions in the definition and 
have therefore included an exemption in section 9.3 of the Regulation for directors and 
officers of significant shareholders based on lack of routine access to material undisclosed 
information.  
 

If an insider does not fall within any of the enumerated positions, the insider should 
consider whether the insider has access to material undisclosed information and has 
influence over the reporting issuer that is reasonably commensurate with that of one or 
more of the enumerated positions. If the insider satisfies both of these criteria, the insider 
will fall within the basket provision of the reporting insider definition. 
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(3)  Meaning of significant power or influence  
 

In determining whether an insider satisfies the significant influence criterion, the 
insider should consider whether the insider exercises, or has the ability to exercise, 
significant influence over the business, operations, capital or development of the issuer that 
is reasonably comparable to that exercised by one or more of the enumerated positions in 
the definition.  
 

Certain positions or relationships with the issuer may give rise to reporting insider 
status in the case of certain issuers but not others, depending on the importance of the 
position or relationship to the business, operations, capital or development of the particular 
issuer. Similarly, the importance of a position or relationship to an issuer may change over 
time. For example, the directors and the CEO, CFO and COO of a 20 per cent subsidiary 
(i.e. not a “major subsidiary”, as defined in the Regulation) who are not reporting insiders 
for any other reason may be reporting insiders prior to and during a significant business 
acquisition or reorganization, or a market moving announcement. 

 
(4)  Exercise of reasonable judgment  
 

The determination of whether an insider is a reporting insider based on the criteria 
in the basket provision will generally be a question of reasonable judgment. The CSA 
expect insiders to make reasonable determinations after careful consideration of all relevant 
facts but recognize that a reasonable determination may not always be a correct 
determination. The CSA recommend that insiders consult with their issuers when making 
this determination since confirming that the insider’s conclusion is consistent with the 
issuer’s view may help establish that a determination was reasonable. Insiders may also 
wish to seek professional advice or consider the reporting status of individuals in similar 
positions with the issuer or other similarly situated issuers.  
  
3.2. Meaning of beneficial ownership 
 
(1)  General  
 

The term “beneficial ownership” is not defined in securities legislation. 
Accordingly, beneficial ownership must be determined in accordance with the ordinary 
principles of property and trust law of a local jurisdiction. In Québec, due to the fact that 
the concept of beneficial ownership does not exist in civil law, the meaning of beneficial 
ownership has the meaning ascribed to it in section 1.4 of Regulation 14-501Q. The 
concept of beneficial ownership in Québec legislation is often used in conjunction with the 
concept of control and direction, which allows for a similar interpretation of the concept of 
common law beneficial ownership in most jurisdictions.  
 
(2)  Deemed beneficial ownership  
 

Although securities legislation does not define beneficial ownership, securities 
legislation in certain jurisdictions may deem a person to beneficially own securities in 
certain circumstances. For example, in some jurisdictions, a person is deemed to 
beneficially own securities that are beneficially owned by a company controlled by that 
person or by an affiliate of such company. 
 
(3)  Post-conversion beneficial ownership  
 

Under the Regulation, a person has “post-conversion beneficial ownership” of a 
security, including an unissued security, if the person is the beneficial owner of a security 
convertible into the security within 60 days. For example, a person who owns special 
warrants convertible at any time and without payment of additional consideration into 
common shares will be considered to have post-conversion beneficial ownership of the 
underlying common shares. Under the Regulation, a person who has post-conversion 
beneficial ownership of securities may in certain circumstances be designated or 
determined to be an insider and may be a reporting insider. For example, if a person owns 
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9.9% of an issuer’s common shares and then acquires special warrants convertible into an 
additional 5% of the issuer’s common shares, the person will be designated or determined 
to be an insider under section 1.2 of the Regulation and will be a reporting insider under 
subsection 1.1(1) of the Regulation. 

 
The concept of post-conversion beneficial ownership of the underlying securities 

into which securities are convertible within 60 days is consistent with similar provisions for 
determining beneficial ownership of securities for the purposes of the early warning 
requirements in section 1.8 of Regulation 62-104 respecting Take-Over Bids and Issuer 
Bids and in Ontario, subsection 90(1) of the Ontario Act. 

 
(4)  Beneficial ownership of securities held in a trust  
 

Under common law trust law, legal ownership is commonly distinguished from 
beneficial ownership. A trustee is generally considered to be the legal owner of the trust 
property; a beneficiary, the beneficial owner. Under the Québec civil law, a trust is 
governed by the Québec Civil Code.  
 

A reporting insider who has a beneficial interest in securities held in a trust may 
have or share beneficial ownership of the securities for insider reporting purposes, 
depending on the particular facts of the arrangement and upon the governing law of the 
trust, whether common law or civil law. We will generally consider a person to have or 
share beneficial ownership of securities held in a trust if the person has or shares 
 

(a)  a beneficial interest in the securities held in the trust and has or shares voting 
or investment power over the securities held in the trust; or  

 
(b)  legal ownership of the securities held in the trust and has or shares voting or 

investment power over the securities held in the trust.  
 

(5)  Disclaimers of beneficial ownership  
 

The CSA generally will not regard a purported disclaimer of a beneficial interest in, 
or beneficial ownership of, securities as being effective for the purposes of determining 
beneficial ownership under securities legislation unless such disclaimer is irrevocable and 
has been generally disclosed to the public. 
 
(6) When ownership passes  
 

Securities legislation of certain local jurisdictions provides that ownership is 
deemed to pass at the time an offer to sell is accepted by the purchaser or the purchaser’s 
agent or an offer to buy is accepted by the vendor or the vendor’s agent. The CSA is of the 
view that, for the purposes of the insider reporting requirement beneficial ownership passes 
at the same time.  
 
3.3. Meaning of control or direction  

 
(1)  The term “control or direction” is not defined in Canadian securities legislation 
except in Québec, where the Securities Act (Québec), in sections 90, 91 and 92, defines the 
concept of control and deems situations where a person has control over securities. For 
purposes of the Regulation, a person will generally have control or direction over securities 
if the person, directly or indirectly, through any contract, arrangement, understanding or 
relationship or otherwise has or shares  
 

(a) voting power, which includes the power to vote, or to direct the voting of, 
such securities and/or 

 
(b) investment power, which includes the power to acquire or dispose, or to 

direct the acquisition or disposition of such securities. 
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(2)  A reporting insider may have or share control or direction over securities through a 
power of attorney, a grant of limited trading authority, or a management agreement. This 
would also include a situation where a reporting insider acts as a trustee for an estate (or in 
Québec as a liquidator) or other trust in which securities of the reporting insider’s issuer are 
included within the assets of the trust. This may also be the case if a spouse (or any other 
person related to the reporting insider) owns the securities or acts as trustee, but the 
reporting insider has or shares control or direction over the securities held in trust. In 
addition, this may be the case where the reporting insider is an officer or director of another 
issuer that owns securities of the reporting insider’s issuer and the reporting insider is able 
to influence the investment or voting decisions of the issuer. 
 
PART 4 SUPPLEMENTAL INSIDER REPORTING REQUIREMENT 
 
4.1. Supplemental insider reporting requirement  
 
(1)  Part 4 of the Regulation contains the supplemental insider reporting requirement. 
The supplemental insider reporting requirement is consistent with the predecessor insider 
reporting requirement for derivatives that previously existed in some jurisdictions under 
former MI 55-103. However, because Part 3 of the Regulation requires insiders, as part of 
the primary insider reporting requirement, to file insider reports about transactions 
involving “related financial instruments”, most transactions that were previously subject to 
a reporting requirement under former MI 55-103 will be subject to the primary insider 
reporting requirement under Part 3 of the Regulation. 
 
(2)  If a reporting insider enters into an equity monetization transaction or other 
derivative-based transaction that falls outside of the primary insider reporting requirement 
in Part 3 of the Regulation, the reporting insider must report the transaction under Part 4. 
For example, certain types of monetization transactions may be found to alter an insider’s 
“economic exposure” to the insider’s issuer but not alter the insider’s “economic interest in 
a security”. If a reporting insider enters into, materially amends or terminates this type of 
transaction, the insider must report the transaction under Part 4.  
 
4.2. Insider reporting of equity monetization transactions 
 
(1) What are equity monetization transactions?  
 

There are a variety of sophisticated derivative-based strategies that permit investors 
to dispose of, in economic terms, an equity position in a public company without attracting 
certain tax and non-tax consequences associated with a conventional disposition of such 
position. These strategies, which are sometimes referred to as “equity monetization” 
strategies, allow an investor to receive a cash amount similar to proceeds of disposition, and 
transfer part or all of the economic risk and/or return associated with securities of an issuer, 
without actually transferring ownership of or control over such securities. (The term 
“monetization” generally refers to the conversion of an asset (such as securities) into cash.) 
 
(2) What are the concerns with equity monetization transactions?  
 

Where a reporting insider enters into a monetization transaction, and does not 
disclose the existence or material terms of that transaction, there is potential for harm to 
investors and the integrity of the insider reporting regime because 
 

• an insider in possession of material undisclosed information, although 
prohibited from trading in securities of the issuer, may be able to profit improperly from 
such information by entering into derivative-based transactions that mimic trades in 
securities of the reporting issuer; 
 

• market efficiency will be impaired since the market is deprived of important 
information relating to the market activities of the insider; and 
 

8 

. . 23 avril 2010 - Vol. 7, n° 16 344

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



• since the insider’s publicly reported holdings no longer reflect the insider’s 
true economic position in the issuer, the public reporting of such holdings (e.g., in an 
insider report or a proxy circular) may in fact materially mislead investors. 
 

If a reporting insider enters into a transaction which satisfies one or more of the 
Policy Statement rationales for insider reporting, but for technical reasons it may be argued 
that the transaction falls outside of the primary insider reporting requirement in Part 3 of 
the Regulation, the insider will be required to file an insider report under Part 4 unless an 
exemption is available. In this way, the market can make its own determination as to the 
significance, if any, of the transaction in question. 
 
PART 5  AUTOMATIC SECURITIES PURCHASE PLANS 
 
5.1. Automatic Securities Purchase Plans  
 
(1) Section 5.1 of the Regulation contains an interpretation provision that applies to 
Part 5. Because of this provision, directors and officers of a reporting issuer and of a major 
subsidiary of a reporting issuer can use the exemption in this Part for both acquisitions and 
specified dispositions of securities and related financial instruments under an automatic 
securities purchase plan (ASPP).  
 
(2) The exemption does not apply to securities acquired under a cash payment option of 
a dividend or interest reinvestment plan or a lump-sum provision of a share purchase plan.  
 
(3) The exemption does not apply to an “automatic securities disposition plan” 
(sometimes referred to as a “pre-arranged structured sales plan”) (an ASDP) established 
between a reporting insider and a broker, since an ASDP is designed to facilitate 
dispositions not acquisitions. However, if a reporting insider can demonstrate that an ASDP 
is genuinely an automatic plan and that the insider cannot make discrete investment 
decisions through the plan, we may consider granting exemptive relief on an application 
basis to permit the insider to file reports on an annual basis. 
 
(4) The exemption is not available for a grant of options or similar securities to 
reporting insiders, since, in many cases, the reporting insider will be able to make an 
investment decision in respect of the grant. If an insider is an executive officer or a director 
of the reporting issuer or a major subsidiary, the insider may be participating in the decision 
to grant the options or other securities. Even if the insider does not participate in the 
decision, we think information about options or similar securities granted to this group of 
insiders is important to the market and the insider should disclose this information in a 
timely manner. 
 
5.2. Specified Dispositions of Securities  

 
(1)  Paragraph 5.1(3)(a) of the Regulation provides that a disposition or transfer of 
securities is a specified disposition if, among other things, it does not involve a “discrete 
investment decision” by the director or officer. The term “discrete investment decision” 
generally refers to the exercise of discretion involved in a specific decision to purchase, 
hold or sell a security. The purchase of a security as a result of the application of a pre-
determined, mechanical formula does not generally represent a discrete investment decision 
(other than the initial decision to enter into the plan). For example, for an individual who 
holds stock options in a reporting issuer, the decision to exercise the stock options will 
generally represent a discrete investment decision. If the individual is a reporting insider, 
we think the individual should report this information in a timely fashion, since this 
decision may convey information that other market participants may consider relevant to 
their own investing decisions.  
 
(2)  The term “specified disposition of securities” contemplates, among other things, a 
disposition made to satisfy a tax withholding obligation arising from the acquisition of 
securities under an ASPP in certain circumstances. Under some types of ASPPs, an issuer 
or plan administrator may sell, on behalf of a plan participant, a portion of the securities 
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that would otherwise be distributed to the plan participant in order to satisfy a tax 
withholding obligation. In such plans, the participant typically may elect either to provide 
the issuer or the plan administrator with a cheque to cover this liability or to direct the 
issuer or plan administrator to sell a sufficient number of the securities that would 
otherwise be distributed to cover this liability. In many cases, for reasons of convenience, a 
plan participant will simply direct the issuer or the plan administrator to sell a portion of the 
securities.  
 

Although we think that the election as to how a tax withholding obligation will be 
funded contains an element of a discrete investment decision, we are satisfied that, where 
the election occurs sufficiently in advance of the actual disposition of securities, it is 
acceptable for a report of a disposition made to satisfy a tax withholding obligation to be 
made on an annual basis. Accordingly, a disposition made to satisfy a tax withholding 
obligation will be a specified disposition of securities if it meets the criteria contained in 
paragraph 5.1(3)(b) of the Regulation.  

 
5.3. Alternative Reporting Requirements  
 

If securities acquired under an ASPP are disposed of or transferred, other than 
through a specified disposition of securities, and the insider has not previously disclosed the 
acquisition of these securities, the insider report should disclose, for each acquisition of 
securities which the insider is now disposing of or transferring, information about the date 
of acquisition of the securities, the number of securities acquired and the acquisition price 
of such securities. The report should also disclose, for each disposition or transfer, 
information about each disposition or transfer of securities.  

 
5.4. Exemption from the Alternative Reporting Requirement  
 

The rationale underlying the alternative reporting requirement is the need for 
reporting insiders to periodically update their publicly disclosed holdings to ensure that 
their publicly disclosed holdings convey an accurate picture of their holdings. If an 
individual has ceased to be subject to the insider reporting requirements at the time the 
alternative report becomes due, the market generally would not benefit from the 
information in the alternative report. Accordingly, we provided an exemption in subsection 
5.4(3) of the Regulation in these circumstances. 

 
5.5.  Design and Administration of Plans  
 
(1) Part 5 of the Regulation provides a limited exemption from the insider reporting 
requirement only in circumstances in which an insider, by virtue of participation in an 
ASPP, is not making discrete investment decisions for acquisitions under such plan. 
Accordingly, if it is intended that insiders of an issuer rely on this exemption for a 
particular plan of an issuer, the issuer should design and administer the plan in a manner 
that is consistent with this limitation. 
 
(2) To fit within the definition of an ASPP, the plan must set out a written formula or 
criteria for establishing the timing of the acquisitions, the number of securities that the 
insider can acquire and the price payable. If a plan participant is able to exercise discretion 
in relation to these matters either in the capacity of a recipient of the securities or through 
participating in the decision-making process of the issuer making the grant, he or she may 
be able to make a discrete investment decision in respect of the grant or acquisition. We 
think a reporting insider in these circumstances should disclose information about the grant 
within the normal timeframe and not on a deferred basis. 
 
PART 6 ISSUER GRANT REPORTS  
 
6.1. Overview  
 
(1)  Section 6.1 of the Regulation contains an interpretation provision that applies to 
Part 6. Because of this provision, directors and officers of a reporting issuer or a major 
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subsidiary of a reporting issuer who are reporting insiders of the reporting issuer can use 
the exemption in this Part for grants of securities and related financial instruments. 
 
(2)  A reporting insider who intends to rely on the exemption in Part 6 for a grant of 
stock options or similar securities must first confirm that the issuer has made the public 
disclosure required by section 6.3 of the Regulation. If the issuer has not made the required 
disclosure within the required time, the reporting insider must report the grant within the 
required time and in accordance with the normal reporting requirements under Part 3 of the 
Regulation. 
 
6.2. Policy Statement rationale for the issuer grant report exemption  
 
(1) The issuer grant report exemption reduces the regulatory burden on insiders that is 
associated with insider reporting of stock options and similar instruments since it allows an 
issuer to make a single filing on SEDI. This filing provides the market with timely 
information about the existence and material terms of the grant, making it unnecessary for 
each of the affected reporting insiders to file an insider report about the grant within the 
ordinary time periods.  
 
(2) The concept of an issuer grant report is generally similar to the concept of an issuer 
event report in that the decision to make the grant originates with the issuer. Accordingly, 
at the time of the grant, the issuer will generally be in a better position than the reporting 
insiders who are the recipients of the grant to communicate information about the grant to 
the market in a timely manner. 
 
(3) There is no obligation for an issuer to file an issuer grant report for a grant of stock 
options or similar instruments. An issuer may choose to do so to assist its reporting insiders 
with their reporting obligations and to communicate material information about its 
compensation practices to the market in a timely manner. 
 
(4) If an issuer chooses not to file an issuer grant report, the issuer should take all 
reasonable steps to notify reporting insiders of their grants in a timely manner to allow 
reporting insiders to comply with their reporting obligations.  
 
(5) The concept of an issuer grant report is different from the issuer event report that an 
issuer is required to make under Part 2 of Regulation 55-102 in that an issuer is not required 
to file an issuer grant report. 
 
6.3. Format of an issuer grant report  
 

There is no required format for an issuer grant report. However, an issuer grant 
report must include the information required by section 6.3 of the Regulation.  

 
PART 7  EXEMPTIONS FOR NORMAL COURSE ISSUER BIDS AND 
PUBLICLY DISCLOSED TRANSACTIONS 
 
7.1. Introduction  
 

Under securities legislation, a reporting issuer may become an insider of itself in 
certain circumstances and therefore subject to an insider reporting requirement in relation to 
transactions involving its own securities. Under the definition of “insider” in securities 
legislation, a reporting issuer becomes an insider of itself if it “has purchased, redeemed or 
otherwise acquired a security of its own issue, for so long as it continues to hold that 
security”. In certain jurisdictions, a reporting issuer may also become an insider of itself if 
it acquires and holds securities of its own issue through an affiliate, because in certain 
jurisdictions a person is deemed to beneficially own securities beneficially owned by 
affiliates. Where a reporting issuer is an insider of itself, the reporting issuer will also be a 
reporting insider under the Regulation.  
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7.2. General exemption for transactions that have been generally disclosed  

 

Section 7.3 of the Regulation provides that the insider reporting requirement does 
not apply to an issuer in connection with a transaction, other than a normal course issuer 
bid, involving securities of its own issue if the existence and material terms of the 
transaction have been generally disclosed in a public filing made on SEDAR. Because of 
this exemption and the exemption for normal course issuer bids in section 7.1, a reporting 
issuer that is an insider of itself will not generally need to file insider reports under Part 3 or 
Part 4 provided the issuer complies with the alternative reporting requirement in section 7.2 
of the Regulation. 
 
PART 8  EXEMPTION FOR CERTAIN ISSUER EVENTS 
 
8.1.  [Intentionally left blank] 
 
PART 9 EXEMPTIONS 
 
9.1. Scope of exemptions  

 

The exemptions under the Regulation are only exemptions from the insider 
reporting requirements contained in the Regulation and are not exemptions or defences 
from the provisions in Canadian securities legislation imposing liability for improper 
insider trading. 

 
9.2. Reporting Exemption  
 

The definition of “reporting insider” includes certain enumerated persons or 
companies that generally satisfy the criteria contained in subsection (i) of the definition of 
reporting insider, namely, routine access to material undisclosed information and 
significant power or influence over the reporting issuer. Although there is no general 
exemption for the enumerated persons or companies based on lack of routine access to 
material undisclosed information or lack of power or influence, we will consider 
applications for exemptive relief where the issuer or reporting insider can demonstrate that 
the reporting insider does not satisfy these criteria. This might include, for example, a 
situation where a foreign subsidiary may appoint a locally resident individual as a director 
to meet residency requirements under applicable corporate legislation, but remove the 
individual's powers and liabilities through a unanimous shareholder declaration. 
 
9.3. Reporting Exemption (certain directors and officers of insider issuers)  

 

The reference to “material facts or material changes concerning the investment 
issuer” in section 9.3 of the Regulation is intended to include information that originates at 
the insider issuer level but which concerns or is otherwise relevant to the investment issuer. 
For example, in the case of an issuer that has a subsidiary investment issuer, a decision at 
the parent issuer level that the subsidiary investment issuer will commence or discontinue a 
line of business would generally represent a “material fact or material change concerning 
the investment issuer”. Similarly, a decision at the parent issuer level that the parent issuer 
will seek to sell its holding in the subsidiary investment issuer would also generally 
represent a “material fact or material change concerning the investment issuer.” 
Accordingly, a director or officer of the parent issuer who routinely had access to such 
information concerning the investment issuer would not be entitled to rely on the 
exemption for trades in securities of the investment issuer. 
 
9.4.  Exemption for a pledge where there is no limitation on recourse  

 

The exemption in paragraph 9.7(b) of the Regulation is limited to pledges of 
securities in which there is no limitation on recourse since a limitation on recourse may 
effectively allow the borrower to “put” the securities to the lender to satisfy the debt. The 
limitation on recourse may effectively represent a transfer of the risk that the securities may 
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fall in value from the insider to the lender. In these circumstances, the transaction should be 
transparent to the market. 

 
A loan secured by a pledge of securities may contain a term limiting recourse 

against the borrower to the pledged securities (a legal limitation on recourse). Similarly, a 
loan secured by a pledge of securities may be structured as a limited recourse loan if the 
loan is made to a limited liability entity (such as a holding corporation) owned or controlled 
by the insider (a structural limitation on recourse). If there is a limitation on recourse as 
against the insider either legally or structurally, the exemption would not be available. 

 
9.5.  Exemption for certain investment funds  
 

The exemption in paragraph 9.7(f) of the Regulation is limited to situations where 
securities of the reporting issuer do not form a material component of the investment fund's 
market value. In determining materiality, similar considerations to those involved in the 
concepts of material fact and material change would apply. 
 
PART 10  CONTRAVENTION OF INSIDER REPORTING REQUIREMENTS 
 
10.1.  Contravention of insider reporting requirements  
 
(1)  It is an offence to fail to file an insider report in accordance with the filing deadlines 
prescribed by the Regulation or to submit information in an insider report that, in a material 
respect and at the time and in the light of the circumstances in which it is submitted, is 
misleading or untrue.  
 
(2)  A failure to file an insider report in a timely manner or the filing of an insider report 
that contains information that is materially misleading may result in one or more of the 
following 
 

• the imposition of a late filing fee; 
 
• the reporting insider being identified as a late filer on a public database of 

late filers maintained by certain securities regulators;  
 

• the issuance of a cease trade order that prohibits the reporting insider from 
directly or indirectly trading in or acquiring securities or related financial instruments of the 
applicable reporting issuer or any reporting issuer until the failure to file is corrected or a 
specified period of time has elapsed; or 
 

• in appropriate circumstances, enforcement proceedings.  
 
(3)  Members of the CSA may also consider information relating to wilful or repeated 
non-compliance by directors and executive officers of a reporting issuer with their insider 
reporting obligations in the context of a prospectus review or continuous disclosure review, 
since this may raise questions relating to the integrity of the insiders and the adequacy of 
the issuer’s policies and procedures relating to insider reporting and insider trading.  
 
PART 11 INSIDER TRADING  
 
11.1.  Non-reporting insiders  
 

Insiders who are not reporting insiders are still subject to the provisions in Canadian 
securities legislation prohibiting improper insider trading. 
 
11.2. Written disclosure policies  
 

National Policy 51-201 Disclosure Standards outlines detailed best practices for 
issuers for disclosure and information containment and provides interpretative guidance of 
insider trading laws. We recommend that issuers adopt written disclosure policies to assist 
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directors, officers, employees and other representatives in discharging timely disclosure 
obligations. Written disclosure policies also should provide guidance on how to maintain 
the confidentiality of corporate information and to prevent improper trading based on inside 
information. Adopting the CSA best practices may assist issuers to ensure that they take all 
reasonable steps to contain inside information. 

 
11.3. Insider Lists  
 

Reporting issuers may also wish to consider preparing and periodically updating a 
list of the persons working for them or their affiliates who have access to material facts or 
material changes concerning the reporting issuer before those facts or changes are generally 
disclosed. This type of list may allow reporting issuers to control the flow of undisclosed 
information. The CSA may request additional information from time to time, including 
asking the reporting issuer to prepare and provide a list of insiders and reporting insiders, in 
the context of an insider reporting review.  
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(i) the reporting insider is not a control person of the
issuer; and

(ii) the reporting insider does not have or share in-
vestment control over the securities of the reporting
issuer.

PART 10
DISCRETIONARY EXEMPTIONS

10.1. Exemptions from this Regulation

(1) The regulator or securities regulatory authority
may grant an exemption from this Regulation, in whole
or in part, subject to such conditions or restrictions as
may be imposed in the exemption.

(2) Despite subsection (1), in Ontario only the regu-
lator may grant such an exemption.

(3) Except in Ontario, an exemption referred to in
subsection (1) is granted under the statute referred to in
Appendix B of Regulation 14-101 respecting Defini-
tions, adopted by the Commission des valeurs mobilières
du Québec pursuant to decision No. 2001-C-0274 dated
June 12, 2001, opposite the name of the local jurisdiction.

PART 11
EFFECTIVE DATE AND TRANSITION

11.1. Effective Date – This Regulation comes into force
on April 30, 2010.

11.2. Transition

(1) Despite sections 3.3 and 3.4, a reporting insider
may file an insider report required by either of those
sections within 10 days of a change described in those
sections if the change relates to a transaction that occurred
on or before October 31, 2010.

(2) Despite section 4.1, a reporting insider may
file an insider report required under that section within
10 days of an event described in that section if the event
relates to a transaction that occurred on or before
October 31, 2010.

(3) Despite paragraph 5.4(2)(a), a reporting insider
may file an insider report required under that paragraph
within 10 days of a disposition or transfer described in
that paragraph if the disposition or transfer occurred on
or before October 31, 2010.

(4) Despite paragraph 6.4(2)(a), a reporting insider
may file an insider report required under that paragraph
within 10 days of a disposition or transfer described in
that paragraph if the disposition or transfer occurred on
or before September October 31, 2010.

9772

M.O., 2010
Order number V-1.1-2010-08 of the Minister
of Finance, April 7, 2010

Securities Act
(R.S.Q., c. V-1.1)

CONCERNING concordant regulations to Regulation
55-104 respecting insider reporting requirements and
exemptions under the Securities Act

WHEREAS subparagraphs 1, 2, 3, 8, 11, 20.1, 21, 22
and 34 of section 331.1 of the Securities Act (R.S.Q.,
c. V-1.1) stipulate that the Autorité des marchés financiers
may make regulations concerning the matters referred to in
those paragraphs;

WHEREAS the third and fourth paragraphs of sec-
tion 331.2 of the said Act stipulate that a draft regulation
shall be published in the Bulletin de l’Autorité des
marchés financiers, accompanied with the notice required
under section 10 of the Regulations Act (R.S.Q., c. R-18.1)
and may not be submitted for approval or be made
before 30 days have elapsed since its publication;

WHEREAS the first and fifth paragraphs of the said
section stipulate that every regulation made under sec-
tion 331.1 must be approved, with or without amendment,
by the Minister of Finance and comes into force on the
date of its publication in the Gazette officielle du Québec
or any later date specified in the regulation;

WHEREAS the following regulations have been approved
by the Minister of Finance or made by the Autorité des
marchés financiers:

— Regulation 11-102 respecting passport system
approved by ministerial order no. 2008-04 dated
March 4, 2008;

— Regulation 14-101 respecting definitions by deci-
sion no. 2001-C-0274 dated June 12, 2001;
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— Regulation 55-101 respecting insider reporting
exemptions approved by ministerial order no. 2005-26
dated November 30, 2005;

— Regulation 55-103 respecting insider reporting
for certain derivative transactions (equity monetiza-
tion) approved by ministerial order no. 2005-27 dated
November 30, 2005;

— Regulation 62-103 respecting the early warning
system and related take-over bid and insider reporting
issues by decision no. 2003-C-0109 dated March 18,
2003;

WHEREAS the government, by order-in-council
no. 660-83 of March 30, 1983, enacted the Securities
Regulation (1983, G.O. 2, 1269);

WHEREAS there is cause to amend or repeal those
regulations;

WHEREAS the following draft regulations were pub-
lished in the Bulletin de l’Autorité des marchés financiers,
volume 5, no. 50 of December 19, 2008:

— Regulation to amend Regulation 11-102 respecting
passport system;

— Regulation to amend Regulation 14-101 respecting
definitions;

— Regulation to repeal Regulation 55-101 respecting
insider reporting exemptions;

— Regulation to repeal Regulation 55-103 respecting
insider reporting for certain derivative transactions (equity
monetization);

— Regulation to amend Regulation 62-103 respecting
the early warning system and related take-over bid and
insider reporting issues;

WHEREAS the draft Regulation to amend the Securities
Regulation was published in the Bulletin de l’Autorité des
marchés financiers, volume 7, no. 3 of January 22, 2010;

WHEREAS those draft regulations were made by the
Autorité des marchés financiers by decision no. 2010-
PDG-0051 dated March 19, 2010;

WHEREAS there is cause to approve those regulations
without amendment;

CONSEQUENTLY, the Minister of Finance approves
without amendment the following regulations appended
hereto:

— Regulation to amend Regulation 11-102 respecting
passport system;

— Regulation to amend Regulation 14-101 respecting
definitions;

— Regulation to repeal Regulation 55-101 respecting
insider reporting exemptions;

— Regulation to repeal Regulation 55-103 respecting
insider reporting for certain derivative transactions (equity
monetization);

— Regulation to amend Regulation 62-103 respect-
ing the early warning system and related take-over bid
and insider reporting issues;

— Regulation to amend the Securities Regulation.

April 7, 2010

RAYMOND BACHAND,
Minister of Finance

Regulation to amend Regulation 11-102
respecting passport system*

Securities Act
(R.S.Q., c. V-1.1, s. 331.1, par. (20.1))

1. Appendix D of Regulation 11-102 respecting Pass-
port System is amended:

* Regulation 11-102 respecting Passport System, approved by
Ministerial Order No. 2008-04 dated March 4, 2008 (2008,
G.O. 2, 787), was amended solely by the regulation to amend
this regulation approved by Ministerial Order No. 2009-03
dated September 9, 2009 (2009, G.O. 2, 4731A).
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“  Provision 
 

BC AB SK MB Que NS NB PEI NL YK  NWT Nun ON  

Insider Reporting  

Insider 
reporting 
requirements 

s. 87 s. 182 s. 116 s. 109 s. 89.3, 96 to 
98 

s. 113  s.135 s. 1 of Local 
Rule 55-501 

s. 108 s. 1 of Local 
Rule 55-501 

s. 2 of Local 
Rule 55-501 

s.1 of Local 
Rule 55-501 

s. 107  
 
” 

(1) by replacing the rows that refer to Regulation 55-
103 respecting Insider Reporting for Certain Derivative
Transactions (Equity Monetization) with the following:

(2) by replacing all of the rows under the subheading
“Insider Reporting” with the following:

2. Appendix E of the Regulation is amended by
replacing “- Regulation 55-103 respecting Insider
Reporting for Certain Derivative Transactions (Equity
Monetization) approved by Ministerial Order no. 2005-27
dated December 14, 2005;” with “- Regulation 55-104
respecting Insider Reporting Requirements and Exemp-
tions approved by Ministerial Order no. 2010-07 dated
April 7, 2010;”.

3. This Regulation comes into force on April 30, 2010.

Regulation to amend Regulation 14-101
respecting definitions*

Securities Act
(R.S.Q., c. V-1.1, s. 331.1, par. (34))

1. Paragraph (3) of Section 1.1 of Regulation 14-101
respecting Definitions is amended by replacing the
definition of “insider reporting requirement” with the
following:

““insider reporting requirement” means

(a) a requirement to file insider reports under Parts 3
and 4 of Regulation 55-104 respecting Insider Reporting
Requirements and Exemptions;

(b) a requirement to file insider reports under any
provisions of Canadian securities legislation substan-
tially similar to Parts 3 and 4 of Regulation 55-104
respecting Insider Reporting Requirements and Exemp-
tions approved by Ministerial Order No. 2010-07 dated
April 7, 2010; and

(c) a requirement to file an insider profile under
National Instrument 55-102 System for Electronic Dis-
closure by Insiders (SEDI) adopted by the Commission
des valeurs mobilières du Québec pursuant to decision
no. 2003-C-0069 dated March 3, 2003.”.

2. This Regulation comes into force on April 30, 2010.

Regulation to repeal Regulation 55-101
respecting insider reporting exemptions*

Securities Act
(R.S.Q., c. V-1.1, s. 331.1, par. (1), (2), (3),
(11), (20.1) and (34))

1. Regulation 55-101 respecting Insider Reporting
Exemptions is repealed.

2. This Regulation comes into force on April 30, 2010.

* National Instrument 14-101, Definitions, adopted on June 12,
2001 pursuant to decision No. 2001-C-0274 and published in the
Supplement to the Bulletin of the Commission des valeurs mobilières
du Québec, vol. 32, No. 27, dated July 29, 2001, was amended
solely by regulations to amend this regulation approved by Ministe-
rial Orders No. 2008-06 dated March 4, 2008 (2008, G.O. 2, 726)
and No. 2009-03 dated September 9, 2009 (2009, G.O. 2, 4731A).

* Regulation 55-101 respecting Insider Reporting Exemptions,
approved by Ministerial Order No. 2005-26 dated on November 30,
2005 (2005, G.O. 2, 5234), was amended solely by the regulation to
amend this regulation approved by Ministerial Order No. 2007-06
dated August 23, 2007 (2007 G.O. 2, 2504).

 
“  Provision BC AB SK MB Que NS NB PEI NL  YK NWT Nun ON  
 Insider 

reporting 
requirements  

Regulation 55-104 
(except as noted below) 

Regulation 
55-104 

(except as 
noted below) 

 

 Primary 
insider 
reporting 
requirement 

Part 3 of Regulation 55-104 s.107   
 
” 
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Regulation to repeal Regulation 55-103
respecting insider reporting for
certain derivative transactions
(equity monetization)*

Securities Act
(R.S.Q., c. V-1.1, s. 331.1, par. (1), (2), (3), (11),
(20.1) and (34))

1. Regulation 55-103 respecting Insider Reporting for
Certain Derivative Transactions (Equity Monetization) is
repealed.

2. This Regulation comes into force on April 30, 2010.

Regulation to amend Regulation 62-103
respecting the early warning system
and related take-over bid and insider
reporting issues*

Securities Act
(R.S.Q., c. V-1.1, s. 331.1, par. (1), (8),
(11), (21), (22) and (34))

1. Paragraph (1) of section 1.1 of Regulation 62-103
respecting The Early Warning System and Related Take-
Over Bid and Insider Reporting Issues is amended:

(1) by adding the following definition after the defi-
nition of “private mutual fund”:

““related financial instrument” has the meaning ascribed
to that term in Regulation 55-104 respecting insider
Reporting Requirements and Exemptions approved by
Ministerial Order no. 2010-07 dated April 7, 2010;”;

(2) by adding the following definition after the defi-
nition of “securityholding percentage”:

““significant change in a related financial instrument
position” means, in relation to an entity and a related
financial instrument that involves, directly or indirectly,

a security of a reporting issuer, any change in the entity’s
interest in, or rights or obligations associated with, the
related financial instrument if the change has a similar
economic effect to an increase or decrease in the entity’s
securityholding percentage in a class of voting or equity
securities of the reporting issuer by 2.5 percent or more;”.

2. Section 9.1 of the Regulation is amended:

(1) in paragraph (1):

(a) by replacing, in the opening sentence, “(3) and
(4),” with “(3), (3.1) and (4),”;

(b) by replacing, in subparagraph (a) of the French
text, the words “pourcentage actuel de participation”
with the words “pourcentage de participation actuel”;

(c) by adding the following subparagraph after sub-
paragraph (a):

““(a.1) the report referred to in paragraph (a) dis-
closes, in addition to any other required disclosure,

(i) the eligible institutional investor’s interest in any
related financial instrument involving a security of the
reporting issuer that is not otherwise reflected in the
current securityholding percentage of the eligible insti-
tutional investor; and

(ii) the material terms of the related financial
instrument;”;

(2) by adding the following subsection after para-
graph (3):

“(3.1) Despite subsection (1), an eligible institutional
investor that is filing reports under the early warning
requirements or Part 4 for a reporting issuer may rely
upon the exemption contained in subsection (1) only if
the eligible institutional investor treats a significant
change in a related financial instrument position as a
change in a material fact for the purposes of securities
legislation pertaining to the early warning requirements
or section 4.6 of this Regulation.”.

3. Appendix A of the Regulation is amended:

(1) by replacing “Clause 1(b.1)(iii) of the Securities
Act (Prince Edward Island)” with “Subclause (iii) of the
definition of “distribution” contained in clause 1(k) of
the Securities Act (Prince Edward Island)”;

(2) by adding the following after “(Newfoundland)”:

“NORTHWEST Paragraph (c) of the definition of
TERRITORIES “distribution” contained in

subsection 1(1) of the Securities Act
(Northwest Territories)”;

* Regulation 62-103 respecting the Early Warning System and
Related Take-over Bid and Insider Reporting Issues, adopted on
March 18, 2003 pursuant to decision No. 2003-C-0109 and pub-
lished in the Supplement to the Bulletin of the Commission des
valeurs mobilières du Québec, volume 34, No. 19, dated May 16,
2003, was amended by the regulations to amend this regulation
approved by Ministerial Orders No. 2005-04 dated May 19, 2005
(2005, G.O. 2, 1496), No. 2005-22 dated August 17, 2005 (2005,
G.O. 2, 3643) and No. 2008-03 dated January 22, 2008 (2008,
G.O. 2, 561).

* Regulation 55-103 respecting Insider Reporting for Certain
Derivative Transactions (Equity Monetization), approved by Minis-
terial Order No. 2005-27 dated November 30, 2005 (G.O. 2, 5239),
has not been amended since its approval.
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(3) by adding the following after “(Saskatchewan)”:

“YUKON Paragraph (c) of the definition of
TERRITORY “distribution” contained in

subsection 1(1) of the Securities Act
(Yukon Territory)”.

4. Appendix D of the Regulation is amended:

(1) opposite the words “PRINCE EDWARD ISLAND”,
by replacing “Sections 1.8 and 1.9 of Regulation 62-104
respecting Take-Over Bids and Issuer Bids” and substi-
tuting “Section 11 of the Securities Act (Prince Edward
Island) and sections 1.8 and 1.9 of Regulation 62-104
respecting Take-Over Bids and Issuer Bids”;

(2) opposite the words “NORTHWEST TERRITO-
RIES”, by replacing “Sections 1.8 and 1.9 of Regulation
62-104 respecting Take-Over Bids and Issuer Bids” with
“Section 11 of the Securities Act (Northwest Territo-
ries) and sections 1.8 and 1.9 of Regulation 62-104
respecting Take-Over Bids and Issuer Bids”;

(3) opposite the words “YUKON TERRITORY”, by
replacing “Sections 1.8 and 1.9 of Regulation 62-104
respecting Take-Over Bids and Issuer Bids” with “Sec-
tion 11 of the Securities Act (Yukon Territory) and
sections 1.8 and 1.9 of Regulation 62-104 respecting
Take-Over Bids and Issuer Bids”.

5. This Regulation comes into force on April 30, 2010.

Regulation to amend the Securities
Regulation*

Securities Act
(R.S.Q., c. V-1.1, s. 331.1, pars. (1), (2), (8),
(11) and (20.1))

1. Sections 171 to 174 of the Securities Regulation
are repealed.

2. This Regulation comes into force on April 30, 2010.

9773

* The Securities Regulation, enacted by Order-in-Council
No. 660-83 dated March 30, 1983 (1983, G.O. 2, 1269), was last
amended by the Regulation approved by Ministerial Order
No. 2009-05 dated September 9, 2009 (2009, G.O. 2, 3362A). For
previous amendments, refer to the Tableau des modifications et
Index sommaire, Éditeur officiel du Québec, 2009, updated to
November 1, 2009.
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6.3 AUTRES CONSULTATIONS 

  

Aucune information. 
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6.4 SANCTIONS ADMINISTRATIVES PÉCUNIAIRES 

  

Aucune information. 
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6.5 INTERDICTIONS 

6.5.1 Interdictions d'effectuer une opération sur valeurs 

Akela Pharma Inc. 
 
Interdit à Gordon Busenbark, Rudy Emmelot, Gregory McKee, Robert Rieder et Robert O. Williams III 
d'effectuer, directement ou indirectement, toute activité reliée à des opérations sur les valeurs de Akela 
Pharma Inc., parce que l'émetteur ne s'est pas conformé aux obligations de dépôt de ses états financiers 
annuels, son rapport de gestion annuel, ses attestations annuelles et sa notice annuelle de l'exercice terminé 
le 31 décembre 2009 prévues au Règlement 51-102 et au Règlement 52-109 et que ces personnes sont des 
administrateurs ou des dirigeants de l'émetteur qui peuvent avoir été informées de tout fait ou changement 
important concernant l'émetteur qui n'a pas été rendu public. 
 
L’interdiction est prononcée le 21 avril 2010. 
 
Décision n°: 2010-FIIC-0090 
 
 
Chantiers Davie inc. 
 
Interdit à Chantiers Davie inc., à ses porteurs de titres, à tous les courtiers en valeurs et à leurs 
représentants, ainsi qu’à toute autre personne, toute activité reliée à des opérations sur les valeurs de 
l’émetteur, parce que celui-ci ne s’est pas conformé aux obligations de dépôt de ses états financiers annuels, 
son rapport de gestion annuel, sa notice annuelle et ses attestations annuelles de l'exercice terminé le 
31 décembre 2009 prévues au Règlement 51-102 et au Règlement 52-109. 
 
L’interdiction est prononcée le 22 avril 2010. 
 
Décision n°: 2010-FIIC-0096 
 
 
Copper Mesa Mining Corporation 
 
Interdit à Copper Mesa Mining Corporation, à ses porteurs de titres, à tous les courtiers en valeurs et à leurs 
représentants, ainsi qu’à toute autre personne, toute activité reliée à des opérations sur les valeurs de 
l’émetteur, parce que celui-ci ne s’est pas conformé aux obligations de dépôt de ses états financiers annuels, 
son rapport de gestion annuel, ses attestations annuelles et sa notice annuelle de l'exercice terminé le 
31 décembre 2009 prévues au Règlement 51-102 et au Règlement 52-109. 
 
L’interdiction est prononcée le 19 avril 2010. 
 
Décision n°: 2010-FIIC-0088 
 
 
Produits Fraco Ltée (Les) 
 
Interdit à Les produits Fraco Ltée, à ses porteurs de titres, à tous les courtiers en valeurs et à leurs 
représentants, ainsi qu’à toute autre personne, toute activité reliée à des opérations sur les valeurs de 
l’émetteur, parce que celui-ci ne s’est pas conformé aux obligations de dépôt de ses états financiers annuels 
des exercices terminés les 30 septembre 2008 et 2009 prévues au Règlement. 
 
L’interdiction est prononcée le 21 avril 2010. 
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Décision n°: 2010-FIIC-0089 
 
 
Redline Communications Group Inc. 
 
Interdit à Eric Melka d'effectuer, directement ou indirectement, toute activité reliée à des opérations sur les 
valeurs de Redline Communications Group Inc., parce que l'émetteur ne s'est pas conformé aux obligations 
de dépôt de ses états financiers annuels, son rapport de gestion annuel, ses attestations annuelles et sa 
notice annuelle de l'exercice terminé le 31 décembre 2009 prévues au Règlement 51-102 et au Règlement 
52-109 et que cette personne est un administrateur ou un dirigeant de l'émetteur qui peut avoir été informée 
de tout fait ou changement important concernant l'émetteur qui n'a pas été rendu public. 
 
L’interdiction est prononcée le 22 avril 2010. 
 
Décision n°: 2010-FIIC-0095 
 
 
Toptent Inc. 
 
Interdit à Toptent Inc., à ses porteurs de titres, à tous les courtiers en valeurs et à leurs représentants, ainsi 
qu’à toute autre personne, toute activité reliée à des opérations sur les valeurs de l’émetteur, parce que 
celui-ci ne s’est pas conformé aux obligations de dépôt de ses états financiers annuels, son rapport de 
gestion annuel et ses attestations annuelles de l'exercice terminé le 30 novembre 2009 prévues au 
Règlement 51-102 et au Règlement 52-109. 
 
L’interdiction est prononcée le 22 avril 2010. 
 
Décision n°: 2010-FIIC-0097 

6.5.2 Révocations d'interdiction 

Shermag inc. 
 
Révoque la décision 2009-FIIC-0290, prononcée le 1er décembre 2009, adressée à Shermag inc., à ses 
porteurs de titres, à tous les courtiers en valeurs et à leurs représentants, ainsi qu’à toute autre personne, 
affectant les opérations sur les valeurs de l’émetteur aux motifs que celui-ci n’a plus de titres émis auprès du 
public, aucun de ses titres n’est négocié sur un marché au sens du Règlement 21-101 sur le fonctionnement 
du marché et qu’à la date ci-dessous, Shermag inc. n’est plus un émetteur assujetti en vertu de la législation 
en valeurs mobilières. 
 
La révocation est prononcée le 21 avril 2010. 
 
Décision n°: 2010-FIIC-0091 
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6.6 PLACEMENTS 

6.6.1 Visas de prospectus 

6.6.1.1 Prospectus provisoires 

Le tableau suivant dresse la liste des émetteurs qui ont déposé un prospectus provisoire pour lequel un 
visa a été octroyé par l’Autorité des marchés financiers ou par une autre autorité canadienne en valeurs 
mobilières agissant à titre d’autorité principale sous le régime du passeport. Ces derniers visas de 
prospectus provisoires sont réputés octroyés par l’Autorité des marchés financiers en vertu du premier 
paragraphe de l’article 3.3 du Règlement 11-102 sur le régime du passeport : 

Nom de l’émetteur Date du visa Autorité principale1 

Sulliden Gold Corporation Ltd. 16 avril 2010 Québec 

- Colombie-Britannique 
- Alberta 
- Saskatchewan 
- Manitoba 
- Ontario 
- Nouveau-Brunswick 
- Nouvelle-Écosse 
- Île-du-Prince-Édouard 
- Terre-Neuve et Labrador 

CARDS II TrustMD 19 avril 2010 Ontario 

Fonds NexGen 

 

Fonds enregistré équilibré canadien Tortue 
NexGen 

Fonds à gestion fiscale équilibré canadien 
Tortue NexGen 

Fonds enregistré d’actions canadien Tortue 
NexGen 

Fonds à gestion fiscale d’actions canadien 
Tortue NexGen 

16 avril 2010 Ontario 

Just Energy Income Fund (auparavant 
Energy Savings Income Fund) 

21 avril 2010 Ontario 

Morguard Sunstone Real Estate Income 
Fund 

20 avril 2010 Colombie-Britannique 

Porter Aviation Holdings Inc. 16 avril 2010 Ontario 
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Nom de l’émetteur Date du visa Autorité principale1 

Trican Well Service Ltd. 19 avril 2010 Alberta 

1 Si l’Autorité des marchés financiers agit comme autorité principale, un visa sera réputé octroyé par les 
autres autorités en valeurs mobilières énumérées sous « Québec ». 

Pour plus de détails ou pour obtenir copie de ces visas, veuillez consulter le site Internet de SEDAR à 
l’adresse : www.sedar.com. 

6.6.1.2 Prospectus définitifs 

Le tableau suivant dresse la liste des émetteurs qui ont déposé un prospectus pour lequel un visa a été 
octroyé par l’Autorité des marchés financiers ou par une autre autorité canadienne en valeurs mobilières 
agissant à titre d’autorité principale sous le régime du passeport. Ces derniers visas de prospectus sont 
réputés octroyés par l’Autorité des marchés financiers en vertu du deuxième paragraphe de l’article 3.3 du 
Règlement 11-102 sur le régime du passeport : 

Nom de l’émetteur Date du visa Autorité principale1 

Dollarama inc. 20 avril 2010 Québec 

- Colombie-Britannique 
- Alberta 
- Saskatchewan 
- Manitoba 
- Ontario 
- Nouveau-Brunswick 
- Nouvelle-Écosse 
- Île-du-Prince-Édouard 
- Terre-Neuve et Labrador 
- Territoires du Nord-Ouest 
- Yukon 
- Nunavut 

Groupe Colabor Inc. 20 avril 2010 Québec 

- Colombie-Britannique 
- Alberta 
- Saskatchewan 
- Manitoba 
- Ontario 
- Nouveau-Brunswick 
- Nouvelle-Écosse 
- Île-du-Prince-Édouard 
- Terre-Neuve et Labrador 

Corporation Mitel Networks 21 avril 2010 Ontario 
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Nom de l’émetteur Date du visa Autorité principale1 

Fonds de revenu du Groupe Data 16 avril 2010 Ontario 

Fonds de revenu mensuel Phillips, Hager & 
North RBC 

15 avril 2010 Ontario 

Fonds iShares 

 

iShares Dow Jones Canada Select Growth 
Index Fund (auparavant iShares CDN Dow 
Jones Canada Select Growth Index Fund) 

iShares S&P®/TSX® SmallCap Index Fund 
(auparavant iShares CDN S&P/TSX 
SmallCap Index Fund) 

iShares Dow Jones Canada Select Value 
Index Fund (auparavant iShares CDN Dow 
Jones Canada Select Value Index Fund) 

iShares Dow Jones Canada Select 
Dividend Index Fund (auparavant iShares 
CDN Dow Jones Canada Select Dividend 
Index Fund) 

iShares S&P/TSX Capped Energy Index 
Fund (auparavant iShares CDN S&P/TSX 
Capped Energy Index Fund) 

iShares Jantzi Social Index Fund 
(auparavant iShares CDN Jantzi Social 
Index Fund) 

iShares S&P/TSX Capped Financials Index 
Fund (auparavant iShares CDN S&P/TSX 
Capped Financials Index Fund) 

iShares S&P/TSX Capped Composite 
Index Fund (auparavant iShares CDN 
S&P/TSX Capped Composite Index Fund) 

iShares S&P/TSX Capped Information 
Technology Index Fund (auparavant 
iShares CDN S&P/TSX Capped 
Information Technology Index Fund) 

iShares S&P/TSX 60 Index Fund 
(auparavant iShares CDN S&P/TSX 60 
Index Fund) 

iShares S&P/TSX Capped Materials Index 
Fund (auparavant iShares CDN S&P/TSX 
Capped Materials Index Fund) 

iShares S&P/TSX Completion Index Fund 
(auparavant iShares CDN S&P/TSX 

15 avril 2010 Ontario 
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Nom de l’émetteur Date du visa Autorité principale1 

Completion Index Fund) 

iShares S&P/TSX Capped REIT Index 
Fund (auparavant iShares CDN S&P/TSX 
Capped REIT Index Fund) 

iShares S&P/TSX Income Trust Index Fund 
(auparavant iShares CDN S&P/TSX 
Income Trust Index Fund) 

iShares DEX Universe Bond Index Fund 
(auparavant iShares CDN DEX Universe 
Bond Index Fund) 

iShares DEX All Corporate Bond Index 
Fund (auparavant iShares CDN DEX All 
Corporate Bond Index Fund) 

iShares DEX All Government Bond Index 
Fund (auparavant iShares CDN DEX All 
Government Bond Index Fund) 

iShares DEX Long Term Bond Index Fund 
(auparavant iShares CDN DEX Long Term 
Bond Index Fund) 

iShares DEX Real Return Bond Index Fund 
(auparavant iShares CDN DEX Real 
Return Bond Index Fund) 

iShares DEX Short Term Bond Index Fund 
(auparavant iShares CDN DEX Short Term 
Bond Index Fund) 

iShares MSCI Brazil Index Fund 

iShares China Index Fund 

iShares MSCI Emerging Markets Index 
Fund (auparavant iShares CDN MSCI 
Emerging Markets Index Fund) 

iShares S&P CNX Nifty India Index Fund 

iShares S&P Latin America 40 Index Fund 

iShares MSCI World Index Fund 
(auparavant iShares CDN MSCI World 
Index Fund) 

iShares S&P/TSX Global Gold Index Fund 
(auparavant iShares CDN S&P/TSX Global 
Gold Index Fund)  

iShares MSCI EAFE® Index Fund (CAD-
Hedged) (auparavant iShares CDN MSCI 
EAFE 100 % Hedged to CAD Dollars Index 
Fund) 
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Nom de l’émetteur Date du visa Autorité principale1 

iShares S&P 500 Index Fund (CAD-
Hedged) (auparavant iShares CDN S&P 
500 Hedged to Canadian Dollars Index 
Fund) 

iShares Russell 2000® Index Fund (CAD-
Hedged) (auparavant iShares CDN Russell 
2000 Index – Canadian Dollar Hedged 
Index Fund) 

iShares U.S. High Yield Bond Index Fund 
(CAD-Hedged)  

iShares U.S. IG Corporate Bond Index 
Fund 

Fonds privés TD 

 

Fonds privé d’obligations canadiennes à 
revenu TD 

Fonds privé d’obligations canadiennes à 
rendement TD 

Fonds privé d’actions canadiennes de 
premier ordre TD (auparavant Fonds privé 
d’actions canadiennes TD) 

Fonds privé à rendement diversifié 
canadien TD (auparavant Fonds privé de 
dividendes canadiens TD) 

Fonds privé d’actions internationales TD 

Fonds privé d’actions américaines à 
moyenne capitalisation TD (auparavant 
Fonds privé de petites et moyennes 
capitalisations TD) 

Fonds privé d’actions américaines de 
premier ordre TD (auparavant Fonds privé 
d’actions américaines TD) 

Fonds privé d’obligations de sociétés 
canadiennes TD 

Fonds privé d’occasions stratégiques 
canadiennes TD 

Fonds privé neutre en devises d’actions 
américaines de premier ordre TD 

Fonds privé d’obligations de sociétés 
américaines TD 

Fonds privé de dividendes d’actions 

15 avril 2010 Ontario 
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Nom de l’émetteur Date du visa Autorité principale1 

canadiennes de premier ordre TD 

Fonds privé d’actions canadiennes de 
valeur TD 

Fonds privé d’actions canadiennes de 
croissance TD 

Fonds privé neutre en devises d’actions 
américaines de valeur TD 

Fonds privé neutre en devises d’actions 
américaines de croissance TD 

Fonds privé de titres internationaux TD 

Fonds privé à rendement cible TD 
(auparavant Fonds privé à rendement cible 
modéré TD) 

Fonds privé à rendement cible supérieur 
TD (auparavant Fonds privé à rendement 
cible élevé TD) 

Groupe d’OPC AGF 

 

Catégorie Canada AGF 

Fonds Canada AGF 

Fonds d’actions canadiennes toutes 
capitalisations AGF 

Fonds AGF d’actions de croissance 
canadiennes Limitée 

Fonds AGF d’actions de croissance 
canadiennes 

Catégorie canadienne Dividendes de 
grandes capitalisations AGF 

Fonds canadien de dividendes de grandes 
capitalisations AGF 

Fonds canadien de petites capitalisations 
AGF 

Catégorie Titres canadiens AGF 

Fonds de titres canadiens AGF 

Fonds canadien valeur AGF 

Fonds revenu de dividendes AGF 

Fonds international de titres actifsMC AGF 

Fonds de croissance activeMC américaine 

20 avril 2010 Ontario 
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Nom de l’émetteur Date du visa Autorité principale1 

AGF 

Catégorie Croissance américaine AGF 

Fonds de croissance américaine AGF7 

Catégorie Croissance asiatique AGF 

Fonds de croissance asiatique AGF 

Catégorie Direction Chine AGF 

Catégorie Marchés émergents AGF 

Fonds de marchés émergents AGF 

Catégorie d’actions européennes AGF 

Fonds d’actions européennes AGF 

Fonds mondial de dividendes AGF 

Catégorie d’actions mondiale AGF 

Fonds d’actions mondiales AGF 

Catégorie Valeur mondiale AGF 

Fonds valeur mondiale AGF 

Catégorie de titres internationaux AGF 

Catégorie Japon AGF 

Fonds Japon AGF 

Catégorie Titres américains à risque géré 
AGF 

Fonds de titres américains à risque géré 
AGF 

Fonds de ressources canadiennes AGF 
Limitée 

Fonds de ressources canadiennes AGF 

Catégorie d’actions immobilières mondiales 
AGF 

Fonds d’actions immobilières mondiales 
AGF 

Catégorie mondiale Ressources AGF 

Fonds de ressources mondiales AGF 

Fonds de métaux précieux AGF 

Fonds canadien de répartition de l’actif 
AGF (auparavant, Fonds canadien 
équilibré AGF) 

Fonds revenu mensuel élevé AGF 
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Nom de l’émetteur Date du visa Autorité principale1 

Fonds équilibré exclusivement canadien 
AGF 

Fonds équilibré traditionnel AGF 
(auparavant, Fonds canadien équilibré 
valeur AGF) 

Fonds revenu traditionnel AGF 

Fonds mondial équilibré AGF 

Fonds AGF d’obligations canadiennes 

Fonds d’obligations canadiennes à 
rendement élevé AGF 

Fonds AGF de marché monétaire canadien

Fonds d'achats périodiques AGF 

Fonds d’obligations inflation plus AGF 
(auparavant, Fonds canadien à revenu 
conservateur géré selon l’inflation AGF) 

Fonds d’obligations mondiales agrégées 
AGF 

Fonds mondial d’obligations 
gouvernementales AGF 

Fonds d’obligations mondiales à rendement 
élevé AGF 

Catégorie Revenu à court terme AGF 

Compte AGF de marché monétaire 
américain 

Portefeuille Éléments Conservateur AGF 

Portefeuille Éléments Équilibré AGF 

Portefeuille Éléments Croissance AGF 

Portefeuille Éléments Mondial AGF 

Portefeuille Éléments Rendement AGF 

Catégorie Portefeuille Éléments 
Conservateur AGF 

Catégorie Portefeuille Éléments Équilibré 
AGF 

Catégorie Portefeuille Éléments Croissance 
AGF 

Catégorie Portefeuille Éléments Mondial 
AGF 

IBI Income Fund 21 avril 2010 Ontario 
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Nom de l’émetteur Date du visa Autorité principale1 

Portefeuilles DynamiqueUltra 

 

Portefeuille DynamiqueUltra 2020 

Portefeuille DynamiqueUltra 2025 

Portefeuille DynamiqueUltra 2030 

Portefeuille Catégorie DynamiqueUltra 
2020 

Portefeuille Catégorie DynamiqueUltra 
2025 

Portefeuille Catégorie DynamiqueUltra 
2030 

19 avril 2010 Ontario 

1 Si l’Autorité des marchés financiers agit comme autorité principale, un visa sera réputé octroyé par les 
autres autorités en valeurs mobilières énumérées sous « Québec ». 

Pour plus de détails ou pour obtenir copie de ces visas, veuillez consulter le site Internet de SEDAR à 
l’adresse : www.sedar.com. 

6.6.1.3 Modifications de prospectus 

Aucune information. 

6.6.1.4 Dépôt de suppléments 

Le tableau suivant dresse la liste des émetteurs qui ont déposé auprès de l’Autorité des marchés 
financiers un supplément de prospectus qui complète l’information contenue au prospectus préalable ou 
simplifié de ces émetteurs pour lequel un visa a été octroyé par l’Autorité des marchés financiers ou par 
une autre autorité canadienne en valeurs mobilières : 

Nom de l’émetteur Date du supplément 
Date du prospectus 
préalable ou du 
prospectus simplifié 

Aeterna Zentaris Inc. 15 avril 2010 12 mars 2010 

Barclays Bank PLC 14 avril 2010 14 novembre 2008 

Pour plus de détails ou pour obtenir copie de ces suppléments, veuillez consulter le site Internet de 
SEDAR à l’adresse : www.sedar.com. 
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6.6.2 Dispenses de prospectus 

Les autorités canadiennes en valeurs mobilières, autre que l’Autorité des marchés financiers, qui ont agi à 
titre d’autorité principale sous le régime du passeport ont rendu des décisions qui ont pour effet de dispenser 
les personnes visées de l’application de dispositions équivalentes en vigueur au Québec en vertu de l’article 
4.7 du Règlement 11-102 sur le régime du passeport ou de l’article 4.8 de ce règlement, selon le cas. 

Pour consulter ces décisions, en obtenir copie ou effectuer une recherche à l’égard de celles-ci, veuillez vous 
rendre au site Internet de l’Institut canadien d’information juridique (CanLII) à l’adresse www.canlii.org. 

Si vous désirez consulter les décisions rendues depuis la publication du dernier numéro du bulletin, vous 
n’avez qu’à suivre les indications suivantes : rendez-vous à l’adresse Internet 
www.canlii.org/fr/advancedsearch.htm, inscrivez la date du dernier bulletin et la date du jour à l’étape 3 -
 Date de décision, vérifiez que toutes les compétences sont sélectionnées à l’étape 4 – Compétences, 
cocher le choix « aucune » à l’étape 5 – Législation, cocher le choix « aucune » à l’étape 6 – Cours, cocher 
le choix « valeurs mobilières » à l’étape 7 – Tribunaux administratifs et lancer la recherche en cliquant le 
bouton « chercher ». 

6.6.3 Déclarations de placement avec dispense 

L’Autorité publie ci-dessous l’information concernant les placements effectués sous le bénéfice des 
dispenses prévues au Règlement 45-106 sur les dispenses de prospectus et d’inscription (« Règlement 
45-106 »).  
 
Nous rappelons qu’il est de la responsabilité des émetteurs de s’assurer qu’ils bénéficient des dispenses 
prévues au Règlement 45-106 avant d’effectuer un placement. Les émetteurs doivent aussi s’assurer du 
respect des délais impartis pour déclarer les placements et fournir une information exacte. Toute 
contravention aux dispositions législatives et réglementaires pertinentes constitue une infraction. 
 
L’information contenue aux déclarations de placement avec dispense déposées conformément au 
Règlement 45-106 est publiée ci-dessous tel qu’elle est fournie par les émetteurs concernés. L’Autorité ne 
saurait être tenue responsable de quelque lacune ou erreur que ce soit dans ces déclarations. 
 
 
SECTION RELATIVE AUX SOCIÉTÉS 
 
 

Nom de l'émetteur Date du 
placement 

Nombre et 
type de titres 
émis 

Montant total du 
placement 

Nombre de 
souscripteurs  
QC / Hors QC 

Dispense 
invoquée 
(Règlement 
45-106) 

Arizona Acquistion 
Fund Inc. 

2010-03-12 19 863 
actions 
ordinaires 

1 986 $ 22 53 2.3 / 2.9 

Blue Note Mining 
Inc. 

2010-03-16 8 333 332 
unités 

1 000 000 $ 0 4 2.3 

BNP Paribas 
Arbitrage Issuance 
B.V. 

2010-02-24 3 847 
certificats 

3 965 680 $ 7 85 2.3 
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Nom de l'émetteur Date du 
placement 

Nombre et 
type de titres 
émis 

Montant total du 
placement 

Nombre de 
souscripteurs  
QC / Hors QC 

Dispense 
invoquée 
(Règlement 
45-106) 

Co-operators 
Financial Services 
Limited 

2010-03-10 débentures 150 000 000 $ 4 15 2.3 

Corporation Minière 
Rocmec Inc. 

2010-03-25 8 débentures 
et 4 000 000 
de bons de 
souscription 

800 000 $ 1 0 2.3 

Custom House Ltd. 2010-03-12 1 option 2 622 $ 1 0 2.3 

Diadem Resources 
Ltd. 

2010-03-08 8 000 000 
d'unités 

400 000 $ 10 12 2.3 

Exploration Amseco 
Ltée. 

2010-03-05 300 000 
actions 
ordinaires 

54 000 $ 4 0 2.13 

Exploration Fieldex 
Inc. 

2010-03-23 200 000 
actions 
ordinaires 

32 200 $ 0 1 2.13 

Exploration NQ Inc. 2010-03-11 79 116 
actions 
ordinaires 

14 795 $ 2 0 2.14 

Financial Engines, 
Inc. 

2010-03-19 80 000 
actions 
ordinaires 

974 880 $ 1 1 2.3 

Fonds Immobilier 
Redbourne II S.E.C. 

2010-03-17 10 917 parts 
de société en 
commandite 

10 917 272 $ 3 0 2.3 / 2.5 

Fonds Immobilier 
Redbourne II S.E.C. 

2010-03-18 33 416 
actions 
ordinaires 
catégorie A 

33 415 939 $ 4 1 2.3 

Harmony Gold Corp. 2010-02-22 13 847 521 
unités 

4 846 633 $ 1 210 2.3 / 2.5 

HedgeForum 
Brevan Howard, Ltd. 

2010-02-22 1 071 parts 1 080 345 $ 2 0 2.3 

Kivu Gold Corp. 2010-02-18 
et  
2010-02-26 

3 739 000 
actions 
ordinaires 

1 869 500 $ 1 37 2.3 
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Nom de l'émetteur Date du 
placement 

Nombre et 
type de titres 
émis 

Montant total du 
placement 

Nombre de 
souscripteurs  
QC / Hors QC 

Dispense 
invoquée 
(Règlement 
45-106) 

La Quinta 
Resources 
Corporation 

2010-02-22 150 000 
actions 
ordinaires 

16 000 $ 1 0 2.14 

Lornex Capital Inc. 2010-03-05 3 426 667 
unités 

1 028 000 $ 1 48 2.3 / 2.5 

Makeover Solutions 
Inc. 

2010-03-15 180 451 
actions 
privilégiées et 
180 451 bons 
de 
souscription 

368 120 $ 2 0 2.3 

Mines Cancor Inc. 2010-03-08 
et  
2010-03-09 

10 000 000 
d'actions 
ordinaires, 
5 000 000 
bons de 
souscription 
2010 et 
5 050 000 
bons de 
souscription 
2011 

500 000 $ 28 0 2.3 / 2.5 

Paget Minerals 
Corp. 

2010-03-05 875 000 
actions 
ordinaires 

175 000 $ 1 0 2.3 

Quantum Rare 
Earth Developments 
Corp. 

2010-02-24 5 640 000 
unités et 
2 000 000 
d'actions 
ordinaires 

2 250 000 $ 6 59 2.3 / 2.5 / 
2.13 

Rainy River 
Resources Ltd. 

2010-02-25 11 114 000 
unités 

55 014 300 $ 1 60 2.3 

RDS Ultra-
Deepwater, Ltd. 

2010-03-10 billets 2 000 899 $ 1 0 2.3 

Ressources Cartier 
inc. 

2010-03-11 100 000 
actions 
ordinaires 

35 000 $ 1 0 2.13 

RX Exploration Inc. 2010-03-01 
et 
2010-03-02 

2 211 166 
unités 

663 350 $ 1 19 2.3 
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Nom de l'émetteur Date du 
placement 

Nombre et 
type de titres 
émis 

Montant total du 
placement 

Nombre de 
souscripteurs  
QC / Hors QC 

Dispense 
invoquée 
(Règlement 
45-106) 

Société 
d'Exploration 
Minière Vior Inc. 

2010-03-02 99 577 
actions 
ordinaires 

9 074 $ 1 0 2.14 

Stella-Jones Inc. 2010-03-15 3 202 000 
reçus de 
souscription 

80 050 000 $ 27 37 2.3 

Timminco Limitée 2010-03-12 337 701 
actions 
ordinaires 

411 995 $ 1 0 2.14 

UBS, AG London 
Branch 

2010-02-24 2 109 
certificats 

1 974 212 $ 5 71 2.3 

Uranium Energy 
Corp. 

2010-03-01 222 926 bons 
de 
souscription 

0 $ 2 90 2.3 

Walton AZ Mystic 
Vista Investment 
Corporation 

2010-03-05 81 915 
actions 
ordinaires 
catégorie B 

819 150 $ 1 51 2.3 / 2.9 

Walton AZ Verona 
Investment 
Corporation 

2010-03-12 51 690 
actions 
ordinaires 
catégorie B 

516 900 $ 1 34 2.3 / 2.9 

Walton GA Arcade 
Meadows 1 
Investment 
Corporation 

2009-04-13 52 607 
actions 
ordinaires 
catégorie B 

526 070 $ 1 20 2.3 / 2.10 / 
2.24 

Walton GA Arcade 
Meadows 2 
Investment 
Corporation 

2009-04-13 145 481 
actions 
ordinaires 
catégorie B 

1 454 810 $ 1 72 2.3 / 2.9 

Walton TX Austin 
Land Investment 
Corporation 

2010-02-26 50 693 
actions 
ordinaires 

506 930 $ 1 23 2.3 / 2.9 

Walton TX Austin 
Land Investment 
Corporation 

2010-03-12 67 543 
actions 
ordinaires 
catégorie B 

675 430 $ 1 35 2.3 / 2.9 
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Nom de l'émetteur Date du 
placement 

Nombre et 
type de titres 
émis 

Montant total du 
placement 

Nombre de 
souscripteurs  
QC / Hors QC 

Dispense 
invoquée 
(Règlement 
45-106) 

Wavesat Inc. 2010-03-01 prêt 
convertible et 
1 738 500 
actions 
ordinaires 

475 005 $ 1 2 2.3 

Wavesat Inc. 2010-03-12 prêt 
convertible et 
5 581 500 
actions 
ordinaires 

1 525 009 $ 1 2 2.3 

 
 
Information corrigée 
Bulletin 2010-03-19 vol 7, no° 11 
 
 

Nom de l'émetteur Date du 
placement 

Nombre et 
type de titres 
émis 

Montant total du 
placement 

Nombre de 
souscripteurs  
QC / Hors QC 

Dispense 
invoquée 
(Règlement 
45-106) 

Replicor Inc. 2010-01-28 
et 
2010-02-08 

117 000 
actions 
ordinaires 
catégorie A 

117 000 $ 2 0 2.5 

 
 
SECTION RELATIVE AUX FONDS D’INVESTISSEMENT 
 
 

Nom de l'émetteur Date du 
placement 

Nombre et 
type de titres 
émis 

Montant total du 
placement 

Nombre de 
souscripteurs  
QC / Hors QC 

Dispense 
invoquée 
(Règlement 
45-106) 

Arena Offshore 
Investment Fund, 
Ltd. 

2009-07-01 
2009-09-01 

854,282 
actions 
ordinaires de 
catégorie A 

968 086 $ 3 4 2.3 

Artio Global Equity 
(Canada) Fund 

2009-01-28 162 074,55 
parts 

1 000 000 $ 1 0 2.3 

Artio International 
Equity II (Canada) 
Fund 

2009-01-28 139 860,14 
parts 

1 000 000 $ 1 0 2.3 
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Nom de l'émetteur Date du 
placement 

Nombre et 
type de titres 
émis 

Montant total du 
placement 

Nombre de 
souscripteurs  
QC / Hors QC 

Dispense 
invoquée 
(Règlement 
45-106) 

Ashmore Emerging 
Markets Liquid 
Investment Portfolio 

2010-02-26 6 795,46 parts 64 988,40 $ 1 0 2.3 

Cedar Rock Capital 
Fund PLC 

2009-02-02 
2009-11-02 

139 597,76 
actions de 
catégorie 
USD 

26 500 975 $ 2 0 2.3 

Financial Select 
Sector SPDR 

2010-01-06 18 980 
actions 

304 978,23 $ 2 0 2.3 

Fonds de 
rendement Newport 

2010-02-08 
au 
2010-02-17 

24 569,53 
parts 

2 735 815,78 $ 3 42 2.3 

Fonds de revenu 
fixe Newport 

2010-02-18 
au 
2010-02-25 

38 330,86 
parts 

4 053 341,31 $ 1 63 2.3 

Fonds de revenu 
fixe Newport 

2010-02-08 
au 
2010-02-17 

10 758,77 
parts 

1 142 316,45 $ 1 14 2.3 

Fonds en gestion 
commune 130/30 
Acuity 

2009-01-01 
au 
2009-12-31 

23 563,34 
parts 

200 000 $ 15 0 2.3 

Fonds en gestion 
commune à court 
terme Acuity 

2009-01-01 
au 
2009-12-31 

57 118,26 
parts 

463 780,34 $ 5 0 2.10, 2.19 

Fonds en gestion 
commune canadien 
équilibré Acuity 

2009-01-01 
au 
2009-12-31 

15 493,39 
parts 

283 951,56 $ 5 0 2.3, 2.10, 
2.19 

Fonds en gestion 
commune d’actions 
canadiennes Acuity 

2009-01-01 
au 
2009-12-31 

1 956,47 parts 29 110,31 $ 14 0 2.19 

Fonds en gestion 
commune de 
dividendes Acuity 

2009-01-01 
au 
2009-12-31 

9 685,82 parts 80 000 $ 1 0 2.19 

Fonds en gestion 
commune de 
répartition prudente 
de l’actif Acuity 

2009-01-01 
au 
2009-12-31 

18 244,29 
parts 

281 922,12 $ 25 0 2.3, 2.10, 
2.19 
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Nom de l'émetteur Date du 
placement 

Nombre et 
type de titres 
émis 

Montant total du 
placement 

Nombre de 
souscripteurs  
QC / Hors QC 

Dispense 
invoquée 
(Règlement 
45-106) 

Fonds en gestion 
commune de revenu 
élevé Acuity 

2009-01-01 
au 
2009-12-31 

872 666,95 
parts 

14 591 954,36 $ 83 0 2.3, 2.10, 
2.19 

Fonds en gestion 
commune de revenu 
fixe Acuity 

2009-01-01 
au 
2009-12-31 

29 712,78 
parts 

446 956,18 $ 10 0 2.3, 2.10, 
2.19 

Fonds en gestion 
commune de 
sociétés 
canadiennes à faible 
capitalisation Acuity 

2009-01-01 
au 
2009-12-31 

2 579 842,05 
parts 

52 234 811,35 $ 24 0 2.3 

Fonds en gestion 
commune diversifié 
de revenu Acuity 

2009-01-01 
au 
2009-12-31 

53 270,86 
parts 

855 000 $ 4 0 2.3 

Fonds Globevest 
Capital Équilibré 

2009-01-31 
au 
2009-12-31 

174 903,35 
parts 

1 428 018 $ 273 0 2.3 

Fonds Optimum 
Obligations Québec 

2009-07-31 
2009-08-31 
2009-09-30 
2009-10-31 
2009-11-30 

99 132,42 
parts 

10 145 000 $ 1 0 2.3 

Fonds Orientation 
Finance valeur, de 
Petite Capitalisation 
Mondiale 

2009-05-07 
au 
2009-12-31 

1 346 661 
parts 

8 617 908,88 $ 215 0 2.3 

Fonds Orientation 
Finance valeur, 
Performance 

2009-05-07 
au 
2009-12-31 

401 651 parts 4 054 853,13 $ 105 0 2.3 

Greystone Balanced 
Fund 

2009-01-01 
au 
2009-12-31 

20 282 037,06 
parts 

299 519 513,76 $ 1 53 2.3 

Greystone Canadian 
Equity Fund 

2009-01-01 
au 
2009-12-31 

17 863 121,89 
parts 

324 344 714,48 $ 4 56 2.3 

Greystone Canadian 
Fixed Income Fund 

2009-01-01 
au 
2009-12-31 

6 949 557,85 
parts 

71 781 756,98 $ 1 32 2.3 
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Nom de l'émetteur Date du 
placement 

Nombre et 
type de titres 
émis 

Montant total du 
placement 

Nombre de 
souscripteurs  
QC / Hors QC 

Dispense 
invoquée 
(Règlement 
45-106) 

iCON Infrastructure 
Partners, L.P. 

2010-02-19 Part de 
société en 
commandite 

14 106 000 $ 1 0 2.3 

IMC Limited 
Partnership 

2009-09-01 
au 
2009-12-31 

17 725 parts 
de sociétés en 
commandite 

17 725 000 $ 1 11 2.3 

iShares Iboxx Inv Gr 
Corp BD 

2010-01-06 20 000 
actions 

2 245 388,48 $ 1 0 2.3 

iShares TR MSCI 
EAFE IDX 

2010-01-13 860 actions 52 872,02 $ 1 0 2.3 

Kingwest Avenue 
Portfolio 

2010-02-15 7 096,89 parts 180 000 $ 1 0 2.10 

Kingwest Avenue 
Portfolio 

2010-01-31 9 941,90 parts 250 000 $ 1 0 2.10 

Kingwest High 
Income Portfolio 

2010-02-15 38 964,33 
parts 

200 000 $ 1 0 2.10 

Kingwest High 
Income Portfolio 

2010-01-15 145 942,28 
parts 

753 500 $ 3 0 2.10 

Kingwest High 
Income Portfolio 

2010-01-31 54 674,68 
parts 

280 000 $ 2 0 2.3, 2.10 

Kingwest US Equity 
Portfolio 

2010-01-15 53 770,11 
parts 

668 394,75 $ 1 0 2.10 

MFC Global 
Investment 
Management 
Pooled Canadian 
Large Cap Core 
Fund 

2009-01-01 
au 
2009-12-31 

3 261 026,25 
parts 

17 356 494,17 $ 1 2 2.3 

MFC Global 
Investment 
Management 
Pooled Global 
Equity Fund 

2009-01-01 
au 
2009-12-31 

766 879,03 
parts 

5 051 804,94 $ 1 1 2.3 

Overlook Partners 
Fund L.P. 

2010-03-01 Parts de 
société en 
commandite 

15 450 000 $ 1 0 2.10 
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Nom de l'émetteur Date du 
placement 

Nombre et 
type de titres 
émis 

Montant total du 
placement 

Nombre de 
souscripteurs  
QC / Hors QC 

Dispense 
invoquée 
(Règlement 
45-106) 

Pier 21 Global Value 
Pool 

2010-03-05 
2010-03-19 

348 729,61 
parts 

3 490 000 $ 2 0 2.3 

Pier 21 Global Value 
Pool 

2010-02-05 
2010-02-19 

201 339,64 
parts 

2 000 000 $ 2 0 2.3 

Portefeuille 
croissance Alpha 

2009-01-01 
au 
2009-12-31 

231,21 parts 1 000 $ 1 0 2.19 

Portefeuille de 
revenu Alpha 

2009-01-01 
au 
2009-12-31 

27 515,65 
parts 

198 292,23 $ 16 0 2.3, 2.10, 
2.19 

Portefeuille équilibré 
Alpha 

2009-01-01 
au 
2009-12-31 

9 182,34 parts 65 000 $ 14 0 2.3, 2.19 

S&P Depositary 
Receipts Tr Unit 

2010-01-13 
2010-01-20 

14 630 
actions 

1 782 143,63 $ 2 0 2.3 

Schroder Emerging 
Markets Fund 
(Canada) 

2009-01-01 
au 
2009-12-31 

Parts 19 110 877,78 $ 1 0 2.3 

Schroder ISF 
Emerging Market 
Debt Absolute 
Return 

2009-07-02 1 410 437,24 
actions de 
catégorie I 

46 400 000 $ 1 0 2.3 

Sigorian Capital 
Holding Inc. 

2010-03-16 
2010-03-18 

343 333 
actions 
ordinaires 

515 000 $ 0 4 2.3, 2.5 

SPDR S&P 
Homebuilders ETF 

2010-01-29 15 000 
actions 

245 015,45 $ 1 0 2.3 

Strategic Alpha 
Segregated Portfolio 
(Restricted) 

2009-11-30 2 327,47 
actions de 
catégorie R 

2 379 150 $ 1 0 2.3 

Strategic 
International Equity 
Trust 

2009-11-30 
2009-12-31 

Parts 5 906 546 $ 1 0 2.3 

Strategic Retirement 
Fund (The) 

2010-02-16 8 897,87 parts 1 014 922,21 $ 15 0 2.3, 2.5 
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Nom de l'émetteur Date du 
placement 

Nombre et 
type de titres 
émis 

Montant total du 
placement 

Nombre de 
souscripteurs  
QC / Hors QC 

Dispense 
invoquée 
(Règlement 
45-106) 

Strategic U.S. 
Equity Trust 

2009-11-30 Parts 4 694 856 $ 1 0 2.3 

TD Emerald 
Canadian Bond 
Pooled Fund Trust 

2009-01-01 
au 
2009-12-31 

1 018 339 
parts 

10 690 670 $ 4 0 2.3 

TD Emerald 
Canadian Equity 
Market Pooled Fund 
Trust II 

2009-01-01 
au 
2009-12-31 

47 852 parts 331 765 $ 2 0 2.3 

TD Emerald 
Canadian Long 
Bond Broad Market 
Pooled Fund Trust 

2009-01-01 
au 
2009-12-31 

214 089 parts 2 140 400 $ 1 0 2.3 

TD Emerald 
Canadian Long 
Bond Pooled Fund 
Trust 

2009-01-01 
au 
2009-12-31 

4 351 056 
parts 

46 941 943 $ 2 0 2.3 

TD Emerald 
Enhanced Canadian 
Equity Pooled Fund 
Trust 

2009-01-01 
au 
2009-12-31 

4 520 030 
parts 

34 125 000 $ 1 0 2.3 

TD Emerald Global 
Equity Pooled Fund 
Trust 

2009-01-01 
au 
2009-12-31 

3 066 775 
parts 

17 784 918 3 0 2.3 

TD Emerald Hedged 
Synthetic 
International Equity 
Pooled Fund Trust 

2009-01-01 
au 
2009-12-31 

3 887 428 
parts 

25 591 749 $ 3 0 2.3 

TD Emerald Hedged 
Synthetic US Equity 
Pooled Fund Trust 

2009-01-01 
au 
2009-12-31 

751 052 parts 3 633 600 $ 2 0 2.3 

TD Emerald Hedged 
U.S. Equity Pooled 
Fund Trust 

2009-01-01 
au 
2009-12-31 

3 928 279 
parts 

21 773 300 $ 2 0 2.3 

TD Emerald Multi-
Strategy Long Bond 
Fund 

2009-01-01 
au 
2009-12-31 

190 796 parts 1 920 191 $ 1 0 2.3 
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Nom de l'émetteur Date du 
placement 

Nombre et 
type de titres 
émis 

Montant total du 
placement 

Nombre de 
souscripteurs  
QC / Hors QC 

Dispense 
invoquée 
(Règlement 
45-106) 

TD Emerald North 
American Equity 
Pairs Fund 

2009-01-01 
au 
2009-12-31 

23 362 parts 206 696 $ 3 0 2.3 

TD Emerald Pooled 
U.S. Fund 

2009-01-01 
au 
2009-12-31 

5 750 145 
parts 

82 706 624 $ 8 0 2.3 

TD Emerald Real 
Return Bond Pooled 
Fund Trust 

2009-01-01 
au 
2009-12-31 

2 077 481 
parts 

23 917 341 $ 2 0 2.3 

TD Lancaster Fixed 
Income Fund II 

2009-01-01 
au 
2009-12-31 

11 340 063 
parts 

151 086 627 $ 4 0 2.3 

Pour de plus amples renseignements relativement aux placements énumérés ci-dessus, veuillez consulter 
les dossiers disponibles à la salle des dossiers de l’Autorité. 

6.6.4 Refus 

Aucune information. 

6.6.5 Divers 

Aeterna Zentaris Inc. 
 
Vu la demande présentée par Aeterna Zentaris Inc. (l’« émetteur ») auprès de l’Autorité des marchés 
financiers (l’« Autorité ») le 2 mars 2010, telle qu’amendée le 14 avril 2010 (la « demande »); 
 
Vu les articles 40.1 et 263 de la Loi sur les valeurs mobilières, L.R.Q., c. V-1.1 (la « Loi »); 
 
Vu les articles 2.2(2) et 19.1 du Règlement 41-101 sur les obligations générales relatives au prospectus (le 
« Règlement 41-101 »); 
 
Vu les articles 6.3(1)3)b) et 11.1 du Règlement 44-102 sur le placement de titres au moyen d’un prospectus 
préalable (le « Règlement 44-102 »); 
 
Vu les pouvoirs délégués conformément à l’article 24 de la Loi sur l’Autorité des marchés financiers, L.R.Q., 
c. A-33.2; 
 
Vu le Règlement 14-101 sur les définitions et les termes définis suivants : 
 

« déclaration d’inscription américaine » : la déclaration d’inscription sur formulaire F-3 de l’émetteur 
préparée conformément à la Loi 1934, déposée auprès de la SEC le 23 février 2010, laquelle a été 
déclarée en vigueur par la SEC le 16 mars 2010;  
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« prospectus » : le prospectus simplifié préalable de base de l’émetteur daté du 12 mars 2010, lequel a 
été déposé auprès des autorités en valeurs mobilières des provinces canadiennes, ainsi que toute 
modification de celui-ci;  
 
« supplément » : le supplément de prospectus préalable relatif au prospectus que l’émetteur prévoit 
déposer le ou vers le 16 avril 2010; 
 
« titres » : les actions ordinaires et les bons de souscription visant l’achat d’actions ordinaires de 
l’émetteur; 

 
Vu la demande visant à obtenir une dispense (i) de l’obligation prévue à l’article 40.1 de la Loi et à l’article 
2.2(2) du Règlement 41-101 d’établir une version française du supplément et (ii) de l’obligation prévue à 
l’article 6.3(1)3)b) du Règlement 44-102 d’inclure l’attestation des placeurs dans le supplément (la 
« dispense demandée »); 
 
Vu les considérations suivantes : 
 

1. l’émetteur est un émetteur assujetti dans toutes les provinces du Canada; 
 
2. le supplément vise un placement de titres; 
 
3. aucune sollicitation pour les fins du placement des titres en vertu du supplément ne sera effectuée 

auprès d’investisseurs résidant au Canada; 
 
4. la sollicitation pour les fins du placement des titres en vertu du supplément ne sera effectuée 

qu’auprès d’investisseurs résidant aux États-Unis; 
 
5. l’émetteur peut placer des titres aux États-Unis aux termes de la déclaration d’inscription américaine 

en déposant un supplément à celle-ci, sans qu’il y ait d’examen quelconque par la SEC; 
 
6. le supplément sera déposé auprès des autorités en valeurs mobilières des provinces canadiennes, 

conformément au paragraphe 6.4(1) du Règlement 44-102, ainsi qu’auprès de la SEC, 
conformément à la législation fédérale américaine en valeurs mobilières, afin que l’émetteur soit 
autorisé à placer les titres aux États-Unis; 

 
7. l’attestation des placeurs devant être incluse dans le supplément en vertu de l’article 6.3(1)3)b) du 

Règlement 44-102 n’est pas exigée en vertu de la législation fédérale américaine en valeurs 
mobilières;  

 
Vu les déclarations faites par l’émetteur. 
 
En conséquence, l’Autorité accorde la dispense demandée.  
 
Fait à Montréal, le 14 avril 2010. 
 
 
Patrick Théorêt 
Chef du Service du financement des sociétés 
 
Décision n°: 2010-FS-0441 
 
 
Corporation Or Sulliden ltée 
 
Vu la demande présentée par Corporation Or Sulliden ltée (l’« émetteur ») auprès de l’Autorité des marchés 
financiers (l’« Autorité ») le 13 avril 2010 (la « demande »); 
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Vu les articles 40.1 et 263 de la Loi sur les valeurs mobilières, L.R.Q., c. V-1.1 (la « Loi »); 
 
Vu les articles 2.2(2) et 19.1 du Règlement 41-101 sur les obligations générales relatives au prospectus (le 
« Règlement 41-101 »); 
 
Vu les pouvoirs délégués conformément à l’article 24 de la Loi sur l’Autorité des marchés financiers, L.R.Q., 
c. A-33.2; 
 
Vu la demande visant à obtenir une dispense temporaire de l’obligation prévue à l’article 40.1 de la Loi et à 
l’article 2.2(2) du Règlement 41-101 d’établir une version française des états financiers intermédiaires non 
vérifiés comparatifs et du rapport de gestion qui les accompagne pour la période terminée le 31 janvier 2010 
(collectivement les « documents visés »), lesquels seront intégrés par renvoi dans le prospectus simplifié 
provisoire que l’émetteur entend déposer le ou vers le 16 avril 2010 (la « dispense demandée ») : 
 
Vu les déclarations faites par l’émetteur. 
 
En conséquence, l’Autorité accorde la dispense demandée à la condition que les documents visés soient 
traduits en français et que la version française des documents visés soit déposée auprès de l’Autorité dans 
les meilleurs délais, mais au plus tard au moment du dépôt du prospectus simplifié se rapportant au 
prospectus simplifié provisoire. 
 
Fait à Montréal, le 15 avril 2010. 
 
 
Patrick Théorêt 
Chef du Service du financement des sociétés 
 
Décision n°: 2010-FS-0443 
 
 
Gazit America Inc. 
 
Vu la demande présentée par Gazit America Inc. (l’« émetteur ») auprès de l’Autorité des marchés financiers 
(l’« Autorité ») le 1er avril 2010 (la « demande »); 
 
Vu les articles 40.1 et 263 de la Loi sur les valeurs mobilières, L.R.Q., c. V-1.1 (la « Loi »); 
 
Vu les articles 2.2(2) et 19.1 du Règlement 41-101 sur les obligations générales relatives au prospectus (le 
« Règlement 41-101 »); 
 
Vu les pouvoirs délégués conformément à l’article 24 de la Loi sur l’Autorité des marchés financiers, L.R.Q., 
c. A-33.2; 
 
Vu la demande visant à obtenir une dispense temporaire de l’obligation prévue à l’article 40.1 de la Loi et à 
l’article 2.2(2) du Règlement 41-101 d’établir une version française de la notice annuelle pour l’exercice 
terminé le 31 décembre 2009 (le « document visé »), laquelle sera intégrée par renvoi dans le prospectus 
simplifié provisoire que l’émetteur entend déposer le ou vers le 9 avril 2010 (la « dispense demandée ») : 
 
Vu les déclarations faites par l’émetteur. 
 
En conséquence, l’Autorité accorde la dispense demandée à la condition que le document visé soit traduit en 
français et que la version française du document visé soit déposée auprès de l’Autorité dans les meilleurs 
délais, mais au plus tard au moment du dépôt du prospectus simplifié se rapportant au prospectus simplifié 
provisoire. 
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Fait à Montréal, le 8 avril 2010. 
 
 
Patrick Théorêt 
Chef du Service du financement des sociétés 
 
Décision n°: 2010-FS-0434 
 
 
Just Energy Income Fund 
 
Vu la demande présentée par Just Energy Income Fund (l’« émetteur ») auprès de l’Autorité des marchés 
financiers (l’« Autorité ») le 13 avril 2010 (la « demande »); 
 
Vu les articles 40.1 et 263 de la Loi sur les valeurs mobilières, L.R.Q., c. V-1.1 (la « Loi »); 
 
Vu les articles 2.2(2) et 19.1 du Règlement 41-101 sur les obligations générales relatives au prospectus (le 
« Règlement 41-101 »); 
 
Vu les pouvoirs délégués conformément à l’article 24 de la Loi sur l’Autorité des marchés financiers, L.R.Q., 
c. A-33.2; 
 
Vu la demande visant à obtenir une dispense temporaire de l’obligation prévue à l’article 40.1 de la Loi et à 
l’article 2.2(2) du Règlement 41-101 d’établir une version française des états financiers intermédiaires non 
vérifiés comparatifs ainsi que du rapport de gestion qui les accompagne, pour la période terminée le 
31 décembre 2009 (collectivement les « documents visés »), lesquels seront intégrés par renvoi dans le 
prospectus simplifié provisoire que l’émetteur entend déposer le ou vers le 20 avril 2010 (la « dispense 
demandée »); 
 
Vu les déclarations faites par l’émetteur. 
 
En conséquence, l'Autorité accorde la dispense demandée à la condition que les documents visés soient 
traduits en français et que la version française des documents visés soit déposée auprès de l’Autorité dans 
les meilleurs délais, mais au plus tard au moment du dépôt du prospectus simplifié se rapportant au 
prospectus simplifié provisoire. 
 
Fait à Montréal, le 20 avril 2010. 
 
 
Benoit Dionne 
Chef du Service du financement des sociétés 
 
Décision n°: 2010-FS-0445 
 
 
 
 

Les autorités canadiennes en valeurs mobilières, autre que l’Autorité des marchés financiers, qui ont agi à 
titre d’autorité principale sous le régime du passeport ont rendu des décisions qui ont pour effet de dispenser 
les personnes visées de l’application de dispositions équivalentes en vigueur au Québec en vertu de l’article 
4.7 du Règlement 11-102 sur le régime du passeport ou de l’article 4.8 de ce règlement, selon le cas. 

Pour consulter ces décisions, en obtenir copie ou effectuer une recherche à l’égard de celles-ci, veuillez vous 
rendre au site Internet de l’Institut canadien d’information juridique (CanLII) à l’adresse www.canlii.org. 
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Si vous désirez consulter les décisions rendues depuis la publication du dernier numéro du bulletin, vous 
n’avez qu’à suivre les indications suivantes : rendez-vous à l’adresse Internet 
www.canlii.org/fr/advancedsearch.htm, inscrivez la date du dernier bulletin et la date du jour à l’étape 3 -
 Date de décision, vérifiez que toutes les compétences sont sélectionnées à l’étape 4 – Compétences, 
cocher le choix « aucune » à l’étape 5 – Législation, cocher le choix « aucune » à l’étape 6 – Cours, cocher 
le choix « valeurs mobilières » à l’étape 7 – Tribunaux administratifs et lancer la recherche en cliquant le 
bouton « chercher ». 
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6.7 RÉGIME DE L'AUTORITÉ PRINCIPALE (RÈGLEMENT 11-101) 

La section 6.7 du Bulletin ne contient désormais plus d'information vu l'entrée en vigueur du Règlement 
11-102 sur le régime de passeport. 
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6.8 OFFRES PUBLIQUES 

6.8.1 Avis 

Kinross Gold Corporation 
 
(Underworld Resources Inc.) 
 
Dépôt de l'offre et de la note d'information du 19 mars 2010 concernant l'offre publique d'échange de Kinross 
Gold Corporation (« Kinross ») sur la totalité des actions ordinaires en circulation d’Underworld Resources 
Inc. (« Underworld ») en contrepartie de 0,141 action ordinaire de Kinross plus 0,01 $ CA pour chaque action 
ordinaire d’Underworld. 
 
L'offre expire le 26 avril 2010, 17 h (heure de Vancouver), à moins qu'elle ne soit prolongée ou retirée. 
 
Numéro de projet SEDAR : 1548281 
 
Décision n°: 2010-FS-0451 

6.8.2 Dispenses 

Les autorités canadiennes en valeurs mobilières, autre que l’Autorité des marchés financiers, qui ont agi à 
titre d’autorité principale sous le régime du passeport ont rendu des décisions qui ont pour effet de dispenser 
les personnes visées de l’application de dispositions équivalentes en vigueur au Québec en vertu de l’article 
4.7 du Règlement 11-102 sur le régime du passeport ou de l’article 4.8 de ce règlement, selon le cas. 

Pour consulter ces décisions, en obtenir copie ou effectuer une recherche à l’égard de celles-ci, veuillez vous 
rendre au site Internet de l’Institut canadien d’information juridique (CanLII) à l’adresse www.canlii.org. 

Si vous désirez consulter les décisions rendues depuis la publication du dernier numéro du bulletin, vous 
n’avez qu’à suivre les indications suivantes : rendez-vous à l’adresse Internet 
www.canlii.org/fr/advancedsearch.htm, inscrivez la date du dernier bulletin et la date du jour à l’étape 3 -
 Date de décision, vérifiez que toutes les compétences sont sélectionnées à l’étape 4 – Compétences, 
cocher le choix « aucune » à l’étape 5 – Législation, cocher le choix « aucune » à l’étape 6 – Cours, cocher 
le choix « valeurs mobilières » à l’étape 7 – Tribunaux administratifs et lancer la recherche en cliquant le 
bouton « chercher ». 

6.8.3 Refus 

Aucune information. 

6.8.4 Divers 

Aucune information. 
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6.9 INFORMATION SUR LES VALEURS EN CIRCULATION 

6.9.1 Actions déposées entre les mains d'un tiers 

Aucune information. 

6.9.2 Dispenses 

Les autorités canadiennes en valeurs mobilières, autre que l’Autorité des marchés financiers, qui ont agi à 
titre d’autorité principale sous le régime du passeport ont rendu des décisions qui ont pour effet de dispenser 
les personnes visées de l’application de dispositions équivalentes en vigueur au Québec en vertu de l’article 
4.7 du Règlement 11-102 sur le régime du passeport ou de l’article 4.8 de ce règlement, selon le cas. 

Pour consulter ces décisions, en obtenir copie ou effectuer une recherche à l’égard de celles-ci, veuillez vous 
rendre au site Internet de l’Institut canadien d’information juridique (CanLII) à l’adresse www.canlii.org. 

Si vous désirez consulter les décisions rendues depuis la publication du dernier numéro du bulletin, vous 
n’avez qu’à suivre les indications suivantes : rendez-vous à l’adresse Internet 
www.canlii.org/fr/advancedsearch.htm, inscrivez la date du dernier bulletin et la date du jour à l’étape 3 -
 Date de décision, vérifiez que toutes les compétences sont sélectionnées à l’étape 4 – Compétences, 
cocher le choix « aucune » à l’étape 5 – Législation, cocher le choix « aucune » à l’étape 6 – Cours, cocher 
le choix « valeurs mobilières » à l’étape 7 – Tribunaux administratifs et lancer la recherche en cliquant le 
bouton « chercher ». 

6.9.3 Refus 

Aucune information. 

6.9.4 Révocations de l'état d'émetteur assujetti 

Shermag inc. 
 
En conséquence, l’Autorité révoque l’état d’émetteur assujetti de Shermag inc. 
 
Décision n°: 2010-FIIC-0098 

6.9.5 Divers 

Aucune information. 
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6.10 AUTRES DÉCISIONS 

  

Aucune information. 
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6.11 ANNEXES ET AUTRES RENSEIGNEMENTS 
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ANNEXE 1   DÉPÔTS DE DOCUMENTS D'INFORMATION 

 
 

RAPPORTS TRIMESTRIELS 
  Date du document 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS CITE DE SHAWINIGAN 2009-03-31 
CNH CAPITAL CANADA RECEIVABLES TRUST 2010-03-31 
CNH CAPITAL CANADA WHOLESALE TRUST 2010-03-31 
EXPLORATION NQ INC. 2010-02-28 
FRV MEDIA INC. 2010-01-31 
OPSENS INC. 2010-02-28 
OROSUR MINING INC. 2010-02-28 
SOFAME TECHNOLOGIES INC 2009-12-31 
ZOOMMED INC. 2010-02-28 
407 INTERNATIONAL INC. 2010-03-31 
 

ÉTATS FINANCIERS ANNUELS 
  Date du document 
A.I.S. RESOURCES LIMITED 2009-12-31 
ALTACANADA ENERGY CORP. 2009-12-31 
ALTERNATIVE FUEL SYSTEMS (2004) INC. 2009-12-31 
ATHABASCA OIL SANDS CORP. 2009-12-31 
BESTAR INC. 2009-12-31 
BV| MEDIA INC. 2009-12-31 
CAISSE D'ECONOMIE DES EMPLOYES DE LA S.T.C.U.M. 2009-12-31 
CAISSE D'ECONOMIE DESJARDINS DE LA VALLEE DE L'AMIANTE 2009-12-31 
CAISSE D'ECONOMIE DESJARDINS DES EMPLOYE(E)S DU SECTEUR INDUSTRIEL (MTL) 2009-12-31 
CAISSE D'ECONOMIE DESJARDINS DES EMPLOYES EN TELECOMMUNICATION 2009-12-31 
CAISSE D'ECONOMIE DESJARDINS DU PERSONNEL MUNICIPAL (QUEBEC) 2009-12-31 
CAISSE D'ECONOMIE DESJARDINS HYDRO 2009-12-31 
CAISSE D'ECONOMIE DESJARDINS LE CHAINON 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS ALLARD-SAINT-PAUL 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS CENTRE DU BAS-RICHELIEU 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS CHARLES-LEMOYNE 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS D'ARVIDA-KENOGAMI 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DE BEARN-FABRE-LORRAINVILLE 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DE SILLERY-SAINT-LOUIS-DE-FRANCE 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DE BEAUCE-CENTRE 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DE CHIBOUGAMAU 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DE CHOMEDEY 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DE CLERMONT 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DE DONNACONA 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DE DRUMMONDVILLE 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DE FERME-NEUVE 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DE L'ERABLE 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DE L'EST DE SHERBROOKE 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DE L'ILE-DES-SOEURS 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DE L'OUEST DE LAVAL 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DE LA VALLEE-DU-SAINT-MAURICE 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DE LA SARRE 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DE LORIMIER 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DE STANSTEAD 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DE TETREAULTVILLE 2009-12-31 
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ÉTATS FINANCIERS ANNUELS 
  Date du document 
CAISSE DESJARDINS DE TRACADIECHE 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DES BERGES DE ROUSSILLON 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DES CHENES 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DES CINQ-CANTONS 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DES MOISSONS 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DES RIVIERES 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DES RIVIERES DE QUEBEC 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DES SOURCES - LAC SAINT-LOUIS 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DU HAUT-SHAWINIGAN 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DU HAUT-ST-LAURENT 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DU LAC DES DEUX-MONTAGNES 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DU PERSONNEL DE L'ADMINISTRATION ET DES SERVICES PUBLICS 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DU PETIT-PRE 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DU QUARTIER-LATIN DE MONTREAL 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DU WENDAKE 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS GODEFROY 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS GRANBY-HAUTE-YAMASKA 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS LACHINE/ST-PIERRE 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS LAVIOLETTE 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE SAINT-JOSEPH-DE-BORDEAUX 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DE ST-ANTOINE-SUR-RICHELIEU (LA) 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DE HEROUXVILLE (10086) 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DE LA PRAIRIE 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DE SAINT SEVERIN DE PROULXVILLE (LA) 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DE SAINT-RODRIGUE 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DE ST-MATHIEU (60011) 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DE ST-SYLVERE (LA) 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DE ST-TITE 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS IMMACULEE-CONCEPTION 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS PREFONTAINE-HOCHELAGA 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS SAINT-FAUSTIN 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS SAINTE-AGATHE-DES-MONTS 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS SIEUR-DE-ROBERVAL 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS BELLEVUE DE QUEBEC 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS CHAPEAU 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS CHRIST-ROI DE CHATEAUGUAY 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS CITE DE SHAWINIGAN 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS D'ANJOU 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE BAIE-COMEAU 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE BROME-MISSISQUOI 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE CRANBOURNE (LA) 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE DUDSWELL-SAINT-CAMILLE 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE JEAN-TALON-PAPINEAU 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE LATERRIERE 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE POINTE-AUX-TREMBLES 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE PORT-CARTIER 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE SAINT-ALBERT 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE SAINT-AUGUSTIN DALMAS (70031) 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE SAINT-ELOI 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE SAINT-JEROME 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE SAINT-PRIME 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE SAINT-RAYMOND-SAINTE CATHERINE 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE SAINTE-JEANNE-D'ARC-DE-ROBERVAL 2009-12-31 
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ÉTATS FINANCIERS ANNUELS 
  Date du document 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE VICTORIAVILLE 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE VILLE-EMARD 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE VIMONT-AUTEUIL 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE BRANDON 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE GENTILLY 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE L'ENVOLEE 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE L'EST DE DRUMMOND 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE LA BAIE-DE-GASPE 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE LA HAUTE-CHAUDIERE 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE LA OUAREAU 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE LA PETITE-NATION 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE LA RIVIERE NOIRE 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE LA FORET ENCHANTEE 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE LA MAISON DE RADIO-CANADA 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE LAVALTRIE 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE LEVRARD 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE MARIA 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE NEUVILLE 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE PETIT SAGUENAY 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE ROSEMONT 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE SEPT-ILES (LA) 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DES HAUTS-PHARES 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DES TROIS-VALLEES 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DES VERTS-SOMMETS DE L'ESTRIE 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DES HORIZONS 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DES PLAINES BOREALES 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DES VERSANTS DU MONT-COMI 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DU MONT-ROSE-SAINT-MICHEL 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DU NORD-OUEST DU TEMISCAMINGUE 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DU SAGUENAY-SAINT-LAURENT 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DU SAULT-AU-RECOLLET 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DU CANTON D'ASTON 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DU NORD DE LA BEAUCE 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DU PASSAGE 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DU PIEMONT LAURENTIEN 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DU TERROIR BASQUE 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS GRACEFIELD 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS LE MANOIR 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS SAINT-DONAT DE MONTREAL 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS ST-VICTOR DE MONTREAL 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS VALLEE DE LA KIAMIKA 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE LA TUQUE 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE SAINT-STANISLAS DE MONTREAL 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE ST-HUBERT DE AUDET (LA) 2009-12-31 
CORPORATION NORTEL NETWORKS LIMITEE 2009-12-31 
DECISION DYNAMICS TECHNOLOGY LTD. 2009-12-31 
DIRECTV GROUP, INC. 2009-12-31 
ESPERANZA SILVER CORPORATION 2009-12-31 
FIDUCIE CLAREGOLD 2010-02-28 
HARRY WINSTON DIAMOND CORPORATION 2010-01-31 
HIGH RIVER GOLD MINES LTD 2009-12-31 
JAVA CAPITAL, INC. 2009-12-31 
LESTER HEDGE FUND LP 2009-12-31 
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ÉTATS FINANCIERS ANNUELS 
  Date du document 
MAZARIN INC. 2009-12-31 
MOTIONSPHERE CAPITAL INC. 2009-12-31 
OPAL ENERGY CORP. 2009-12-31 
PRIMARY CORP. 2009-12-31 
REGENCY GOLD CORP. 2010-01-31 
RESSOURCES CARTIER INC. 2009-12-31 
RESSOURCES DIANOR INC. 2009-12-31 
SECTION ROUGE MEDIA INC. 2009-12-31 
SL SPLIT CORP. 2010-01-31 
SOCIETE ASBESTOS LIMITEE 2009-12-31 
SYMAX LIFT (HOLDING) CO. LTD. 2009-12-31 
SYNDICAT VILLA COTE VERTU (LE) 2009-12-31 
 

RAPPORTS ANNUELS 
  Date du document 
A.I.S. RESOURCES LIMITED 2009-12-31 
ALTACANADA ENERGY CORP. 2009-12-31 
ALTERNATIVE FUEL SYSTEMS (2004) INC. 2009-12-31 
ATHABASCA OIL SANDS CORP. 2009-12-31 
BESTAR INC. 2009-12-31 
BV| MEDIA INC. 2009-12-31 
CAISSE D'ECONOMIE DES EMPLOYES DE LA S.T.C.U.M. 2009-12-31 
CAISSE D'ECONOMIE DESJARDINS DE LA VALLEE DE L'AMIANTE 2009-12-31 
CAISSE D'ECONOMIE DESJARDINS DES EMPLOYE(E)S DU SECTEUR INDUSTRIEL (MTL) 2009-12-31 
CAISSE D'ECONOMIE DESJARDINS DES EMPLOYES EN TELECOMMUNICATION 2009-12-31 
CAISSE D'ECONOMIE DESJARDINS DU PERSONNEL MUNICIPAL (QUEBEC) 2009-12-31 
CAISSE D'ECONOMIE DESJARDINS HYDRO 2009-12-31 
CAISSE D'ECONOMIE DESJARDINS LE CHAINON 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS ALLARD-SAINT-PAUL 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS CENTRE DU BAS-RICHELIEU 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS CHARLES-LEMOYNE 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS D'ARVIDA-KENOGAMI 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DE BEARN-FABRE-LORRAINVILLE 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DE SILLERY-SAINT-LOUIS-DE-FRANCE 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DE BEAUCE-CENTRE 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DE CHIBOUGAMAU 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DE CHOMEDEY 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DE CLERMONT 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DE DONNACONA 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DE DRUMMONDVILLE 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DE FERME-NEUVE 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DE L'ERABLE 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DE L'EST DE SHERBROOKE 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DE L'ILE-DES-SOEURS 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DE L'OUEST DE LAVAL 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DE LA VALLEE-DU-SAINT-MAURICE 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DE LA SARRE 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DE LORIMIER 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DE STANSTEAD 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DE TETREAULTVILLE 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DE TRACADIECHE 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DES BERGES DE ROUSSILLON 2009-12-31 

. . 23 avril 2010 - Vol. 7, n° 16 392

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



RAPPORTS ANNUELS 
  Date du document 
CAISSE DESJARDINS DES CHENES 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DES CINQ-CANTONS 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DES MOISSONS 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DES RIVIERES 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DES RIVIERES DE QUEBEC 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DES SOURCES - LAC SAINT-LOUIS 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DU HAUT-SHAWINIGAN 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DU HAUT-ST-LAURENT 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DU LAC DES DEUX-MONTAGNES 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DU PERSONNEL DE L'ADMINISTRATION ET DES SERVICES PUBLICS 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DU PETIT-PRE 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DU QUARTIER-LATIN DE MONTREAL 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS DU WENDAKE 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS GODEFROY 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS GRANBY-HAUTE-YAMASKA 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS LACHINE/ST-PIERRE 2009-12-31 
CAISSE DESJARDINS LAVIOLETTE 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE SAINT-JOSEPH-DE-BORDEAUX 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DE ST-ANTOINE-SUR-RICHELIEU (LA) 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DE HEROUXVILLE (10086) 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DE LA PRAIRIE 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DE SAINT SEVERIN DE PROULXVILLE (LA) 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DE SAINT-RODRIGUE 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DE ST-MATHIEU (60011) 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DE ST-SYLVERE (LA) 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DE ST-TITE 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS IMMACULEE-CONCEPTION 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS PREFONTAINE-HOCHELAGA 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS SAINT-FAUSTIN 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS SAINTE-AGATHE-DES-MONTS 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS SIEUR-DE-ROBERVAL 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS BELLEVUE DE QUEBEC 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS CHAPEAU 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS CHRIST-ROI DE CHATEAUGUAY 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS CITE DE SHAWINIGAN 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS D'ANJOU 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE BAIE-COMEAU 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE BROME-MISSISQUOI 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE CRANBOURNE (LA) 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE DUDSWELL-SAINT-CAMILLE 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE JEAN-TALON-PAPINEAU 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE LATERRIERE 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE POINTE-AUX-TREMBLES 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE PORT-CARTIER 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE SAINT-ALBERT 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE SAINT-AUGUSTIN DALMAS (70031) 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE SAINT-ELOI 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE SAINT-JEROME 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE SAINT-PRIME 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE SAINT-RAYMOND-SAINTE CATHERINE 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE SAINTE-JEANNE-D'ARC-DE-ROBERVAL 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE VICTORIAVILLE 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE VILLE-EMARD 2009-12-31 
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CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE VIMONT-AUTEUIL 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE BRANDON 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE GENTILLY 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE L'ENVOLEE 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE L'EST DE DRUMMOND 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE LA BAIE-DE-GASPE 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE LA HAUTE-CHAUDIERE 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE LA OUAREAU 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE LA PETITE-NATION 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE LA RIVIERE NOIRE 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE LA FORET ENCHANTEE 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE LA MAISON DE RADIO-CANADA 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE LAVALTRIE 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE LEVRARD 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE MARIA 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE NEUVILLE 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE PETIT SAGUENAY 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE ROSEMONT 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE SEPT-ILES (LA) 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DES HAUTS-PHARES 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DES TROIS-VALLEES 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DES VERTS-SOMMETS DE L'ESTRIE 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DES HORIZONS 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DES PLAINES BOREALES 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DES VERSANTS DU MONT-COMI 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DU MONT-ROSE-SAINT-MICHEL 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DU NORD-OUEST DU TEMISCAMINGUE 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DU SAGUENAY-SAINT-LAURENT 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DU SAULT-AU-RECOLLET 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DU CANTON D'ASTON 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DU NORD DE LA BEAUCE 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DU PASSAGE 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DU PIEMONT LAURENTIEN 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DU TERROIR BASQUE 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS GRACEFIELD 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS LE MANOIR 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS SAINT-DONAT DE MONTREAL 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS ST-VICTOR DE MONTREAL 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS VALLEE DE LA KIAMIKA 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE LA TUQUE 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE SAINT-STANISLAS DE MONTREAL 2009-12-31 
CAISSE POPULAIRE ST-HUBERT DE AUDET (LA) 2009-12-31 
CORPORATION NORTEL NETWORKS LIMITEE 2009-12-31 
DECISION DYNAMICS TECHNOLOGY LTD. 2009-12-31 
DIRECTV GROUP, INC. 2009-12-31 
ESPERANZA SILVER CORPORATION 2009-12-31 
EXPLORATION DIOS INC. 2009-12-31 
HARRY WINSTON DIAMOND CORPORATION 2010-01-31 
HIGH RIVER GOLD MINES LTD 2009-12-31 
JAVA CAPITAL, INC. 2009-12-31 
MAZARIN INC. 2009-12-31 
MOTIONSPHERE CAPITAL INC. 2009-12-31 
OPAL ENERGY CORP. 2009-12-31 
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PRIMARY CORP. 2009-12-31 
REGENCY GOLD CORP. 2010-01-31 
RESSOURCES CARTIER INC. 2009-12-31 
RESSOURCES DIANOR INC. 2009-12-31 
SECTION ROUGE MEDIA INC. 2009-12-31 
SL SPLIT CORP. 2010-01-31 
SOCIETE ASBESTOS LIMITEE 2009-12-31 
SYMAX LIFT (HOLDING) CO. LTD. 2009-12-31 
 

CIRCULAIRES EN VUE DE LA SOLLICITATION DE PROCURATION 
  Date du document 
AASTRA TECHNOLOGIES LIMITED  
ALLIED PROPERTIES REAL ESTATE INVESTMENT TRUST  
ANATOLIA MINERALS DEVELOPMENT LIMITED  
ARC ENERGY TRUST  
ARC RESOURCES LTD.  
BELLUS SANTE INC.  
BESTAR INC.  
BIOVAIL CORPORATION  
BOMBARDIER INC.  
BRICK GROUP INCOME FUND (THE)  
BRIQUE BRAMPTON LIMITEE  
CANWEL HOLDINGS CORPORATION  
CANYON SERVICES GROUP INC.  
CAPSTONE MINING CORP.  
CATHEDRAL ENERGY SERVICES LTD.  
CINRAM INTERNATIONAL INCOME FUND  
CLARKE INC.  
CORPORATION NORTHGATE MINERALES  
CORPORATION POURVOYEURS MONDIAUX SAFARI NORDIK  
CORPORATION VECTOR AEROSPATIALE  
CORRIDOR RESOURCES INC.  
DESTINY RESOURCE SERVICES CORP.  
DIRECTCASH INCOME FUND  
DIRECTV GROUP, INC.  
ENGLOBE CORP.  
ENTERRA ENERGY TRUST  
EQUITABLE GROUP INC.  
EURO RESSOURCES S.A.  
EUROPEAN GOLDFIELDS LTD.  
EXPLORATION NQ INC.  
FIRST CAPITAL REALTY INC.  
FONDS DE PLACEMENT IMMOBILIER D'IMMEUBLES RESIDENTIELS CANADIENS  
FONDS DE PLACEMENT IMMOBILIER COMINAR  
FONDS SFK PATE  
FUTUREMED HEALTHCARE INCOME FUND  
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GMP CAPITAL INC.  
HORIZON SCIENCES & TECHNOLOGIES INC.  
KEYERA FACILITIES INCOME FUND  
LABRADOR IRON ORE ROYALTY INCOME FUND  
LIQUOR STORES INCOME FUND  
MACDONALD DETTWILER AND ASSOCIATES LTD  
MAGELLAN AEROSPACE CORPORATION  
MAZARIN INC.  
MEDICAGO INC.  
MERCER INTERNATIONAL INC.  
METHYLGENE INC.  
MINES AURIZON LTEE  
MOLSON COORS BREWING COMPANY  
MOLSON COORS CANADA INC.  
MOLSON COORS CAPITAL FINANCE ULC  
NEW FLYER INDUSTRIES CANADA ULC  
NEW FLYER INDUSTRIES INC.  
NORTHERN SUPERIOR RESOURCES INC.  
NOVADAQ TECHNOLOGIES INC.  
OLYMPUS PACIFIC MINERALS INC.  
OR GAMMON INC.  
PETROLES CALVALLEY INC. (LES)  
PHOENIX TECHNOLOGY INCOME FUND  
PRECISION DRILLING LIMITED PARTNERSHIP  
PRECISION DRILLING TRUST  
PRT FOREST REGENERATION INCOME FUND  
PULSE SEISMIC INC.  
PURE ENERGY SERVICES LTD.  
QUEENSTON MINING INC.  
QUEST CAPITAL CORP.  
RED BACK MINING INC.  
ROYAL HOST REAL ESTATE INVESTMENT TRUST  
SEACLIFF CONSTRUCTION CORP.  
SOCIETE ASBESTOS LIMITEE  
SOFTCHOICE CORPORATION  
SPROTT INC.  
TERRAVEST INCOME FUND  
TRINIDAD DRILLING LTD.  
TVI PACIFIC INC.  
UTS ENERGY CORPORATION  
VICWEST INCOME FUND  
WEST STREET CAPITAL CORPORATION  
WESTAIM CORPORATION (THE)  
XEBEC ADSORPTION INC.  
ZCL COMPOSITES INC.  
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  Date du document 
ALLIANCE PIPELINE LIMITED PARTNERSHIP 2009-12-31 
ALTACANADA ENERGY CORP. 2009-12-31 
DIRECTV GROUP, INC. 2009-12-31 
FAIRCOURT GOLD INCOME CORP. 2009-12-31 
HARRY WINSTON DIAMOND CORPORATION 2010-01-31 
HIGH RIVER GOLD MINES LTD 2009-12-31 
PRIMARY CORP. 2009-12-31 
SL SPLIT CORP. 2010-01-31 
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ANNEXE 2   DÉCLARATIONS D'INITIÉS CONFORMES (FORMAT ÉLECTRONIQUE - SEDI) 

 

Liste des symboles SEDI 
  RELATIONS AVEC L'ÉMETTEUR ASSUJETTI 
1 :  Émetteur assujetti ayant acquis ses propres titres 
2 :  Filiale de l'émetteur assujetti 
3 :  Porteur de titres qui détient en propriété véritable 

ou contrôle plus de % des titres d'un émetteur 
assujetti (Loi sur les valeurs mobilières du 
Québec – 10 % d'une catégorie d’actions) 
comportant le droit de vote ou droit de participer, 
sans limite, au bénéfice et au partage en cas de 
liquidation. 

4 :  Administrateur d'un émetteur assujetti 
5 :  Dirigeant d'un émetteur assujetti 
6 :  Administrateur ou dirigeant d'un porteur de titres 

visé en 3 
7 :  Administrateur ou dirigeant d'un initié à l’égard 

de l'émetteur assujetti ou d'une filiale de 
l'émetteur assujetti, autre que 4, 5 et 6 

8 :  Initié présumé – six mois avant de devenir initié 
NATURE DE L'OPÉRATION 
Généralités 
00 :  Solde d’ouverture – Déclaration initiale format 

SEDI 
10 :  Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 
11 :  Acquisition ou aliénation effectuée privément 
15 :  Acquisition ou aliénation au moyen d’un 

prospectus 
16 :  Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense 

de prospectus 
22 :  Acquisition ou aliénation suivant une offre 

publique d'achat, un regroupement ou une 
acquisition 

30 :  Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime 
d’actionnariat 

35 :  Dividende en actions 
36 :  Conversion ou échange 
37 :  Division ou regroupement d'actions 
38 :  Rachat – annulation 
40 :  Vente à découvert  

45 :  Contrepartie d'un bien 
46 :  Contrepartie de services 
47 :  Acquisition ou aliénation par don 
48 :  Acquisition par héritage ou aliénation par legs 
Dérivés émis par l’émetteur 
50 :  Attribution d’options 
51 :  Levée d'options 
52 :  Expiration d’options 
53 :  Attribution de bons de souscription 
54 :  Exercice de bons de souscription 
55 :  Expiration de bons de souscription 
56 :  Attribution de droits de souscription 
57 :  Exercice de droits de souscription 
58 :  Expiration de droits de souscription 
59 :  Exercice au comptant 
Dérivés émis par un tiers 
70 :  Acquisition ou aliénation (vente initiale) d’un dérivé 

émis par un tiers 
71 :  Exercice d’un dérivé émis par un tiers 
72 :  Autre règlement d’un dérivé émis par un tiers 
73 :  Expiration d’un dérivé émis par un tiers 
Divers 
90 :  Changements relatifs à la propriété 
97 :  Autres 
99 :  Correction d’information 
NATURE DE L’EMPRISE 
D :  Propriété directe 
I :  Propriété indirecte 
C :  Contrôle 
AUTRES MENTIONS 
O :  Opération originale 
M :  Première modification 
M' :  Deuxième modification 
M'' :  Troisième modification, etc. 
R :  Opération déclarée hors délai (en retard).  

* :  L'astérisque en regard d'un solde de clotûre 
signifie que l'initié ou son agent déposant a aussi 
indiqué un solde calculé par lui-même lorsque 
l'opération a été déposée. 

AVIS 
L'information publiée dans cette annexe est tirée du 
rapport hebdomadaire produit par le Système 
électronique de déclaration des initiés (SEDI).  

Les initiés ou leurs agents autorisés sont responsables 
des informations entrées dans le système et, par 
conséquent, de celles contenues dans le présent 
rapport. L'information entrée directement dans SEDI 
prévaut toutefois sur celle présentée cidessous. 
Certaines informations entrées par les initiés ou leurs 
agents, qui ne sont pas automatiquement traduites par 
le système, peuvent être publiées en français ou en 
anglais. Le personnel de l’Autorité rappelle aux initiés 
qu'ils doivent, en vertu de la Loi sur les valeurs 
mobilières, déclarer leur emprise ou une modification à 
leur emprise sur les titres d'un émetteur assujetti au 
Québec dans un délai de 10 jours, sauf dans certains 
cas précis. Ces opérations doivent être rapportées de 
façon exacte et claire. Pour informations, veuillez 
communiquer avec l’Autorité des marchés financiers. 
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            Opération       
Émetteur Rela- Re- État Date Emp- Description Nombre de Prix Solde 
  Titre tion tard opé- de rise de l'opération titres ou unitaire courant 

    Initié     ra- 
tion l'opération     valeur 

nominale     
      Porteur inscrit                   
  49 NORTH RESOURCE FLOW-THROUGH LIMITED PARTNERSHIP                   
      Actions ordinaires                   
        MacNeill, Tom 4, 5, 3   M' 2005-12-23 D 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus 7 100   7 100* 
          Union Securities Inc. PI   M 2005-12-23 I 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus 7 100     
      Parts de société en commandite                   
        MacNeill, Tom 4, 5, 3   O 2005-12-23 D 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus 14 200 5.0000   
  49 North Resource Fund Inc. (formerly 49 North Resource Fund 
Limited Partnership)                   
      Actions ordinaires                   
        MacNeill, Tom 4, 5, 3   M 2008-02-15 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 

regroupement ou acquisition 7 999   15 099 
      M 2008-07-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 300 10.2300 17 399 
      M 2008-07-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 10.2500 19 399 
          Union Securities Inc. PI   O 2008-02-15 I 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 

regroupement ou acquisition 7 999     
      O 2008-07-23 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 300 10.2300   
      O 2008-07-23 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 10.2500   
  49 North Resources Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        49 North Resources Inc. 1   O 2010-04-19 D 38 - Rachat ou annulation 500 2.3300 153 540 
  5N Plus Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Freschi, Donald Joseph 2   O 2009-12-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 250 5.6100 4 250 
  Acasti Pharma Inc.                   
      Options                   
        Pierre, Lemieux 5   O 2010-04-12 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
  ACTIVEnergy Income Fund                   
      Parts de fiducie                   
        Activenergy Income Fund 1   O 2010-04-07 D 38 - Rachat ou annulation 2 900 7.4300 19 745 639 
      O 2010-04-08 D 38 - Rachat ou annulation 700 7.3500 19 746 339 
      O 2010-04-13 D 38 - Rachat ou annulation 1 500 7.4200 19 747 839 
      O 2010-04-14 D 38 - Rachat ou annulation 700 7.4500 19 748 539 
      O 2010-04-15 D 38 - Rachat ou annulation 800 7.5400 19 749 339 
      O 2010-04-16 D 38 - Rachat ou annulation 2 900 7.4500 19 752 239 
  Advantage Oil & Gas Ltd.                   
      Actions ordinaires                   
        Balog, Stephen 4   O 2010-04-12 D 46 - Contrepartie de services 1 463 6.9700 9 951 
        Blackwood, Donald Craig 5                 
          Spousal Joint Account PI   O 2010-04-12 I 46 - Contrepartie de services 8 009 6.9700 49 613 
        Bokenfohr, Neil 5   O 2010-04-12 D 46 - Contrepartie de services 11 736 6.9700 120 329 
        Cairns, Patrick James 5   O 2010-04-12 D 46 - Contrepartie de services 11 736 6.9700 318 045 
        Drader, Kelly Ivan 5   O 2010-04-12 D 46 - Contrepartie de services 16 846 6.9700 764 159 
        Haggis, Paul 4   O 2010-04-12 D 46 - Contrepartie de services 1 463 6.9700 6 481 
        Howard, John Arnold 4   O 2010-04-12 D 46 - Contrepartie de services 1 463 6.9700 14 481 
        Kary, Weldon Myrle 5   O 2010-04-12 D 46 - Contrepartie de services 11 736 6.9700 238 552 
        Mah, Andy 5   O 2010-04-12 D 46 - Contrepartie de services 21 540 6.9700 168 578 
        McIntosh, Ronald A 4   O 2010-04-12 D 46 - Contrepartie de services 1 463 6.9700 42 298 
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            Opération       
Émetteur Rela- Re- État Date Emp- Description Nombre de Prix Solde 
  Titre tion tard opé- de rise de l'opération titres ou unitaire courant 

    Initié     ra- 
tion l'opération     valeur 

nominale     
      Porteur inscrit                   
        O'Brien, Sheila 4   O 2010-04-12 D 46 - Contrepartie de services 1 463 6.9700 9 323 
        Reid, Jay Patrick 5   O 2010-04-12 D 46 - Contrepartie de services 1 463 6.9700 10 463 
        Sharpe, Steven Blair 4   O 2010-04-12 D 46 - Contrepartie de services 2 209 6.9700 4 906 
  AEterna Zentaris Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Engel, Jürgen 4, 5   O 2010-04-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 1.1200USD 89 779 
  AIRBOSS OF AMERICA CORP.                   
      Actions ordinaires                   
        AirBoss of America Corp. 3   O 2010-04-14 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 5.0000 1 000 
      O 2010-04-14 D 38 - Rachat ou annulation (1 000) 5.0000 0 
      O 2010-04-14 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 4.9500 1 000 
      O 2010-04-14 D 38 - Rachat ou annulation (1 000) 4.9500 0 
      O 2010-04-15 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 5.0000 1 000 
      O 2010-04-15 D 38 - Rachat ou annulation (1 000) 5.0000 0 
  Akita Drilling Ltd.                   
      Actions sans droit de vote                   
        AKITA DRILLING 1   O 2010-04-07 D 38 - Rachat ou annulation 2 368 9.7500 2 368 
      O 2010-04-07 D 38 - Rachat ou annulation (2 368)   0 
      O 2010-04-08 D 38 - Rachat ou annulation 1 500 9.6240 1 500 
      O 2010-04-08 D 38 - Rachat ou annulation (1 500)   0 
      O 2010-04-12 D 38 - Rachat ou annulation 2 368 9.5600 2 368 
      O 2010-04-12 D 38 - Rachat ou annulation (2 368)   0 
      O 2010-04-13 D 38 - Rachat ou annulation 2 368 9.5600 2 368 
      O 2010-04-13 D 38 - Rachat ou annulation (2 368)   0 
      O 2010-04-14 D 38 - Rachat ou annulation 2 368 9.5171 2 368 
      O 2010-04-14 D 38 - Rachat ou annulation (2 368)   0 
      O 2010-04-15 D 38 - Rachat ou annulation 2 368 9.4900 2 368 
      O 2010-04-15 D 38 - Rachat ou annulation (2 368)   0 
      O 2010-04-16 D 38 - Rachat ou annulation 2 068 9.4900 2 068 
      O 2010-04-16 D 38 - Rachat ou annulation (2 068)   0 
      O 2010-04-19 D 38 - Rachat ou annulation 2 368 9.4013 2 368 
      O 2010-04-19 D 38 - Rachat ou annulation (2 368)   0 
      O 2010-04-20 D 38 - Rachat ou annulation 2 368 9.5000 2 368 
      O 2010-04-20 D 38 - Rachat ou annulation (2 368)   0 
  ALAMOS GOLD INC                   
      Actions ordinaires                   
        McCluskey, John 4, 5   O 2010-04-07 D 51 - Exercice d'options 100 000 3.7300 558 200 
      O 2010-04-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (50 000) 14.0420 508 200 
      O 2010-04-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (50 000) 14.2590 458 200 
      O 2010-04-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (20 000) 14.0950 438 200 
      O 2010-04-13 D 51 - Exercice d'options 50 000 3.7300 488 200 
        Thiboutot, Herve 5   O 2010-04-19 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (40 000) 14.0100   
      M 2010-04-19 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (40 000) 14.0100 (40 000) 
      Options                   
        Thiboutot, Herve 5   O 2010-04-19 D 51 - Exercice d'options 40 000 14.0100   
      M 2010-04-19 D 51 - Exercice d'options 40 000 8.7000   
      M' 2010-04-19 D 51 - Exercice d'options (40 000) 8.7000 130 000* 
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            Opération       
Émetteur Rela- Re- État Date Emp- Description Nombre de Prix Solde 
  Titre tion tard opé- de rise de l'opération titres ou unitaire courant 

    Initié     ra- 
tion l'opération     valeur 

nominale     
      Porteur inscrit                   
  Alberta Oilsands Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Lee, Michael 4, 5 R O 2010-04-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (20 000) 0.6800 238 000* 
      O 2010-04-12 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (7 500) 0.5600 230 500* 
      O 2010-04-12 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 500) 0.5700 228 000* 
          Amazon Energy Ltd. PI R O 2010-04-06 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (20 000) 0.6800 541 100* 
  AltaCanada Energy Corp.                   
      Actions ordinaires                   
        Foulkes, Donald Edwin 4, 5   O 2010-04-20 D 46 - Contrepartie de services 31 646 0.0790 2 400 525 
        Page, Brian Anthony 5   O 2010-04-16 D 46 - Contrepartie de services 31 646 0.0790 61 408 
  AltaGas Income Trust                   
      Parts de fiducie                   
        Anderson, Nancy 5   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 303 17.5372 35 622 
        Edgeworth, Allan Leslie 4   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 59 17.5372 5 812 
        Swan, William C. 7                 
          RRSP PI   O 2010-04-15 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 83 17.5372 8 178 
  Altus Group Income Fund                   
      Class B Units                   
        Barker, Michael 5   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 4 064   4 485 
        Derbyshire, Jim 5                 
          1066332 Ontario Inc. PI   O 2010-04-15 C 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 4 400   46 755 
      O 2010-04-22 C 36 - Conversion ou échange (4 400)   42 355 
        Dorion, Robert 5                 
          3320081 Canada Inc. PI   O 2010-04-15 C 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 965   41 619 
        Eisen, Barry Isaac 5   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 2 515 14.2500 2 515* 
      O 2010-04-16 D 36 - Conversion ou échange (2 515) 14.2500 0 
        Finnegan, Niall 5   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 4 064   8 179 
        Jenkins, David 4, 5   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 4 400   7 373 
        lachance, daniel 5   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 4 400   4 400 
        Lawr, Dale M. 5   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 2 515   2 515 
      O 2010-04-16 D 36 - Conversion ou échange (2 515)   0 
        McLean, Terry 5   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 3 143   4 089 
        MILNER, MICHAEL SEAN 7   O 2007-10-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 3 772   3 772 
        Morassutti, Paul John 5   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 4 400   16 020 
      O 2010-04-16 D 36 - Conversion ou échange (4 400)   11 620 
        Oushalkas, Rose 5   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 2 515   2 515 
      O 2010-04-16 D 36 - Conversion ou échange (2 515)   0 
        Regan, Dennis Earle 5   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 2 524   2 524 
        Yeoman, Gary 4, 5   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 12 573   27 582 
      Parts                   
        Derbyshire, Jim 5   M 2010-04-22 D 36 - Conversion ou échange 4 400   48 982 
          1066332 Ontario Inc. PI   O 2010-04-22 C 36 - Conversion ou échange 4 400     
        Eisen, Barry Isaac 5   O 2010-04-16 D 36 - Conversion ou échange 2 515 14.2500 2 515 
        Eyton, John Trevor 4   O 2010-04-09 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 197     
      M 2010-04-09 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 197 14.2500 689 
        Lawr, Dale M. 5   O 2010-04-16 D 36 - Conversion ou échange 2 515   2 886 
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        Morassutti, Paul John 5   O 2010-04-16 D 36 - Conversion ou échange 4 400   28 394 
        Naglie, Harvey 4   O 2010-04-09 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 307     
      M 2010-04-09 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 307 14.2500 15 857 
        Oushalkas, Rose 5   O 2010-04-16 D 36 - Conversion ou échange 2 515   2 515 
        Slavens, Eric W. 4   O 2010-04-09 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 263     
      M 2010-04-09 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 263 14.2500 1 420 
        Smith, Stuart H.B. 4   O 2010-04-09 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 219     
      M 2010-04-09 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 219 14.2500 1 183 
  Amalgamated Income Limited Partnership                   
      Options Incentive Options                   
        Foscolos, Elias 4                 
          Elias Foscolos PI   O 2010-04-20 I 52 - Expiration d'options (40 000)   38 300 
      Parts de société en commandite                   
        Foscolos, Elias 4                 
          1108632 Alberta Ltd PI   O 2010-04-20 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 7 500 3.1030 91 928 
          Accretive Financial Corp PI   O 2010-04-20 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 000 3.1000 48 965 
          Elias Foscolos PI   O 2010-04-20 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 500 3.1200 186 746 
          Simlie Foscolos PI   O 2010-04-20 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 9 700 3.0940 159 386 
  Anatolia Minerals Development Limited                   
      Actions ordinaires                   
        Kaczmarek, Andrew Francis 5   O 2010-04-16 D 51 - Exercice d'options 150 000 2.0000   
      M 2010-04-16 D 51 - Exercice d'options 150 000 1.2200 168 000 
      Options                   
        Kaczmarek, Andrew Francis 5 R O 2008-12-08 D 50 - Attribution d'options 200 000 2.0000 650 000 
      O 2010-04-16 D 51 - Exercice d'options (150 000) 1.2200 500 000 
  Andrew Peller Limitée (auparavant Les Vins Andrés Ltée.)                   
      Actions sans droit de vote Class A                   
        BERTI, GREGORY JOHN 5   O 2010-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 49 8.1700 13 591 
        BRISTOW, ANTHONY MARK 5   O 2010-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 232 8.1700 26 201 
        COLE, JAMES HERBERT 5   O 2010-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 23 8.1700 5 016 
        FRASER, SCOTT 5   O 2010-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 24 8.1700 2 396 
        NILES, SHARI ANN 5   O 2010-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 46 8.1700 6 186 
        Patchet, Peter Bruce 5   O 2010-04-16 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 147 8.1700 14 973 
        VAN WELY, ROBERT PETER 5   O 2010-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 96 8.1700 9 600 
        WALL, BRENDAN PATRICK 5   O 2010-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 24 8.1700 1 819 
        ZARAFONITIS, JAMES CHRISTOPHER 5   O 2010-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 71 8.1700 7 768 
  Angiotech Pharmaceuticals, Inc.                   
      Options AMI                   
        Bryant, Steven R. 5   O 2009-06-10 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     38 523 
  ARC Energy Trust                   
      Parts de fiducie                   
        Stadnyk, Myron Maurice 5                 
          Brokerage Account PI   O 2010-04-15 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 762 20.0549 156 767 
  Argosy Energy Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Dalton, Thomas 5   O 2010-04-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 000 0.8900 104 989 
      O 2010-04-19 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 000 0.9000 105 989 
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        George, Norm 5   O 2010-04-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 000) 0.9800 132 503 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 0.9800 131 503 
        Salamon, Peter 4, 5   O 2010-04-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 500 0.8900 868 254 
      O 2010-04-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 6 500 0.9000 874 754 
  Astral Media inc.                   
      Actions sans droit de vote Class A                   
        Bronfman, Paul Arthur 4                 
          William F. White International Inc. PI   O 2010-04-15 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (14 100) 34.9347 34 900 
      O 2010-04-20 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (34 900) 35.0082 0 
  Athabasca Oil Sands Corp.                   
      Actions ordinaires                   
        Atkinson, Ian Kenneth 5                 
          Allison Atkinson PI   O 2010-03-30 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     525 000 
        McRae, Marshall L. 4                 
          Elizabeth McRae PI   O 2010-03-30 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-08 C 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus 4 800 18.0000 4 800 
  Atlanta Gold Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Gray, James K. 4, 5   O 2010-04-20 D 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de 

prospectus 625 000 0.1600 10 705 877 

        Simmons, William Ernest 5   O 2010-04-20 D 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de 
prospectus 200 000 0.1600 400 000 

      Bons de souscription                   
        Gray, James K. 4, 5   O 2010-04-20 D 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de 

prospectus 625 000 0.2500 3 200 000 

        Simmons, William Ernest 5   O 2010-04-20 D 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de 
prospectus 200 000   250 000 

  Attwell Capital Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Eaton, Thor 4, 3                 
          NOTAE INVESTMENTS LIMITED PI   O 2010-04-12 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (50 000) 0.0300 1 496 116 
  Ballard Power Systems Inc.                   
      Options                   
        Cass, Edward Paul 5   O 2010-03-02 D 52 - Expiration d'options (9 000)   154 650 
        HILLIER, KERRY BRENT 5   O 2010-03-02 D 52 - Expiration d'options (2 400)   50 200 
      Parts Restricted Share Units                   
        Cass, Edward Paul 5   O 2010-03-10 D 58 - Expiration de droits de souscription (17 412)   38 104 
        Foulds, William Thomas 5   O 2010-03-10 D 58 - Expiration de droits de souscription (20 086)   45 510 
        Guzy, Christopher 5   O 2010-03-10 D 58 - Expiration de droits de souscription (22 000)   51 875 
        HILLIER, KERRY BRENT 5   O 2010-03-10 D 58 - Expiration de droits de souscription (4 975)   11 919 
        Murray, Jay Francis 5   O 2010-03-10 D 58 - Expiration de droits de souscription (14 925)   33 131 
        Sheridan, John W. 4   O 2010-03-10 D 58 - Expiration de droits de souscription (45 833)   471 364 
  Baytex Energy Trust                   
      Parts de fiducie                   
        CHWYL, EDWARD 7 R O 2010-04-09 D 47 - Acquisition ou aliénation par don (7 100) 34.7800 145 900 
  Bellatrix Exploration Ltd.                   
      Actions ordinaires                   
        BLAIR, TIMOTHY 5   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 386 3.9900 6 386 
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        Brown, Edward John 5   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 498 3.9900 59 158 
          Kathy Brown - RRSP PI   O 2010-04-15 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 332 3.9900 20 455 
        Chisholm, Duncan Andre 5   O 2009-11-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 783 3.9900 783 
        Oicle, Russell G. 5   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 783 3.9900 26 171 
        Woo, Ving Yee 5   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 469 3.9900 191 347 
  BioWest Therapeutics Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Schmidt, Bruce Anthony 4, 5   O 2010-04-15 D 90 - Changements relatifs à la propriété (100 000) 0.6500 0 
          RJS Management Ltd. PI   O 2010-03-19 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-19 I 90 - Changements relatifs à la propriété 100 000 0.6500 100 000 
  Birchcliff Energy Ltd.                   
      Actions ordinaires                   
        Bosman, Myles 5   O 2005-06-20 D 90 - Changements relatifs à la propriété (10 500)   31 500* 
      O 2005-08-05 D 90 - Changements relatifs à la propriété (10 500)   21 000* 
      O 2006-01-30 D 90 - Changements relatifs à la propriété (10 500)   10 500* 
      O 2006-08-08 D 90 - Changements relatifs à la propriété (10 500)   0 
          Canaccord Wealth Management - RRSP PI   O 2005-01-18 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2009-05-25 I 97 - Autre 21 800   21 800* 
          Canaccord Wealth Management - Spousal RRSP PI   O 2005-01-18 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2009-05-18 I 97 - Autre 17 600   17 600* 
          TD Waterhouse PI   O 2005-01-18 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2005-06-20 I 90 - Changements relatifs à la propriété 10 500   10 500* 
      O 2005-08-05 I 90 - Changements relatifs à la propriété 10 500   21 000* 
      O 2006-01-30 I 90 - Changements relatifs à la propriété 10 500   31 500* 
      O 2006-08-08 I 90 - Changements relatifs à la propriété 10 500   42 000* 
      O 2010-04-14 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 300) 9.1200 40 700* 
      O 2010-04-14 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (900) 9.1100 39 800* 
      O 2010-04-14 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (39 800) 9.1000 0 
          Wolverton Securities Inc. PI   O 2009-05-18 I 97 - Autre (17 600)   21 800* 
      O 2009-05-25 I 97 - Autre (21 800)   0 
  Blue Note Mining Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        PricewaterhouseCoopers 3   O 2010-04-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (50 000) 0.1200 14 028 649 
  Bombardier Inc.                   
      Actions à droit de vote subalterne Classe B/ Class B Shares ( 
Subordinate Voting)                   
        BRADEEN, RICHARD 5   O 2010-01-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 2 610 3.3300 11 535 
        Lindberg, Karl Anders Oscar 8   O 2010-01-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 155 3.9100 67 639 
        Macdonald, John Paul 5   O 2010-01-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 9 179 3.9700 10 089 
        Rondeau, Isabelle 5   O 2010-01-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 106 3.9100 11 786 
      Deferred Stock Units/Unités d'actions différées                   
        Beaudoin, Pierre 5   O 2003-04-04 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-22 D 97 - Autre 350 000   350 000 
        BRADEEN, RICHARD 5   O 2003-04-04 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-20 D 97 - Autre 50 000   50 000 
        Johnson, Daniel 4   O 1999-06-22 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
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      O 2010-04-19 D 97 - Autre 104 252   104 252 
        Lindberg, Karl Anders Oscar 8   O 2008-07-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-22 D 97 - Autre 20 000   20 000 
        Macdonald, John Paul 5   O 2005-01-20 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-16 D 97 - Autre 41 000   41 000 
        Monty, Jean Claude 4   O 2003-04-22 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-19 D 97 - Autre 244 083   244 083 
      Options                   
        Lafontaine, Pierre 5   O 2010-04-22 D 52 - Expiration d'options (8 000)   112 000 
  Brompton Oil & Gas Income Fund                   
      Bons de souscription                   
        Roode, David Edward 5                 
          RRSP PI   O 2010-04-15 C 54 - Exercice de bons de souscription (1 350)   0 
      Parts de fiducie                   
        Roode, David Edward 5                 
          RRSP PI   O 2010-04-15 C 54 - Exercice de bons de souscription 1 350 4.7400 4 050 
  Brompton VIP Income Fund                   
      Bons de souscription                   
        Cullen, Christopher 5                 
          Kari-Lynn Nishimoto RRSP PI   O 2006-03-22 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-13 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 50 0.5000 50 
          RRSP PI   O 2006-03-22 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-13 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 50 0.4900 50 
        Roode, David Edward 5                 
          RRSP PI   O 2010-04-15 C 54 - Exercice de bons de souscription (345)   0 
      Parts de fiducie                   
        Roode, David Edward 5                 
          RRSP PI   O 2010-04-15 C 54 - Exercice de bons de souscription 345 8.3300 1 381 
  Brownstone Ventures Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Schroeder, Jonathan 5   O 2010-03-03 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-13 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 91 000 0.5500 91 000 
      Bons de souscription                   
        Schroeder, Jonathan 5   O 2010-03-03 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-13 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 45 500 0.7500 45 500 
      Options                   
        Schroeder, Jonathan 5   O 2010-03-03 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     500 000 
      O 2010-04-15 D 50 - Attribution d'options 500 000 0.6500 1 000 000 
  CAE Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Fisher, Robert Dean 5   O 2010-03-29 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 2 663     
      M 2010-03-29 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 552   4 910 
  Canadian Natural Resources Limited                   
      Actions ordinaires                   
        Haywood, David Martin 7   O 2010-04-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 181 78.2600USD 2 209 
  Canadian Oil Recovery & Remediation Enterprises Ltd.                   
      Actions ordinaires                   
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        Gress, Alexander Edward 4   O 2010-04-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 000 0.1000 122 000 
      O 2010-04-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3 000 0.1000 125 000 
  Canadian Western Bank                   
      Actions ordinaires                   
        Addington, William James 5   O 2010-04-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 000) 24.2500 25 088 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 000) 25.6500 23 088 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 000) 25.6900 21 088 
        Bach, Susannah Mary 5   O 2010-04-14 D 51 - Exercice d'options 3 673   4 753 
        Baker, Adrian 4, 5   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 855 25.7000 12 678* 
        Ball, Tracey Colleen 5   O 2010-04-15 D 51 - Exercice d'options 8 349 13.7790 26 707 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 100) 25.7000 22 607 
      O 2010-04-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 000) 25.7000 18 607 
        Jones, Darrell Robert 5   O 2010-04-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 37 25.2500 9 317 
        Knaak, Uve 5   O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 450 25.7000 15 927 
        Plaisier, Stanley Bruce 5   O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 813 25.7000 4 382* 
        Wright, John Charles 5   O 2010-04-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 24.4000 137 922 
      O 2010-04-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 000) 24.5000 134 922 
      O 2010-04-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 24.5500 133 922 
        Young, Brian 5   O 2010-04-14 D 51 - Exercice d'options 8 266 13.7790 43 742 
      Droits Restricted Share Units                   
        Furlan, Mario Vittorio 5   O 2009-01-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-21 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 272   3 272 
        Harding, Gail Linda 5   O 2004-09-27 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 558   4 558 
        Sprung, Greg 5   O 2005-12-19 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 351   4 351 
      Options                   
        Bach, Susannah Mary 5   O 2010-04-14 D 51 - Exercice d'options (8 000) 13.7790 27 607 
        Baker, Adrian 4, 5   O 2010-04-15 D 51 - Exercice d'options (4 000) 13.7790 38 412* 
        Ball, Tracey Colleen 5   O 2010-04-15 D 51 - Exercice d'options (18 000)   79 352 
        Knaak, Uve 5   O 2010-04-15 D 51 - Exercice d'options (4 000) 16.3800 37 466 
        Plaisier, Stanley Bruce 5   O 2010-04-15 D 51 - Exercice d'options (5 000) 25.7000 12 895 
        Young, Brian 5   O 2010-04-14 D 51 - Exercice d'options (18 000) 13.7790 71 626 
  Capital Power Corporation                   
      Deferred Share Units                   
        Cruickshank, Richard Herbert 4   O 2009-07-09 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     2 852 
  Capstone Mining Corp.                   
      Actions ordinaires                   
        Mercer, Bradley 5   O 2010-04-12 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (6 400) 3.1500 57 124 
      O 2010-04-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 900) 3.0300 54 224 
      O 2010-04-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (13 100) 3.0200 41 124 
      O 2010-04-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 000) 3.0100 37 124 
      O 2010-04-19 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (24 585) 3.0400 12 539 
      O 2010-04-19 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (8 000) 3.0200 4 539 
  Celtic Exploration Ltd.                   
      Actions ordinaires                   
        Shea, Michael 5                 
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          Employee Stock savings Plan( ESSP) PI   O 2010-04-16 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 56 20.1700 4 898 
      Stock Options                   
        McIntyre, Eldon Angus 4   O 2010-04-06 D 50 - Attribution d'options 25 000 21.3700 87 500 
  Cervus Equipment Corporation                   
      Actions ordinaires                   
        Drake, Graham 4                 
          SPOUSAL RRSP - Holly Drake PI   O 2010-04-20 C 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 566 13.1200 41 840* 
  Chemaphor Inc.                   
      Options                   
        Brault, Jacques 4   O 2010-04-16 D 50 - Attribution d'options 16 000   98 000 
        Goudie, David Mark 4   O 2010-04-16 D 50 - Attribution d'options 20 000   130 000 
        Hankinson, David Curtis 4, 5   O 2010-04-16 D 50 - Attribution d'options 6 000   396 000 
        Panchal, Chandra 4   O 2010-04-16 D 50 - Attribution d'options 16 000   110 164 
  Chemin de Fer Canadien Pacifique Limitée                   
      Actions ordinaires                   
        Harris, Edmond Landon 5   O 2010-04-12 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      Options                   
        Harris, Edmond Landon 5   O 2010-04-12 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
  Chesswood Income Fund                   
      Options                   
        Prenzlow, Michael Eric 7   O 2010-04-13 D 50 - Attribution d'options 25 000 4.4900 90 000 
        Shafran, Barry Wade 7   O 2010-04-13 D 50 - Attribution d'options 75 000 4.4900 290 000 
        Souverein, Gary 7   O 2010-04-13 D 50 - Attribution d'options 50 000 4.4900 150 000 
        Stevenson, Lisa Ann 7   O 2010-04-13 D 50 - Attribution d'options 30 000 4.4900 140 000 
      Parts Restricted                   
        Copeland, Clare Robert 4   O 2010-04-13 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 20 000 4.4900 40 000 
        Day, Robert 7   O 2010-04-13 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 20 000 4.4900 40 000 
        Leeper, Samuel L. 4   O 2010-04-13 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 20 000 4.4900 40 000 
        Obront, David Mitchell Aaron 7   O 2010-04-13 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 20 000 4.4900 40 000 
        Rubinoff, Ronald 7   O 2010-04-13 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 20 000 4.4900 40 000 
        Shafran, Barry Wade 7   O 2006-05-10 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-13 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 25 000 4.4900 25 000 
        Sonshine, Edward 4   O 2010-04-13 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 30 000 4.4900 60 000 
        Steiner, Frederick William 7   O 2010-04-13 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 20 000 4.4900 40 000 
        Wortsman, Jeffrey 4   O 2010-04-13 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 20 000 4.4900 40 000 
  Clarke Inc.                   
      Débentures convertibles 6   Dec 2012 (CKI.DB)                   
        Geosam Capital Inc. 3   O 2010-04-19 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché $ 442 000.00 93.0000 $ 3 533 

600.00 
  Cline Mining Corporation                   
      Actions ordinaires                   
        Pinetree Capital Ltd. 3                 
          Pinetree Resource Partnership PI   O 2010-04-16 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 000 000 1.4800 16 500 000 
  COMPASS Income Fund                   
      Parts de fiducie                   
        COMPASS Income Fund 1   O 2010-04-05 D 38 - Rachat ou annulation 2 000 9.7100 24 684 811 
      O 2010-04-06 D 38 - Rachat ou annulation 2 000 9.7500 24 686 811 

. . 23 avril 2010 - Vol. 7, n° 16 407

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



            Opération       
Émetteur Rela- Re- État Date Emp- Description Nombre de Prix Solde 
  Titre tion tard opé- de rise de l'opération titres ou unitaire courant 

    Initié     ra- 
tion l'opération     valeur 

nominale     
      Porteur inscrit                   
      O 2010-04-07 D 38 - Rachat ou annulation 2 000 9.7100 24 688 811 
      O 2010-04-08 D 38 - Rachat ou annulation 3 000 9.6500 24 691 811 
      O 2010-04-09 D 38 - Rachat ou annulation 5 000 9.6500 24 696 811 
      O 2010-04-12 D 38 - Rachat ou annulation 4 000 9.6500 24 700 811 
      O 2010-04-13 D 38 - Rachat ou annulation 5 000 9.6500 24 705 811 
      O 2010-04-14 D 38 - Rachat ou annulation 5 000 9.7200 24 710 811 
      O 2010-04-15 D 38 - Rachat ou annulation 5 000 9.7200 24 715 811 
      O 2010-04-19 D 38 - Rachat ou annulation 900 9.6000 24 720 711 
      O 2010-04-16 D 38 - Rachat ou annulation 4 000 9.6500 24 719 811 
      O 2010-04-19 D 38 - Rachat ou annulation 4 000 9.6200 24 724 711 
      O 2010-04-20 D 38 - Rachat ou annulation 4 000 9.7000 24 728 711 
      O 2010-04-21 D 38 - Rachat ou annulation 4 000 9.8000 24 732 711 
  Constellation Software Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Anzarouth, Bernard 5                 
          Computershare Trust Company - RRSP PI   O 2006-08-08 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-13 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 9 44.0200 9 
        Baksh, Jamal Nizam 5                 
          Computershare Trust Company PI   O 2006-06-13 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
          Computershare Trust Company - RRSP PI   O 2006-06-13 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-13 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 34 44.0200 34 
        Beattie, Brian Robert 7                 
          Computershare Trust Company - RRSP PI   O 2006-06-13 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-13 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 13 44.0200 13 
        Billowits, John Edward 5                 
          Computershare Trust Company- RRSP PI   O 2007-09-01 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-16 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 10 44.0200 10 
        Gernega, Boris 7                 
          Computershare Trust Company - RRSP PI   O 2006-05-18 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-13 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 4 44.0200 4 
        Miller, Mark Robert 5                 
          CIBC Melon Trust PI   O 2008-02-15 I 90 - Changements relatifs à la propriété 7 000   56 146 
          TD Waterhouse PI   O 2008-02-15 I 90 - Changements relatifs à la propriété (7 000)   201 929 
        Salna, Dexter Jonas 5                 
          Compushare RRSP PI   O 2006-12-18 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-13 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 14 44.0200 14* 
        Symons, Barry Alan 5                 
          Computershare Trust Company - RRSP PI   O 2006-06-13 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-13 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 10 44.0200 10 
  Corporation Minière Osisko                   
      Actions ordinaires                   
        Roosen, Sean 4   O 2010-04-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 100) 9.3200 973 557 
      O 2010-04-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (6 200) 9.3300 967 357 
      O 2010-04-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 300) 9.3400 966 057 
      O 2010-04-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (50 400) 9.3500 915 657 
  Corporation Uranium Quest                   
      Actions ordinaires                   
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        Cashin, Peter John 4   O 2010-04-12 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (6 300) 3.7500 191 885 
        Larkin, Dan 4   O 2010-04-19 D 51 - Exercice d'options 50 000 0.1500 59 980 
      Options                   
        Larkin, Dan 4   O 2010-04-19 D 51 - Exercice d'options (50 000)   300 000 
  CROWFLIGHT MINERALS INC.                   
      Actions ordinaires                   
        Colson, Maurice 4   O 2009-12-02 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 128 000 0.1600   
      M 2009-12-02 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (128 000) 0.1600 24 999 
        Ladd, Anna Man-Yue 5   O 2010-04-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (12 500) 0.2150 50 000 
  Cyberplex Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Steiner, Douglas 4   O 2010-04-22 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     151 000 
  Cymat Technologies Ltd.                   
      Actions ordinaires                   
        Gill, Jon David 4   O 2010-04-15 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (107 500) 0.1800 648 018 
      O 2010-04-19 D 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de 

prospectus 107 500 0.1800 755 518 

          RRSP PI   O 2010-04-19 I 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de 
prospectus 140 000 0.1800 140 000 

        Liik, Michael M. 4, 5                 
          Liikfam Holdings Inc. PI   O 2010-04-12 I 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (1 000 000) 0.1800 3 000 
      O 2010-04-19 I 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de 

prospectus 1 000 000 0.1800 1 003 000 
      Bons de souscription                   
        Gill, Jon David 4   O 2010-04-19 D 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de 

prospectus 107 500 0.1800 846 738 

          RRSP PI   O 2010-04-19 I 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de 
prospectus 140 000 0.1800 570 000 

        Liik, Michael M. 4, 5                 
          Liikfam Holdings Inc. PI   O 2010-04-19 I 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de 

prospectus 1 000 000 0.1800 2 000 000 
  DALSA Corporation                   
      Options                   
        Armstrong, Robert Stone 5   O 2010-04-20 D 52 - Expiration d'options (1 500) 19.5400 6 500 
        Myles, Patrick 5   O 2010-04-20 D 52 - Expiration d'options (1 500)   9 000 
  Daylight Resources Trust                   
      Parts de fiducie                   
        Eshleman, Brent Andrew 7   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 435 10.2200 86 303 
        Ford, Randy 7   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 435 10.2200 139 371 
        Hanbury, Edwin Stewart 7   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 654 10.2200 301 437 
        Horner, Stephen Roy 7   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 403 10.2200 150 617 
        KAZEIL, PAMELA PEARL 7   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 435 10.2200 14 002 
        Lambert, Anthony 7   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 300 10.2200 628 691 
        Nielsen, Steven Ronald 7   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 650 10.2200 308 973 
        Simpson, Gerald 7   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 435 10.2200 235 970 
  Deepwell Energy Services Trust                   
      Options                   
        JOHNSON, DONALD KEITH 5   O 2010-04-15 D 50 - Attribution d'options 20 000 0.8600 120 000 
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      O 2010-04-16 D 50 - Attribution d'options 28 151 0.8700 148 151 
      Parts de fiducie                   
        JOHNSON, DONALD KEITH 5   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 20 740   33 396 
  Dejour Enterprises Ltd.                   
      Actions ordinaires                   
        Mut, Stephen Randolph 4   O 2010-04-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 236 300 0.4180USD 1 061 101 
  DELPHI ENERGY CORP.                   
      Options                   
        CAMPBELL, HARRY SINCLAIR 4   O 2010-04-15 D 50 - Attribution d'options 75 000   225 000 
        Lehodey, Robert Alexander 4   O 2010-04-15 D 50 - Attribution d'options 125 000 2.6700 275 000* 
        Mulherin, Stephen W.C. 4   O 2010-03-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-15 D 50 - Attribution d'options 125 000 2.6700 125 000 
        Osis, Andrew Emil 4   O 2010-04-15 D 50 - Attribution d'options 75 000   225 000 
        Tolley, Lamont, Clement 4   O 2003-06-23 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     127 500 
      O 2007-12-18 D 50 - Attribution d'options 150 000   277 500* 
      O 2008-02-12 D 52 - Expiration d'options (127 500)   150 000* 
      O 2010-04-15 D 50 - Attribution d'options 75 000 2.6700 225 000* 
  DEQ Systèmes Corp.                   
      Actions ordinaires                   
        DEQ Systèmes Corp. 1   O 2010-04-20 D 38 - Rachat ou annulation 11 500 0.3200 35 500* 
  DHX Media Ltd.                   
      Actions ordinaires                   
        Wright, Donald Arthur 4   O 2010-04-01 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 190 000 1.3000   
      M 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 190 000 1.3000 325 135 
  Diadem Resources Ltd.                   
      Options                   
        Barker, Alan Lee 4   O 2010-04-14 D 50 - Attribution d'options 200 000 0.1200 500 000* 
        Bertrand, Aime 4   O 2010-04-14 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 210 000 0.1200 1 000 000* 
        Bertrand, Natalie 5   O 2010-04-14 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 50 000 0.1200 100 000* 
        Dupuy, Andre Jacques 4   O 2010-04-14 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 400 000 0.1200 500 000* 
        Layman, David J 5                 
          Deux Freres Limited PI   O 2010-04-14 C 50 - Attribution d'options 50 000   100 000* 
        Schiller, Edward A. 4   O 2010-04-14 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 400 000 0.1200 500 000* 
  Diagnos Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Larente, André 4   O 2010-04-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (23 500) 0.4550 326 500 
  Dollarama Inc.                   
      Options                   
        Ross, Michael 5   O 2010-04-12 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     100 000 
  Dumont Nickel Inc.                   
      Bons de souscription                   
        clement, denis arthur 4   O 2010-04-17 D 55 - Expiration de bons de souscription (40 000) 0.0500 400 000* 
        Sabag, Fares Shahe 4, 5   O 2010-04-17 D 55 - Expiration de bons de souscription (400 000)   400 000* 
      O 2010-03-31 D 55 - Expiration de bons de souscription (500 000)   800 000* 
  Dundee Corporation                   
      Actions à droit de vote subalterne Class A                   
        Goodman, Ned 4, 5, 3   O 2010-04-16 D 51 - Exercice d'options 166 401 4.9000 1 903 236 
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        Ng, Kevin 5   O 2010-04-09 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (500) 14.0000 154* 
      O 2010-04-07 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 106 13.7970 654* 
      Droits Deferred Share Units                   
        Beauchamp, Normand 4                 
          Deferred share units plan PI   O 2010-04-15 I 56 - Attribution de droits de souscription 1 319 14.0200 38 343 
        Goodman, David Jason 4, 7   O 2010-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 016 14.0200 5 948 
        Goodman, Ned 4, 5, 3                 
          Deferred Share Unit Plan PI   O 2010-04-15 I 56 - Attribution de droits de souscription 1 016 14.0200 259 371 
        Gordon, Harold P. 4, 5                 
          Deferred Share Unit Plan PI   O 2010-04-15 I 56 - Attribution de droits de souscription 7 327 14.0200 249 483 
        Jacob, Ellis 4   O 2010-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 212   16 473 
        lowy, frederick hans 4                 
          Deferred Share Unit Plan PI   O 2010-04-15 I 56 - Attribution de droits de souscription 1 301 14.0200 40 838 
        McLeish, Robert 4                 
          Deferred Share Unit Plan PI   O 2010-04-15 I 56 - Attribution de droits de souscription 606 14.0200 28 769 
        Sparks, Kenneth Barry 4   O 2010-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 864 14.0200 13 814 
        STEELE, HARRY RAYMOND 4   O 2010-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 230 14.0200 40 268* 
      Options                   
        Goodman, Ned 4, 5, 3   O 2010-04-16 D 51 - Exercice d'options (255 000)   1 000 000 
  Dundee Precious Metals Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Kinsman, Jeremy 4   O 2007-09-26 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-15 D 51 - Exercice d'options 16 667 1.3700 16 667 
      Options                   
        Kinsman, Jeremy 4   O 2010-04-15 D 51 - Exercice d'options (16 667) 1.3700 83 333 
  DundeeWealth Inc. (formerly Dundee Wealth Management Inc.)                   
      Actions ordinaires                   
        Bezeau, Edward Charles 7   O 2010-04-14 D 51 - Exercice d'options 35 000 8.0000 37 121 
        Goodman, Ned 4, 6, 5   O 2010-04-16 D 51 - Exercice d'options 91 653 8.0000 453 270 
      Droits Deferred Share Units                   
        Beallor, Morley 4                 
          DSUP PI   O 2010-04-15 I 56 - Attribution de droits de souscription 94 14.8000 21 116 
      O 2010-04-15 I 56 - Attribution de droits de souscription 1 148 14.8000 22 264 
        Brooks, Robert Leslie 4   O 2010-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 22 14.8000 5 339 
      O 2010-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 574 14.8000 5 913 
        Dalphond, Claude 4, 6, 5                 
          Deferred Share Unit Plan PI   O 2010-04-15 I 56 - Attribution de droits de souscription 124 14.8000 29 257 
      O 2010-04-15 I 56 - Attribution de droits de souscription 798 14.8000 30 055 
        Ferstman, Joanne Shari 5   O 2010-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 798 14.8000 170 095 
        Goodman, David Jason 4, 5   O 2010-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 614 14.8000 557 743 
        Goodman, Ned 4, 6, 5                 
          Deferred Share Unit Plan PI   O 2010-04-15 I 56 - Attribution de droits de souscription 921 14.8000 198 085 
      O 2010-04-15 I 56 - Attribution de droits de souscription 4 341 14.8000 202 426 
        Gordon, Harold P. 6                 
          Deferred Share Unit Plan PI   O 2010-04-15 I 56 - Attribution de droits de souscription 962 14.8000 80 359 
      O 2010-04-15 I 56 - Attribution de droits de souscription 374 14.8000 80 733 
        Kavanagh, Judith 4                 
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          Deferred Share Unit Plan PI   O 2010-04-15 I 56 - Attribution de droits de souscription 125 14.8000 28 209 
      O 2010-04-15 I 56 - Attribution de droits de souscription 1 233 14.8000 29 442 
        MacRae, Garth A. C. 4, 6   O 2010-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 32 14.8000 7 341 
        McLeish, Robert 4                 
          Deferred Share Unit Plan PI   O 2010-04-15 I 56 - Attribution de droits de souscription 232 14.8000 51 481 
      O 2010-04-15 I 56 - Attribution de droits de souscription 1 858 14.8000 53 339 
        Molson, Andrew 4                 
          DSU Plan PI   O 2010-04-15 I 56 - Attribution de droits de souscription 3 14.8000 653 
      O 2010-04-15 I 56 - Attribution de droits de souscription 962 14.8000 1 615 
        Morgan, Russell Anthony 4                 
          DSU Plan PI   O 2010-04-15 I 56 - Attribution de droits de souscription 2 14.8000 489 
      O 2010-04-15 I 56 - Attribution de droits de souscription 950 14.8000 1 439 
        Orr-Gaucher, Nancy 4   O 2010-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 115 14.8000 26 324 
        Presot, Lucie 6, 5   O 2010-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 87 14.8000 18 497 
      Options                   
        Bezeau, Edward Charles 7   O 2010-04-14 D 51 - Exercice d'options (35 000) 8.0000 0 
        Goodman, Ned 4, 6, 5   O 2010-04-16 D 51 - Exercice d'options (200 000) 8.0000 0 
        Orr-Gaucher, Nancy 4   O 2009-05-17 D 52 - Expiration d'options (15 000)   15 000 
  Eacom Timber Corporation                   
      Subscription Receipts                   
        Collins, Rick Nelson 4, 5   O 2008-08-18 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
    R O 2010-03-26 D 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de 

prospectus 200 000   200 000 
        Doman, Jaspaul Rick Harbins 4, 5                 
          Timber Country Investment Corporation PI   O 2008-06-30 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
    R O 2010-03-26 I 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de 

prospectus 400 000   400 000 
        Lyons, Terrence 4   O 2009-09-17 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
    R O 2010-03-26 D 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus 600 000 0.5000 600 000 
  E-L Financial Corporation Limited                   
      Actions ordinaires                   
        Barron, John Christopher 4                 
          J. Christopher Barron R.R.I.F. PI   O 2003-05-01 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-16 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 300 470.0000 300 
  Eldorado Gold Corporation                   
      Actions ordinaires                   
        Pitcher, Norman 5   O 2010-04-09 D 51 - Exercice d'options 90 000 6.4400 92 500 
      O 2010-04-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (15 700) 14.4800 76 800 
      O 2010-04-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (14 100) 14.4700 62 700 
      O 2010-04-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (15 000) 14.4600 47 700 
      O 2010-04-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (43 700) 14.4400 4 000 
      O 2010-04-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 500) 14.4300 2 500 
        Skayman, Paul James 5   O 2010-04-09 D 51 - Exercice d'options 10 000 4.8800 10 000 
      O 2010-04-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 000) 14.2600 0 
      O 2010-04-12 D 51 - Exercice d'options 55 000 4.8800 55 000 
      O 2010-04-12 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (13 600) 14.4000 41 400 
      O 2010-04-12 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (41 400) 14.4800 0 
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        Pitcher, Norman 5   O 2010-04-09 D 51 - Exercice d'options (90 000) 6.4400 1 015 000 
        Skayman, Paul James 5   O 2010-04-09 D 51 - Exercice d'options (10 000) 4.8800 315 000 
      O 2010-04-12 D 51 - Exercice d'options (55 000) 4.8800 260 000 
  Ember Resources Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Ronaghan, Kenneth Sparky 5   O 2010-02-08 D 90 - Changements relatifs à la propriété (21 000) 0.8000 53 470 
          RRSP PI   O 2010-02-08 I 90 - Changements relatifs à la propriété 21 000 0.8000 83 826 
      Options                   
        Ronaghan, Kenneth Sparky 5   O 2010-04-06 D 50 - Attribution d'options 40 000 0.7100 398 750 
  Emera Incorporated                   
      Actions ordinaires                   
        Armour, Wesley Gordon 4 R O 2010-03-31 D 56 - Attribution de droits de souscription 14 453 24.5300 18 388 
        Briggs, Robert Stearns 4 R O 2010-03-31 D 56 - Attribution de droits de souscription 245 24.5300 5 495 
        Caines, George Augustus 7 R O 2010-03-31 D 56 - Attribution de droits de souscription 16 067 24.5300 21 487 
        Cook-Bennett, Gail 4 R O 2010-03-31 D 56 - Attribution de droits de souscription 14 609 24.5300 15 609 
        Edgeworth, Allan Leslie 4 R O 2010-03-31 D 56 - Attribution de droits de souscription 15 337 24.5300 16 337 
        Eisenhauer, James Daniel 7   O 2008-09-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-03-31 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 313 24.5300 2 313 
        McLennan, John T. 7 R O 2010-03-31 D 56 - Attribution de droits de souscription 24 474 24.5300 29 474 
  ENERCHEM INTERNATIONAL INC.                   
      Actions ordinaires                   
        Hubick, Kim Russell 5 R O 2009-09-11 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 500 0.7500 50 000 
  Erdene Resource Development Corporation                   
      Options                   
        Akerley, Peter 4, 5   O 2010-04-15 D 50 - Attribution d'options 240 000 0.5800 440 000 
        Cowan, John Christopher 4   O 2010-04-15 D 50 - Attribution d'options 185 000 0.5800 385 000 
        MacDonald, Kenneth 4   O 2010-04-15 D 50 - Attribution d'options 75 000 0.5800 275 000 
  Everton Resources Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Audet, André 4   O 2010-04-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 000 0.2900 912 850 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 000 0.2700 917 850 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 000 0.2800 922 850 
      O 2010-04-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 20 000 0.2650 942 850 
  EXFO Inc. (anciennement EXFO Ingénierie Électro-Optique Inc.)                   
      Actions à droit de vote subalterne                   
        Tremblay, André 4   O 2010-04-05 D 51 - Exercice d'options 1 000 4.6000 1 000 
      O 2010-04-05 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 5.7300 0 
      O 2010-04-05 D 51 - Exercice d'options 1 000 4.6000 1 000 
      O 2010-04-05 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 5.7600 0 
      O 2010-04-05 D 51 - Exercice d'options 100 4.6000 100 
      O 2010-04-05 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 5.7500 0 
      O 2010-04-05 D 51 - Exercice d'options 2 200 4.6000 2 200 
      O 2010-04-05 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 200) 5.7600 0 
      O 2010-04-05 D 51 - Exercice d'options 3 700 4.6000 3 700 
      O 2010-04-05 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 700) 5.7200 0 
      O 2010-04-05 D 51 - Exercice d'options 1 100 4.6000 1 100 
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      O 2010-04-05 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 100) 5.7800 0 
      O 2010-04-05 D 51 - Exercice d'options 2 100 4.6000 2 100 
      O 2010-04-05 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 100) 5.7100 0 
      O 2010-04-05 D 51 - Exercice d'options 1 100 4.6000 1 100 
      O 2010-04-05 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 100) 5.7000 0 
      O 2010-04-05 D 51 - Exercice d'options 200 4.6000 200 
      O 2010-04-05 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 5.7700 0 
          9104-5559 Quebec inc. PI R O 2010-04-05 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (6 650) 5.8400 0 
      Options                   
        Tremblay, André 4   O 2010-04-05 D 51 - Exercice d'options (1 000) 4.6000 30 191 
      O 2010-04-05 D 51 - Exercice d'options (100) 4.6000 30 091 
      O 2010-04-05 D 51 - Exercice d'options (2 200) 4.6000 27 891 
      O 2010-04-05 D 51 - Exercice d'options (3 700) 4.6000 24 191 
      O 2010-04-05 D 51 - Exercice d'options (1 100) 4.6000 23 091 
      O 2010-04-05 D 51 - Exercice d'options (2 100) 4.6000 20 991 
      O 2010-04-05 D 51 - Exercice d'options (1 100) 4.6000 19 891 
      O 2010-04-05 D 51 - Exercice d'options (200) 4.6000 19 691 
  EXPLOR RESOURCES INC.                   
      Actions ordinaires                   
        Dupont, Chris 5   O 2010-04-19 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 100 000 0.2000   
      M 2010-04-19 D 51 - Exercice d'options 100 000 0.2000 873 659 
      Options                   
        Dupont, Chris 5   O 2010-04-19 D 51 - Exercice d'options (100 000) 0.2000 4 150 000 
  Exploration Knick inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Brunelle, Jacques 4, 5   O 2010-04-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 000 0.2550 218 910 
  Faircourt Gold Income Corp.                   
      Actions ordinaires                   
        Faircourt Asset Management Inc. 8   O 2010-04-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 9.0200 2 900 
      O 2010-04-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 9.2000 3 000 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 200 9.1200 3 200 
      O 2010-04-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 200 9.1150 3 400 
      O 2010-04-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 200 9.0000 3 600 
        Panagopoulos, Christopher 8   O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 9 9.1100 2 087 
  Financière Sun Life inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Madge, Larry 5   O 2010-04-12 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     1 412 
  First National AlarmCap Income Fund                   
      Options de vente hors bourse (et celles négociées privément)                   
        Branchaud, Robert 5   O 2010-04-13 D 71 - Exercice d'un dérivé émis par un tiers (6 666) 2.0000 13 334 
      Options trust units @$1.92                   
        CAMPBELL, JOHN BELL 5   O 2010-04-14 D 51 - Exercice d'options (18 333) 1.9200 36 667 
        Fong, Fred 4, 5   O 2010-04-13 D 51 - Exercice d'options (43 333) 1.9200 86 667 
      Parts de fiducie Class A                   
        Branchaud, Robert 5   O 2010-04-13 D 71 - Exercice d'un dérivé émis par un tiers 6 666 2.0000 57 066 
        CAMPBELL, JOHN BELL 5   O 2010-04-14 D 51 - Exercice d'options 18 333 1.9200 36 933 
        Fong, Fred 4, 5   O 2010-04-13 D 51 - Exercice d'options 43 333 1.9200 72 533 
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  First Quantum Minerals Ltd                   
      Actions ordinaires                   
        Pascall, Philip K.R. 4, 5   O 2010-04-12 D 57 - Exercice de droits de souscription 17 458   1 176 927 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 80.6500 1 176 427 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 80.6000 1 175 427 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 80.5800 1 175 327 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (600) 80.5700 1 174 727 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (800) 80.5600 1 173 927 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 80.5500 1 173 427 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 80.4500 1 173 327 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 200) 80.4500 1 172 127 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 80.4400 1 171 927 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 80.3600 1 171 427 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 80.3600 1 171 227 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 300) 80.3500 1 169 927 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 80.2300 1 169 727 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 80.2200 1 169 627 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 80.2000 1 169 427 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 80.0800 1 168 927 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 79.9000 1 168 427 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 79.8700 1 167 427 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 79.7900 1 166 927 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 79.6500 1 166 627 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 79.6000 1 166 127 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (700) 79.5600 1 165 427 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 082) 79.5500 1 164 345 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 79.5400 1 164 045 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 500) 79.5200 1 162 545 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 500) 79.5000 1 158 045 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 79.4800 1 157 545 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 79.4400 1 157 045 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 79.4300 1 156 945 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (400) 79.4200 1 156 545 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 79.4000 1 155 545 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 79.3900 1 155 045 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 79.3800 1 154 545 
      Performance Share Units                   
        Pascall, Philip K.R. 4, 5   O 2010-04-12 D 57 - Exercice de droits de souscription (14 996)   29 462 
      Restricted Share Units                   
        Pascall, Philip K.R. 4, 5   O 2010-04-12 D 57 - Exercice de droits de souscription (2 462)   0 
  Flaherty & Crumrine Investment Grade Fixed Income Fund                   
      Bons de souscription                   
        Cullen, Christopher 5                 
          Kari-Lynn Nishimoto LIRA PI   O 2006-03-22 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-13 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 000 0.4000 1 000 
  Flint Energy Services Ltd.                   
      Actions ordinaires                   
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        Sills, Greg 5   O 2008-03-04 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
    R O 2008-11-24 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 200 6.6700 1 200 
    R O 2010-03-29 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 200) 12.3400 0 
      Options                   
        DeSimoni, Andrea 5   O 2009-02-16 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     7 000 
  Fonds de Placement Immobilier InnVest                   
      Parts de fiducie                   
        Anderson, Francis Bushe Blain 4   O 2010-04-16 D 46 - Contrepartie de services 1 184 6.4600 35 052 
        Gross, Morton 5   O 2010-04-16 D 46 - Contrepartie de services 1 132 6.4618 26 235 
        INNVEST REAL ESTATE INVESTMENT TRUST 1   O 2010-04-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 6 229 6.4618 6 229 
      O 2010-04-16 D 90 - Changements relatifs à la propriété (6 229) 6.4618 0 
        Kitt, Michael 5   O 2010-04-16 D 46 - Contrepartie de services 927 6.4618 39 973 
        Mangalji, Fereed Sadrudin 4                 
          Westmont Hospitality Group PI   O 2010-04-16 C 46 - Contrepartie de services 927 6.4618 2 282 886 
        Mangalji, Majid 5   O 2010-04-16 D 46 - Contrepartie de services 1 132 6.4618 27 157 
          Westmont Hospitality Group PI   O 2010-04-16 C 46 - Contrepartie de services 927 6.4618 2 282 886 
        Mohamed, Minhas 4   O 2010-04-16 D 46 - Contrepartie de services 927 6.4618 22 190 
  Fortis Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        King, Glen 7   O 2010-03-04 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 907 27.3860 10 798 
          Matthew King PI   O 2010-03-04 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 27.3860 102 
  Fortress Paper Ltd.                   
      Droits Deferred Share Units                   
        Coleman, John 4   O 2010-04-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 123   4 974 
        Martens, Armin 4   O 2010-04-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 844   7 695 
        Tornare, Roland 4   O 2010-04-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 98   4 949 
        Whittall, Richard O'Connor 4   O 2010-04-16 D 56 - Attribution de droits de souscription 247   7 098 
  Freehold Royalty Trust                   
      Trust Units                   
        Canadian National Railway Company, Administrator of the CN T 3   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 91 528 17.1900 11 329 924 
          Rife Resources Ltd. PI   O 2010-04-15 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 20 703 17.1900 2 562 764 
  Fronsac Capital Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        LASSONDE, MICHEL 4, 5, 3                 
          HSBC Investdirect (pour le REER de Michel Lassonde) PI   O 2010-04-15 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 500 0.1400 77 500 
  Fronteer Development Group Inc.                   
      Options                   
        Andersen, Chesley, RW 7   O 2009-04-21 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      M 2009-04-21 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     123 750 
        Dumville, Bruce Allister 7   O 2009-04-21 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      M 2009-04-21 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     453 750 
    R O 2010-04-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (44 800) 6.0000 408 950 
      O 2010-04-12 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 6.0000 408 450 
        McNeill, Paul Douglas 7   O 2009-04-21 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      M 2009-04-21 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     123 750 
        Roberts, Malcolm John 7   O 2009-04-21 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      M 2009-04-21 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     206 250 
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  Gabriel Resources Ltd.                   
      Actions ordinaires                   
        Girard, Raphael Arthur 4   O 2010-04-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 234 4.0500 10 890 
          Pascal Doucet-Girard PI   O 2010-04-21 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 205 4.1400 2 423 
          Sylvie Doucet PI   O 2010-04-20 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 234 4.0600 2 410 
        Sinclair, Alistair Murray 4   O 2010-04-13 D 51 - Exercice d'options 50 000 1.5900 150 000 
      O 2010-04-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (50 000) 4.3200 100 000 
      Options                   
        Sinclair, Alistair Murray 4   O 2010-04-13 D 51 - Exercice d'options (50 000) 1.5900 300 000 
  Gazit America Inc.                   
      Options                   
        Mifsud, Gail 5   O 2010-02-17 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      M 2010-02-17 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     270 000 
  General Donlee Income Fund                   
      Parts de fiducie                   
        Luborsky, Brian Alan 4                 
          The Luborsky Family Trust PI   O 2010-04-12 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 7.8500 96 000 
  Global Diversified Investment Grade Income Trust II                   
      Parts de fiducie                   
        Girard, Robert Y. 4, 5   O 2010-04-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 1.4700 0 
  Global Uranium Fund Inc.                   
      Equity Share                   
        Kikuchi, Craig 5   O 2010-04-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 2.3400 0 
  Gold Reserve Inc.                   
      Actions ordinaires Class A Common Shares                   
        COLEMAN, James Hayward 4   O 2010-04-16 D 57 - Exercice de droits de souscription 9 000 1.1100USD 192 050 
        McChesney, Patrick 4   O 2010-04-16 D 46 - Contrepartie de services 9 000 1.1100USD 76 157* 
        McGuinness, Robert 5   O 2010-04-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (15 000) 1.1167USD 178 132* 
        Mikkelsen, Chris 4   O 2010-04-16 D 46 - Contrepartie de services 9 000 1.1100USD 349 041* 
        Potvin, Jean-Charles 4   O 2010-04-16 D 46 - Contrepartie de services 9 000 1.1100USD 165 604 
      Droits Unvested Restricted Shares                   
        COLEMAN, James Hayward 4   O 2010-04-16 D 57 - Exercice de droits de souscription (9 000) 1.1100USD 27 000 
        McChesney, Patrick 4   O 2010-04-16 D 57 - Exercice de droits de souscription (9 000)   27 000* 
        Mikkelsen, Chris 4   O 2010-04-16 D 57 - Exercice de droits de souscription (9 000)   27 000* 
        Potvin, Jean-Charles 4   O 2010-04-07 D 56 - Attribution de droits de souscription 36 000   36 000 
      O 2010-04-16 D 57 - Exercice de droits de souscription (9 000) 1.1100USD 27 000 
  Golden Queen Mining Co. Ltd.                   
      Actions ordinaires                   
        Clay, Landon 3   O 2010-04-09 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (4 990 474)     
      M 2010-04-09 D 47 - Acquisition ou aliénation par don (4 990 474)     
      M' 2010-04-09 D 47 - Acquisition ou aliénation par don (4 990 474)     
      M'' 2010-04-09 D 47 - Acquisition ou aliénation par don (4 990 474)   (488 000)* 
          Landon T. Clay 2010-2 Annuity Trust PI   O 2004-01-20 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     4 990 474 
        Clay, Thomas Moragne 4                 
          Landon T. Clay 2010-2 Annuity Trust PI   O 2009-01-13 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     4 990 474 
  Great Basin Gold Ltd.                   
      Options                   
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        Elliott, David Michael Stuart 4   O 2010-04-19 D 50 - Attribution d'options 100 000 1.7400 380 000* 
  Groupe CGI inc.                   
      Actions à droit de vote subalterne Classe A                   
        Godin, Serge 5                 
          Sun Life - RAA PI   O 2010-04-19 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 166 14.9510 84 780 
        Imbeau, André 5                 
          Sun Life - RAA PI   O 2010-04-19 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 106 14.9510 22 636 
  Groupe CVTech inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Laramée, André 4, 5                 
          CELI PI   O 2005-04-20 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-21 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 000 1.2500 4 000 
        Trahan, Mario 5   O 2010-04-19 D 51 - Exercice d'options 204 600 0.5000 214 600 
      Options                   
        Trahan, Mario 5   O 2010-04-19 D 51 - Exercice d'options (204 600) 0.5000 20 000 
  Halo Resources Ltd.                   
      Actions ordinaires                   
        Cernovitch, Marc 5   O 2010-04-16 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (800 000) 0.0500 92 800 
  Harvest Banks & Buildings Income Fund                   
      Parts de fiducie                   
        Kovacs, Michael 4, 5   O 2010-04-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 11.7500 7 200 
  Hemisphere GPS Inc.                   
      Options                   
        Abousalem, Mohamed Attia 5   O 2010-04-14 D 50 - Attribution d'options 9 000 0.8500 174 834 
        Burdick, William 5   O 2010-04-14 D 50 - Attribution d'options 6 000 0.8500 140 144 
        Gabriel, Philip W 5   O 2010-04-14 D 50 - Attribution d'options 9 000 0.8500 172 000 
        Koles, Steven 4   O 2010-04-14 D 50 - Attribution d'options 75 000 0.8500 790 000 
        Olson, Cameron Blaine 5   O 2010-04-14 D 50 - Attribution d'options 12 500 0.8500 304 364 
        Pratt, Michael Brian 5   O 2010-04-14 D 50 - Attribution d'options 7 500 0.8500 164 500 
        Smith, Lisa Marie 5   O 2010-04-14 D 50 - Attribution d'options 7 500 0.8500 127 833 
        Whitehead, Michael Lloyd 5   O 2010-04-14 D 50 - Attribution d'options 9 000 0.8500 261 128 
    R O 2010-03-03 D 50 - Attribution d'options 16 045 0.8200 252 128 
  HudBay Minerals Inc.                   
      Droits Share Units                   
        Fiebelkorn, Cheryl Lynn 5   O 2008-04-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-03-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 760   760 
        Goodman, Thomas Andrew 7, 5   O 2004-12-21 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-03-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 23 857   23 857 
        LANTZ, BRADLEY WALTER 5   O 2007-08-24 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-03-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 14 713   14 713 
  HUMBOLDT CAPITAL CORPORATION                   
      Actions ordinaires                   
        Lamond, Robert William 4, 5, 3                 
          Lamond Investments Ltd. PI   O 2010-04-16 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 700 2.1000 6 416 232 
  Hydrogenics Corporation                   
      Options                   
        Davis, Lawrence E. 5   O 2010-04-05 D 50 - Attribution d'options 13 332   1 014 702 
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  IAMGOLD Corporation                   
      Options                   
        Adams, Renaud 5   O 2010-03-25 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      M 2010-03-25 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     38 750 
  IMAX Corporation                   
      Actions ordinaires                   
        Wechsler, Bradley J. 4, 5   O 2010-04-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (8 335) 17.3400USD 624 960 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (8 335) 17.8000USD 616 625 
      O 2010-04-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (8 335) 17.6200USD 608 290 
  Imperial Metals Corporation                   
      Actions ordinaires                   
        Imperial Metals Corporation 1   O 2010-04-19 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (1 492)   34 
        Moeller, Larry G. 4   O 2010-04-19 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 488 16.1500 862 761 
        YURKOWSKI, EDWARD ALFRED 4   O 2010-04-19 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 488 16.1500 12 713 
  Indexplus Income Fund                   
      Parts de fiducie                   
        IndexPlus Income Fund 1   O 2010-04-07 D 38 - Rachat ou annulation 2 200 10.6700 27 226 279 
      O 2010-04-08 D 38 - Rachat ou annulation 2 900 10.5700 27 229 179 
      O 2010-04-13 D 38 - Rachat ou annulation 1 500 10.6700 27 230 679 
      O 2010-04-16 D 38 - Rachat ou annulation 700 10.5500 27 231 379 
  Industrielle Alliance, Assurance et services financiers inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Beaudry, France 5   O 2009-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 99     
      M 2009-12-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 223   223 
  Intact Corporation financière                   
      Actions ordinaires                   
        Snyder, Stephen Gregory 4   O 2010-04-16 D 46 - Contrepartie de services 318 44.0100 10 034 
      Deferred Share Units for Directors                   
        Brouillette, Yves 4   O 2010-04-15 D 46 - Contrepartie de services 556 44.6500 4 256 
        Cantor, Paul George Samuel 4   O 2010-04-15 D 46 - Contrepartie de services 321 44.6500 3 213 
        Côté, Marcel 4   O 2010-04-15 D 46 - Contrepartie de services 522 44.6500 7 172 
        crispin, robert william 4   O 2010-04-15 D 46 - Contrepartie de services 321 44.6500 2 473 
        Dussault, Claude 4, 5   O 2004-12-10 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-15 D 46 - Contrepartie de services 560 44.6500 560 
        Duvar, Ivan E. H. 4   O 2010-04-15 D 46 - Contrepartie de services 223 44.6500 2 165 
        Mercier, Eileen Ann 4   O 2010-04-15 D 46 - Contrepartie de services 390 44.6500 4 273 
        NORMAND, Robert L. 4   O 2010-04-15 D 46 - Contrepartie de services 223 44.6500 5 284 
        roy, louise 4   O 2010-04-15 D 46 - Contrepartie de services 373 44.6500 2 659 
        Stephenson, Carol M. 4   O 2010-04-15 D 46 - Contrepartie de services 419 44.6500 5 664 
  ISEE3D Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Ghetler, Allan 5                 
          3139816 Canada Inc. PI   O 2010-04-06 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (6 000) 0.8000 56 375 
  Keyera Facilities Income Fund                   
      Parts de fiducie                   
        Bertram, James Vance 4, 5   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 453 25.2510 246 132 
      O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (1 453) 25.7600 244 679 
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        Kroeker, Steven Barney 5   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 67 25.2510 11 276 
      O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (67) 25.7600 11 209 
        Laird, Nancy M. 4   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 136 25.2510 23 036 
      O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (136) 25.7600 22 900 
        Lougheed, Edgar Peter 4   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 87 25.2510 14 654 
      O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (87) 25.7600 14 567 
        Sentes, David A. 5   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 69 25.2510 11 682 
      O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (69) 25.7600 11 613 
          Coralynn J. Sentes PI   O 2010-04-15 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 3 25.2510 507 
      O 2010-04-15 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (3) 25.7600 504 
        Setoguchi, Curtis Dean 5   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 300 25.2510 50 794 
      O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (300) 25.7600 50 494 
        Smith, David G. 5   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 883 25.2510 149 611 
      O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (883) 25.7600 148 728 
  Kingsway Financial Services Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Lavoie, Serge 7   O 2010-04-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (14 158) 2.5700 0 
        Stilwell, Joseph David 4                 
          Stilwell Associates LP PI   O 2010-04-09 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 108 000 2.4100USD 1 833 000 
      O 2010-04-12 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 72 300 2.4300USD 1 905 300 
          Stilwell Value Partners IV, L.P. PI   O 2010-04-06 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 367 042 2.4900USD 1 037 142 
      O 2010-04-07 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 200 000 2.4300USD 1 237 142 
  Kinross Gold Corporation                   
      Actions ordinaires                   
        Baker, Rick Allen 5   O 2010-03-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 508 17.8700USD 25 023 
      O 2010-03-31 D 35 - Dividende en actions 37 17.3700 25 060 
        BAKER, TIMOTHY CLIVE 5   O 2010-03-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 185 18.2000 66 395 
      O 2010-03-31 D 35 - Dividende en actions 321 17.3700 66 716 
        Binvignat Toro, Julio 5   O 2010-03-31 D 35 - Dividende en actions 52 17.3700   
      M 2010-03-31 D 35 - Dividende en actions 70 17.3700 9 170 
        Boehlert, Thom Michael 5   O 2010-03-31 D 35 - Dividende en actions 313 17.3700 47 362 
        Burt, Tye Winston 4, 5   O 2010-03-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 2 575 18.2000 444 959 
      O 2010-03-31 D 35 - Dividende en actions 983 17.3700 445 942 
        Chausse, Robert Joseph 5   O 2010-03-31 D 35 - Dividende en actions 41 17.3700 41 
        Coetzer, Samuel Theodorus 5   O 2010-03-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 494 18.2000 1 261 
        Colnett, Lisa 5   O 2010-03-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 248 18.2000 4 064 
      O 2010-03-31 D 35 - Dividende en actions 144 17.3700 4 208 
        Crossland, James 5   O 2010-03-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 593 18.2000 25 671 
      O 2010-03-31 D 35 - Dividende en actions 201 17.3700 25 872 
        Elliott, Thomas Ballantyne 5   O 2010-03-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 490 18.2000 3 667 
      O 2010-03-31 D 35 - Dividende en actions 58 17.3700 3 725 
        Fiorino, Pierluigi Antonio 5   O 2010-03-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 197 18.2000 197 
      O 2010-03-31 D 35 - Dividende en actions 52 17.3700 249 
        Flores Zelaya, Jose Eduardo 7   O 2009-08-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-03-31 D 35 - Dividende en actions 80 17.3700 80 
        Freire, Jose Roberto Mendes 5   O 2010-03-31 D 35 - Dividende en actions 30 17.3700   
      M 2010-03-31 D 35 - Dividende en actions 33 17.3700 2 245 
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        Gold, Geoffrey Peters 5   O 2010-03-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 722 18.2000 57 628 
      O 2010-03-31 D 35 - Dividende en actions 248 17.3700 57 876 
        Hayduk, Nicholas James 5   O 2010-03-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 474 18.2000 4 179 
      O 2010-03-31 D 35 - Dividende en actions 37 17.3700 4 216 
        Henderson, Robert Duncan 5   O 2010-03-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 149 18.2000 15 950 
      O 2010-03-31 D 35 - Dividende en actions 57 17.3700 16 007 
        Hill, Christopher T. 5   O 2010-03-31 D 35 - Dividende en actions 34 17.3700 6 244 
        Isto, Mark Edward 5   O 2010-03-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 571 18.2000 14 265 
      O 2010-03-31 D 35 - Dividende en actions 62 17.3700 14 327 
        Lam, Juliana Lan 5   O 2010-03-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 594 18.2000 7 408 
      O 2010-03-31 D 35 - Dividende en actions 72 17.3700 7 480 
        Naidoo, Erwyn Mark 5   O 2010-03-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 493 18.2000 5 266 
      O 2010-03-31 D 35 - Dividende en actions 66 17.3700 5 332 
        Naumovski, Ljupco Lou 5   O 2010-03-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 62 18.2000 7 575 
      O 2010-03-31 D 35 - Dividende en actions 59 17.3700 7 634 
        Riley, Shelley M. 5   O 2010-03-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 124 18.2000 1 586 
      O 2010-03-31 D 35 - Dividende en actions 25 17.3700 1 611 
        Roberts, Lauren Martin 7   O 2010-03-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 257 17.8700USD 7 292 
      O 2010-03-31 D 35 - Dividende en actions 40 17.3700 7 332 
        Rollinson, Jonathon Paul 5   O 2010-03-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 081 18.2000 17 558 
      O 2010-03-31 D 35 - Dividende en actions 357 17.3700 17 915 
        Samson, Sean Joseph Foley 5   O 2010-03-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 148 18.2000 8 896 
      O 2010-03-31 D 35 - Dividende en actions 47 17.3700 8 943 
  Kobex Minerals Inc. (formerly IMA Exploration Inc.)                   
      Options                   
        Angus, Robert Stuart 4   O 2010-03-16 D 52 - Expiration d'options (12 500)   216 667 
  Kokomo Enterprises Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Kalpakian, Bedo H 4                 
          Kalpakian Brothers, Pacific missouri Holdings, Texas Pacific PI   O 2010-04-15 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (48 000)   3 267 133 
        Kalpakian, Jacob H 4                 
          Kalpakian Brothers, Pacific Missouri, Texas Pacific PI   O 2010-04-15 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (48 000)   3 267 133 
  La Banque de Nouvelle - Ecosse                   
      Actions ordinaires                   
        Ashbourne, Thomas Carl Way 5   O 2010-04-09 D 51 - Exercice d'options 7 500 21.0250 32 793 
      O 2010-04-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (7 500) 50.7430 25 293 
        Dodge, David A. 4   O 2010-04-08 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     3 000 
        Hasold-Schilter, Marianne Beth 5   O 2010-04-09 D 51 - Exercice d'options 14 136   61 060 
      O 2010-04-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (14 136)   46 924 
        McIntosh, Ian Robert 5   O 2010-04-08 D 51 - Exercice d'options 15 808 24.6800 22 508* 
      O 2010-04-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (15 808) 49.7500 6 700* 
      Options                   
        Ashbourne, Thomas Carl Way 5   O 2010-04-09 D 51 - Exercice d'options (7 500)   50 363 
        Hasold-Schilter, Marianne Beth 5   O 2010-04-09 D 51 - Exercice d'options (5 528) 24.6750 57 480 
      O 2010-04-09 D 51 - Exercice d'options (8 608) 24.4000 48 872 
        McIntosh, Ian Robert 5   O 2010-04-08 D 51 - Exercice d'options (15 808)   58 764* 
  La Banque Toronto-Dominion                   
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        Bragg, John 4                 
          Buildrite Centres Inc. PI   O 2010-04-13 C 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 140 000 62.0300 140 000 
      O 2010-04-13 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (140 000) 74.3500 0 
          Collingwood Investments Inc. PI   O 2010-04-13 C 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (140 000) 62.0300 10 290 
      O 2010-04-13 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 140 000 74.3500 150 290 
        Duncan, David George 5                 
          Investor company PI   O 2010-04-16 I 51 - Exercice d'options 1 812 40.9200 10 193* 
      O 2010-04-16 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 812) 76.2900 8 381* 
        Fulton, W.R. (Bill) 5   O 2010-04-15 D 51 - Exercice d'options 3 500 60.0200 23 428 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 500) 76.9300 19 928 
        Gazzard, William Ryrie 5                 
          Thomas W.H. Gazzard PI   O 2003-03-21 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
    R O 2008-10-10 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 51.5100 100* 
        Giamo, Christopher 5   O 2010-04-13 D 51 - Exercice d'options 750 65.8700USD 1 471 
        McAdam, Peter 5                 
          Matt, Jamie and Megan McAdam PI   O 2010-04-16 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (133) 77.1600 0 
        Reilly, Michael Edward 5   O 2010-04-12 D 51 - Exercice d'options 3 136 74.2500 14 383 
        Rennie, Howard Allan 5   O 2010-04-16 D 51 - Exercice d'options 1 900 40.9800 6 100 
      O 2010-04-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 900) 76.2900 4 200 
        Stamper, Christopher Patrick 5   O 2010-04-09 D 51 - Exercice d'options 1 122 40.9200 5 518 
      O 2010-04-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 122) 74.5800 4 396 
        Verba, Linda 5   O 2010-04-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (7 279) 74.2700USD 4 822 
        von Althann, Natica 7                 
          Spouse PI   O 2009-04-24 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-15 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 200 76.9300USD 200 
      Options                   
        BACKMAN, CATHY LAURA 5   O 2010-04-15 D 51 - Exercice d'options (850) 40.9800 40 932 
      O 2010-04-15 D 51 - Exercice d'options 850 40.9800 41 782 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (850) 40.9800 40 932 
      O 2010-04-15 D 51 - Exercice d'options (1 704) 49.4000 39 228 
      O 2010-04-15 D 51 - Exercice d'options 1 704 49.4000 40 932 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 704) 49.4000 39 228 
      O 2010-04-16 D 51 - Exercice d'options (5 112) 49.4000 34 116 
      O 2010-04-16 D 51 - Exercice d'options 5 112 49.4000 39 228 
      O 2010-04-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 112) 49.4000 34 116 
      O 2010-04-16 D 51 - Exercice d'options (2 241) 42.5000 31 875 
      O 2010-04-21 D 51 - Exercice d'options (2 241) 42.5000 29 634 
      O 2010-04-21 D 51 - Exercice d'options 2 241 42.5000 31 875 
      O 2010-04-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 241) 42.5000 29 634 
        BAMBAWALE, AJAI 5   O 2010-04-15 D 51 - Exercice d'options (1 392) 60.0200 20 036 
      O 2010-04-15 D 51 - Exercice d'options (1 891) 42.5000 18 145 
        Cruickshank, Ian Alexander 5   O 2010-04-15 D 51 - Exercice d'options (2 000) 40.9800 11 608 
      O 2010-04-15 D 51 - Exercice d'options 2 000 40.9800 13 608 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 000) 76.9300 11 608 
        Cunningham, John C. 5   O 2010-04-15 D 59 - Exercice au comptant (40 527) 76.6089USD 169 771 
        Duncan, David George 5   O 2010-04-16 D 51 - Exercice d'options (1 812) 40.9200 20 660* 
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        Dyck, Thomas James 5   O 2010-04-12 D 59 - Exercice au comptant 2 536 49.9200 64 286 
        Fulton, W.R. (Bill) 5   O 2010-04-15 D 51 - Exercice d'options (3 500) 60.0200 67 494 
        Giamo, Christopher 5   O 2010-04-13 D 51 - Exercice d'options (750)   59 292 
        Reilly, Michael Edward 5   O 2010-04-12 D 51 - Exercice d'options (3 136) 74.2500 75 320 
        Rennie, Howard Allan 5   O 2010-04-16 D 51 - Exercice d'options (1 900) 40.9800 7 348 
        Stamper, Christopher Patrick 5   O 2010-04-09 D 51 - Exercice d'options (1 122) 40.9200 16 520 
  La Societe Canadian Tire Limitee                   
      Actions sans droit de vote Class A                   
        Collver, Robyn Anne 5, 3                 
          Trustees of Deferred Profit Sharing Plan PI   O 2010-04-16 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 700) 55.7600 908 974 
        Pasternak, Stanley William 7, 5, 3                 
          Trustees of Deferred Profit Sharing Plan PI   O 2010-04-16 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 700) 55.7600 908 974 
        Peters, William Lee 3                 
          Trustees of Deferred Profit Sharing Plan PI   O 2010-04-16 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 700) 55.7600 908 974 
  La Societe de Gestioin AGF Limitee                   
      Options Stock Option Plan                   
        Arnold, John Lonsdale 4   O 2008-06-21 D 52 - Expiration d'options (15 000)   280 000 
      O 2009-05-29 D 52 - Expiration d'options (20 000)   460 000 
        Causarano, Mario 7   O 2008-06-21 D 52 - Expiration d'options (5 000)   270 000 
      O 2009-05-29 D 52 - Expiration d'options (10 000)   400 000 
        Farquharson, William Robert 4, 5, 3   O 2009-05-29 D 52 - Expiration d'options (20 000)   0 
        Goldring, Judy 4, 5   O 2009-05-29 D 52 - Expiration d'options (15 000)   380 000 
        Herscu, Larry 5   O 2009-05-29 D 52 - Expiration d'options (10 000)   160 000 
        Hubbes, Martin 5   O 2008-06-21 D 52 - Expiration d'options (20 000)   320 000 
      O 2008-09-26 D 52 - Expiration d'options (10 000)   310 000 
      O 2009-05-29 D 52 - Expiration d'options (20 000)   430 000 
        Man, Edna Ngar Lai 5   O 2009-05-29 D 52 - Expiration d'options (1 500)   11 800 
        Perez-Coutts, Patricia 5   O 2009-05-29 D 52 - Expiration d'options (20 000)   83 000 
        Scherer, Peter 5   O 2008-06-21 D 52 - Expiration d'options (6 000)   49 500 
      O 2009-05-29 D 52 - Expiration d'options (10 000)   43 300 
        Sones, Tristan 7   O 2009-05-29 D 52 - Expiration d'options (10 000)   26 300 
        Sterling, Ian Stuart 7   O 2004-01-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      M 2004-01-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      M' 2004-01-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     25 000 
        Way, Stephen 5   O 2008-06-21 D 52 - Expiration d'options (5 000)   160 000 
      O 2009-05-29 D 52 - Expiration d'options (15 000)   198 000 
  Lanesborough Real Estate Investment Trust                   
      Débentures convertibles Series F Convertible Debentures                   
        Lanesborough Real Estate Investment Trust 1   O 2010-04-19 D 38 - Rachat ou annulation $ 3 000.00 86.0000 $ 3 000.00 
      Débentures convertibles Series G                   
        Lanesborough Real Estate Investment Trust 1   O 2008-01-16 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-16 D 38 - Rachat ou annulation $ 4 000.00 79.8000 $ 4 000.00 
      O 2010-04-19 D 38 - Rachat ou annulation $ 1 000.00 79.0000 $ 5 000.00 
      O 2010-04-21 D 38 - Rachat ou annulation $ 4 000.00 79.0000 $ 9 000.00 
      Options                   
        Thorsteinson, Arni Clayton 4, 5, 8   O 2010-03-29 D 52 - Expiration d'options (357 500)   0 
  Le Groupe Forzani Ltee                   
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        MEDITSKOS, Ilona E 5   O 2010-04-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 840 9.8900 7 340 
      O 2010-04-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 16.3700 7 140 
      O 2010-04-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 16.3500 6 140 
      O 2010-04-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (635) 16.3000 5 505 
      Options                   
        MEDITSKOS, Ilona E 5   O 2010-04-13 D 51 - Exercice d'options (2 840) 9.8900 26 710 
  Le Groupe Intertape Polymer Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Carpenter, Jim Bob 5   O 2010-03-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (36)   26 034 
        Hildreth, Burgess 5   O 2010-03-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (263)   31 412 
        Yull, Gregory 5   O 2010-03-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (719)   120 004 
  Leader Energy Services Ltd.                   
      Actions ordinaires                   
        Harris, Gordon D. 4   O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 9 500 0.1400 61 000 
      O 2010-04-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3 500 0.1400 64 500 
  Leisureworld Senior Care Corporation                   
      Actions ordinaires                   
        MacDonald, Jack 5   O 2010-03-26 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     2 000 
  les aliments High Liner incorporee                   
      Actions ordinaires                   
        High Liner Foods Incorporated 1   O 2010-04-07 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-07 D 38 - Rachat ou annulation 130 830 8.0000 130 830 
      O 2010-04-07 D 38 - Rachat ou annulation (130 830)   0 
  Les Aliments Maple Leaf Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Lamoureux, Claude 4   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 925 10.2900 11 090 
        Simpson, Deborah Keenan 5 R O 2008-06-30 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 11.0820 3 010 
    R O 2008-09-30 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 13 8.8900 3 023 
    R O 2008-12-31 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 11 10.9600 3 034 
    R O 2009-03-30 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 14 8.2650 3 048 
    R O 2009-06-30 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 14 8.5150 6 812 
    R O 2009-09-30 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 13 9.0300 6 825 
    R O 2009-12-31 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 11.5240 6 835 
    R O 2010-03-31 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 11 10.3400 6 846 
  Les Industries Dorel Inc.                   
      Droits Executive Deferred Share Units                   
        Baird, Robert 5   O 2008-08-06 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 158   158 
      O 2010-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 465   623 
        Basile, Hani 5   O 2010-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 598   5 920 
        Braunstein, Norman 4   O 2010-04-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 459   6 918 
      Options                   
        Baird, Robert 5   O 2010-04-12 D 50 - Attribution d'options 10 000 19.4700 110 000 
  Les Mines J.A.G. Ltée                   
      Bons de souscription                   
        Desmarais, Achille Eugène 4   O 2010-04-07 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 75 000 0.2000   
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nominale     
      Porteur inscrit                   
      M 2010-04-07 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 75 000 0.2000 75 000 
  Les Petroles Calvalley Inc.                   
      Actions ordinaires Class A                   
        Cummins, William Grant 5   O 2010-04-14 D 51 - Exercice d'options 16 600 1.5000 21 600* 
      O 2010-04-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (8 600) 4.0300 13 000* 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (8 000) 4.0200 5 000* 
        Robertson, Gary 4                 
          Robertson Financial Services PI   O 2010-04-21 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (50 000) 3.9500 300 000 
      Options                   
        Cummins, William Grant 5   O 2010-04-14 D 51 - Exercice d'options (16 600) 1.5000 208 400* 
  L'Excellence Compagnie d'Assurance-vie                   
      Actions ordinaires                   
        Arsenault, Yvon 4   O 2010-03-26 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10     
      M 2010-03-26 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 10   20 
        Sirard, Jean-Pierre 4   O 2010-03-26 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10     
      M 2010-03-26 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 10   10 
  LIONS GATE ENTERTAINMENT CORP.                   
      Actions ordinaires                   
        Feltheimer, Jon Henry 4, 5   O 2010-04-09 D 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de 

prospectus 40 388   1 620 295 
      O 2010-04-09 D 38 - Rachat ou annulation (18 760) 6.1900USD 1 601 535 
        Levin, Wayne 5   O 2009-08-08 D 38 - Rachat ou annulation (599) 5.9700USD 243 453 
      O 2010-04-06 D 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de 

prospectus 50 000   293 453 
      O 2010-04-06 D 38 - Rachat ou annulation (23 225) 6.2200USD 270 228 
      O 2010-04-06 D 38 - Rachat ou annulation (23 225) 6.2200USD 247 003 
  Logistec Corporation                   
      Actions à droit de vote subalterne Class B                   
        LOGISTEC CORPORATION 1   O 2010-04-15 D 38 - Rachat ou annulation 900 16.0000 6 200 
      O 2010-04-16 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 16.0000 7 200 
      O 2010-04-19 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 16.0000 8 200 
      O 2010-04-20 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 16.0000 9 200 
      O 2010-04-21 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 16.2500 10 200 
      O 2010-04-22 D 38 - Rachat ou annulation 600 16.2500 10 800 
  Magna International Inc.                   
      Droits Restricted Stock Units                   
        Ossip, Alon Samuel 5   O 2006-10-02 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 000 52.0600 2 000 
  Manicouagan Minerals Inc.                   
      Options                   
        Baylis, Joseph John 4, 5   O 2010-04-13 D 50 - Attribution d'options 920 000   3 370 000* 
        Beauregard, Jacques R. 4   O 2010-04-13 D 50 - Attribution d'options 190 000 0.1000 460 000* 
        Carter, Walter Brian 4   O 2010-04-13 D 50 - Attribution d'options 275 000   675 000 
        Davis, Douglas Alfred Clark 4, 5   O 2008-09-30 D 50 - Attribution d'options 130 000 0.2000   
      M 2008-09-30 D 50 - Attribution d'options 130 000 0.2000 1 265 000 
      O 2009-06-18 D 50 - Attribution d'options 170 000 0.1000   
      M 2009-06-18 D 50 - Attribution d'options 170 000 0.1000 1 435 000 
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nominale     
      Porteur inscrit                   
        Salamis, Constantine 4, 6, 5, 

3   O 2010-04-13 D 50 - Attribution d'options 190 000 0.1000 360 000* 
  Manitex Capital Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Saviuk, Steve 4, 6, 5   O 2010-04-12 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 0.2500 347 500* 
      O 2010-04-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 000 0.2500 352 500* 
  Matrikon Inc.                   
      Restricted Share Units                   
        Bjorgan, Floyd 5   O 2010-04-09 D 56 - Attribution de droits de souscription 25 000   50 000 
        Brown, Michael William 5   O 2010-04-09 D 56 - Attribution de droits de souscription 25 000   50 000 
        Chia, Jonathan Wing-Hong 5   O 2010-04-09 D 56 - Attribution de droits de souscription 25 000   68 750 
        Freund, Gordon 5   O 2010-04-09 D 56 - Attribution de droits de souscription 15 000   15 000 
        Somji, Nizar Jaffer 4, 6, 5, 

3   O 2010-04-09 D 56 - Attribution de droits de souscription 50 000   75 000 
  MCAN Mortgage Corporation                   
      Actions ordinaires                   
        Oldenburg, Tammy 5                 
          BMO Investor Line (Tammy Oldenburg) PI   O 2010-04-12 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 6 12.0400 203 
          BMO InvestorLine TFSA PI   O 2010-04-12 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 29 12.0400 905 
          RRSP - BMO Investor Line PI   O 2010-04-12 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 453 12.0400 13 777 
  Mega Precious Metals Inc. (formerly Mega Silver Inc.)                   
      Actions ordinaires                   
        Rogers, James Arnold 4, 5   O 2010-04-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 20 000 0.3680 95 000 
      O 2010-04-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 20 000 0.3670 75 000 
  Mega Silver Inc. (formerly Treat Systems Inc.)                   
      Actions ordinaires                   
        Rogers, James Arnold 4, 5                 
          Spousal RRSP PI   O 2009-05-27 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      M 2009-05-27 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     21 200 
  Milk Capital Corp.                   
      Options                   
        RIVERA, NILDA 5   O 2008-08-02 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
    R O 2010-04-01 D 50 - Attribution d'options 50 000 0.1000 50 000* 
  Mines Aurizon Ltee                   
      Actions ordinaires                   
        STOKKE KEMP, JULIE ANN 5   O 2010-04-15 D 51 - Exercice d'options 15 000 2.3800 65 200 
      O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 800) 5.3000 61 400 
      O 2010-04-19 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 800) 5.0500 57 600 
      Options Incentive                   
        STOKKE KEMP, JULIE ANN 5   O 2010-04-15 D 51 - Exercice d'options (15 000) 2.3800 365 000 
  Mines Cancor Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Crevier, David 4   O 2010-04-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 000 0.0600 6 762 891 
      O 2010-04-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 0.0500 6 772 891 
  Mines d'Or Dynacor Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Lapalme, Robert 4   O 2009-06-29 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
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      Porteur inscrit                   
      O 2010-04-19 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 20 000 0.2658 20 000 
  MINT Income Fund                   
      Parts de fiducie                   
        Ramirez, Francis 5                 
          RRSP PI   O 2010-04-08 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (350) 9.1800 782 
  MONETA PORCUPINE MINES INC.                   
      Actions ordinaires                   
        Henry, Alexander David 4   O 2010-04-13 D 90 - Changements relatifs à la propriété (66 250) 0.3000 1 096 250 
          Janeth Henry PI   O 2010-04-13 C 90 - Changements relatifs à la propriété (86 250) 0.3000 43 750 
          Janeth Henry - RRSP Account PI   O 2010-04-13 C 90 - Changements relatifs à la propriété 86 250 0.3000 220 000 
          RRSP Account PI   O 2010-04-13 I 90 - Changements relatifs à la propriété 66 250 0.3000 450 000 
  Monterey Exploration Ltd.                   
      Actions ordinaires                   
        Pandila, Amar 5   O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 3.5400 635 525 
      Options                   
        Mah, John S. 5   O 2010-04-12 D 50 - Attribution d'options 50 000 3.5400 260 000 
  Morguard Corporation                   
      Actions ordinaires                   
        Munsters, Frank 5 R O 2010-04-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (15 000) 46.0000 7 368 
  NAL Oil & Gas Trust                   
      Parts de fiducie                   
        McDougall, Marlon John 5   O 2010-04-14 D 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus 4 000 13.2500 16 500 
        Steeves, Keith Aulden 5   O 2010-04-14 D 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus 11 250 13.2500 19 821 
        Wiswell, Andrew B. 4   O 2010-04-14 D 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus 4 000 13.2500 21 741 
  Neptune Technologies & Bioressources Inc.                   
      Call-options                   
        Pierre, Lemieux 7   O 2010-04-12 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     250 000 
      O 2010-04-12 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     200 000 
      Options                   
        Pierre, Lemieux 7   O 2010-04-12 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     50 000 
  New Millennium Capital Corp.                   
      Actions ordinaires                   
        Hudson, Roy Harry 4   O 2010-01-12 D 90 - Changements relatifs à la propriété (250 000)   0 
          rrsp PI   O 2009-09-21 C 90 - Changements relatifs à la propriété 150 000     
      M 2010-01-12 C 90 - Changements relatifs à la propriété 250 000   250 000 
      Bons de souscription                   
        Hudson, Roy Harry 4   O 2005-08-11 D 55 - Expiration de bons de souscription (100 000)   0 
  North American Palladium Ltd.                   
      Actions ordinaires                   
        Napierala, Christine Audrey 7   O 2010-04-07 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 214 4.1200 1 214 
      Options                   
        Bache, Douglas Harry 5   O 2006-01-30 D 38 - Rachat ou annulation (22 667)   0 
  Northern Property Real Estate Investment Trust                   
      Options                   
        Jivraj, Kabir 4   O 2010-04-16 D 59 - Exercice au comptant (900) 15.0500 39 100 
        Vaughan, Alan 5   O 2010-04-13 D 51 - Exercice d'options (2 725) 15.0500 63 941 
        Wilson, Clifford Donald 4   O 2010-04-16 D 59 - Exercice au comptant (6 667) 15.0500 33 333 
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      Parts de fiducie                   
        Vaughan, Alan 5                 
          ITF AVAUGHAN@SCOTIACAPITAL 431-98051 PI   O 2010-04-13 C 51 - Exercice d'options 1 482 15.0500 10 812 
          ITF AVAUGHANRRSP@SCOTIACAPITAL 487-40103 PI   O 2010-04-13 C 51 - Exercice d'options 1 243 15.0500 3 193 
        Wilson, Clifford Donald 4   O 2010-04-16 D 59 - Exercice au comptant 6 667 15.0500 26 667 
  Northern Shield Resources Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        ARCHER, Marcus William 5   O 2010-04-19 D 90 - Changements relatifs à la propriété (55 000)   55 000 
      O 2010-04-19 D 90 - Changements relatifs à la propriété (55 000)   0 
          TFSA PI   O 2003-05-30 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-19 I 90 - Changements relatifs à la propriété 55 000   55 000 
          TFSA, Trish Archer PI   O 2003-05-30 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-19 C 90 - Changements relatifs à la propriété 55 000   55 000 
  Northern Star Mining Corp.                   
      Actions ordinaires                   
        Awde, Jonathan Charles Timothy 5   O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 000 0.3100 1 849 300 
  Northland Power Income Fund                   
      Parts de fiducie                   
        Temerty, James C. 7, 3                 
          Leah Temerty PI   O 2008-10-17 C 99 - Correction d'information (90 000)     
      M 2008-10-17 C 99 - Correction d'information (90 000)   6 301 
      O 2009-09-09 C 99 - Correction d'information (6 880)   0 
      O 2009-10-01 C 99 - Correction d'information (60)   0 
          Leah Temerty Lord PI   O 1997-04-15 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2009-01-21 C 99 - Correction d'information 427   427 
      O 2010-04-15 C 90 - Changements relatifs à la propriété 366 13.6300 793 
          Leah Temerty Lord and Michael Lord PI   O 1997-04-15 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2008-10-17 C 99 - Correction d'information 90 000   90 000 
      O 2009-09-09 C 99 - Correction d'information 6 880   96 026 
      O 2009-10-01 C 99 - Correction d'information 60   96 086 
      O 2009-01-21 C 99 - Correction d'information (427)   89 573 
      O 2010-04-15 C 90 - Changements relatifs à la propriété (427)     
      M 2010-04-15 C 90 - Changements relatifs à la propriété (366)   95 720 
      O 2009-01-21 C 99 - Correction d'information (427)   89 146 
      O 2010-04-15 C 90 - Changements relatifs à la propriété (336) 13.6300   
      M 2010-04-15 C 90 - Changements relatifs à la propriété (366) 13.6300 95 354 
          Michael Lord PI   O 1997-04-15 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2009-01-21 C 99 - Correction d'information 427   427 
      O 2010-04-15 C 90 - Changements relatifs à la propriété 366 13.6300 793 
  NovaGold Resources Inc.                   
      Droits Deferred Share Unit                   
        McConnell, Gerald James 4   O 2003-06-07 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-03-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 735   735 
  Orleans Energy Ltd.                   
      Actions ordinaires                   
        Bernhard, Dean 5   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 320 2.5100 334 651 
        House, Calvin 5   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 080 2.5100 28 270 
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        Olson, Barry 4, 5   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 320 2.5100 392 160 
        Schuster, Richard Alfred 5   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 320 2.5100 241 374 
        Spice, Brent 5   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 080 2.5100 15 920 
        Stephen, Mark Lindsay 5   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 637 2.5100 22 681 
  Orosur Mining Inc. (anciennement Uruguay Mineral Exploration 
Inc.)                   
      Actions ordinaires                   
        Fowler, David Thomas 4, 7, 5   O 2010-04-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 13 000 0.3700 78 651 
  Orsu Metals Corporation                   
      Actions ordinaires                   
        Corra, Mark 4   O 2010-04-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 250 000 0.2500 252 500 
        Kurzin, Sergey Vladimirovich 4, 5   O 2010-04-16 D 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus 3 200 000 0.2500 3 320 000 
      Bons de souscription                   
        Corra, Mark 4   O 2008-07-07 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 125 000   125 000 
        Kurzin, Sergey Vladimirovich 4, 5   O 2008-06-19 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-16 D 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus 1 600 000 0.5000 1 600 000 
      Options                   
        Carello, Massimo 4   O 2010-04-16 D 50 - Attribution d'options 750 000 0.2500 800 000 
        Corra, Mark 4   O 2010-04-16 D 50 - Attribution d'options 750 000 0.2500 820 000 
        Hanford, Timothy John 4   O 2010-04-16 D 50 - Attribution d'options 750 000 0.2500 810 000 
        Kurzin, Sergey Vladimirovich 4, 5   O 2010-04-16 D 50 - Attribution d'options 2 500 000 0.2500 3 000 000 
        Mychalkiw, Petro 5   O 2010-04-16 D 50 - Attribution d'options 1 500 000 0.2500 1 675 000 
        Tchedaeva, Tania 5   O 2010-04-16 D 50 - Attribution d'options 750 000 0.2500 840 000 
        Yakubchuk, Alexander Sergeevich 4, 5   O 2010-04-16 D 50 - Attribution d'options 2 500 000 0.2500 2 750 000 
  OSI Geospatial Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Kirkpatrick, Kenneth 5 R O 2005-08-26 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (39 000) 0.9600 28 500 
      O 2010-04-19 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 000 0.1950 309 770 
      Options                   
        Johnston, Raymond 4   O 2010-04-12 D 52 - Expiration d'options (45 000) 0.8800 325 000 
        Kirkpatrick, Kenneth 5   O 2010-02-08 D 38 - Rachat ou annulation (133 333) 0.8700 325 000 
      O 2010-02-08 D 38 - Rachat ou annulation (45 000) 0.8800 280 000 
      O 2010-02-08 D 38 - Rachat ou annulation (10 000) 0.9900 270 000 
      O 2010-02-08 D 38 - Rachat ou annulation (100 000) 0.9900 170 000 
        Liddy, James G. 5 R O 2010-02-08 D 50 - Attribution d'options 25 000 0.2300 225 000 
        Lobmeier, Helmut 4   O 2010-04-12 D 52 - Expiration d'options (45 000) 0.8800 275 000 
        Purio, Walter P. 4   O 2010-04-12 D 52 - Expiration d'options (45 000) 0.8800 275 000 
        Sentjens, John T. 5   O 2010-02-08 D 38 - Rachat ou annulation (87 000) 0.8700 160 000 
      O 2010-02-08 D 38 - Rachat ou annulation (30 000) 0.8800 130 000 
      O 2010-02-08 D 38 - Rachat ou annulation (50 000) 0.9100 80 000 
      O 2010-02-08 D 38 - Rachat ou annulation (5 000) 0.9900 75 000 
      O 2010-02-08 D 38 - Rachat ou annulation (50 000) 0.9900 25 000 
        Shields, Gerald Joseph 4   O 2005-11-01 D 97 - Autre (45 000)   190 000 
      O 2010-04-12 D 52 - Expiration d'options (45 000)   275 000 
  Pan Global Resources Inc.                   
      Actions ordinaires                   
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        Baxter, Robert William 4, 5 R O 2010-04-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 500 0.2700 550 000 
  Pan Orient Energy Corp.                   
      Actions ordinaires                   
        Bush, Edward Steven 7   O 2010-03-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     17 500 
        Chisholm, Jeff Howard 4, 5   O 2010-04-15 D 51 - Exercice d'options 900 000 0.7500 1 600 000 
        Jazrawi, Waleed 4, 5   O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100 000) 7.1000 310 667 
      O 2010-04-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (900) 7.2500 309 767 
      O 2010-04-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (8 000) 7.2000 301 767 
      Options                   
        Bush, Edward Steven 7   O 2010-03-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     50 000 
      O 2010-04-16 D 50 - Attribution d'options 100 000   150 000 
        Chisholm, Jeff Howard 4, 5   O 2010-04-15 D 51 - Exercice d'options (900 000)   565 000 
      O 2010-04-16 D 50 - Attribution d'options 850 000   1 415 000* 
        Hibberd, Michael John 4   O 2010-04-16 D 50 - Attribution d'options 200 000 7.1500 370 000* 
        Jazrawi, Waleed 4, 5   O 2010-04-16 D 50 - Attribution d'options 200 000   250 000* 
        Macey, Gerald Joseph 4   O 2010-04-16 D 50 - Attribution d'options 200 000   325 000* 
        Ostlund, William Douglas 5   O 2010-04-16 D 50 - Attribution d'options 500 000   950 000* 
        Taylor, Cam 4   O 2010-04-16 D 50 - Attribution d'options 200 000   250 000* 
        Wright, Paul David 4   O 2010-04-16 D 50 - Attribution d'options 125 000 7.1500 325 000 
  Paramount Energy Trust                   
      Parts de fiducie                   
        Genoway, Karen A. 4   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 324 4.5470   
      M 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 241 4.5470 29 683 
      O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (241) 4.6370 29 442 
      O 2010-04-12 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 7 512 4.8397 29 442* 
        Jackson, Gary C. 5   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 605 4.5470 55 605 
      O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (605) 4.6370 55 000 
        Maitland, Robert A. 4   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 568 4.5470 77 185 
      O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (568) 4.6370 76 617 
          Maitland Family Foundation PI   O 2010-04-15 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 703 4.5470 201 555 
      O 2010-04-15 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (1 703) 4.6370 199 852 
        Nelson, Donald J. 4   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 397 4.5470 36 490 
      O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (397) 4.6370 36 093 
          Fairway Resources Inc. PI   O 2010-04-15 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 117 4.5470 10 717 
      O 2010-04-15 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (117) 4.6370 10 600 
        Riddell, Clayton H. 4, 3   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 4 866 4.4987 442 588 
          Dreamworks Investment Holdings Ltd. PI   O 2010-04-15 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 258 529 4.4987 23 519 419 
          Riddell Family Charitable Foundation PI   O 2010-04-15 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 22 130 4.4987 2 327 518 
          Spouse PI   O 2010-04-15 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 5 734 4.4987 521 575 
          Treherne Resources Ltd. PI   O 2010-04-15 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 20 336 4.4987 1 850 078 
        Sebastian, Cameron R. 5   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 149 4.5470 13 732 
      O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (149) 4.6370 13 583 
  Paramount Resources Ltd.                   
      Actions ordinaires Class A                   
        Doyle, Lloyd M. 5   O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 16.9500 23 895 
      O 2010-04-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 18.4500 21 455 
      O 2010-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 2 560 16.3300 26 455 
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        Kinvig, Paul Robert 5   O 2010-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 3 088 16.3300 6 905 
        Lee, Bernard K. 5   O 2010-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 4 407 16.3300 214 331 
        McMillan, Geoffrey W. P. 5   O 2010-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 3 287 16.3300 12 278 
        Purdy, Darrel S. 5   O 2010-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 3 783 16.3300 8 417 
        Riddell, Clayton H. 4, 5, 3   O 2010-04-15 D 46 - Contrepartie de services 26 026 16.3300 1 010 127 
        Riddell, James H. T. 4, 5   O 2010-04-15 D 46 - Contrepartie de services 27 328 16.3300 591 029 
        Shier, E. Mitchell 5   O 2010-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 1 250 16.3300 2 250 
        Wittenberg, Joerg 5   O 2010-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 2 448 16.3300 2 455 
      Stock Incentive Program                   
        Doyle, Lloyd M. 5   O 2010-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 431 16.3300 5 312 
      O 2010-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (2 560) 16.3300 2 752 
        Kinvig, Paul Robert 5   O 2010-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 046 16.3300 6 052 
      O 2010-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (3 088) 16.3300 2 964 
        Lee, Bernard K. 5   O 2010-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 969 16.3300 9 057 
      O 2010-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (4 407) 16.3300 4 650 
        McMillan, Geoffrey W. P. 5   O 2010-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 343 16.3300 6 169 
      O 2010-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (3 287) 16.3300 2 882 
        Purdy, Darrel S. 5   O 2010-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 675 16.3300 8 025 
      O 2010-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (3 783) 16.3300 4 242 
        Shier, E. Mitchell 5   O 2009-01-17 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 748 16.3300 3 748 
      O 2010-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (1 250) 16.3300 2 498 
        Wittenberg, Joerg 5   O 2010-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1 700 16.3300 5 006 
      O 2010-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (2 448) 16.3300 2 558 
  Patheon Inc.                   
      Options                   
        Negron, Francisco 7   O 2010-04-21 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     115 000 
  Pathfinder Convertible Debenture Fund                   
      Parts de fiducie                   
        Pathfinder Convertible Debenture Fund 1   O 2010-04-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-01 D 38 - Rachat ou annulation 10 900 11.9600 10 900 
      O 2010-04-05 D 38 - Rachat ou annulation 900 11.9500 11 800 
      O 2010-04-06 D 38 - Rachat ou annulation 2 600 11.9300 14 400 
      O 2010-04-07 D 38 - Rachat ou annulation 2 600 11.8800 17 000 
      O 2010-04-13 D 38 - Rachat ou annulation 6 500 11.7500 23 500 
      O 2010-04-14 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 11.8900 24 500 
      O 2010-04-15 D 38 - Rachat ou annulation 1 300 11.8800 25 800 
  Penn West Energy Trust                   
      Droits                   
        ANDREW, WILLIAM E. 7   O 2010-04-19 D 57 - Exercice de droits de souscription (15 000)   1 170 000 
      Parts de fiducie                   
        ANDREW, WILLIAM E. 7   O 2010-04-19 D 57 - Exercice de droits de souscription 15 000 11.6500 116 045 
      O 2010-04-19 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 100) 20.1300 112 945 
      O 2010-04-19 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 400) 20.1200 110 545 
      O 2010-04-19 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 100) 20.1100 105 445 
      O 2010-04-19 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 400) 20.1000 101 045 
  PetroBakken Energy Ltd.                   
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      Actions ordinaires                   
        Hislop, Martin 4   O 2010-04-01 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 

regroupement ou acquisition 9 780     

      M 2010-04-01 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 
regroupement ou acquisition 9 781   32 402* 

      Droits Incentive                   
        Hawkes, Peter Norman 5 R O 2010-03-26 D 56 - Attribution de droits de souscription 6 541 0.0500 54 060 
        LaPrade, Rene 5 R O 2010-03-26 D 56 - Attribution de droits de souscription 31 398 0.0500 74 523 
        Scheidt, Doreen Marie 5   O 2010-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 8 722 0.0500   
      M 2010-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 8 722 0.0500   
      M' 2010-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 8 722 0.0500 58 462 
      O 2010-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 8 721 0.0500   
      M 2010-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 8 721 0.0500   
      M' 2010-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 8 721 0.0500 67 183 
        Smith, Richard Gregg 5 R O 2010-03-26 D 56 - Attribution de droits de souscription 74 135 0.0500 138 513 
  Petrobank Energy and Resources Ltd.                   
      Actions ordinaires                   
        WRIGHT, JOHN DAVID 4, 5   O 2010-04-16 D 47 - Acquisition ou aliénation par don (40 000) 52.4500 3 704 133 
  Petrolympic Ltd.                   
      Actions ordinaires                   
        Ekstein, Mendel Israel 4, 5, 3   O 2010-04-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 15 000 0.2800 11 215 629 
      O 2010-04-19 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 30 000 0.2800 11 245 629 
  PharmaGap Inc. (formerly Sebring Resources Ltd.)                   
      Actions ordinaires                   
        Bryden, Roderick M. 4                 
          SC Stormont Holdings Inc. PI   O 2010-04-16 C 97 - Autre 2 083 000   11 693 313 
      Common Shares on loan                   
        Bryden, Roderick M. 4                 
          SC Stormont Holdings Inc. PI   O 2010-04-16 C 97 - Autre (2 083 000)   7 214 000 
  Pinetree Capital Ltd.                   
      Actions ordinaires                   
        Moore, Kent 4   O 2010-04-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (30 000) 1.9800 56 368 
      O 2010-04-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (36 100) 1.9600 20 268 
      O 2010-04-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (20 268) 1.9500 0 
  Pinnacle Mines Ltd.                   
      Actions ordinaires                   
        Chan, Siu Lan 3                 
          Lucky Concord Development Limited PI   O 2010-04-09 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      M 2010-04-09 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     9 222 500 
      O 2010-04-09 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 0.1900 9 224 500* 
      O 2010-04-09 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 25 000 0.2050 9 249 500* 
      O 2010-04-12 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 74 500 0.2100 9 324 000* 
      O 2010-04-12 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 35 800 0.2150 9 359 800* 
      O 2010-04-12 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 105 000 0.2190 9 464 800* 
      O 2010-04-12 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 15 000 0.2200 9 479 800* 
      O 2010-04-12 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 77 000 0.2250 9 556 800* 
      O 2010-04-12 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 40 000 0.2200 9 596 800* 
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      O 2010-04-12 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 55 000 0.2250 9 651 800* 
      O 2010-04-12 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 60 000 0.2200 9 711 800* 
      O 2010-04-12 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 30 000 0.2200 9 741 800* 
      O 2010-04-12 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 112 000 0.2300 9 853 800* 
      O 2010-04-12 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 63 000 0.2250 9 916 800* 
      O 2010-04-12 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 38 671 0.2300 9 955 471* 
      O 2010-04-12 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 15 000 0.2250 9 970 471* 
      O 2010-04-12 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 19 500 0.2250 9 989 971* 
  Polaris Minerals Corporation                   
      Actions ordinaires                   
        Palko, Kenneth Michael 5   O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 1.8500 10 400 
  Precious Metals and Mining Trust                   
      Bons de souscription (expire on July 23, 2010)                   
        MacLean, Kevin 5                 
          Jesse MacLean TFSA PI   O 2010-04-13 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-13 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 000 0.3950 1 000 
        Tucker, Bruce 5                 
          RRSP PI   O 2010-04-12 I 54 - Exercice de bons de souscription (200) 7.4200 0 
      Parts                   
        Tucker, Bruce 5                 
          RRSP PI   O 2010-04-12 I 54 - Exercice de bons de souscription 200 7.4200 400 
  Premier Gold Mines Limited                   
      Actions ordinaires                   
        Hall, Richard James 4, 5   O 2010-04-13 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     4 540 
        Seaman, John 4, 5   O 2010-04-20 D 51 - Exercice d'options 100 000 1.0000 285 180 
      Options                   
        Begeman, John A. 4   O 2010-04-13 D 50 - Attribution d'options 200 000 4.2000 475 000 
        Colin, Jean-Pierre 4   O 2010-04-13 D 50 - Attribution d'options 200 000   470 000 
        Cook, John Francis 4   O 2010-04-13 D 50 - Attribution d'options 25 000 4.2000 335 000 
        Downie, Ewan Stewart 4   O 2010-04-13 D 50 - Attribution d'options 560 000 4.2000 1 874 000 
        Drake, Shaun Anthony 5   O 2010-04-13 D 50 - Attribution d'options 50 000 4.2000 190 000 
        Filipovic, Steven John 5   O 2010-04-13 D 50 - Attribution d'options 125 000 4.2000 350 000 
        Hall, Richard James 4, 5   O 2010-04-13 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-13 D 50 - Attribution d'options 425 000 4.2000 425 000 
        Knowles, Henry Joseph 4   O 2010-04-13 D 50 - Attribution d'options 200 000   480 000 
        McGibbon, Stephen John 5   O 2010-04-13 D 50 - Attribution d'options 250 000 4.2000 780 000 
        Pollock, John Arthur 4   O 2010-04-13 D 50 - Attribution d'options 185 000 4.2000 360 000 
        Seaman, John 4, 5   O 2010-04-13 D 50 - Attribution d'options 260 000 4.2000 692 200 
      O 2010-04-20 D 51 - Exercice d'options (100 000)   592 200 
  Preo Software Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Brown, Kerry William 6                 
          Technology Investment Fund Ltd PI   O 2008-07-24 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-16 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 125 000 0.1550 125 000 
  Prime Restaurants Inc.                   
      Class A Limited Voting Shares                   
        Elliot, Brian 5   O 2010-04-05 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
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      O 2010-04-05 D 36 - Conversion ou échange 1 000   1 000 
        Horn, Sidney M. 7                 
          CIBC Trust Corporation as trustee of RRSP PI   O 2010-04-05 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-05 I 36 - Conversion ou échange 800   800 
        Perpick, Nick 7, 6   O 2010-04-05 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-05 D 36 - Conversion ou échange 2 500   2 500 
        Prime Restaurant Holdings Inc. 3   O 2010-04-05 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     436 428 
        Rothschild, John 7, 6   O 2010-04-05 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-05 D 36 - Conversion ou échange 8 776   8 776 
      Class B Shares                   
        Prime Restaurant Holdings Inc. 3   O 2010-04-05 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     1 571 143 
  Prime Restaurants Royalty Income Fund                   
      Parts                   
        Horn, Sidney M. 7                 
          CIBC Trust Corporation as trustee of RRSP PI   O 2010-04-05 I 36 - Conversion ou échange (800)   0 
        Perpick, Nick 7, 6   O 2010-04-05 D 36 - Conversion ou échange (2 500)   0 
        Prime Restaurants of Canada Inc. 3   O 2010-04-05 D 36 - Conversion ou échange (3 211 645)   0 
        Rothschild, John 7, 6   O 2010-04-05 D 36 - Conversion ou échange (8 776)   0 
      Parts de fiducie Limited Voting Units                   
        Elliot, Brian 5   O 2010-04-05 D 36 - Conversion ou échange (1 000)   0 
        Prime Restaurants of Canada Inc. 3   O 2010-04-05 D 36 - Conversion ou échange (333 436)   0 
  Pro Minerals Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        O'Brien, Patrick 6                 
          Maverick Investments Corp. PI R O 2010-03-08 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 36 000 0.0750 2 420 700 
    R O 2010-03-15 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 8 000 0.0750 2 428 700 
    R O 2010-03-16 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 50 000 0.0700 2 478 700 
  ProSep Inc.                   
      Droits                   
        Rustin, Anthony 4   M 2009-07-26 D 56 - Attribution de droits de souscription 103 320   103 320* 
      M 2009-08-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 56 364   159 684* 
      M 2009-08-20 D 57 - Exercice de droits de souscription (159 684)   0* 
      O 2003-10-24 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      Droits Restricted Shares                   
        Rustin, Anthony 4   O 2009-07-26 D 56 - Attribution de droits de souscription 103 320     
      O 2009-08-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 56 364     
      O 2009-08-20 D 57 - Exercice de droits de souscription 159 684     
  Quest Capital Corp.                   
      Actions ordinaires                   
        Dundee Corporation 3   O 2010-04-12 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 000 1.3900 15 583 334 
          Valdez Gold Inc. PI   O 2010-04-12 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 615 600) 1.4000 2 000 000 
      O 2010-04-12 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 000 000) 1.3900 0 
  Quincaillerie Richelieu Ltée                   
      Actions ordinaires                   
        Bourgie, Pierre 4                 
          REER PI   O 2010-03-25 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-19 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 300 24.9500 300 
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      O 2010-04-19 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 24.9300 400 
      O 2010-04-19 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 200 24.7500 600 
      O 2010-04-19 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 24.7400 700 
      O 2010-04-19 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 300 24.7000 1 000 
        Dion, Christian 5   O 2010-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 16 24.7403 800 
        Giasson, Alain 5   O 2010-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 126 24.7403 10 375 
        Grenier, Guy 5   O 2010-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 58 24.7403 36 750 
        Guindon, NOrmand 5   O 2010-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 112 24.7403 17 264 
        Lord, Richard 4, 5   O 2010-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 78 24.7403 1 408 274 
        Quevillon, Geneviève 5   O 2010-04-12 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 29 24.7403 906 
  Ranaz Corporation                   
      Actions ordinaires                   
        Guay, Paul 5   O 2010-04-21 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
  Ravensource Fund (formerly The First Asia Income Fund)                   
      Parts de fiducie                   
        Hodgson, Patrick William Egerton 3                 
          Patrick Hodgson RRSP PI   O 2010-04-08 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3 000 8.8000 25 050* 
      O 2010-04-09 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 000) 8.9000 22 050* 
      O 2010-04-12 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 600 8.8000 24 650* 
  RDM Corporation                   
      Actions ordinaires                   
        RDM Corporation 1 R O 2010-03-02 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 0.8700 1 000 
    R O 2010-03-15 D 38 - Rachat ou annulation 500 0.8100 500 
    R O 2010-03-25 D 38 - Rachat ou annulation 1 500 0.8100 1 500 
    R O 2010-03-31 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 0.9100 1 000 
      O 2010-03-02 D 38 - Rachat ou annulation (1 000) 0.8700 0 
      O 2010-03-15 D 38 - Rachat ou annulation (500) 0.8100 0 
      O 2010-03-25 D 38 - Rachat ou annulation (1 500) 0.8100 0 
      O 2010-03-31 D 38 - Rachat ou annulation (1 000) 0.9100 0 
  Research In Motion Limited                   
      Actions ordinaires                   
        Bocking, Andrew Douglas 5   O 2010-04-06 D 57 - Exercice de droits de souscription 500   500 
      O 2010-04-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (233) 69.7977 267 
        Chiarello, Carlo 5   O 2010-04-06 D 57 - Exercice de droits de souscription 834   834 
      O 2010-04-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (388) 69.7977 446 
        Cooper, Jacqueline Elaine 5   O 2010-04-06 D 57 - Exercice de droits de souscription 834   834 
      O 2010-04-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (427) 69.7977 407 
      O 2010-04-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (407) 70.0938 0 
        Crow, Robert Eric 5   O 2010-04-07 D 51 - Exercice d'options 9 000 5.2200 10 500 
      O 2010-04-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 900) 70.5500 5 600 
      O 2010-04-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 100) 70.5600 1 500 
        Daly-Howell, Kelly 5   O 2010-04-06 D 57 - Exercice de droits de souscription 834   834 
      O 2010-04-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (388) 69.7977 446 
        Doub, Michael David 5   O 2008-12-14 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-06 D 57 - Exercice de droits de souscription 834   834 
      O 2010-04-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (388) 69.7977 446 
      O 2010-04-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (446) 70.0938 0 
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        Faull, Adrian William 5   O 2010-04-06 D 57 - Exercice de droits de souscription 500   500 
      O 2010-04-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (233) 69.7977 267 
        Field, Tessa Louise 5   O 2009-02-09 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
    R O 2010-04-06 D 57 - Exercice de droits de souscription 834   834 
    R O 2010-04-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (379) 69.7977 455 
        Fraser, Bruce 5   O 2009-02-09 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-06 D 57 - Exercice de droits de souscription 834   834 
      O 2010-04-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (388) 69.7977 446 
        GARDINER, GRANT 5   O 2010-04-06 D 57 - Exercice de droits de souscription 834   834 
      O 2010-04-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (388) 69.7977 446 
        Hind, Hugh 5   O 2010-04-06 D 57 - Exercice de droits de souscription 1 667   1 667 
      O 2010-04-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (774) 69.7977 893 
        Holmes, David Anthony 5   O 2010-04-06 D 57 - Exercice de droits de souscription 834   834 
      O 2010-04-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (388) 69.7977 446 
      O 2010-04-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (446) 70.0938 0 
        KALBFLEISCH, Paul Norman 5   O 2008-06-02 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-06 D 57 - Exercice de droits de souscription 834   834 
      O 2010-04-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (388) 69.7977 446 
      O 2010-04-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (446) 70.0938 0 
        Kozak, Douglas Victor 5   O 2010-04-06 D 57 - Exercice de droits de souscription 834   834 
      O 2010-04-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (388) 69.7977 446 
      O 2010-04-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (446) 70.0938 0 
        Lindsay, Donald James 5   O 2009-03-30 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-06 D 57 - Exercice de droits de souscription 3 334   3 334 
      O 2010-04-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 467) 69.7977 1 867 
        Lo, Norman Wai Keung 5   O 2010-04-07 D 51 - Exercice d'options 30 000 3.9283 30 000 
        Marshall, Ryan Joseph 5   O 2007-10-08 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-06 D 57 - Exercice de droits de souscription 417   417 
      O 2010-04-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (194) 69.7977 223 
        Orr, Robert George 5   O 2010-03-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     150 
        Panezic, Alan Tom 5   O 2010-04-06 D 57 - Exercice de droits de souscription 1 667   7 667 
      O 2010-04-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (774) 69.7977 6 893 
      O 2010-04-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (893) 70.0938 6 000 
        Periyalwar, Suresh 5   O 2010-04-06 D 57 - Exercice de droits de souscription 3 334   7 834 
      O 2010-04-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 548) 69.7977 6 286 
        Richardson, John 4   O 2010-04-13 D 51 - Exercice d'options 12 000 4.3050 44 500 
        Rowan, Jim 5   O 2010-04-06 D 57 - Exercice de droits de souscription 1 667   1 667 
      O 2010-04-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (774) 69.7977 893 
      O 2010-04-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (893) 70.0589 0 
        Simpson, Ian Bruce 5   O 2010-04-06 D 57 - Exercice de droits de souscription 834   834 
      O 2010-04-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (388) 69.7977 446 
      O 2010-04-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (446) 70.0938 0 
        Smith, David John 5   O 2010-04-06 D 57 - Exercice de droits de souscription 834   884 
      O 2010-04-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (388) 69.7977 496 
        Spence, Patrick 5   O 2010-04-07 D 51 - Exercice d'options 65 000 3.9250 65 000 
    R O 2010-04-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (15 000) 70.8800 50 000 
        Wahl, Scott Alexander 5   O 2010-04-06 D 57 - Exercice de droits de souscription 584   584 
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nominale     
      Porteur inscrit                   
      O 2010-04-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (272) 69.7977 312 
      Options                   
        Crow, Robert Eric 5   O 2010-04-07 D 51 - Exercice d'options (9 000) 5.2200 15 500 
        Lo, Norman Wai Keung 5   O 2010-04-07 D 51 - Exercice d'options (30 000) 3.9283 0 
        Orr, Robert George 5   O 2010-03-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     3 000 
        Richardson, John 4   O 2010-04-13 D 51 - Exercice d'options (12 000) 4.3050 15 000 
        Spence, Patrick 5   O 2010-04-07 D 51 - Exercice d'options (65 000) 3.9250 10 000 
      Restricted Share Units                   
        Bocking, Andrew Douglas 5   O 2010-04-06 D 57 - Exercice de droits de souscription (500)   1 000 
        Chiarello, Carlo 5   O 2010-04-06 D 57 - Exercice de droits de souscription (834)   5 166 
        Cooper, Jacqueline Elaine 5   O 2010-04-06 D 57 - Exercice de droits de souscription (834)   11 666 
        Daly-Howell, Kelly 5   O 2010-04-06 D 57 - Exercice de droits de souscription (834)   5 166 
        Doub, Michael David 5   O 2010-04-06 D 57 - Exercice de droits de souscription (834)   5 166 
        Faull, Adrian William 5   O 2010-04-06 D 57 - Exercice de droits de souscription (500)   3 500 
        Field, Tessa Louise 5   O 2010-04-06 D 57 - Exercice de droits de souscription (834)   6 666 
        Fraser, Bruce 5   O 2010-04-06 D 57 - Exercice de droits de souscription (834)   5 166 
        GARDINER, GRANT 5   O 2010-04-06 D 57 - Exercice de droits de souscription (834)   1 666 
        Hind, Hugh 5   O 2010-04-06 D 57 - Exercice de droits de souscription (1 667)   13 333 
        Holmes, David Anthony 5   O 2010-04-06 D 57 - Exercice de droits de souscription (834)   8 666 
        KALBFLEISCH, Paul Norman 5   O 2010-04-06 D 57 - Exercice de droits de souscription (834)   8 666 
        Koskovich, Charles Alan 5   O 2010-04-05 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 750   3 750 
        Kozak, Douglas Victor 5   O 2010-04-06 D 57 - Exercice de droits de souscription (834)   8 666 
        Lindsay, Donald James 5   O 2010-04-06 D 57 - Exercice de droits de souscription (3 334)   10 166 
        Marshall, Ryan Joseph 5   O 2010-04-06 D 57 - Exercice de droits de souscription (417)   7 833 
        Orr, Robert George 5   O 2010-03-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     1 500 
        Panezic, Alan Tom 5   O 2010-04-06 D 57 - Exercice de droits de souscription (1 667)   13 333 
        Periyalwar, Suresh 5   O 2010-04-06 D 57 - Exercice de droits de souscription (3 334)   20 666 
        Rowan, Jim 5   O 2010-04-06 D 57 - Exercice de droits de souscription (1 667)   20 833 
        Simpson, Ian Bruce 5   O 2010-04-06 D 57 - Exercice de droits de souscription (834)   6 666 
        Smith, David John 5   O 2010-04-06 D 57 - Exercice de droits de souscription (834)   5 166 
        Tobin, James Eric 5   O 2010-04-05 D 56 - Attribution de droits de souscription 7 500   7 500 
        Verstraete, Tyson Roy 5   O 2010-04-05 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 500   2 500 
        Wahl, Scott Alexander 5   O 2010-04-06 D 57 - Exercice de droits de souscription (584)   8 666 
  Ressources Altai Inc.                   
      Bons de souscription                   
        Raman, Kasi Sethu 4   O 2010-04-10 D 55 - Expiration de bons de souscription (100 000)     
      M 2010-04-10 D 55 - Expiration de bons de souscription (100 000)     
      M' 2010-04-10 D 55 - Expiration de bons de souscription (100 000)   100 000 
  Ressources Caldera Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Winston, Ronald 3   O 2010-04-19 D 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de 

prospectus 700 000 0.1350 3 479 407 
      Bons de souscription                   
        Winston, Ronald 3   O 2010-04-19 D 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de 

prospectus 700 000   700 000 
  Ressources Canaco ltée                   
      Options                   
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        Smalley, David William 5   O 2010-04-12 D 50 - Attribution d'options 20 000   445 000 
        Smith, Andrew Lee 4                 
          Janet's Head Holdings Ltd. PI   O 2010-04-12 I 50 - Attribution d'options 30 000   1 330 000 
        Wang, Jingbin 4, 6   O 2010-04-12 D 50 - Attribution d'options 60 000   1 110 000 
        Yang, Lingling (Vera) 5   O 2010-04-12 D 50 - Attribution d'options 20 000   295 000 
  Ressources Dianor Inc.                   
      Options                   
        Duval, Daniel 4, 5   O 2010-04-16 D 50 - Attribution d'options 200 000   2 100 000 
        Houghton, Nicholas 4   O 2010-04-16 D 50 - Attribution d'options 100 000   400 000 
        Paquet, Pierre 4   O 2010-04-16 D 50 - Attribution d'options 100 000   1 250 000 
        Roy, Gérard 5   O 2010-04-16 D 50 - Attribution d'options 150 000   310 000 
        Ryder, John 4, 5   O 2010-04-16 D 50 - Attribution d'options 200 000   1 925 000 
        Soares, Octavio 4   O 2010-04-16 D 50 - Attribution d'options 100 000   750 000 
        Wiener, Neil 4, 5   O 2010-04-16 D 50 - Attribution d'options 100 000   650 000 
        Zapfe, Werner 4   O 2010-04-16 D 50 - Attribution d'options 100 000   1 000 000 
  Ressources KWG inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Cliffs Greene B.V. 3   O 2010-04-21 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 26 382 390 0.1250 111 733 215 
        Flett, Douglas Melville 4   O 2010-04-16 D 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de 

prospectus 400 000 0.1250 488 000* 
        Lavigne, Maurice Jean 5   O 2010-04-07 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 400 000 0.1250 3 400 000 
        Smeenk, Frank Cornelius 4   O 2010-04-16 D 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de 

prospectus 1 200 000 0.1250 8 142 500 
      Bons de souscription                   
        Cliffs Greene B.V. 3   O 2010-04-21 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 13 191 195 0.1250 48 460 049 
        Flett, Douglas Melville 4   O 2010-04-16 D 53 - Attribution de bons de souscription 200 000 0.1250 600 000* 
        Lavigne, Maurice Jean 5   O 2010-04-07 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 200 000   1 200 000 
        Smeenk, Frank Cornelius 4   O 2010-04-16 D 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de 

prospectus 600 000   7 600 000 
  Ressources Métanor Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Bryce, Robert 4   O 2010-04-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 0.6000 10 000 
      Options                   
        Imbeault, Jean-Claude 5   O 2010-04-12 D 50 - Attribution d'options 100 000 0.7000 500 000 
        Tremblay, André 5   O 2010-04-12 D 50 - Attribution d'options 350 000 0.7000 790 000 
  Ressources Minieres Radisson Inc.                   
      Actions ordinaires Catégorie A                   
        Murton, Kenneth G. 4, 5   O 2010-04-12 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 6 000 0.1400 1 053 000 
  Ressources Robex Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Veilleux, Rolland 4                 
          131519 Canada Inc. PI   O 2010-04-15 I 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (2 400 000) 0.1000 8 962 640 
  Ridley Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        RIDLEY Inc. 1   O 2010-04-15 D 38 - Rachat ou annulation (176 500)   0 
  Rock Energy Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Elliott, James Davis 5 R O 2010-04-09 D 51 - Exercice d'options 10 600 0.9400 30 600 
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      Options                   
        Elliott, James Davis 5   O 2010-04-09 D 51 - Exercice d'options (10 600) 0.9400 81 200 
  Rocky Mountain Dealerships Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Campbell, Matthew Christopher 4, 5, 3                 
          840545 Alberta Ltd. PI   O 2010-04-12 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (54 000) 9.8059 2 155 972 
      O 2010-04-19 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (486 120) 9.4041   
      M 2010-04-19 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (446 000) 9.4041 1 709 972 
        Stimson, Derek Ian 4, 5, 3                 
          Derek Stimson Holdings Ltd. PI   O 2010-04-13 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (35 800) 9.8063 113 500 
      O 2010-04-19 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (73 380) 9.4041 40 120 
      O 2010-04-19 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (40 120) 9.4041 0 
          Hi-Way Service Inc. PI   O 2010-04-19 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (250 700) 9.4041 1 623 735 
  RONA inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Hébert, Jean-Guy 4                 
          9119-3599 Québec Inc. PI   O 2007-12-18 I 97 - Autre (143 496)   0 
          Maximat inc. PI   O 2002-11-15 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2007-12-18 I 97 - Autre 143 496   143 496 
      Options                   
        Arguin, Solanges 5   O 2009-09-28 D 38 - Rachat ou annulation (6 200)   0 
        Bernier, Claude 5   O 2009-03-29 D 38 - Rachat ou annulation (15 000)   270 000 
      O 2010-03-28 D 38 - Rachat ou annulation (20 000)   189 900 
        Charlebois, France 5   O 2009-03-29 D 38 - Rachat ou annulation (6 000)   53 000 
      O 2010-03-28 D 38 - Rachat ou annulation (8 000)   41 000 
        Chaussé, André 5   O 2009-03-29 D 38 - Rachat ou annulation (3 750)   19 650 
      O 2010-03-28 D 38 - Rachat ou annulation (5 000)   18 850 
        Dandoy, Pierre 5   O 2009-03-29 D 38 - Rachat ou annulation (15 000)   160 000 
      O 2010-03-28 D 38 - Rachat ou annulation (20 000)   134 900 
        Dumont, Normand 5   O 2004-12-22 D 51 - Exercice d'options (10 000) 6.9400   
      M 2004-12-22 D 51 - Exercice d'options (10 000) 6.9400 49 200 
      O 2009-03-29 D 38 - Rachat ou annulation (15 000)   141 000 
      O 2010-03-28 D 38 - Rachat ou annulation (20 000)   140 900 
        Dutton, Robert 4, 5   O 2009-03-29 D 38 - Rachat ou annulation (15 000)     
      M 2009-03-29 D 38 - Rachat ou annulation (150 000)   1 666 200 
      O 2010-03-28 D 38 - Rachat ou annulation (150 000)   1 619 200 
        Guévin, Claude 5   O 2009-03-29 D 38 - Rachat ou annulation (30 000)   229 952 
      O 2010-03-28 D 38 - Rachat ou annulation (25 000)   231 452 
      O 2010-03-28 D 38 - Rachat ou annulation (17 576)   213 876 
        Lacroix, Martin 5   O 2009-03-29 D 38 - Rachat ou annulation (15 000)   52 200 
      O 2010-03-28 D 38 - Rachat ou annulation (15 000)   42 400 
        Lalonde, Marie-Claude 5   O 2009-03-29 D 38 - Rachat ou annulation (3 750)   32 350 
      O 2010-03-28 D 38 - Rachat ou annulation (8 000)   30 550 
        Nantel, Luc 5   O 2009-03-29 D 38 - Rachat ou annulation (7 500)   40 300 
      O 2010-03-28 D 38 - Rachat ou annulation (10 000)   35 500 
        Soucy, Marie-Claude 5   O 2010-03-28 D 38 - Rachat ou annulation (5 000)   20 300 
        St-Louis, Mario 5   O 2009-03-29 D 38 - Rachat ou annulation (3 750)   35 650 
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      O 2010-03-28 D 38 - Rachat ou annulation (10 000)   31 650 
        Vézina, Serge 5   O 2010-03-28 D 38 - Rachat ou annulation (5 000)   15 900 
  SAND TECHNOLOGY INC.                   
      Actions ordinaires Class A                   
        Pilcher, Michael 5   O 2010-04-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      Options                   
        Pilcher, Michael 5   O 2010-04-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-19 D 50 - Attribution d'options 219 789 0.0010   
      M 2010-04-19 D 50 - Attribution d'options 219 426 0.0010 219 426 
  Sandvine Corporation                   
      Actions ordinaires                   
        Verhoeve, Michael 5                 
          Spouse PI   O 2010-04-15 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (78 610) 2.1300 21 390 
      O 2010-04-15 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 300) 2.1200 18 090 
      O 2010-04-15 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (18 000) 2.1100 90 
      O 2010-04-16 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (90) 2.1700 0 
      Options                   
        Guibert, Mark 4   O 2010-04-13 D 50 - Attribution d'options 18 000   158 000 
        Keating, John Stephen 4   O 2010-04-13 D 50 - Attribution d'options 18 000   158 000 
        McCartney, Steven 4   O 2010-04-13 D 50 - Attribution d'options 18 000   118 000 
        Taylor, Kenneth James 4   O 2010-04-13 D 50 - Attribution d'options 18 000   158 000 
  Savant Explorations Ltd.                   
      Options                   
        Cote, Richard 5   O 2010-04-14 D 50 - Attribution d'options 175 000   575 000 
        Tweedie, Eric Bruce 4   O 2010-04-14 D 50 - Attribution d'options 135 000 0.1400 285 000 
  Scorpio Mining Corporation                   
      Options                   
        Mason, Ewan 4   O 2010-01-05 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-13 D 50 - Attribution d'options 400 000 0.8000 400 000 
  Seacliff Construction Corp.                   
      Actions ordinaires                   
        Blondeel, Jerome Alphonse 7 R O 2010-04-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 000) 14.3500 119 314 
    R O 2010-04-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 000) 14.3000 116 314 
    R O 2010-04-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 14.2100 116 214 
    R O 2010-04-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 14.2000 115 714 
    R O 2010-04-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 14.2000 115 514 
    R O 2010-04-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 14.0100 115 314 
    R O 2010-04-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 900) 14.3000 113 414 
    R O 2010-04-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 14.2000 113 314 
  Sentry Select Primary Metals Corp.                   
      Class A Shares                   
        Weiss Asset Management LP 3                 
          Brookdale Global Opportunity Fund PI   O 2010-04-14 C 38 - Rachat ou annulation (861 232)   0 
          Brookdale International Partners, LP PI   O 2010-04-14 C 38 - Rachat ou annulation (1 731 568)   0 
  Senvest Capital Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Senvest Capital Inc. 1 R O 2006-04-10 D 38 - Rachat ou annulation 500 30.0000 5 500 
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    R O 2006-06-02 D 38 - Rachat ou annulation 100 30.7500 5 600 
    R O 2006-07-21 D 38 - Rachat ou annulation 300 31.8100 5 900 
    R O 2006-08-02 D 38 - Rachat ou annulation 6 400 31.7400 12 300 
    R O 2006-08-29 D 38 - Rachat ou annulation 9 700 31.4800 22 000 
    R O 2006-09-18 D 38 - Rachat ou annulation 200 31.5400 22 200 
    R O 2006-10-26 D 38 - Rachat ou annulation 500 33.5400 22 700 
    R O 2006-12-15 D 38 - Rachat ou annulation 2 700 39.0400 25 400 
    R O 2007-01-05 D 38 - Rachat ou annulation 500 39.0400 25 900 
    R O 2007-02-07 D 38 - Rachat ou annulation 5 000 40.5400 30 900 
    R O 2007-02-21 D 38 - Rachat ou annulation 3 500 42.5400 34 400 
    R O 2007-08-03 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 42.2900 35 400 
    R O 2007-08-24 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 42.2900 36 400 
    R O 2007-09-12 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 41.8900 37 400 
    R O 2007-11-12 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 41.7400 38 400 
    R O 2007-11-28 D 38 - Rachat ou annulation 400 41.6400 38 800 
    R O 2007-12-11 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 41.5400 39 800 
      O 2007-12-31 D 38 - Rachat ou annulation (39 800)   0 
    R O 2008-01-02 D 38 - Rachat ou annulation 900 41.5400 900 
    R O 2008-01-03 D 38 - Rachat ou annulation 900 41.5400 1 800 
    R O 2008-01-04 D 38 - Rachat ou annulation 10 300 41.5400 12 100 
    R O 2008-01-07 D 38 - Rachat ou annulation 100 41.5400 12 200 
    R O 2008-01-08 D 38 - Rachat ou annulation 400 41.5400 12 600 
    R O 2008-01-17 D 38 - Rachat ou annulation 600 40.7900 13 200 
    R O 2008-01-21 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 40.0400 14 200 
    R O 2008-01-28 D 38 - Rachat ou annulation 900 38.0400 15 100 
    R O 2008-02-05 D 38 - Rachat ou annulation 400 37.0400 15 500 
    R O 2008-02-11 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 35.5400 16 500 
    R O 2008-03-19 D 38 - Rachat ou annulation 400 37.0400 17 600 
    R O 2008-03-25 D 38 - Rachat ou annulation 400 37.0400 18 000 
    R O 2008-03-13 D 38 - Rachat ou annulation 700 35.0400 17 200 
    R O 2008-04-25 D 38 - Rachat ou annulation 900 34.7900 18 900 
    R O 2008-04-29 D 38 - Rachat ou annulation 400 34.7900 20 200 
    R O 2008-04-28 D 38 - Rachat ou annulation 400 34.7900 19 300 
    R O 2008-04-30 D 38 - Rachat ou annulation 900 34.7900 21 600 
    R O 2008-04-28 D 38 - Rachat ou annulation 500 34.7900 19 800 
    R O 2008-04-29 D 38 - Rachat ou annulation 500 34.7900 20 700 
    R O 2008-05-06 D 38 - Rachat ou annulation 900 34.7900 22 500 
    R O 2008-05-07 D 38 - Rachat ou annulation 900 34.7900 23 400 
    R O 2008-05-08 D 38 - Rachat ou annulation 900 34.7900 24 300 
    R O 2008-05-13 D 38 - Rachat ou annulation 900 34.7900 25 200 
    R O 2008-05-26 D 38 - Rachat ou annulation 300 34.7900 25 500 
    R O 2008-07-07 D 38 - Rachat ou annulation 300 34.0400 25 800 
    R O 2008-07-14 D 38 - Rachat ou annulation 200 34.0400 26 000 
    R O 2008-09-17 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 33.0400 27 000 
    R O 2008-10-09 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 30.0400 28 000 
    R O 2008-10-10 D 38 - Rachat ou annulation 300 29.0400 28 300 
    R O 2008-10-14 D 38 - Rachat ou annulation 100 28.0400 28 400 
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    R O 2008-11-19 D 38 - Rachat ou annulation 200 26.0400 28 600 
    R O 2008-11-21 D 38 - Rachat ou annulation 100 24.0400 28 700 
    R O 2008-12-18 D 38 - Rachat ou annulation 100 21.0400 28 800 
      O 2008-12-31 D 38 - Rachat ou annulation (28 800)   0 
    R O 2009-02-20 D 38 - Rachat ou annulation 100 19.5400 100 
    R O 2009-02-20 D 38 - Rachat ou annulation 100 20.0400 200 
    R O 2009-03-10 D 38 - Rachat ou annulation 700 19.0400 900 
    R O 2009-03-11 D 38 - Rachat ou annulation 300 18.0400 1 200 
    R O 2009-04-13 D 38 - Rachat ou annulation 6 400 17.0400 7 600 
    R O 2009-04-28 D 38 - Rachat ou annulation 100 16.5400 7 700 
    R O 2009-12-23 D 38 - Rachat ou annulation 200 49.1400 7 900 
    R O 2009-12-24 D 38 - Rachat ou annulation 300 49.1400 8 200 
    R O 2009-12-29 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 49.0900 9 200 
    R O 2009-12-30 D 38 - Rachat ou annulation 600 49.0400 9 800 
    R O 2009-12-31 D 38 - Rachat ou annulation 200 51.0000 10 000 
      O 2009-12-31 D 38 - Rachat ou annulation (10 000)   0 
    R O 2010-01-05 D 38 - Rachat ou annulation 200 52.0000 200 
    R O 2010-01-06 D 38 - Rachat ou annulation 300 53.0000 500 
    R O 2010-01-07 D 38 - Rachat ou annulation 200 53.0000 700 
    R O 2010-01-12 D 38 - Rachat ou annulation 300 53.0000 1 000 
    R O 2010-01-13 D 38 - Rachat ou annulation 900 53.0000 1 900 
    R O 2010-01-20 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 60.0000 2 900 
    R O 2010-01-21 D 38 - Rachat ou annulation 400 59.6300 3 300 
    R O 2010-01-22 D 38 - Rachat ou annulation 6 400 59.9500 9 700 
    R O 2010-01-25 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 59.0000 10 700 
    R O 2010-01-26 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 60.0000 11 700 
    R O 2010-01-27 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 60.0000 12 700 
    R O 2010-01-28 D 38 - Rachat ou annulation 600 60.0000 13 300 
    R O 2010-01-29 D 38 - Rachat ou annulation 900 60.0000 14 200 
    R O 2010-02-02 D 38 - Rachat ou annulation 400 60.0000 14 600 
    R O 2010-02-04 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 60.0000 15 600 
    R O 2010-03-08 D 38 - Rachat ou annulation 700 65.0000 16 300 
    R O 2010-03-12 D 38 - Rachat ou annulation 100 65.0000 16 400 
      O 2010-03-31 D 38 - Rachat ou annulation (16 400)   0 
  ShawCor Ltee                   
      Employee Share Unit                   
        Tikkanen, John Douglas 5   O 2003-02-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-03-13 D 56 - Attribution de droits de souscription 8 755   8 755 
  Société Financière Manuvie                   
      Actions ordinaires                   
        Cassaday, John M. 4                 
          Sundance Investments Inc. PI R O 2010-02-04 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 400 19.8950 41 400 
    R O 2010-03-12 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 100 20.5258 23 500 
  SouthGobi Energy Resources Ltd.                   
      Actions ordinaires                   
        Hanson, Robert 7                 
          William Creasy PI   O 2010-04-15 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 900) 15.8100 11 600 
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      O 2010-04-15 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 000) 15.8200 7 600 
      O 2010-04-15 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 600) 15.8300 5 000 
  Stantec Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Becker, Viola Anne 7   O 2010-04-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (600) 26.8500 60 
  Stellar Pacific Ventures Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Giroux, Maurice 4   O 2010-04-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 25 000 0.0650 2 895 302 
  Sterling Shoes Income Fund                   
      LTIP Rights                   
        Romain, Colin 7   O 2010-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 615 2.5500 8 756* 
      O 2010-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (8 756)   0 
      Parts de fiducie                   
        Romain, Colin 7   O 2010-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 8 756   86 653* 
  Sun Gro Horticulture Income Fund                   
      Parts de fiducie                   
        Wiens, Bradley A. 5   O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 000 4.1150 42 731 
  Taseko Mines Limited                   
      Actions ordinaires                   
        Cousens, Scott Dibblee 4   O 2010-04-01 D 47 - Acquisition ou aliénation par don (2 000) 5.4900 632 766 
  Technologies Interactives Mediagrif Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Gestion de portefeuille Natcan Inc. 3   O 2010-04-09 D 99 - Correction d'information (1 054 887)     
      M 2010-04-09 D 99 - Correction d'information (1 054 887)   2 150 868 
      O 2010-04-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 500) 7.2007 2 149 368 
  TELUS Corporation                   
      Actions ordinaires                   
        Natale, Joe 5   O 2003-07-02 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-14 D 90 - Changements relatifs à la propriété 12 402   12 402 
          Computershare PI   O 2010-04-13 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 314   12 542 
      O 2010-04-14 I 90 - Changements relatifs à la propriété (12 402)   140 
      Actions sans droit de vote                   
        Natale, Joe 5   O 2003-07-02 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-14 D 90 - Changements relatifs à la propriété 7 321   7 321 
          Computershare PI   O 2010-04-13 I 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 198   7 322 
      O 2010-04-14 I 90 - Changements relatifs à la propriété (7 321)   1 
  Thallion Pharmaceutiques Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Mandelzys, Allan 4, 5   O 2009-07-22 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-15 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 50 000   50 000 
        Singer, Michael 5                 
          RRSP PI   O 2010-04-15 I 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 65 000   71 000 
  The Brick Group Income Fund                   
      Deferred Share Units                   
        Barbaro, Rinaldo D 4, 7   O 2004-07-20 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-03-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 26 316 2.2800 26 316 
        Geisbauer, John-Paul 4   O 2010-01-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
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      O 2010-03-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 7 675 2.2800 7 675 
        Griffiths, Anthony Frear 4   O 2010-01-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-03-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 7 675 2.2800 7 675 
        Ieraci, Domenic 4, 7   O 2004-09-03 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-03-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 7 675 2.2800 7 675 
      Options                   
        Allen, Douglas James 7   O 2004-07-20 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
    R O 2010-03-30 D 50 - Attribution d'options 14 221   14 221 
        Burns, Ian 4   O 2010-01-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
    R O 2010-03-30 D 50 - Attribution d'options 15 659   15 659 
        Caldwell, Jim 5   O 2010-01-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
    R O 2010-03-30 D 50 - Attribution d'options 22 665   22 665 
        Comrie, Paul Gordon 7   O 2004-07-20 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
    R O 2010-03-30 D 50 - Attribution d'options 30 220   30 220 
        Dave, Freeman 5   O 2008-05-30 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
    R O 2010-03-30 D 50 - Attribution d'options 14 835   14 835 
        Gloweski, Robert Kenneth 7   O 2004-07-20 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
    R O 2010-03-30 D 50 - Attribution d'options 12 180   12 180 
        Gnida, Bryan 5   O 2006-05-16 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
    R O 2010-03-30 D 50 - Attribution d'options 8 365   8 365 
        Johnson, Jerry Roland 7   O 2004-07-20 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
    R O 2010-03-30 D 50 - Attribution d'options 6 207   6 207 
        Kerry, McDowell 5   O 2008-05-16 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
    R O 2010-03-30 D 50 - Attribution d'options 8 791   8 791 
        Konkle, Violet 4   O 2000-01-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
    R O 2010-03-30 D 50 - Attribution d'options 82 418   82 418 
        Mahoney, Dennis Joseph 7   O 2004-07-20 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
    R O 2010-03-30 D 50 - Attribution d'options 7 613   7 613 
        Marleau, Kirk David 7   O 2004-07-20 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-03-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 10 540   10 540 
        Murray, Heather Lillian 7   O 2004-07-20 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
    R O 2010-03-30 D 50 - Attribution d'options 8 227   8 227 
        Nakonechny, Gregory Paul 5   O 2010-01-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
    R O 2010-03-30 D 50 - Attribution d'options 9 066   9 066 
        Pyshniak, Orest 5   O 2009-12-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
    R O 2010-03-30 D 50 - Attribution d'options 9 341   9 341 
        Sabatino, Shane Joseph 7   O 2004-07-20 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
    R O 2010-03-30 D 50 - Attribution d'options 12 637   12 637 
        Silver, Jeffrey 7   O 2005-01-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
    R O 2010-03-30 D 50 - Attribution d'options 12 363   12 363 
        Styles, Craig 7   O 2004-07-20 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
    R O 2010-03-30 D 50 - Attribution d'options 12 088   12 088 
        Talarico, Franco 7   O 2004-07-20 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
    R O 2010-03-30 D 50 - Attribution d'options 21 429   21 429 
      Performance Share Units                   
        Allen, Douglas James 7   O 2004-07-20 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-03-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 18 731   18 731 
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        Burns, Ian 4   O 2010-01-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-03-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 20 625   20 625 
        Caldwell, Jim 5   O 2010-01-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-03-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 29 852   29 852 
        Comrie, Paul Gordon 7   O 2004-07-20 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-03-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 39 803   39 803 
        Dave, Freeman 5   O 2008-05-30 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-03-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 19 539   19 539 
        Gloweski, Robert Kenneth 7   O 2004-07-20 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-03-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 16 042   16 042 
        Gnida, Bryan 5   O 2006-05-16 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-03-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 11 018   11 018 
        Johnson, Jerry Roland 7   O 2004-07-20 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-03-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 8 175   8 175 
        Kerry, McDowell 5   O 2008-05-16 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-03-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 11 579   11 579 
        Konkle, Violet 4   O 2000-01-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-03-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 108 553   108 553 
        Mahoney, Dennis Joseph 7   O 2004-07-20 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-03-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 10 026   10 026 
        Marleau, Kirk David 7   O 2004-07-20 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-03-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 13 883   13 883 
        Murray, Heather Lillian 7   O 2004-07-20 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-03-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 10 836   10 836 
        Nakonechny, Gregory Paul 5   O 2010-01-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-03-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 11 941   11 941 
        Pyshniak, Orest 5   O 2009-12-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-03-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 12 303   12 303 
        Sabatino, Shane Joseph 7   O 2004-07-20 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-03-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 16 645   16 645 
        Silver, Jeffrey 7   O 2005-01-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-03-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 16 283   16 283 
        Styles, Craig 7   O 2004-07-20 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-03-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 15 921   15 921 
        Talarico, Franco 7   O 2004-07-20 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-03-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 28 224   28 224 
  Torstar Corporation                   
      Actions sans droit de vote Class B                   
        Biller, Brenda Joyce 7   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 500 10.8900 500 
        Brouwer, Alvin Henk 7   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 375 10.8900 1 240 
        Holland, David Patrick 4, 5   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 565 10.8900 5 248 
        Marsh, Peter 7   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 625 10.8900 1 075 
        McWebb, Christopher Dean 7   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 100 10.8900 500 
        Nugent, Kenneth 7   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 000 10.8900 3 850 
        Oliver, Neil Simon 7   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 250 10.8900 3 340 
        Woermke, John William 5   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 300 10.8900 7 600 
  TransAlta Corporation                   
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      PSOP (Performance Share Ownership Plan)                   
        Emmott, Robert 5   O 2009-02-24 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-19 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 400   1 400 
      O 2010-04-19 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 6 100   7 500 
      O 2010-04-19 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 10 500   18 000 
        Gaulin, Jeffery Michael 5   O 2009-12-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 900   900 
      O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 3 400   4 300 
      O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 5 800   10 100 
        Reinhart, Gregory 5   O 2003-03-06 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 3 500   3 500 
      O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 5 000   8 500 
      O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 8 600   17 100 
        Shaw, Joseph Wilfrid Hugo 5   O 2008-08-28 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-19 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 4 000   4 000 
      O 2010-04-19 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 6 200   10 200 
      O 2010-04-19 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 17 100   27 300 
        Wharton, Donald Charles 5   O 2007-11-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-19 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 3 300   3 300 
      O 2010-04-19 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 4 700   8 000 
      O 2010-04-19 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 8 100   16 100 
  Transat A.T. inc.                   
      Action à droit de vote de catégorie B                   
        Fonds de solidarité FTQ 3   O 2010-04-15 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 14 600 13.3500 4 178 126 
      O 2010-04-16 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 31 500 13.4100 4 209 626 
      O 2010-04-19 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 153 900 13.4300 4 363 526 
      O 2010-04-21 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 100 000 13.2100 4 463 526 
  TransCanada Corporation                   
      Executive Share Units                   
        Amundson, Rhonda L. 7   O 2008-12-10 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      M 2008-12-10 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
        Ofremchuk, Terry C. 7   O 2007-07-24 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      M 2007-07-24 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
  TransForce Inc.                   
      Deferred Share Units                   
        Bédard, Alain 5   O 2010-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 52   5 352 
        Bérard, André 4   O 2010-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 229   23 490 
        Bouchard, Lucien 4   O 2010-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 139   14 203 
        Guay, Richard 4, 5   O 2010-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 146   14 983 
        ROGERS, Ronald D. 4   O 2010-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 80   8 181 
        Saputo, Emanuele 6                 
          Jolina Capital inc. PI   O 2010-04-15 I 56 - Attribution de droits de souscription 118 10.1500 10 702 
        Saputo, Joey 4                 
          Gestion Soplajoey inc. PI   O 2010-04-15 I 56 - Attribution de droits de souscription 72 10.1500 6 931 
        Stollery, John 4   O 2010-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 52   5 315 
  TransGaming Inc.                   
      Options                   
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        Ensing, Dennis 5   O 2010-04-21 D 50 - Attribution d'options 52 500   360 685 
        Gupta, Vikas 4, 5   O 2010-04-21 D 50 - Attribution d'options 75 000   325 000 
        Munro, Kerry 4   O 2010-04-21 D 50 - Attribution d'options 37 500   92 500 
        Nemanic, John 4   O 2010-04-21 D 50 - Attribution d'options 37 500   161 061 
        Nowosad, Paul 5   O 2010-04-21 D 50 - Attribution d'options 90 000   240 000 
        Posner, Daniel 5   O 2010-04-21 D 50 - Attribution d'options 60 000   160 000 
        State, Gavriel 4, 5, 3   O 2010-04-21 D 50 - Attribution d'options 75 000   325 000 
        Wise, Sean 4   O 2010-04-21 D 50 - Attribution d'options 37 500   271 216 
  Trilogy Energy Corp.                   
      Actions ordinaires                   
        Kohut, Michael G 5   O 2010-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 2 280 8.6630 16 242 
      O 2010-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 3 670 8.6630 19 912 
      O 2010-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 2 991 8.6630 22 903 
        Riddell, Clayton H. 4, 6, 3                 
          Riddell Family Charitable Foundation PI   O 2010-04-15 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 150 000 8.5906 1 102 461 
      O 2010-04-19 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 215 000 8.5928 1 317 461 
        Riddell, James H. T. 4, 6, 5   O 2010-04-15 D 46 - Contrepartie de services 25 000 8.6630 339 533 
        Williams, John B. 5   O 2010-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 2 991 8.6630 110 012 
      O 2010-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 3 670 8.6630 113 682 
      O 2010-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 2 280 8.6630 115 962 
        Yester, Gail 5   O 2010-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 2 121 8.6630 12 440 
      O 2010-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 2 590 8.6630 15 030 
      O 2010-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 1 610 8.6630 16 640 
      Droits Share Incentive Plan                   
        Kohut, Michael G 5   O 2010-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 8 972 8.6630 18 591 
      O 2010-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (2 991) 8.6630 15 600 
      O 2010-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (3 670) 8.6630 11 930 
      O 2010-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (2 280) 8.6630 9 650 
        Williams, John B. 5   O 2010-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 8 972 8.6630 18 591 
      O 2010-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (2 991) 8.6630 15 600 
      O 2010-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (3 670) 8.6630 11 930 
      O 2010-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (2 280) 8.6630 9 650 
        Yester, Gail 5   O 2010-04-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 6 361 8.6630 13 151 
      O 2010-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (2 121) 8.6630 11 030 
      O 2010-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (2 590) 8.6630 8 440 
      O 2010-04-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (1 610) 8.6630 6 830 
  Tuscany Energy Ltd.                   
      Actions ordinaires                   
        Reich, Jorg M 1   O 2009-10-08 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2009-12-31 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 

regroupement ou acquisition 9 000 0.1050   

      M 2009-12-31 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 
regroupement ou acquisition 90 240 0.1050 100 240 

    R O 2009-11-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 000 0.0900 1 000 
      O 2009-12-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 9 000 0.0900   
    R M 2009-11-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 9 000 0.0900 10 000 
      Options                   
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        Phillips, Glen A. 1   O 2009-10-08 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     9 000 
      O 2009-10-08 D 50 - Attribution d'options 250 000 0.1000 259 000 
        Reich, Jorg M 1   O 2009-10-08 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2009-11-24 D 50 - Attribution d'options 250 000 0.1000 250 000 
  TVI Pacific Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        de Ocampo, Rene 7   O 2010-04-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (50 000) 0.1150 0 
        James, Clifford Michael 4, 5                 
          Seajay Management Enterprises Ltd. PI   O 2010-04-16 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 109 238 0.1200 36 197 985 
          Seajay Management Enterprises Ltd. ITF Regent Parkway 3202 
Management Inc. PI   O 2010-04-16 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3 871 651 0.1200 24 615 762 
      Options                   
        Bennetto, Rhonda Mae 5   O 2010-04-14 D 50 - Attribution d'options 500 000   1 500 000 
  Twin Butte Energy Ltd.                   
      Actions ordinaires                   
        Cathcart, Neil Thomes 5   O 2010-04-12 D 90 - Changements relatifs à la propriété (17 707) 1.4100 71 100* 
          Neil Cathcart PI   O 2008-11-24 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-12 I 90 - Changements relatifs à la propriété 17 707 1.4100 17 707* 
  UTS Energy Corporation                   
      Actions ordinaires                   
        Abells Morissette, Jina Dawn 5   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 415 2.6100 62 870 
        Bobye, Wayne I 5   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 559 2.6100 95 422 
        Lutley, Howard 5   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 527 2.6100 58 506 
        Roach, William 4, 5   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 010 2.6100 448 165 
        Roane, Glen Dawson 4   O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 50 000 2.6000 196 900 
        Sandell, Martin 5   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 527 2.6100 141 286 
        Wightman, Daryl 5   O 2010-04-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 527 2.6100 265 822 
  Vermilion Energy Trust                   
      Parts de fiducie                   
        Davidson, Kenneth 4 R O 2010-04-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 000) 36.0300 28 784 
        Donadeo, Lorenzo 4   O 2010-04-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (93) 35.8000 340 472 
      O 2010-04-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 000) 35.6800 338 472 
        Engbloom, Robert John 5   O 2010-04-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 353 35.3400 6 853 
        Jasinski, Mona Jean 5   O 2010-04-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 14 760 35.3400 16 056 
      Trust Unit Incentive Rights                   
        Engbloom, Robert John 5   O 2010-04-16 D 56 - Attribution de droits de souscription (4 075) 35.3400 10 968 
        Ghersinich, Claudio 4   O 2010-04-13 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 026 35.3400 12 976 
        Jasinski, Mona Jean 5   O 2010-04-16 D 56 - Attribution de droits de souscription (13 725) 35.3400 37 101 
        KILLI, Joseph F. 4 R O 2010-04-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 4 026 35.3400 15 251 
  Victoria Gold Corp. (formerly Victoria Resource Corporation)                   
      Actions ordinaires                   
        Agro, Hugh 4   O 2010-04-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 12 000 0.8400 456 000 
      O 2010-04-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 83 500 0.8500 539 500 
      O 2010-04-22 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 500 0.8600 544 000 
        McConnell, John Charles 4, 5   O 2010-04-21 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 25 000 0.8600 947 500 
  Wajax Income Fund                   
      Droits DU Rights                   

. . 23 avril 2010 - Vol. 7, n° 16 448

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



            Opération       
Émetteur Rela- Re- État Date Emp- Description Nombre de Prix Solde 
  Titre tion tard opé- de rise de l'opération titres ou unitaire courant 

    Initié     ra- 
tion l'opération     valeur 

nominale     
      Porteur inscrit                   
        Manning, Neil Donald 5   O 2010-04-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 122 27.4600 22 485 
      Droits TDUP Rights                   
        Barrett, Edward Malcolm 4   O 2010-04-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 75 27.4600 13 837 
        Bourne, Ian Alexander 4   O 2010-04-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 31 27.4600 5 718 
        Carty, Douglas 4   O 2010-04-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 7 27.4600 1 215 
        Dexter, Robert P. 4   O 2010-04-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 164 27.4600 30 253 
        Duvar, Ivan E. H. 4   O 2010-04-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 61 27.4600 11 216 
        Eby, John Clifford 4   O 2010-04-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 34 27.4600 6 190 
        Gagne, Paul Ernest 4   O 2010-04-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 100 27.4600 18 326 
        Hole, James Douglas 4   O 2010-04-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 56 27.4600 10 373 
        Nielsen, Valerie Anne Abernethy 4   O 2010-04-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 144 27.4600 26 597 
        Taylor, Alelxander S. 4   O 2010-04-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 7 27.4600 1 278 
      Droits UOP Rights                   
        Blair, David Gerald 5   O 2010-04-20 D 55 - Expiration de bons de souscription 24 27.4600   
      M 2010-04-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 24 27.4600 4 347 
        Corbett, Linda Joan 5   O 2010-04-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 31 27.4600 5 716 
        Desjardins, Christopher John 5   O 2010-04-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 29 27.4600 5 340 
        Dumas, Gilbert 5   O 2010-04-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 13 27.4600 2 457 
        Duncan, Gordon Alan 5   O 2010-04-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 96 27.4600 17 699 
        Dyck, Brian 5   O 2010-04-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 21 27.4600 3 954 
        Hamilton, John Joseph 5   O 2010-04-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 96 27.4600 17 638 
        Keefe, Terrence William 7   O 2010-04-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 24 27.4600 4 507 
        Manning, Neil Donald 5   O 2010-04-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 256 27.4600 47 086 
        Whitman, Patrick Mark 5   O 2010-04-20 D 56 - Attribution de droits de souscription 90 27.4600 16 617 
  Wallbridge Mining Company Limited                   
      Actions ordinaires                   
        Jago, Bruce 5   O 2006-04-02 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-19 D 51 - Exercice d'options 100 000 0.0900 100 000 
      O 2010-04-19 D 51 - Exercice d'options 250 000 0.1600 350 000 
        Montgomery, Mary Irene 5   O 2010-04-16 D 51 - Exercice d'options 100 000 0.0900 100 000 
        Sittler, Darryl 4   O 2010-04-16 D 51 - Exercice d'options 450 000 0.0900 737 600 
      O 2010-04-16 D 51 - Exercice d'options 150 000 0.1500 887 600 
        Strazdins, Mara 5   O 2006-11-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI       
      O 2010-04-16 D 51 - Exercice d'options 80 000 0.0900 80 000 
        Weirmeir, Michael 5   O 2010-04-16 D 51 - Exercice d'options 80 000 0.0900 110 000 
      Options Stock Option Plan                   
        Jago, Bruce 5   O 2010-04-19 D 54 - Exercice de bons de souscription (100 000) 0.0900   
      M 2010-04-19 D 51 - Exercice d'options (100 000) 0.0900 650 000 
      O 2010-04-19 D 51 - Exercice d'options (250 000) 0.1600 400 000 
        Montgomery, Mary Irene 5   O 2010-04-16 D 51 - Exercice d'options (100 000) 0.0900 550 000 
        Sittler, Darryl 4   O 2010-04-16 D 51 - Exercice d'options (450 000) 0.0900 925 000 
      O 2010-04-16 D 51 - Exercice d'options (150 000) 0.1500 775 000 
        Strazdins, Mara 5   O 2010-04-16 D 51 - Exercice d'options (80 000) 0.0900 150 000 
        Weirmeir, Michael 5   O 2010-04-16 D 51 - Exercice d'options (80 000) 0.0900 220 000 
  Wescast Industries Inc.                   
      Actions ordinaires Class A Voting Shares                   
        Kernaghan, Edward James 3                 
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Émetteur Rela- Re- État Date Emp- Description Nombre de Prix Solde 
  Titre tion tard opé- de rise de l'opération titres ou unitaire courant 

    Initié     ra- 
tion l'opération     valeur 

nominale     
      Porteur inscrit                   
          Elizabeth A. Kernaghan PI   O 2010-04-19 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (9 000) 7.5000 166 400 
      O 2010-04-20 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 7.3900 166 300 
      O 2010-04-20 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (700) 7.3600 165 600 
      O 2010-04-20 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 000) 7.3500 163 600 
      O 2010-04-20 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 7.3300 163 400 
  Wesdome Gold Mines Ltd. (formerly River Gold Mines Ltd.)                   
      Actions ordinaires                   
        Laplante, Benoit 5   O 2010-04-08 D 51 - Exercice d'options 19 000 1.5400 (11 000) 
      O 2010-04-12 D 40 - Vente à découvert (100) 2.3200 (11 100) 
      O 2010-04-12 D 40 - Vente à découvert (2 000) 2.2600 (13 100) 
      O 2010-04-12 D 40 - Vente à découvert (1 500) 2.3300 (14 600) 
      O 2010-04-12 D 40 - Vente à découvert (2 000) 2.2700 (16 600) 
      O 2010-04-12 D 40 - Vente à découvert (2 000) 2.2600 (18 600) 
      O 2010-04-12 D 40 - Vente à découvert (1 900) 2.3200 (20 500) 
      O 2010-04-13 D 40 - Vente à découvert (2 000) 2.3100 (22 500) 
      O 2010-04-13 D 40 - Vente à découvert (2 000) 2.3100 (24 500) 
      O 2010-04-13 D 40 - Vente à découvert (2 000) 2.3215 (26 500) 
      O 2010-04-14 D 40 - Vente à découvert (2 000) 2.4300 (28 500) 
      O 2010-04-14 D 40 - Vente à découvert (2 000) 2.3700 (30 500) 
      O 2010-04-14 D 40 - Vente à découvert (2 000) 2.3600 (32 500) 
      O 2010-04-14 D 40 - Vente à découvert (2 000) 2.3800 (34 500) 
      O 2010-04-14 D 40 - Vente à découvert (2 000) 2.3700 (36 500) 
      O 2010-04-15 D 40 - Vente à découvert (2 000) 2.3600 (38 500) 
      O 2010-04-15 D 40 - Vente à découvert (2 000) 2.3400 (40 500) 
      O 2010-04-15 D 40 - Vente à découvert (2 000) 2.3500 (42 500) 
      O 2010-04-16 D 40 - Vente à découvert (2 000) 2.2900 (44 500) 
      O 2010-04-16 D 40 - Vente à découvert (2 000) 2.2900 (46 500) 
      O 2010-04-16 D 40 - Vente à découvert (2 000) 2.2900 (48 500) 
      Options                   
        Laplante, Benoit 5   O 2010-04-08 D 51 - Exercice d'options (19 000) 1.5400 106 500 
  Western Copper Corporation                   
      Actions ordinaires                   
        WATSON, IAN 4   O 2010-04-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 800 2.0200 194 800 
      O 2010-04-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 200 2.0300 200 000 
  Williams Creek Explorations Limited                   
      Actions ordinaires                   
        Campbell, Kenneth Vincent 4 R O 2008-12-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (35 000) 0.4500 (35 000) 
        Tutton, James Wilfred Frank 4                 
          RRSP PI   O 2010-04-16 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 15 000 0.1600 100 000 
  XS Cargo Income Fund                   
      Parts de fiducie                   
        Gazdewich, Curtis 3   O 2010-04-07 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     594 400 
      O 2010-04-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 000 0.7300 694 400 
      O 2010-04-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 12 000 0.6300 706 400 
      O 2010-04-12 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 18 000 0.5500 724 400 
      O 2010-04-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 311 500 0.7500 1 035 900 
      O 2010-04-19 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 17 500 0.7700 1 053 400 
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tion l'opération     valeur 

nominale     
      Porteur inscrit                   
  Yieldplus Income Fund                   
      Parts de fiducie                   
        Yieldplus Income Fund 1   O 2010-04-07 D 38 - Rachat ou annulation 500 6.4500 36 305 131 
      O 2010-04-08 D 38 - Rachat ou annulation 1 700 6.4200 36 306 831 
      O 2010-04-14 D 38 - Rachat ou annulation 700 6.4500 36 307 531 
      O 2010-04-16 D 38 - Rachat ou annulation 300 6.4500 36 307 831 
      O 2010-04-21 D 38 - Rachat ou annulation 900 6.4500 36 308 731 
  Zarlink Semiconductor Inc.                   
      Actions privilégiées                   
        Zarlink Semiconductor 1   O 2010-04-13 D 38 - Rachat ou annulation 1 000 24.8000 1 000 
      O 2010-04-13 D 38 - Rachat ou annulation (1 000)   0 
      O 2010-04-14 D 38 - Rachat ou annulation 100 24.8000 100 
      O 2010-04-14 D 38 - Rachat ou annulation (100)   0 
      O 2010-04-15 D 38 - Rachat ou annulation 100 24.8000 100 
      O 2010-04-15 D 38 - Rachat ou annulation (100)   0 
      O 2010-04-16 D 38 - Rachat ou annulation 800 24.8000 800 
      O 2010-04-16 D 38 - Rachat ou annulation (800)   0 
  ZCL Composites Inc.                   
      Actions ordinaires                   
        Habib, Paul 7                 
          Dalmoni Inc. PI   O 2010-01-28 I 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     1 427 576 
    R O 2010-04-08 I 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500 000) 4.0000 927 576 
      Actions privilégiées Class "A" redeemable pref. shares of ZCL 
sub.1508767 Alberta                   
        Habib, Paul 7   O 2010-01-28 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     1 078 947 
      Options                   
        Habib, Paul 7   O 2010-01-28 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI     15 000 
�                   
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ANNEXE 3   LISTE DES OPÉRATIONS D'INITIÉS DÉCLARÉES HORS DÉLAI (FORMAT ÉLECTRONIQUE - SEDI) 

 
 

Vous trouverez, sous la présente annexe, une liste des opérations d’initiés déclarées hors délai dans le Système électronique de déclaration des initiés (SEDI). Il s’agit 
de la liste des initiés qui n’ont pas déclaré leur emprise ou une modification à leur emprise à l’intérieur des délais prescrits par la Loi. Cette liste est publiée chaque 
semaine, mais les opérations déclarées hors délai n’y apparaissent qu’une seule fois.  

Le détail des opérations déposées en retard est publié à l’Annexe B1 (Déclarations d’initiés SEDI). Ces opérations sont codifiées « R ». 

L'information publiée dans cette annexe est tirée du rapport hebdomadaire produit par le Système électronique de déclaration des initiés (SEDI). 

Les initiés ou leurs agents autorisés sont responsables des informations entrées dans le système et, par conséquent, de celles contenues dans le présent rapport. 
L'information entrée directement dans SEDI prévaut toutefois sur celle présentée ci-dessous. Certaines informations entrées par les initiés ou leurs agents, qui ne sont 
pas automatiquement traduites par le système, peuvent être publiées en français ou en anglais. 

Le personnel rappelle aux initiés qu'ils doivent, en vertu de la Loi sur les valeurs mobilières (LVM), déclarer leur emprise ou une modification à leur emprise sur les 
titres d'un émetteur assujetti au Québec de façon exacte et claire et ce, dans un délai de dix jours, sauf dans certains cas précis. 

L'initié qui ne déclare pas, dans les délais requis, toute modification à son emprise sur les titres de l'émetteur à l'égard duquel il est initié peut être tenu au paiement 
d'une sanction administrative pécuniaire ou être passible d'une amende à la suite d'une poursuite pénale. 

La sanction administrative pécuniaire est prévue à l'article 274.1 LVM et à l'article 271.14 du Règlement sur les valeurs mobilières (RVM). Cette sanction administrative 
pécuniaire est imposée aux initiés des émetteurs assujettis pour lesquels le Québec agit à titre d'autorité principale. Afin de bien les identifier, les opérations de ces 
initiés apparaissent en caractère gras dans la présente Annexe. Cette sanction administrative pécuniaire est de 100 $ par omission de déclarer pour chaque jour au 
cours duquel il est en défaut, jusqu'à concurrence d'une somme maximale de 5 000 $. 

L'infraction pouvant faire l'objet d'une poursuite pénale est prévue à l'article 202 LVM, avec référence à l'article 97 LVM et à l'article 174 RVM. Une telle infraction rend 
l'initié passible d'une amende de 1 000 $ à 20 000 $ dans le cas d'une personne physique et d'une amende de 1 000 $ à 50 000 $ dans les autres cas. Pour 
informations, veuillez communiquer avec l’Autorité des marchés financiers. 
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Opérations d'initiés déclarées hors délai 

Initié Émetteur Date de l'opération Date de réception Autorité 
principale 

Allen, Douglas James         
  The Brick Group Income Fund 2010-03-30 2010-04-15 AB 
Armour, Wesley Gordon         
  Emera Incorporated 2010-03-31 2010-04-22 NS 
Baxter, Robert William         
  Pan Global Resources Inc. 2010-04-08 2010-04-21 BC 
Blondeel, Jerome Alphonse         
  Seacliff Construction Corp. 2010-04-06 2010-04-19 BC 
  Seacliff Construction Corp. 2010-04-06 2010-04-19 BC 
  Seacliff Construction Corp. 2010-04-07 2010-04-19 BC 
  Seacliff Construction Corp. 2010-04-07 2010-04-19 BC 
  Seacliff Construction Corp. 2010-04-07 2010-04-19 BC 
  Seacliff Construction Corp. 2010-04-07 2010-04-19 BC 
  Seacliff Construction Corp. 2010-04-07 2010-04-19 BC 
  Seacliff Construction Corp. 2010-04-07 2010-04-19 BC 
Briggs, Robert Stearns         
  Emera Incorporated 2010-03-31 2010-04-22 NS 
Burns, Ian         
  The Brick Group Income Fund 2010-03-30 2010-04-22 AB 
Caines, George Augustus         
  Emera Incorporated 2010-03-31 2010-04-22 NS 
Caldwell, Jim         
  The Brick Group Income Fund 2010-03-30 2010-04-22 AB 
Campbell, Kenneth Vincent         
  Williams Creek Explorations Limited 2008-12-23 2010-04-20 BC 
Cassaday, John M.         
  Société Financière Manuvie 2010-02-04 2010-04-15 ON 
  Société Financière Manuvie 2010-03-12 2010-04-15 ON 
CHWYL, EDWARD         
  Baytex Energy Trust 2010-04-09 2010-04-20 AB 
Collins, Rick Nelson         
  Eacom Timber Corporation 2010-03-26 2010-04-16 BC 
Comrie, Paul Gordon         
  The Brick Group Income Fund 2010-03-30 2010-04-15 AB 
Cook-Bennett, Gail         
  Emera Incorporated 2010-03-31 2010-04-22 NS 
Dave, Freeman         
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Opérations d'initiés déclarées hors délai 

Initié Émetteur Date de l'opération Date de réception Autorité 
principale 

  The Brick Group Income Fund 2010-03-30 2010-04-15 AB 
Davidson, Kenneth         
  Vermilion Energy Trust 2010-04-06 2010-04-21 AB 
Doman, Jaspaul Rick Harbins         
  Eacom Timber Corporation 2010-03-26 2010-04-16 BC 
Dumville, Bruce Allister         
  Fronteer Development Group Inc. 2010-04-09 2010-04-20 BC 
Edgeworth, Allan Leslie         
  Emera Incorporated 2010-03-31 2010-04-22 NS 
Elliott, James Davis         
  Rock Energy Inc. 2010-04-09 2010-04-21 BC 
Field, Tessa Louise         
  Research In Motion Limited 2010-04-06 2010-04-19 ON 
  Research In Motion Limited 2010-04-07 2010-04-19 ON 
Gazzard, William Ryrie         
  La Banque Toronto-Dominion 2008-10-10 2010-04-19 ON 
Gloweski, Robert Kenneth         
  The Brick Group Income Fund 2010-03-30 2010-04-15 AB 
Gnida, Bryan         
  The Brick Group Income Fund 2010-03-30 2010-04-21 AB 
Habib, Paul         
  ZCL Composites Inc. 2010-04-08 2010-04-21 AB 
Hawkes, Peter Norman         
  PetroBakken Energy Ltd. 2010-03-26 2010-04-22 AB 
Hubick, Kim Russell         
  ENERCHEM INTERNATIONAL INC. 2009-09-11 2010-04-20 AB 
Johnson, Jerry Roland         
  The Brick Group Income Fund 2010-03-30 2010-04-21 AB 
Kaczmarek, Andrew Francis         
  Anatolia Minerals Development Limited 2008-12-08 2010-04-20 ON 
Kerry, McDowell         
  The Brick Group Income Fund 2010-03-30 2010-04-15 AB 
KILLI, Joseph F.         
  Vermilion Energy Trust 2010-04-01 2010-04-15 AB 
Kirkpatrick, Kenneth         
  OSI Geospatial Inc. 2005-08-26 2010-04-19 BC 
Konkle, Violet         
  The Brick Group Income Fund 2010-03-30 2010-04-15 AB 
LaPrade, Rene         
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Opérations d'initiés déclarées hors délai 

Initié Émetteur Date de l'opération Date de réception Autorité 
principale 

  PetroBakken Energy Ltd. 2010-03-26 2010-04-22 AB 
Lee, Michael         
  Alberta Oilsands Inc. 2010-04-06 2010-04-18 AB 
  Alberta Oilsands Inc. 2010-04-06 2010-04-18 AB 
Liddy, James G.         
  OSI Geospatial Inc. 2010-02-08 2010-04-20 BC 
Lyons, Terrence         
  Eacom Timber Corporation 2010-03-26 2010-04-19 BC 
Mahoney, Dennis Joseph         
  The Brick Group Income Fund 2010-03-30 2010-04-21 AB 
McLennan, John T.         
  Emera Incorporated 2010-03-31 2010-04-22 NS 
Munsters, Frank         
  Morguard Corporation 2010-04-06 2010-04-21 ON 
Murray, Heather Lillian         
  The Brick Group Income Fund 2010-03-30 2010-04-15 AB 
Nakonechny, Gregory Paul         
  The Brick Group Income Fund 2010-03-30 2010-04-21 AB 
O'Brien, Patrick         
  Pro Minerals Inc. 2010-03-08 2010-04-15 BC 
  Pro Minerals Inc. 2010-03-15 2010-04-15 BC 
  Pro Minerals Inc. 2010-03-16 2010-04-15 BC 
Pyshniak, Orest         
  The Brick Group Income Fund 2010-03-30 2010-04-15 AB 
RDM Corporation         
  RDM Corporation 2010-03-02 2010-04-21 ON 
  RDM Corporation 2010-03-15 2010-04-21 ON 
  RDM Corporation 2010-03-25 2010-04-21 ON 
  RDM Corporation 2010-03-31 2010-04-21 ON 
Reich, Jorg M         
  Tuscany Energy Ltd. 2009-11-17 2010-04-20 AB 
  Tuscany Energy Ltd. 2009-11-17 2010-04-20 AB 
RIVERA, NILDA         
  Milk Capital Corp. 2010-04-01 2010-04-20 BC 
Sabatino, Shane Joseph         
  The Brick Group Income Fund 2010-03-30 2010-04-15 AB 
Senvest Capital Inc.         
  Senvest Capital Inc. 2006-04-10 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2006-06-02 2010-04-19 QC 
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Opérations d'initiés déclarées hors délai 

Initié Émetteur Date de l'opération Date de réception Autorité 
principale 

  Senvest Capital Inc. 2006-07-21 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2006-08-02 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2006-08-29 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2006-09-18 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2006-10-26 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2006-12-15 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2007-01-05 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2007-02-07 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2007-02-21 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2007-08-03 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2007-08-24 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2007-09-12 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2007-11-12 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2007-11-28 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2007-12-11 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2008-01-02 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2008-01-03 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2008-01-04 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2008-01-07 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2008-01-08 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2008-01-17 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2008-01-21 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2008-01-28 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2008-02-05 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2008-02-11 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2008-03-13 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2008-03-19 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2008-03-25 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2008-04-25 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2008-04-28 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2008-04-28 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2008-04-29 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2008-04-29 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2008-04-30 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2008-05-06 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2008-05-07 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2008-05-08 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2008-05-13 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2008-05-26 2010-04-19 QC 
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Opérations d'initiés déclarées hors délai 

Initié Émetteur Date de l'opération Date de réception Autorité 
principale 

  Senvest Capital Inc. 2008-07-07 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2008-07-14 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2008-09-17 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2008-10-09 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2008-10-10 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2008-10-14 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2008-11-19 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2008-11-21 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2008-12-18 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2009-02-20 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2009-02-20 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2009-03-10 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2009-03-11 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2009-04-13 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2009-04-28 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2009-12-23 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2009-12-24 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2009-12-29 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2009-12-30 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2009-12-31 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2010-01-05 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2010-01-06 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2010-01-07 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2010-01-12 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2010-01-13 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2010-01-20 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2010-01-21 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2010-01-22 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2010-01-25 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2010-01-26 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2010-01-27 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2010-01-28 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2010-01-29 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2010-02-02 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2010-02-04 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2010-03-08 2010-04-19 QC 
  Senvest Capital Inc. 2010-03-12 2010-04-19 QC 
Sills, Greg         
  Flint Energy Services Ltd. 2008-11-24 2010-04-16 AB 
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Opérations d'initiés déclarées hors délai 

Initié Émetteur Date de l'opération Date de réception Autorité 
principale 

  Flint Energy Services Ltd. 2010-03-29 2010-04-16 AB 
Silver, Jeffrey         
  The Brick Group Income Fund 2010-03-30 2010-04-15 AB 
Simpson, Deborah Keenan         
  Les Aliments Maple Leaf Inc. 2008-06-30 2010-04-19 ON 
  Les Aliments Maple Leaf Inc. 2008-09-30 2010-04-19 ON 
  Les Aliments Maple Leaf Inc. 2008-12-31 2010-04-19 ON 
  Les Aliments Maple Leaf Inc. 2009-03-30 2010-04-19 ON 
  Les Aliments Maple Leaf Inc. 2009-06-30 2010-04-19 ON 
  Les Aliments Maple Leaf Inc. 2009-09-30 2010-04-19 ON 
  Les Aliments Maple Leaf Inc. 2009-12-31 2010-04-19 ON 
  Les Aliments Maple Leaf Inc. 2010-03-31 2010-04-19 ON 
Smith, Richard Gregg         
  PetroBakken Energy Ltd. 2010-03-26 2010-04-22 AB 
Spence, Patrick         
  Research In Motion Limited 2010-04-07 2010-04-19 ON 
Styles, Craig         
  The Brick Group Income Fund 2010-03-30 2010-04-22 AB 
Talarico, Franco         
  The Brick Group Income Fund 2010-03-30 2010-04-15 AB 
Tremblay, André         
  EXFO Inc. (anciennement EXFO Ingénierie Électro-Optique Inc.) 2010-04-05 2010-04-16 QC 
Whitehead, Michael Lloyd         
  Hemisphere GPS Inc. 2010-03-03 2010-04-19 AB 
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ANNEXE 4 - LISTE DES SOCIÉTÉS ADMISSIBLES AU RÉGIME D'ÉPARGNE-ACTIONS II 

Dénomination Mode de 
placement 

Date du 
placement 
ou de la 
décision 
anticipée 

Titres Date maximale
d'admissibilité 

AAER inc. Prospectus 2009-05-14 Actions ordinaires 
des unités A 

2012-12-31 

AEterna Zentaris Inc. Actions inscrites 2009-08-05 Actions ordinaires 2012-12-31 

Art Recherches et 
Technologies Avancées inc. 

Actions inscrites 2007-05-07 Actions ordinaires 2010-12-31 

Arura Pharma Inc. Actions inscrites 2007-09-14 Actions ordinaires 2010-12-31 

BV! Media Inc. Actions inscrites 2009-07-27 Actions ordinaires 2012-12-31 

Corporation Datacom Wireless Prospectus 2007-05-30 Actions ordinaires 2010-12-31 

Corporation Groupe Mercator 
Transport 

Actions inscrites 2008-05-05 Actions ordinaires 2011-12-31 

Corporation Pourvoyeurs 
Mondiaux Safari Nordik 

Prospectus 2007-07-17 Actions ordinaires 2010-12-31 

Corporation Technologies 
Wanted 

Actions inscrites 2009-07-22 Actions ordinaires 2012-12-31 

DEQ Systèmes Corp. Actions inscrites 2010-03-26 Actions ordinaires 2013-12-31 

Groupe ADF Inc. Prospectus 2007-06-13 Actions à droit de 
vote subalterne 

2010-12-31 

Groupe Bikini Village inc. Actions inscrites 2009-08-18 Actions ordinaires 2012-12-31 

Groupe Biotanika Santé Inc. Prospectus 2009-05-15 Actions ordinaires 2012-12-31 

Groupe CVTech inc Placement privé 2009-06-16 Actions ordinaires 2012-12-31 

Groupe d’Alimentation MTY 
Inc. 

Actions inscrites 2009-11-12 Actions ordinaires 2012-12-31 

Groupe GDG Environnement 
ltée 

Actions inscrites 2009-07-24 Actions ordinaires 2012-12-31 

Groupe iWeb inc. Prospectus 2007-11-21 Actions ordinaires 2010-12-31 

Groupe Opmedic Inc. Actions inscrites 2009-07-20 Actions ordinaires 2012-12-31 

H2O Innovation inc. Placement privé 2009-06-16 Actions ordinaires 2012-12-31 
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Dénomination Mode de 
placement 

Date du 
placement 
ou de la 
décision 
anticipée 

Titres Date maximale
d'admissibilité 

Imaflex Inc. Placement privé 2008-12-15 Actions ordinaires 2011-12-31 

Intema Solutions Inc. Actions inscrites 2009-10-22 Actions ordinaires 2012-12-31 

Junex inc. Placement privé 2008-06-09 Actions ordinaires 2011-12-31 

Kangourou Média Inc. Placement privé 2007-06-19 Actions ordinaires 2010-12-31 

Labopharm inc. Actions inscrites 2009-08-05 Actions ordinaires 2012-12-31 

Laboratoires Paladin  Actions inscrites 2009-09-03 Actions ordinaires 2012-12-31 

Neptune Technologies & 
Bioressources Inc. 

Actions inscrites 2010-03-01 Actions ordinaires 2013-12-31 

Noveko International inc. Actions inscrites 2009-10-20 Actions ordinaires 2012-12-31 

Novik inc. Actions inscrites 2010-01-14 Actions ordinaires 2013-12-31 

Nstein Technologies Inc. Actions inscrites 2009-07-27 Actions ordinaires 2012-12-31 

Opsens Inc. Actions inscrites 2009-12-22 Actions ordinaires 2012-12-31 

Pétrolia Inc. Actions inscrites 2009-10-29 Actions ordinaires 2012-12-31 

Pixman Média Nomade inc. Placement privé 2008-11-13 Actions ordinaires 2011-12-31 

Prestige Telecom inc. Placement privé 2007-09-26 Actions ordinaires 2010-12-31 

Prosep Inc. Actions inscrites 2010-04-06 Actions ordinaires 2013-12-31 

Roctest Ltée Actions inscrites 2009-07-20 Actions ordinaires 2012-12-31 

Sofame Technologies Inc. Placement privé 2009-03-24 Actions ordinaires 2012-12-31 

Technologies 20-20 Inc.  Actions inscrites 2009-12-11 Actions ordinaires 2012-12-31 

Technologies D-Box inc. Placement privé 2009-07-02 Actions ordinaires 2012-12-31 

TECSYS Inc. Actions inscrites 2007-02-13 Actions ordinaires 2010-12-31 

Theratechnologies inc. Actions inscrites 2009-07-22 Actions ordinaires 2012-12-31 

TSO3 inc. Actions inscrites 2009-08-14 Actions ordinaires 2012-12-31 

Victhom Bionique Humaine inc. Prospectus 2007-03-08 Actions ordinaires 2010-12-31 

Warnex Inc. Actions inscrites 2009-07-20 Actions ordinaires 2012-12-31 
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7.
Bourses, chambres de compensation, 
organismes d'autoréglementation et 
autres entités réglementées 

7.1 Avis et communiqués 
7.2 Réglementation de l'Autorité 
7.3 Réglementation des bourses, des chambres de compensation, des OAR 

et d'autres entités réglementées 
7.4 Autres consultations 
7.5 Autres décisions 
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7.1 AVIS ET COMMUNIQUÉS 

  

Aucune information. 
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7.2 RÉGLEMENTATION DE L'AUTORITÉ 

  

Aucune information. 
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7.3. RÉGLEMENTATION DES BOURSES, DES CHAMBRES DE COMPENSATION, DES OAR ET 

D’AUTRES ENTITÉS RÈGLEMENTÉES 

7.3.1 Consultation 

Organisme canadien de réglementation du commerce des valeurs mobilières (l’« OCRCVM ») – 
Dispositions se rapportant aux obligations du teneur de marché et relatives aux lots irréguliers et 
aux autres obligations de négociation sur un marché 

L'Autorité des marchés financiers publie le projet de modifications, déposé par l’OCRCVM, portant sur les 
dispositions se rapportant aux obligations du teneur de marché et relatives aux lots irréguliers et aux 
autres obligations de négociation sur un marché. Le projet de modifications a pour objectifs principaux de 
remplacer la définition d’obligations du teneur de marché par une définition d’obligations de négociation 
sur un marché et d’apporter un certain nombre de modifications de forme à plusieurs Règles afin de tenir 
compte du remplacement de ladite définition. 

(Les textes sont reproduits ci-après). 

Commentaires 

Malgré les informations présentées aux textes publiés, les personnes intéressées à soumettre des 
commentaires doivent en transmettre une copie, au plus tard le 24 juin 2010, à : 

Me Anne-Marie Beaudoin 
Secrétaire de l’Autorité 
Autorité des marchés financiers 
800, square Victoria, 22e étage 
C.P. 246, tour de la Bourse 
Montréal (Québec) H4Z 1G3 
Télécopieur : 514.864.6381 
Courrier électronique : consultation-en-cours@lautorite.qc.ca

Information complémentaire 
Pour de plus amples renseignements, on peut s’adresser à : 
 
Monique Bureau 
Analyste 
Direction de la supervision des OAR 
Autorité des marchés financiers  
Téléphone : 514.395.0337, poste 4352 
Numéro sans frais : 1.877.525.0337, poste 4352 
Télécopieur : 514.873.7455 
Courrier électronique : monique.bureau@lautorite.qc.ca
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Avis sur les règles 
Avis de consultation 
RUIM 
 

Destinataires à l’interne :
Affaires juridiques et conformité

Opérations

Personne-ressource : 
Me James Twiss 
Vice-président, Politique de réglementation du 
marché 
Téléphone : 416.646.7277 
Télécopieur : 416.646.7265 
Courriel :  jtwiss@iiroc.ca 

10-0113
23 avril 2010

 

Dispositions se rapportant aux obligations du teneur de marché et 
relatives aux lots irréguliers et aux autres obligations de négociation 
sur un marché  

Récapitulatif 

Le présent Avis de l’OCRCVM donne avis du fait que, le 24 mars 2010, le Conseil 
d’administration (le « Conseil ») de l’Organisme canadien de réglementation du commerce des 
valeurs mobilières (l’« OCRCVM ») a approuvé la publication aux fins de commentaires de 
modifications proposées (les « modifications proposées ») aux Règles universelles d’intégrité 
du marché (« RUIM ») se rapportant aux obligations du teneur de marché et relatives aux lots 
irréguliers et aux autres obligations de négociation sur un marché (les « obligations de 
négociation sur un marché »). En particulier, les modifications proposées :  

• remplaceraient la définition d’obligations du teneur de marché par une définition 
d’obligations de négociation sur un marché, ce qui : 

o comprendrait les ententes contractuelles intervenues entre un marché et un 
membre, un utilisateur ou un adhérent de ce marché pour assurer l’exécution 
d’ordres visant l’achat ou la vente d’un titre en une quantité inférieure à une unité 
de négociation standard au moyen d’ordres pour le membre, l’utilisateur ou 
l’adhérent qui sont produits automatiquement par le système de négociation du 
marché;  

. . 23 avril 2010 - Vol. 7, n° 16 465

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



 

o permettrait aux bourses et aux SCDO de se doter de règles du marché qui 
prévoient soit l’obligation d’assurer l’existence raisonnablement continue d’un 
marché bilatéral soit une garantie d’exécution d’ordres en un nombre inférieur au 
nombre minimum d’unités du titre donné tel que fixé par le marché;  

• apporteraient un certain nombre de modifications de forme à plusieurs Règles afin de 
tenir compte du remplacement de la définition d’obligations du teneur de marché par 
celle d’obligations de négociation sur un marché. 

 
Processus d’élaboration des politiques 
L’OCRCVM a été reconnu comme organisme d’autoréglementation par les autorités en 
valeurs mobilières de chacune des provinces canadiennes (les « autorités de 
reconnaissance ») et, en tant que tel, est autorisé à agir en qualité de fournisseur de services 
de réglementation aux fins de la Norme canadienne 21-101 (la « Norme sur le fonctionnement 
du marché ») et de la Norme canadienne 23-101. 
En qualité de fournisseur de services de réglementation, l’OCRCVM administre et applique 
des règles de négociation pour les marchés qui ont retenu ses services.1 L’OCRCVM a 
adopté, et les autorités de reconnaissance ont approuvé, les RUIM comme règles de 
négociation en matière d’intégrité qui s’appliquent à tout marché qui retient les services de 
l’OCRCVM en qualité de fournisseur de services de réglementation.  
Le Comité consultatif sur les règles du marché de l’OCRCVM a examiné les modifications 
proposées avant qu’elle ne soient analysées par le Conseil. Le CCRM est un comité 
consultatif formé de représentants de chacun des marchés à l’égard desquels l’OCRCVM agit 
en qualité de fournisseur de services de réglementation, de participants, d’investisseurs 
institutionnels et d’adhérents et de membres du milieu juridique et de la conformité. 
Le libellé des modifications proposées est énoncé en Annexe « A ». Puisque les modifications 
proposées sont le reflet de l’évolution des responsabilités de certains participants au marché 
qui a été autorisée par les autorités en valeurs mobilières compétentes, le Conseil a établi que 
les modifications proposées sont dans l’intérêt du public. Des commentaires sont sollicités à 
l’égard de tous les aspects des modifications proposées, y compris les solutions de rechange 
en matière de politique qui pourraient tenir lieu des modifications proposées. Les 
commentaires devraient être consignés par écrit et présentés à la personne suivante au plus 
tard le 24 juin 2010 : 
 

Me James E. Twiss, 
Vice-président, Politique de réglementation du marché, 

                                                 
1  Actuellement, les services de l’OCRCVM ont été retenus en qualité de fournisseur de services de réglementation pour la Bourse de 

Toronto (la « TSX »), la Bourse de croissance TSX (la « BC-TSX ») et Canadian National Stock Exchange (« CNSX »), chacune en 
qualité de « bourse » aux fins de la Norme sur le fonctionnement du marché (une « bourse »); et par Alpha Trading Systems (« Alpha »), 
Bloomberg Tradebook Canada Company, Chi-X Canada ATS Limited (« Chi-X »), Liquidnet Canada Inc. (« Liquidnet »), Omega ATS 
Limited (« Omega ») et TriAct Canada Marketplace LP (exploitant de « MATCH Now »), chacune en qualité de système de négociation 
parallèle (« SNP »). CNSX exploite présentement un « marché de rechange » connu sous la désignation de « Pure Trading », lequel a le 
droit de négocier des titres cotés à d’autres bourses et qui négocie présentement des titres cotés à la TSX. 
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Organisme canadien de réglementation du commerce des valeurs mobilières, 
Bureau 900, 

145, rue King Ouest, 
Toronto (Ontario) M5H 1J8 

 
Télécopieur : 416-646-7265 

Courriel : jtwiss@iiroc.ca 
Un exemplaire devrait également être fourni aux autorités de reconnaissance en le 
transmettant à la personne suivante : 

Susan Greenglass 
Directrice par intérim, Réglementation du marché 
Commission des valeurs mobilières de l’Ontario 

Bureau 1903, C.P. 55,  
20, rue Queen Ouest 

Toronto (Ontario) M5H 3S8 
 

Télécopieur : (416) 595-8940 
Courriel : marketregulation@osc.gov.on.ca 

Les auteurs de commentaires devraient savoir qu’un exemplaire de leur lettre de 
commentaires sera disponible publiquement sur le site Internet de l’OCRCVM (à 
l’adresse www.ocrcvm.ca sous la rubrique « Politiques » et la sous-rubrique 
« Propositions des marchés/Commentaires ») dès sa réception. Un résumé des 
commentaires contenus dans chaque présentation sera également inclus dans un futur 
Avis de l’OCRCVM. 
Après avoir tenu compte des commentaires sur les modifications proposées reçus en réponse 
au présent Avis de consultation, ainsi que tous commentaires provenant des autorités de 
reconnaissance, le personnel de l’OCRCVM peut recommander que des révisions soient 
apportées aux modifications proposées. Si les révisions ne sont pas d’ordre important, le 
Conseil a autorisé le Président à les approuver pour le compte de l’OCRCVM et les 
modifications proposées, telles que révisées, seront assujetties à l’approbation des autorités 
de reconnaissance. Si les révisions sont importantes, les modifications proposées, telles que 
révisées, seront présentées au Conseil en vue d’une ratification et, si elles sont ratifiées, elles 
seront publiées de nouveau aux fins de recueillir d’autres commentaires de la part du public.  
 
Contexte des modifications proposées 
 Définition actuelle d’obligations du teneur de marché 
Les RUIM définissent présentement les obligations du teneur de marché comme des 
obligations qu’imposent les règles d’une bourse reconnue (une « bourse ») ou d’un système 
de cotation et de déclaration d’opérations reconnu (un « SCDO ») à un membre, à un 
utilisateur ou à un employé d’un membre ou d’un utilisateur pour assurer :  
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• l’existence continue ou raisonnablement continue d’un marché bilatéral pour un titre 
donné;  

• l’exécution d’ordres visant l’achat ou la vente d’un nombre d’unités d’un titre donné qui 
est inférieur au nombre minimum fixé par le marché. 

La Norme sur le fonctionnement du marché prévoit qu’un système de négociation parallèle 
(« SNP ») est un marché qui, entre autres exigences, ne prévoit pas, directement, ou par 
l’intermédiaire d’un ou de plusieurs adhérents, l’existence continue ou raisonnablement 
continue d’un marché bilatéral à l’égard d’un titre2. Toutefois, les autorités en valeurs 
mobilières ont autorisé au moins un SNP à mettre sur pied une entente visant des lots 
irréguliers, laquelle exige des adhérents y prenant part et qui sont des participants qu’ils 
exécutent, moyennant le cours en vigueur sur le marché, des ordres susceptibles d’exécution 
et visant moins qu’une unité de négociation standard. D’autres SNP pourraient mettre en 
œuvre des ententes semblables et les bourses pourraient prévoir de telles ententes portant 
sur des lots irréguliers au moyen d’un contrat plutôt que par l’intermédiaire de règles du 
marché. Afin de tenir compte de cette évolution de la structure des marchés, l’OCRCVM a, de 
façon officieuse, permis à des adhérents à qui incombent des obligations relatives aux « lots 
irréguliers » de se prévaloir de plusieurs dispenses aux termes des RUIM qui sont accessibles 
à des personnes à qui incombent des obligations du teneur de marché. Les modifications 
proposées sont destinées à assurer la transparence de ces ententes officieuses et de garantir 
que les diverses dispenses et protections prévues aux termes des RUIM sont disponibles de 
manière uniforme dans des situations indiquées. 
Même si l’expression « tenue du marché » est utilisée fréquemment dans les discussions se 
rapportant à la structure et au fonctionnement du marché, l’expression n’est généralement pas 
définie dans la législation en valeurs mobilières applicable ni dans les règles des bourses qui 
sont dotées de systèmes de « tenue de marché ». Dernièrement, les fournisseurs de liquidité 
électroniques et les négociateurs à très fort volume ont prétendu fournir une fonction de tenue 
du marché même si de telles mesures se situent en marge des exigences d’un marché. Les 
modifications proposées cherchent à éviter toute confusion quant aux personnes qui ont le 
droit de se prévaloir des diverses protections et dispenses prévues dans les RUIM pour les 
personnes à qui incombent des obligations du teneur de marché, et ce, en inaugurant une 
nouvelle expression définie, soit les obligations de négociation sur un marché. 
 
 Protections et dispenses pour les personnes à qui incombent des obligations du 
teneur de marché 
Les RUIM prévoient certaines protections pour les personnes à qui incombent des obligations 
du teneur de marché ainsi que certaines dispenses des exigences des RUIM. En particulier :  
 

Règle 2.1 – Interdiction d’abus de personnes à qui incombent des obligations du 
teneur de marché 

                                                 
2  Norme canadienne 21-101 sur le fonctionnement du marché, art. 1.1. 
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La Règle 2.1 des RUIM exige de chaque participant et personne ayant droit d’accès qu’il fasse 
preuve de transparence et de loyauté lorsqu’il effectue des opérations sur un marché. Sans 
limiter la généralité de la Règle, la Politique 2.1 énonce un certain nombre d’exemples 
d’activités qui seraient considérées violer l’obligation de faire preuve de transparence et de 
loyauté dans le cadre d’opérations commerciales, y compris une disposition afin de prévenir 
« l’abus d’une personne à qui incombent des obligations du teneur de marché ». Aux termes 
de l’alinéa d) de l’article 1 de la Politique 2.1, un participant ou une personne ayant droit 
d’accès ne peut, lorsqu’il négocie un titre sur un marché qui est assujetti aux obligations du 
teneur de marché, procéder à la saisie intentionnelle, sur ce marché, lors d’un jour de bourse 
déterminé, d’au moins deux ordres, ce qui imposerait au teneur de marché l’obligation :  

• d’exécution relativement à un ou plusieurs des ordres, 
• d’achat à un cours plus élevé ou de vente à un cours inférieur relativement à un ou 

plusieurs des ordres 
conformément aux obligations du teneur de marché et qui ne serait pas imposée au teneur de 
marché si les ordres avaient été saisis sur le marché comme un ordre unique ou saisis en 
même temps. Pour l’essentiel, cette disposition stipule qu’un ordre ne peut être « démembré » 
afin de déclencher intentionnellement l’obligation incombant au teneur de marché de combler 
les « parties démembrées » de l’ordre. 
L’OCRCVM observerait que les exemples énumérés à la Politique 2.1 ne sont pas exclusifs. 
L’OCRCVM est d’avis qu’il est contraire à la Règle 2.1 de procéder au « démembrement » 
intentionnel d’ordres au moyen de la saisie d’ordres multiples visant des lots irréguliers sur un 
marché qui impose obligatoirement à ses membres, utilisateurs ou adhérents l’obligation de 
procéder à une exécution contre des ordres visant des « lots irréguliers ». 

 
Règle 2.2 – Activités manipulatrices et trompeuses 

La Règle 2.2 des RUIM prévoit qu’un participant ou une personne ayant droit d’accès ne doit 
pas, directement ou indirectement, se livrer à une manœuvre, à une action ou à une pratique 
manipulatrice ou trompeuse ou participer à son utilisation, dans le cadre d’un ordre ou d’une 
transaction sur un marché s’il connaît ou devrait raisonnablement connaître la nature de la 
manœuvre, de l’action ou de la pratique. En outre, un participant ou une personne ayant droit 
d’accès ne doit pas, directement ou indirectement, saisir un ordre ou exécuter une transaction 
sur un marché s’il sait ou devrait raisonnablement savoir que la saisie de l’ordre ou l’exécution 
de la transaction aura ou serait raisonnablement susceptible d’avoir pour effet de créer :  

• une apparence fausse ou trompeuse d’activité de négociation sur le titre ou de susciter 
un intérêt à l’égard de l’achat ou de la vente du titre;  

• un cours vendeur, un cours acheteur ou un prix de vente factices à l’égard du titre ou 
d’un titre connexe. 

La Règle confirme également que la saisie d’un ordre ou l’exécution d’une transaction sur un 
marché par une personne conformément aux obligations du teneur de marché n’est pas 
réputée constituer une violation de l’interdiction visant les activités manipulatrices et 
trompeuses à la condition que cet ordre ou cette transaction soit conforme aux règles du 
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marché applicables et que l’ordre ou la transaction ait été nécessaire afin de respecter les 
obligations du teneur de marché qui s’appliquent. 
 

Règle 3.1 – Restrictions applicables aux ventes à découvert 
La Règle 3.1 prévoit qu’une vente à découvert ne peut être réalisée à un prix qui est inférieur 
au dernier cours vendeur d’un titre. Une personne à qui incombe des obligations du teneur de 
marché est dispensée de cette restriction à l’égard d’une vente effectuée en vue d’assurer le 
respect des obligations du teneur de marché qui lui incombent. Cette dispense est nécessaire 
afin de garantir qu’une personne à qui incombe l’obligation d’assurer un marché bilatéral soit en 
mesure de le faire. En outre, le système de négociation du marché produira automatiquement 
certains ordres de vente en vue d’un appariement avec des ordres d’achat visant moins d’une 
unité de négociation standard ou une autre « taille minimale garantie » et de telles transactions 
automatiquement produites pourraient constituer des ventes à découvert. Dans de telles 
circonstances, la personne à qui incombent des obligations du teneur de marché ne dispose 
d’aucun pouvoir discrétionnaire quant à la réalisation de la transaction et, en soi, la transaction 
n’est pas réalisée dans l’intention de toucher défavorablement les cours. Toutefois, si une 
personne à qui incombe des obligations du teneur de marché saisit une vente à découvert 
visant un titre déterminé qui est en marge des obligations du teneur de marché qui lui 
incombent, l’ordre sera assujetti à toutes les restrictions applicables quant au cours selon 
lequel la vente à découvert peut s’effectuer. 

 
Règle 3.2 – Interdiction de saisie d’ordres 

La Règle 3.2 des RUIM prévoit qu’un ordre ne peut être saisi sur un marché si, au moment de 
son exécution, il constituerait une vente à découvert sauf si l’ordre a été désigné comme vente 
à découvert. La Règle interdit également la saisie d’un ordre au moyen d’une vente à découvert 
si le titre a été désigné comme titre inadmissible à une vente à découvert3. Les personnes à qui 
incombent des obligations du teneur de marché sont dispensées de l’exigence de désignation à 
l’égard d’ordres qui sont automatiquement produits par le système de négociation d’un marché 
en rapport avec les obligations du teneur de marché de ce marché. Les personnes à qui 
incombent des obligations du teneur de marché profitent également d’une dispense qui leur 
permet de réaliser une vente à découvert visant un titre qui a été désigné comme titre 
inadmissible à une vente à découvert, à la condition que cette vente soit réalisée en vue 
d’assurer le respect des obligations du teneur de marché. 

 
 Règle 5.3 – Priorité aux clients 

La Règle 5.3 prévoit qu’un participant ne peut sciemment exécuter un ordre propre ou un ordre 
non-client par priorité à un ordre client dans le même sens du marché et moyennant le même 
cours ou un meilleur cours que l’ordre client. Une dispense est prévue à l’égard d’ordres d’une 
personne à qui incombent des obligations du teneur de marché si l’ordre est automatiquement 

                                                 
3  Pour de plus amples renseignements sur la Règle 3.2, il y a lieu de consulter l’Avis de l’OCRCVM 08-0143 – Avis sur les Règles – Avis 

d’approbation – RUIM – Dispositions se rapportant aux ventes à découvert et aux transactions échouées (15 octobre 2008). 
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produit par le système de négociation du marché dans le cadre des obligations du teneur de 
marché de ce marché. Étant donné que les ordres sont produits sans intervention du 
participant, ces ordres ne sont pas considérés constituer une tentative de devancer un ordre 
client. 

 
 Règle 7.7 – Négociation pendant le déroulement de certaines opérations sur titres 

La Règle 7.7 restreint le cours selon lequel un courtier soumis à des restrictions, soit, 
généralement, un participant qui prend part à certaines opérations sur titres qui comportent 
l’émission de titres nouveaux et à l’égard desquels le participant agit en qualité de preneur 
ferme, de conseiller ou de mandataire, peut présenter une offre d’achat visant un titre restreint, 
à divers moments pendant le déroulement de l’opération. Une dispense est prévue à l’égard de 
personnes à qui incombent des obligations du teneur de marché, et ce, afin de leur permettre 
de respecter les obligations qui leur incombent en tant que teneurs de marché, y compris leur 
faculté de couvrir une position à découvert découlant de ventes réalisées aux termes des 
obligations du teneur de marché qui leur incombent. 

 
Dispense du paiement des frais de réglementation 

L’OCRCVM accorde une dispense à l’égard de transactions réalisées sur un marché aux 
termes des obligations du teneur de marché qui les exonèrent du paiement des frais de 
réglementation imputés par l’OCRCVM (la « dispense »)4. Depuis le 1er octobre 2004, la 
dispense prévoit une réduction de 70 % des frais de réglementation qui seraient par ailleurs 
payables par les teneurs de marché à l’égard de ces opérations.  
La dispense se limite aux teneurs de marché qui sont : 

• tenus d’assurer l’existence raisonnablement continue d’un marché bilatéral et 
l’exécution de transactions en un nombre inférieur au nombre minimum déterminé;  

• tenus d’exécuter une fonction réglementaire. 
La présence de l’obligation d’assurer l’existence continue ou raisonnablement continue d’un 
marché bilatéral aide à préserver un marché équitable et ordonné, ce qui constitue l’une des 
pierres angulaires de l’intégrité du marché. L’intégration de l’obligation d’assurer l’existence 
d’un marché bilatéral à l’obligation du teneur de marché contribue à une réduction du coût 
global de la réglementation des transactions sur ce marché et à réduire au minimum le coût de 
la réglementation de tous les marchés. 
Le remplacement de la définition d’obligations du teneur de marché par celle d’obligations de 
négociation sur un marché n’élargira pas la portée de la dispense afin d’inclure des 
transactions portant sur des ententes visant des lots irréguliers sur un SNP puisque les 
participants qui prennent part à des ententes visant des lots irréguliers sur un marché ne sont 
pas tenus d’exécuter une fonction réglementaire. Les teneurs de marché qui exécutent une 
fonction réglementaire et à qui incombent des obligations relatives aux lots irréguliers 

                                                 
4  Avis relatif à l’intégrité du marché 2004-028 – Orientation – Révision de la dispense du paiement des frais de réglementation 

relativement aux opérations d’une personne à qui incombent des obligations du teneur de marché (6 octobre 2004). 
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continueront à être admissibles à se prévaloir de la dispense à l’égard de ces opérations visant 
des lots irréguliers. 
 
Résumé des modifications proposées 
Le texte qui suit résume les principaux éléments des modifications proposées : 
  
 Définition d’obligations de négociation sur un marché 
Les modifications proposées remplaceraient la définition d’obligations du teneur de marché par 
celle d’obligations de négociation sur un marché. La nouvelle définition divergerait de la 
définition actuelle d’obligations du teneur de marché à deux égards importants. 
Présentement, la définition exige d’une bourse ou d’un SCDO qu’il impose à la personne 
l’obligation d’assurer un marché bilatéral et de garantir l’exécution d’un ordre qui porte sur un 
nombre d’unités inférieur au nombre minimum d’unités du titre fixé par la bourse ou le SCDO. 
Les modifications proposées permettraient à une bourse ou à un SCDO, dans leurs règles, de 
structurer leur système du teneur de marché afin de prévoir l’une des fonctions ou les deux. 
Les modifications proposées reconnaîtraient également qu’un marché (qu’il s’agisse d’une 
bourse, d’un SCDO ou d’un SNP) pourrait inaugurer des éléments d’un système de tenue du 
marché au moyen d’un contrat intervenu entre le marché et un membre, un utilisateur ou un 
adhérent en vue de garantir l’exécution d’ordres en un nombre inférieur au nombre minimum 
d’unités stipulé selon les modalités du contrat, à la condition que ce nombre soit inférieur à 
une unité de négociation standard5 et les ordres pour le membre, l’utilisateur ou l’adhérent 
sont automatiquement produits par le système de négociation du marché. Un participant, 
lorsqu’il s’acquitte de l’obligation d’obtenir le « meilleur cours » qui lui incombe aux termes de 
la Règle 5.2 des RUIM, n’est pas tenu de prendre en compte des ordres visant moins qu’une 
unité de négociation standard étant donné que de tels ordres sont considérés constituer des 
ordres assortis de conditions particulières. En qualité d’ordre assorti de conditions 
particulières, un ordre visant moins qu’une unité de négociation standard n’établit également 
pas le meilleur cours vendeur ou le meilleur cours acheteur et, au moment de son exécution, 
ne fixe pas le dernier cours vendeur. 
 
 Modifications consécutives 
En conséquence du remplacement de la définition d’obligations du teneur de marché par celle 
d’obligations de négociation sur un marché, laquelle comprend les relations contractuelles 
entre un marché et un membre, un utilisateur ou un adhérent en vue de l’exécution d’ordres 
visant moins qu’une unité de négociation standard, il était nécessaire d’harmoniser le libellé 
utilisé dans diverses dispositions des RUIM, notamment : 

• Règle 1.1 – Définitions (définition de courtier soumis à des restrictions); 

                                                 
5  Aux fins des RUIM, une unité de négociation standard s’entend de 100 unités d’un titre négocié à un prix égal ou supérieur à 1,00 $ 

l’unité, de 500 unités d’un titre négocié à un prix égal ou supérieur à 0,10 $ l’unité mais inférieur à 1,00 $ l’unité et de 1 000 unités d’un 
titre négocié à un prix inférieur à 0,10 $ l’unité. 
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• Politique 2.1 – Principes d’équité dans le commerce; 
• Règle 2.2 – Activités manipulatrices et trompeuses; 
• Règle 3.1 – Restrictions applicables aux ventes à découvert; 
• Règle 3.2 – Interdiction de saisie d’ordres;  
• Règle 5.3 – Priorité aux clients; 
• Règle 7.7 et Politique 7.7 – Négociation pendant le déroulement de certaines 

opérations sur titres. 
En particulier, la modification proposée à la Politique 2.1 précisera expressément la position 
présentement adoptée par l’OCRCVM comme quoi est contraire à l’obligation de faire preuve 
de transparence et de loyauté en effectuant des transactions sur un marché la saisie 
intentionnelle de plusieurs ordres visant des « lots irréguliers » (notamment en conséquence de 
la pratique de « démembrement » d’ordres) sur un marché qui impose obligatoirement aux 
membres, utilisateurs, ou adhérents l’obligation de procéder à des exécutions contre des ordres 
visant des « lots irréguliers ».  
Les modifications proposées aux Règles 2.2., 3.1, 3.2, 5.3 et 7.7 et à la Politique 7.7 
reconnaîtraient que l’OCRCVM, et ce, de manière officieuse, a permis aux adhérents à qui 
incombent des obligations relatives aux « lots irréguliers » de se prévaloir de plusieurs 
dispenses aux termes des RUIM qui sont accessibles à des personnes à qui incombent des 
obligations du teneur de marché. L’OCRCVM a adopté cette position afin de tenir compte du 
fait que les autorités en valeurs mobilières ont autorisé au moins un SNP à conclure une 
entente visant des lots irréguliers qui exige que les adhérents y prenant part et qui sont des 
participants procèdent à des exécutions, moyennant le cours en vigueur sur le marché, 
d’ordres susceptibles d’exécution à l’égard de moins qu’une unité de négociation standard. 
 
Résumé de l’incidence des modifications proposées 
Le texte qui suit résume les incidences les plus importantes de l’adoption des modifications 
proposées :  

• elles confirment que l’« abus » d’un négociateur en lots irréguliers constitue une 
violation de l’obligation de faire preuve de transparence et de loyauté dans le cadre de 
négociations sur un marché; 

• elles confirment que les participants qui ont conclu des ententes contractuelles visant 
des lots irréguliers sont en mesure de profiter de diverses dispenses prévues dans les 
RUIM et qui se rapportent principalement aux ventes à découvert, à la priorité aux 
clients et aux négociations pendant le déroulement de certaines opérations sur titres;  

• elles accordent aux marchés davantage de souplesse dans le cadre de l’établissement 
de la structure de leurs systèmes de tenue du marché : 

o en permettant aux bourses et aux SCDO de se doter de règles du marché 
prévoyant l’obligation d’assurer l’existence raisonnablement continue d’un 
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marché bilatéral et (ou) de garantir l’exécution d’ordres qui visent un nombre 
inférieur à un nombre minimum d’unités,  

o en permettant aux marchés (y compris une bourse ou un SCDO) de prévoir des 
ententes visant des lots irréguliers au moyen d’un contrat. 

 
Incidences technologiques et plan de mise en oeuvre 
Il n’y a aucunes incidences technologiques découlant des modifications proposées pour les 
participants, les marchés ou les fournisseurs de services. L’OCRCVM s’attendrait, dans 
l’éventualité où les modifications proposées sont approuvées par les autorités de 
reconnaissance, à ce qu’elles prennent effet à la date à laquelle l’OCRCVM publie un avis de 
leur approbation. 
 
Annexes 

• L’Annexe « A » énonce le libellé des modifications proposées aux RUIM se rapportant 
aux obligations du teneur de marché et relatives aux lots irréguliers et aux autres 
obligations de négociation sur un marché;  

• L’Annexe « B » renferme le libellé des dispositions pertinentes des RUIM ainsi qu’elles 
se liraient à l’adoption des modifications proposées. 
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Annexe « A » 

Dispositions se rapportant aux obligations du teneur de marché et relatives 
aux lots irréguliers et aux autres obligations de négociation sur un marché  

 
Les Règles universelles d’intégrité du marché sont par les présentes modifiées de la manière 

suivante : 
1. La Règle 1.1 est modifiée : 

a) par la suppression, dans la définition de courtier soumis à des restrictions, de 
l’expression « obligations du teneur du marché » et son remplacement par « 
obligations de négociation sur un marché »; 

b) par la suppression de la définition d’obligations du teneur de marché; 
c) par l’ajout de la définition suivante d’obligations de négociation sur un marché : 

obligations de négociation sur un marché Les obligations qu’imposent : 
a) les règles du marché à un membre, à un utilisateur ou à un employé d’un 

membre ou d’un utilisateur pour assurer : 
(i) soit l’existence continue ou raisonnablement continue d’un marché 

bilatéral pour un titre donné; 
(ii) soit l’exécution d’ordres visant l’achat ou la vente d’un nombre 

d’unités d’un titre donné qui est inférieur au nombre minimum fixé 
par le marché; 

b) un contrat intervenu entre un marché et un membre, un utilisateur ou un 
adhérent pour assurer l’exécution d’ordres visant l’achat ou la vente d’un 
nombre d’unités d’un titre donné qui est inférieur au nombre minimum fixé 
par les modalités du contrat pourvu que ce nombre soit inférieur à une 
unité de négociation standard et que les ordres pour le membre, 
l’utilisateur ou l’adhérent soient produits automatiquement par le système 
de négociation du marché. 

 
2. L’alinéa (3) de la Règle 2.2 est modifié par : 

a) l’ajout, après le membre de phrase « règles du marché », du membre de phrase 
« ou aux modalités du contrat intervenu avec le marché »; 

b) la suppression de l’expression « obligations de tenue du marché » et son 
remplacement par « obligations de négociation sur un marché »; 

c) la suppression du membre de phrase « obligations applicables de tenue du 
marché » et son remplacement par « obligations de négociation sur un marché qui 
s’appliquent ». 
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3. Le sous-alinéa b) de l’alinéa (2) de la Règle 3.1 est supprimé et remplacé par ce qui 
suit : 

b) effectuée en vue d’assurer le respect des obligations de négociation sur 
un marché de ce marché; 

 
4. L’alinéa (2) de la Règle 3.2 est modifié par : 

a) la suppression du membre de phrase « d’une bourse ou d’un SCDO 
conformément aux règles du marché relatives aux » et son remplacement par « 
d’un marché dans le cadre des »; 

b) la suppression du membre de phrase « obligations du teneur du marché qui 
s’appliquent » et son remplacement par « obligations de négociation sur un 
marché de ce marché ». 

 
5. Le sous-alinéa a) de l’alinéa (3) de la Règle 3.2 est supprimé et remplacé par ce qui 

suit : 
 a) en vue d’assurer le respect des obligations de négociation sur un marché 

de ce marché. 
 
6. Le point (i) du sous-alinéa b) de l’alinéa (2) de la Règle 5.3 est supprimé et remplacé 

par ce qui suit : 
(i) il est automatiquement produit par le système de négociation d’un marché 

dans le cadre des obligations de négociation sur un marché de ce 
marché. 

 
7. L’alinéa (7) de la Règle 7.7 est supprimé et remplacé par ce qui suit : 

(7) Opérations d’une personne à qui incombent des obligations de 
négociation sur un marché – Malgré l’alinéa (1), un courtier soumis à 
des restrictions à qui incombent des obligations de négociation sur un 
marché à l’égard d’un titre restreint peut, pour son compte de négociation 
dans le cadre de ces obligations de négociation sur un marché : 
a) avec l’approbation préalable d’un responsable de l’intégrité du 

marché, saisir une offre d’achat de sorte à ce que le cours 
d’ouverture calculé d’un titre restreint corresponde à un niveau plus 
raisonnable; 

b) faire l’acquisition d’un titre restreint aux termes des obligations de 
négociation sur un marché qui lui incombent; 

c) faire une offre d’achat ou l’achat d’un titre restreint : 
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(i) qui se négocie sur un autre marché ou sur un marché 
organisé réglementé étranger aux fins d’égaler une offre 
d’achat assortie d’un cours plus élevé affichée sur cet autre 
marché ou sur ce marché organisé réglementé étranger, 

(ii) qui, par conversion, échange ou exercice d’un droit, donne 
droit à un autre titre coté en bourse dans le but de maintenir 
un ratio de conversion, d’échange ou d’exercice convenable, 

d) dans le but de compenser une position à découvert résultant de 
ventes effectuées en vertu des obligations de négociation sur un 
marché qui lui incombent. 

 
Les Politiques prises aux termes des Règles universelles d’intégrité du marché sont par les 
présentes modifiées de la manière suivante : 
1. L’alinéa d) de l’article 1 de la Politique 2.1 est supprimé et remplacé par ce qui suit : 

d) lorsqu’il négocie un titre sur un marché qui est assujetti aux obligations de 
négociation sur un marché, la saisie intentionnelle, sur ce marché, lors d’un 
jour de bourse déterminé, d’au moins deux ordres, ce qui imposerait à la 
personne à qui incombent les obligations de négociation sur un marché 
l’obligation : 

(i) d’exécution relativement à un ou plusieurs des ordres, 
(ii) d’achat à un cours plus élevé ou de vente à un cours inférieur 

relativement à un ou plusieurs des ordres 
conformément aux obligations de négociation sur un marché et qui ne 
serait pas imposée si les ordres avaient été saisis sur le marché comme 
un ordre unique ou saisis en même temps. 

 
2. La Politique 7.7 est modifiée : 

a) par la suppression, à l’article 3, de chaque incidence de l’expression « 
obligations du teneur du marché » et son remplacement par « obligations de 
négociation sur un marché »; 

b) par la suppression de l’article 5 et son remplacement par ce qui suit : 
Article 5 – Opérations d’une personne à qui incombent des obligations de 

négociation sur un marché 
Aux termes du sous-alinéa 7.7(7)b) des RUIM, un courtier soumis à des 
restrictions à qui incombent des obligations de négociation sur un marché à 
l’égard d’un titre restreint peut, pour son compte de négociation dans le cadre de 
ces obligations de négociation sur un marché, faire l’achat d’un titre restreint aux 
termes des obligations de négociation sur un marché qui lui incombent. Tous les 
achats d’un titre restreint par une personne à qui incombent des obligations de 
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négociation sur un marché ne seront pas considérés effectués aux termes des 
obligations de négociation sur un marché qui lui incombent. Par exemple, si un 
système de tenue de marché d’une bourse ou d’un SCDO donné autorise un 
teneur de marché à prendre part volontairement à des transactions, cette 
participation peut uniquement donner lieu à des achats qui respectent l’un des 
critères suivants : 

• ils sont effectués selon un cours autorisé par le sous-alinéa 7.7(4)a) des 
RUIM; 

• ils visent à compenser une position à découvert résultant de ventes 
effectuées en vertu des obligations de négociation sur le marché qui lui 
incombent. 

Le fait d’avoir recours à la possibilité de participation volontaire dans d’autres cas 
peut entraîner un non-respect, de la part du teneur de marché, des interdictions 
ou restrictions applicables à la négociation en vertu de la Règle 7.7. 
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Annexe « B » 

Libellé des règles afin de tenir compte des modifications proposées se 
rapportant aux obligations du teneur de marché et relatives aux lots 
irréguliers et aux autres obligations de négociation sur un marché 

Libellé des dispositions suivant l’adoption des 
modifications proposées 

Libellé des dispositions actuelles surligné afin de 
tenir compte de l’adoption des modifications 

proposées 
1.1 Définitions 
courtier soumis à des restrictions s’entend, à l’égard d’un titre 
offert donné : 
… 
b) d’une entité liée au participant dont il est question à l’alinéa a) 

mais ne comprend pas une telle entité liée, ou un service ou 
une division distincts du participant, si les conditions suivantes 
sont respectées : 
(i) le participant adopte et applique des politiques et 

procédures écrites conformément à la règle 7.1 qui sont 
raisonnablement conçues afin de prévenir la fuite de 
renseignements de la part du participant concernant le 
titre offert et l’opération connexe, 

(ii) le participant ne possède pas de dirigeants ou 
d’employés qui sollicitent des ordres clients ou 
recommandent des opérations sur titres de concert avec 
l’entité liée, le service ou la division, 

(iii) l’entité liée, le service ou la division, au cours de la 
période de restrictions, ne se livre pas à l’une des 
activités suivantes à l’égard du titre restreint : 
A) agir en qualité de teneur de marché (sauf 

conformément aux obligations de négociation sur un 
marché), 

B) solliciter des ordres clients, 
C) saisir des ordres propres ou se livrer par ailleurs à 

l’exécution pour compte propre; 
… 

1.1 Définitions 
courtier soumis à des restrictions s’entend, à l’égard d’un titre 
offert donné : 
… 
b) d’une entité liée au participant dont il est question à l’alinéa a) 

mais ne comprend pas une telle entité liée, ou un service ou 
une division distincts du participant, si les conditions suivantes 
sont respectées : 
(i) le participant adopte et applique des politiques et 

procédures écrites conformément à la règle 7.1 qui sont 
raisonnablement conçues afin de prévenir la fuite de 
renseignements de la part du participant concernant le 
titre offert et l’opération connexe, 

(ii) le participant ne possède pas de dirigeants ou 
d’employés qui sollicitent des ordres clients ou 
recommandent des opérations sur titres de concert avec 
l’entité liée, le service ou la division, 

(iii) l’entité liée, le service ou la division, au cours de la 
période de restrictions, ne se livre pas à l’une des 
activités suivantes à l’égard du titre restreint : 
A) agir en qualité de teneur de marché (sauf 

conformément aux obligations du teneur de 
négociation sur un marché), 

B) solliciter des ordres clients, 
C) saisir des ordres propres ou se livrer par ailleurs à 

l’exécution pour compte propre; 
… 

1.1 Définitions 
obligations de négociation sur un marché  Les obligations 
qu’imposent : 
a)  les règles du marché à un membre, à un utilisateur ou à un 

employé d’un membre ou d’un utilisateur pour assurer : 
(i)  soit l’existence continue ou raisonnablement continue 

d’un marché bilatéral pour un titre donné; 
(ii)  soit l’exécution des ordres visant l’achat ou la vente d’un 

nombre d’unités d’un titre donné qui est inférieur au 
nombre minimum fixé par le marché; 

b) un contrat intervenu entre un marché et un membre, un 
utilisateur ou un adhérent pour assurer l’exécution d’ordres 
visant l’achat ou la vente d’un nombre d’unités d’un titre donné 
qui est inférieur au nombre minimum fixé par les modalités du 
contrat pourvu que ce nombre soit inférieur à une unité de 
négociation standard et que les ordres pour le membre, 

1.1 Définitions 
obligations du teneur de négociation sur un marché  Les 
obligations qu’imposent : 
a)  les règles du marché à un membre, à un utilisateur ou à un 

employé d’un membre ou d’un utilisateur pour assurer : 
(i) soit l’existence continue ou raisonnablement continue 
d’un marché bilatéral pour un titre donné; 
(ii) soit l’exécution des ordres visant l’achat ou la vente 
d’un nombre d’unités d’un titre donné qui est inférieur au 
nombre minimum fixé par le marché.; 

b) un contrat intervenu entre un marché et un membre, un 
utilisateur ou un adhérent pour assurer l’exécution d’ordres 
visant l’achat ou la vente d’un nombre d’unités d’un titre donné 
qui est inférieur au nombre minimum fixé par les modalités du 
contrat pourvu que ce nombre soit inférieur à une unité de 
négociation standard et que les ordres pour le membre, 
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Libellé des dispositions suivant l’adoption des 
modifications proposées 

Libellé des dispositions actuelles surligné afin de 
tenir compte de l’adoption des modifications 

proposées 
l’utilisateur ou l’adhérent soient produits automatiquement par 
le système de négociation du marché.  

l’utilisateur ou l’adhérent soient produits automatiquement par 
le système de négociation du marché.  

2.2 Activités manipulatrices et trompeuses 
(3) Il est entendu que la saisie d’un ordre ou 

l’exécution d’une transaction sur un marché par 
une personne conformément aux obligations de  
négociation sur un marché n’est pas réputée 
constituer une violation des alinéas (1) ou (2) à la 
condition que cet ordre ou cette transaction soit 
conforme aux règles du marché ou aux modalités 
du contrat intervenu avec le marché applicables 
et que l’ordre ou la transaction ait été nécessaire 
afin de respecter les obligations de négociation 
sur un marché qui s’appliquent. 

 

2.2 Activités manipulatrices et trompeuses 
(3) Il est entendu que la saisie d’un ordre ou 

l’exécution d’une transaction sur un marché par 
une personne conformément aux obligations de 
tenue du négociation sur un marché n’est pas 
réputée constituer une violation des alinéas (1) ou 
(2) à la condition que cet ordre ou cette 
transaction soit conforme aux règles du marché 
ou aux modalités du contrat intervenu avec le 
marché applicables et que l’ordre ou la 
transaction ait été nécessaire afin de respecter 
les obligations applicables de tenue du 
négociation sur un marché qui s’appliquent. 

 

3.1 Restrictions applicables aux ventes à découvert 
(2) Un titre peut faire l’objet d’une vente à découvert 

sur un marché à un prix inférieur au dernier cours 
vendeur si la vente est, selon le cas : 
…. 
b) effectuée en vue d’assurer le respect des 

obligations de négociation sur un marché 
conformément aux règles du marché de 
ce marché; 

…. 

3.1 Restrictions applicables aux ventes à découvert 
(2) Un titre peut faire l’objet d’une vente à découvert 

sur un marché à un prix inférieur au dernier cours 
vendeur si la vente est, selon le cas : 
…. 
b) effectuée en vue d’assurer le respect des 

obligations du teneur de négociation sur un 
marché conformément aux règles du marché 
de ce marché; 

…. 

3.2 Interdiction de saisie d’ordres 
(1)  Un participant ou une personne ayant droit 

d’accès ne doit pas saisir un ordre de vente visant 
un titre sur un marché qui, s’il était exécuté, 
constituerait une vente à découvert : 
a)  sauf si l’ordre est désigné comme vente à 

découvert conformément au point 
6.2(1)b)(viii) ou au point 6.2(1)b)(ix); 

b)  si le titre est un titre inadmissible à une vente 
à découvert au moment de la saisie de 
l’ordre.  

(2)  Le sous-alinéa a) de l’alinéa (1) ne s’applique pas 
à un ordre produit automatiquement par le 
système de négociation d’un marché relatif aux 
obligations de négociation sur un marché de ce 
marché;  

(3)  Le sous-alinéa b) de l’alinéa (1) ne s’applique pas 
à un ordre saisi sur un marché 

  a)  en vue d’assurer le respect des obligations 
de négociation sur un marché de ce marché; 

…. 

3.2 Interdiction de saisie d’ordres 
(1)  Un participant ou une personne ayant droit 

d’accès ne doit pas saisir un ordre de vente visant 
un titre sur un marché qui, s’il était exécuté, 
constituerait une vente à découvert : 
a)  sauf si l’ordre est désigné comme vente à 

découvert conformément au point 
6.2(1)b)(viii) ou au point 6.2(1)b)(ix); 

b)  si le titre est un titre inadmissible à une vente 
à découvert au moment de la saisie de 
l’ordre.  

(2)  Le sous-alinéa a) de l’alinéa (1) ne s’applique pas 
à un ordre produit automatiquement par le 
système de négociation d’une bourse ou d’un 
SCDO conformément aux règles du d’un marché 
relatives aux dans le cadre des obligations du 
teneur de marché qui s’appliquent de négociation 
sur un marché de ce marché;  

(3)  Le sous-alinéa b) de l’alinéa (1) ne s’applique pas 
à un ordre saisi sur un marché 

  a)  en vue d’assurer le respect des 
obligations du teneur de marché qui 
s’appliquent conformément aux règles du 
de négociation sur un marché de ce 
marché; 

…. 
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Libellé des dispositions suivant l’adoption des 
modifications proposées 

Libellé des dispositions actuelles surligné afin de 
tenir compte de l’adoption des modifications 

proposées 
5.3 Priorité aux clients 

(2)   Malgré l’alinéa (1) mais sous réserve de la règle 4.1, 
un participant n’est pas tenu de privilégier un ordre 
client si l’une des conditions suivantes est 
respectée : 

…. 
b) l’ordre propre ou l’ordre non-client est doté 
de l’une des caractéristiques suivantes : 

             (i) il est automatiquement produit par le 
système de négociation d’un marché dans 
le cadre des obligations de négociation 
sur un marché de ce marché; 

 …. 

5.3 Priorité aux clients 
(2)   Malgré l’alinéa (1) mais sous réserve de la règle 4.1, 

un participant n’est pas tenu de privilégier un ordre 
client si l’une des conditions suivantes est 
respectée : 

…. 
b) l’ordre propre ou l’ordre non-client est doté 
de l’une des caractéristiques suivantes : 

             (i) il est automatiquement produit par le 
système de négociation d’une bourse ou 
d’un SCDO conformément aux règles du 
d’un marché relatives aux dans le cadre 
des obligations du teneur de marché qui 
s’appliquent de négociation sur un marché 
de ce marché; 

 …. 

7.7 Négociation pendant le déroulement de certaines 
opérations sur titres 
(7) Opérations d’une personne à qui incombent 

des obligations de négociation sur un marché 
– Malgré l’alinéa (1), un courtier soumis à des 
restrictions à qui incombent des obligations de 
négociation sur un marché à l’égard d’un titre 
restreint peut, pour son compte de négociation 
dans le cadre de ces obligations de négociation 
sur un marché : 
a) avec l’approbation préalable d’un 

responsable de l’intégrité du marché, 
saisir une offre d’achat de sorte à ce que 
le cours d’ouverture calculé d’un titre 
restreint corresponde à un niveau plus 
raisonnable; 

b) faire l’acquisition d’un titre restreint aux 
termes des obligations de négociation sur 
un marché qui lui incombent; 

c) faire une offre d’achat ou l’achat d’un titre 
restreint : 
(i)  qui se négocie sur un autre marché 

aux fins d’égaler une offre d’achat 
assortie d’un cours plus élevé 
affichée sur cet autre marché, 

(ii) qui, par conversion, échange ou 
exercice d’un droit, donne droit à un 
autre titre coté en bourse dans le but 
de maintenir un ratio de conversion, 
d’échange ou d’exercice convenable, 

(iii) dans le but de compenser une 
position à découvert résultant de 
ventes effectuées en vertu des 
obligations de négociation sur un 
marché qui lui incombent. 

 

7.7 Négociation pendant le déroulement de certaines  
opérations sur titres 
(7) Opérations d’une personne à qui incombent 

des obligations du teneur de négociation sur 
un marché – Malgré l’alinéa (1), un courtier 
soumis à des restrictions à qui incombent des 
obligations du teneur de négociation sur un 
marché à l’égard d’un titre restreint peut, pour son 
compte de négociation aux fins de la tenue de 
marché dans le cadre de ces obligations de 
négociation sur un marché : 
a) avec l’approbation préalable d’un 

responsable de l’intégrité du marché, saisir 
une offre d’achat de sorte à ce que le cours 
d’ouverture calculé d’un titre restreint 
corresponde à un niveau plus raisonnable; 

b) faire l’acquisition d’un titre restreint aux 
termes des obligations du teneur de 
négociation sur un marché qui lui incombent; 

c) faire une offre d’achat ou l’achat d’un titre 
restreint : 
(i)   qui se négocie sur un autre marché aux 

fins d’égaler une offre d’achat assortie 
d’un cours plus élevé affichée sur cet 
autre marché, 

(ii)  qui, par conversion, échange ou 
exercice d’un droit, donne droit à un 
autre titre coté en bourse dans le but de 
maintenir un ratio de conversion, 
d’échange ou d’exercice convenable, 

(iii) dans le but de compenser une 
position à découvert résultant de 
ventes effectuées en vertu des 
obligations du teneur de négociation 
sur un marché qui lui incombent. 
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Libellé des dispositions suivant l’adoption des 
modifications proposées 

Libellé des dispositions actuelles surligné afin de 
tenir compte de l’adoption des modifications 

proposées 
Politique 2.1 – Principes d’équité 
Article 1 – Exemples d’activité inacceptable 
…. 
Sans que soit limitée la portée générale de la règle, les activités 
suivantes constitueraient des exemples de violations de l’obligation 
d’effectuer ses transactions en faisant preuve de transparence et 
de loyauté ou conformément aux principes d’équité dans le 
commerce : 
…. 

d) lorsqu’il négocie un titre sur un marché qui est 
assujetti aux obligations de négociation sur un 
marché, la saisie intentionnelle, sur ce marché, 
lors d’un jour de bourse déterminé, d’au moins 
deux ordres, ce qui imposerait à la personne à qui 
incombent les obligations de négociation sur un 
marché l’obligation : 
(i) d’exécution relativement à un ou plusieurs 

des ordres, 
(ii) d’achat à un cours plus élevé ou de vente 

à un cours inférieur relativement à un ou 
plusieurs des ordres 

conformément aux obligations de négociation sur 
un marché et qui ne serait pas imposée si les 
ordres avaient été saisis sur le marché comme un 
ordre unique ou saisis en même temps. 

 

Politique 2.1 – Principes d’équité 
Article 1 – Exemples d’activité inacceptable 
…. 
Sans que soit limitée la portée générale de la règle, les activités 
suivantes constitueraient des exemples de violations de l’obligation 
d’effectuer ses transactions en faisant preuve de transparence et de 
loyauté ou conformément aux principes d’équité dans le 
commerce : 
…. 

d) lorsqu’il négocie un titre sur un marché qui est 
assujetti aux obligations du teneur de négociation 
sur un marché, la saisie intentionnelle, sur ce 
marché, lors d’un jour de bourse déterminé, d’au 
moins deux ordres, ce qui imposerait au teneur de 
à la personne à qui incombent les obligations de 
négociation sur un marché l’obligation : 
(i) d’exécution relativement à un ou plusieurs 

des ordres, 
(ii) d’achat à un cours plus élevé ou de vente 

à un cours inférieur relativement à un ou 
plusieurs des ordres 

conformément aux obligations du teneur de 
négociation sur un marché et qui ne serait pas 
imposée aux teneurs de marché si les ordres 
avaient été saisis sur le marché comme un ordre 
unique ou saisis en même temps. 

 

Politique 7.7- Négociation pendant le déroulement de certaines  
opérations sur titres 
Article 3 – Dispense relative aux positions à découvert 
Le sous-alinéa 7.7(4)h) des RUIM prévoit une dispense des 
interdictions énoncées à l’alinéa (1) à l’égard d’un courtier soumis à 
des restrictions dans le cadre d’une offre d’achat ou d’un achat en 
vue de compenser une position à découvert, à la condition que 
celle-ci ait été prise avant le début de la période de restrictions. Les 
positions à découvert prises pendant la période de restrictions 
peuvent être compensées par des achats effectués en se fondant 
sur la dispense relative à la stabilisation du marché énoncée au 
sous-alinéa 7.7(4)a) des RUIM, sous réserve des restrictions quant 
aux cours énoncés dans cette dispense. (Voir « Article 5 – 
Opérations d’une personne à qui incombent des obligations de 
négociation sur un marché » pour une discussion de la faculté 
qu’ont les personnes à qui incombent des obligations du teneur de 
marché de compenser des positions à découvert survenant au 
cours de la période de restrictions en vertu des obligations de 
négociation sur un marché qui leur incombent.) 

Politique 7.7- Négociation pendant le déroulement de certaines  
opérations sur titres 
Article 3 – Dispense relative aux positions à découvert 
Le sous-alinéa 7.7(4)h) des RUIM prévoit une dispense des 
interdictions énoncées à l’alinéa (1) à l’égard d’un courtier soumis à 
des restrictions dans le cadre d’une offre d’achat ou d’un achat en 
vue de compenser une position à découvert, à la condition que 
celle-ci ait été prise avant le début de la période de restrictions. Les 
positions à découvert prises pendant la période de restrictions 
peuvent être compensées par des achats effectués en se fondant 
sur la dispense relative à la stabilisation du marché énoncée au 
sous-alinéa 7.7(4)a) des RUIM, sous réserve des restrictions quant 
aux cours énoncés dans cette dispense. (Voir « Article 5 – 
Opérations d’une personne à qui incombent des obligations du 
teneur de négociation sur un marché » pour une discussion de la 
faculté qu’ont les personnes à qui incombent des obligations du 
teneur de marché de compenser des positions à découvert 
survenant au cours de la période de restrictions en vertu des 
obligations du teneur de négociation sur un marché qui leur 
incombent.) 

Politique 7.7- Négociation pendant le déroulement de certaines  
opérations sur titres 
Article 5 – Opérations d’une personne à qui incombent des 

obligations de négociation sur un marché 
Aux termes du sous-alinéa 7.7(7)b), un courtier soumis à des 

Politique 7.7- Négociation pendant le déroulement de certaines  
opérations sur titres 
Article 5 – Opérations d’une personne à qui incombent des 

obligations du teneur de négociation sur un marché 
Aux termes du sous-alinéa 7.7(7)b), un courtier soumis à des 
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Libellé des dispositions suivant l’adoption des 
modifications proposées 

Libellé des dispositions actuelles surligné afin de 
tenir compte de l’adoption des modifications 

proposées 
restrictions à qui incombent des obligations de négociation sur un 
marché à l’égard d’un titre restreint peut, pour son compte de 
négociation dans le cadre de ces obligations de négociation sur un 
marché, faire l’achat d’un titre restreint aux termes des obligations 
de négociation sur un marché qui lui incombent. Tous les achats 
d’un titre restreint par  une personne à qui incombent des 
obligations de négociation sur un marché ne seront pas considérés 
effectués aux termes des obligations de négociation sur un marché 
qui lui incombent. Par exemple, si un système de tenue de marché 
d’une bourse ou d’un SCDO donné autorise un teneur de marché à 
prendre part volontairement à des transactions, cette participation 
peut uniquement donner lieu à des achats qui respectent l’un des 
critères suivants : 

• ils sont effectués selon un cours autorisé par le sous-
alinéa 7.7(4)a) des RUIM; 

• ils visent à compenser une position à découvert résultant 
de ventes effectuées en vertu des obligations de 
négociation sur un marché qui lui incombent. 

Le fait d’avoir recours à la possibilité de participation volontaire 
dans d’autres cas peut entraîner un non-respect, de la part du 
teneur de marché, des interdictions ou restrictions à la négociation 

ègle 7.7. en vertu de la r
 

restrictions à qui incombent des obligations du teneur de 
négociation sur un marché à l’égard d’un titre restreint peut, pour 
son compte de négociation aux fins de la tenue de marché dans le 
cadre de ces obligations de négociation sur un marché, faire l’achat 
d’un titre restreint aux termes des obligations du teneur de 
négociation sur un marché qui lui incombent. Tous les achats d’un 
titre restreint par un teneur de une personne à qui incombent des 
obligations de négociation sur un marché ne seront pas considérés 
effectués aux termes des obligations du teneur de négociation sur 
un marché qui lui incombent. Par exemple, si un système de tenue 
de marché d’un marché d’une bourse ou d’un SCDO donné autorise 
un teneur de marché à prendre part volontairement à des 
transactions, cette participation peut uniquement donner lieu à des 
achats qui respectent l’un des critères suivants : 

• ils sont effectués selon un cours autorisé par le sous-
alinéa 7.7(4)a) des RUIM; 

• ils visent à compenser une position à découvert résultant 
de ventes effectuées en vertu des obligations du teneur 
de négociation sur un marché qui lui incombent. 

Le fait d’avoir recours à la possibilité de participation volontaire 
dans d’autres cas peut entraîner un non-respect, de la part du 
teneur de marché, des interdictions ou restrictions à la négociation 
en vertu de la règle 7.7. 
Les obligations du teneur de marché sont définies comme les 
obligations qu’imposent les règles d’un marché ou d’un SCDO à un 
membre, à un utilisateur ou à un employé d’un membre ou d’un 
utilisateur pour assurer : 

• l’existence continue ou raisonnablement continue d’un 
marché bilatéral pour un titre donné; 

• l’exécution des ordres visant l’achat ou la vente d’un 
nombre d’unités d’un titre donné qui est inférieur au 
nombre minimum fixé par le marché. 
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7.3.2 Publication 

Aucune information  
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7.4 AUTRES CONSULTATIONS 

  

Aucune information. 
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7.5 AUTRES DÉCISIONS 

  

Aucune information. 
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