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REGLEMENTATION DES BOURSES, DES CHAMBRES DE COMPENSATION, DES OAR ET
D'AUTRES ENTITES REGLEMENTEES

7.3.1 Consultation

Services de dépdt et de compensation CDS inc. (« CDS ») — Modifications importantes apportées
aux Procédés et méthodes de la CDS — Service de liaison directe avec la DTC et Service de liaison
avec New York : modifications des exigences en matiere de garantie et de financement des
adhérents

L'Autorité des marchés financiers publie le projet, déposé par la CDS, de modifications importantes
apportées aux Procédés et méthodes de la CDS concernant le Service de liaison directe avec la DTC et
service de liaison avec New York. Les modifications proposées sont considérées comme des
modifications importantes, puisque les adhérents du Service de liaison avec New York cautionnés par la
CDS devront, & compter du 1° novembre 2009, satisfaire aux exigences supplémentaires en matiére de
garantie, lesquelles découlent des modifications apportées par la National Securities Clearing
Corporation (« NSCC ») exigeant des adhérents du Service de liaison avec New York de mettre en gage
directement a la NSCC la totalité de la garantie afférente a la marge fondée sur le niveau de risque.
Dans le cadre du processus actuel, toutes les garanties afférentes a la marge fondée sur le niveau de
risque fournies par les adhérents du Service de liaison avec New York sont détenues par la CDS.

(Les textes sont reproduits ci-aprés).
Commentaires

Les personnes intéressées a soumettre des commentaires doivent en transmettre une copie, au plus tard
le 14 septembre 2009, a:

M® Anne-Marie Beaudoin

Secrétaire de 'Autorité

Autorité des marchés financiers

800, square Victoria, 22° étage

C.P. 246, tour de la Bourse

Montréal (Québec) H4Z 1G3

Télécopieur : 514.864.6381

Courrier électronique : consultation-en-cours@lautorite.gc.ca

Information complémentaire
Pour de plus amples renseignements, on peut s’adresser a :

Danielle Boudreau

Analyste

Direction de la supervision des OAR

Autorité des marchés financiers

Téléphone : 514.395.0337, poste 4322

Numeéro sans frais : 1.877.525.0337, poste 4322
Télécopieur : 514.873.7455

Courrier électronique : danielle.boudreau@Ilautorite.qc.ca
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Services de dépét et de compensation CDS inc. (« CDS »"°)
MODIFICATIONS IMPORTANTES APPORTEES AUX PROCEDES ET METHODES DE LA CDS

SERVICE DE LIAISON DIRECTE AVEC LA DTC ET SERVICE DE LIAISON AVEC NEW YORK :
MODIFICATIONS DES EXIGENCES EN MATIERE DE GARANTIE ET DE FINANCEMENT
DES ADHERENTS

SOLLICITATION DE COMMENTAIRES

A. DESCRIPTION DES MODIFICATIONS PROPOSEES AUX PROCEDES ET METHODES

A compter du 1*" novembre 2009, les adhérents du Service de liaison avec New York cautionnés par
la CDS devront satisfaire aux exigences supplémentaires en matiére de garantie, lesquelles
découlent des modifications apportées par la National Securities Clearing Corporation (« NSCC »)
exigeant des adhérents du Service de liaison avec New York de mettre en gage directement a la
NSCC la totalité de la garantie afférente a la marge fondée sur le niveau de risque. Dans le cadre du
processus actuel, toutes les garanties afférentes & la marge fondée sur le niveau de risque fournies
par les adhérents du Service de liaison avec New York sont détenues par la CDS.

La CDS n'aura plus accés a la garantie nécessaire pour protéger les autres adhérents du Service de
liaison avec New York en cas de défaillance d'un seul adhérent du Service de liaison avec New York,
puisqu’a compter du 1°" novembre 2009, la NSCC détiendra la totalité de la garantie afférente a la
marge fondée sur le niveau de risque provenant d’adhérents du Service de liaison avec New York.
Par conséquent, la CDS exigera que les adhérents du Service de liaison avec New York lui
fournissent une garantie supplémentaire, d’'une valeur égale a la garantie afférente a la marge fondée
sur le niveau de risque mise en gage directement a la NSCC, doublant ainsi les exigences en matiere
de garantie afférente a la marge fondée sur le niveau de risque pour chaque adhérent du Service de
liaison avec New York.

La CDS établira également un fonds des adhérents du Service de liaison avec New York et un fonds
des adhérents du Service de liaison directe avec la DTC, et exigera des adhérents du Service de
liaison avec New York et les adhérents du Service de liaison directe avec la DTC qu'ils fournissent
une garantie afin de satisfaire les exigences de ces fonds. Le fonds des adhérents du Service de
liaison avec New York et le fonds des adhérents du Service de liaison directe avec la DTC seront
établis avec une valeur totale correspondant au plafond de débit le plus élevé attribué a tout adhérent
utilisant le service afférent, soit actuellement 60 000 000 $US pour les adhérents du Service de
liaison avec New York et 40 000 000 $US pour les adhérents du Service de liaison directe avec

la DTC. Les deux fonds seront calculés de la méme maniére que le « fonds commun de garantie des
emprunteurs » au CDSX et couvriront la défaillance du plus important adhérent individuel. Le fonds
des adhérents du Service de liaison directe avec New York et le fonds des adhérents du Service de
liaison directe avec la DTC visent a fournir des garanties afin de respecter les exigences en matiere
de liquidités quotidiennes découlant de la défaillance d’'un adhérent.

Comme mentionné, les modifications décrites ci-dessus entreront en vigueur le 1% novembre 2009.
Fait important a noter, la DTC a imposé cette échéance a la CDS et elle ne peut étre modifiée.

B. NATURE ET OBJET DES MODIFICATIONS PROPOSEES AUX PROCEDES ET METHODES

Les modifications proposées aux Procédés et méthodes de I'adhérent au Service de liaison avec
New York et aux Procédés et méthodes de l'adhérent au Service de liaison directe avec la DTC
visent a préciser les modalités a respecter pour que les adhérents du Service de liaison avec New
York et du Service de liaison directe avec la DTC se conforment aux nouvelles exigences en matiere
de garantie et de financement.

SERVICES DE DEPOT ET DE COMPENSATION CDS INC. PAGE 1 DE 31
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C. INCIDENCE DES MODIFICATIONS PROPOSEES AUX PROCEDES ET METHODES DE
LA CDS

Fonds des adhérents de la CDS pour le Service de liaison directe avec la DTC (géré par la CDS)

Un fonds des adhérents du Service de liaison directe avec la DTC sera établi avec une valeur totale
correspondant au plafond de débit net le plus élevé attribué a tout adhérent utilisant le service, soit
40 000 000 $US actuellement. Le fonds sera calculé de la méme maniere que le fonds commun de
garantie des emprunteurs actuel au CDSX et couvrira la défaillance du plus important adhérent
individuel. Ce fonds vise a fournir la garantie nécessaire afin de respecter les exigences en matiere
de liquidités le jour de la défaillance d’un adhérent du Service de liaison directe avec la DTC. Le
montant de la garantie requise pour le fonds des adhérents du Service de liaison directe avec la DTC
sera rajusté trimestriellement.

Fonds des adhérents du Service de liaison avec New York

Un fonds des adhérents du Service de liaison avec la New York sera établi et comportera deux
composantes. La premiére composante aura une valeur totale correspondant au plafond de débit net
le plus élevé attribué a tout adhérent utilisant le service, soit 60 000 000 $US actuellement. Cette
composante sera calculée de la méme maniére que le fonds des adhérents du Service de liaison
directe avec la DTC et fournira la garantie nécessaire afin de couvrir I'obligation de paiement &

la DTC en cas de défaillance d’'un adhérent du Service de liaison directe avec New York. La seconde
composante sera calculée afin de couvrir la grande majorité des obligations de paiement a la NSCC.
Le montant de la garantie requise pour cette seconde composante sera rajusté trimestriellement.

Incidence des modifications

La CDS et les adhérents du Service de liaison avec New York et du Service de liaison directe avec
la DTC devront mettre en ceuvre des processus et des procédés et méthodes afin de respecter les
nouvelles exigences en matiére de garantie. La mise en ceuvre et la mise a jour de ces processus et
de ces procédés et méthodes entraineront des codts supplémentaires pour la CDS et ses adhérents.
De plus, les adhérents pourraient devoir assumer des co(its supplémentaires pour I'acquisition de
nouvelles garanties afin de respecter les nouvelles obligations en matiére de garantie requises par
la NSCC et la CDS.

C.1 Concurrence

La CDS est I'unique organisme qui offre de cautionner I'adhésion a la DTC et a la NSCC des
adhérents de la CDS.

C.2 Risques et colts d’observation

Avoir a fournir des garanties supplémentaires a la CDS engendrera des codts pour les adhérents. En
outre, si les adhérents de la CDS ne sont pas disposés a fournir une garantie supplémentaire a
la CDS, ils ne pourront plus demeurer des adhérents cautionnés par la CDS a la NSCC et a la DTC.

C.3 Comparaison avec les normes internationales — (a) le Comité sur les systemes de
paiement et de reglement de la Banque des reglements internationaux, (b) le Comité
Technique de I'Organisation internationale des commissions de valeurs et (c) le Groupe des
Trente

Les modifications proposées par la CDS sont conformes a la recommandation 11 pour les
contreparties centrales de I'Organisation internationale des commissions de valeurs, stipulant que :
« Une contrepartie centrale qui établit des liens, soit transfrontiéres, soit domestiques, pour la
compensation d’'opérations devrait évaluer les sources potentielles de risques qui peuvent en
découler et s'assurer que ces risques sont en permanence gérés avec prudence. Un cadre régissant
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la coopération et la coordination entre les autorités de régulation et de surveillance concernées
devrait étre établi. »

D. DESCRIPTION DU PROCESSUS DE REDACTION DES PROCEDES ET METHODES
D.1 Contexte d’élaboration

Les modifications proposées ont été rédigées par le personnel de la CDS afin de préciser et de
documenter la facon dont les adhérents devront respecter les nouvelles exigences en matiére de
garantie.

D.2 Processus de rédaction des Procédés et méthodes

Les madifications apportées aux Procédés et méthodes de la CDS sont étudiées et approuvées par
le Comité danalyse du développement stratégique de la CDS. Le Comité d'analyse du
développement stratégique détermine ou étudie, surveille et établit I'ordre de priorité des projets de
développement des systemes de la CDS et I'apport d'autres modifications proposées par les
adhérents et la CDS. Ce comité compte, parmi ses membres, des représentants des adhérents de
la CDS et il se réunit tous les mois.

Ces modifications ont été examinées et approuvées par le Comité d'analyse du développement
stratégique le 30 juillet 2009.

D.3 Questions prises en compte

L’évaluation de la CDS des nouvelles exigences a pris en compte en premier lieu le risque de
liquidité en cas de défaillance d'un adhérent.

D.4 Consultation

La CDS a consulté le Comité consultatif sur le risque, le Comité de vérification et de gestion des
risques du Conseil d'administration, ainsi que le Conseil d’administration de la CDS et a obtenu leur
commentaire. La CDS a également tenu ses autorités de réglementation constamment informées des
événements entourant ces modifications. De plus, pour leur fournir des renseignements au sujet des
modifications proposées, la CDS a tenu des réunions avec tous les adhérents visés au moyen de
conférences téléphoniques et par I'intermédiaire du comité de travail de la section des
administrateurs financiers (SAF) sous I'égide de I'Organisme canadien de réglementation du
commerce des valeurs mobilieres (OCRCVM).

D.5 Autres possibilités étudiées

La CDS a envisagé plusieurs options y compris celle de demander aux adhérents de fournir le double
de la garantie afférente a la marge fondée sur le risque calculée par la NSCC. Ces options n’étaient
pas réalisables puisqu’elles n'auraient pas pris en compte la question du risque de liquidité inhérent a
ces services.

D.6 Plan de mise en ceuvre

La CDS est reconnue a titre d’agence de compensation par la Commission des valeurs mobilieres de
I'Ontario (« CVMO ») en vertu de larticle 21.2 de la Loi sur les valeurs mobilieres de I'Ontario.
L'Autorité des marchés financiers (« AMF ») a autorisé la CDS a poursuivre les activités de
compensation au Québec en vertu des articles 169 et 170 de la Loi sur les valeurs mobilieres du
Québec. De plus, la CDS est réputée étre la chambre de compensation pour le CDSX™P, systéme de
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compensation et de reglement désigné par la Banque du Canada en vertu de Il'article 4 de la Loi sur
la compensation et le réeglement des paiements. La CVMO, 'AMF et la Banque du Canada seront ci-
aprés collectivement désignées par I'expression « autorités de reconnaissance ».

Les modifications apportées aux Procédés et méthodes de I'adhérent pourraient entrer en vigueur
des I'obtention de I'approbation des modifications par les autorités de reconnaissance a la suite de la

publication de l'avis et de la sollicitation de commentaires auprées du public. La mise en ceuvre de ces
modifications est prévue le 1° novembre 2009.

E. INCIDENCE DES MODIFICATIONS PROPOSEES SUR LES SYSTEMES
E.1 CDS
La CDS maodifiera son « modéle de mesure du risque » afin d’inclure les calculs des nouvelles
exigences en matiere de garantie et élaborera des rapports de soutien afin de communiquer aux
adhérents les obligations de garantie et de financement.

E.2 Adhérents de la CDS

Les adhérents devront modifier leurs processus et procédés et méthodes afin de se conformer aux
nouvelles exigences en matiére de garantie et de financement.

E.3 Autres intervenants du marché

Les modifications proposées ne devraient avoir aucune incidence sur les autres intervenants du
marché.

F. COMPARAISON AVEC LES AUTRES AGENCES DE COMPENSATION

Les autres services de dépdt et agences de compensation n'offrent pas de procédés et méthodes
semblables ou comparables.

G. EVALUATION DE L'INTERET GENERAL
La CDS a déterminé gue ces modifications proposées ne sont pas contraires a I'intérét général.
H. COMMENTAIRES

Veuillez faire parvenir vos commentaires écrits a I'égard des modifications proposées dans les
30 jours civils suivant la date de publication du présent avis dans le Bulletin de I'Autorité des marchés
financiers, aux coordonnées suivantes :

Kris Sanker
Premier directeur, Développement de produits
Services de dépdt et de compensation CDS inc.
85, rue Richmond Ouest
Toronto (Ontario) M5H 2C9

Téléphone : 416 365-8395
Télécopieur : 416 365-0842
Courriel : ksanker@cds.ca
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Veuillez également faire parvenir un exemplaire de ces commentaires & 'Autorité des marchés
financiers et a la CVMO, aux personnes indiquées ci-apres :

M® Anne-Marie Beaudoin Directrice, Réglementation du marché
Secrétaire de I'Autorité Division des marchés des capitaux
Autorité des marchés financiers Commission des valeurs mobiliéres de I'Ontario
800, square Victoria, 22° étage Bureau 1903, C.P. 55
C.P. 246, tour de la Bourse 20, rue Queen Ouest
Montréal (Québec) H4Z 1G3 Toronto (Ontario) M5H 3S8
Télécopieur : 514 864-6381 Télécopieur : 416 595-8940
Courriel : consultation-en-cours@lautorite.gc.ca Courriel : marketregulation@osc.gov.on.ca

La CDS mettra a la disposition du public, sur demande, des exemplaires des commentaires recus au
cours de la période de sollicitation de commentaires.

I. MODIFICATIONS PROPOSEES AUX PROCEDES ET METHODES

L'annexe « A » comprend le libellé des Procédés et méthodes de I'adhérent de la CDS en vigueur a
I'heure actuelle reflétant a I'aide de marques de changement les modifications proposées, ainsi que
le libellé des Procédés et méthodes reflétant 'adoption des modifications proposées.

SERVICES DE DEPOT ET DE COMPENSATION CDS INC. PAGE 5 DE 31
CDS - SERVICE DE LIAISON.DOC

14 aodt 2009 - Vol. 6, n° 32 2]


mailto:consultation-en-cours@lautorite.qc.ca

Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Avis de modifications importantes apportées aux Procédés et méthodes de la CDS concernant les
modifications des exigences en matiere de garantie et de financement des adhérents du Service de liaison
directe avec la DTC et du Service de liaison avec New York et sollicitation de commentaires

A[\INEXE «A» o ]
MODIFICATIONS PROPOSEES AUX PROCEDES ET METHODES

Libellé des Procédés et méthodes de I'adhérent

de la CDS reflétant a I'aide de marques de
changement les modifications proposées
[Libellé des Reégles avec marques de changement -

- les caractéres soulignés en représentent des
ajouts et les caractéres barrés en rouge
représentent des suppressions]

CHAPITRE 6

Fonds des adhérents du Service de liaison
avec New York

Le fonds des adhérents du Service de liaison
avec New York sert a protéger les
exigences en matiére de liguidités-etestutilisé

si un adhérent ne
respecte pas ses obligations de réeglement. Les
adhérents au du Service de liaison avec New York
doivent verser une contribution aux fonds des

adhérents ei-apres-mentionneés

« fonds des adhérents a-de la NSCC
(géré par
la €bs )

« fonds des adhérents a-de la DTC
(géré par laDTC)

Au total, la contribution initiale minimale
de chaque adhérent

s'éléve a 20 000 $US et les exigences ultérieures
en matiére de contribution varient
selon les epérations- effectuées
par chaque adhérent. Pour obtenir de plus amples
renseignements, veuillez consulter les ehapitres

Fonds des adhérents de la NSCC pour le
Service de liaison avec New York (géré par la CDS
et la NSCC) a la page 28

et Fonds-des
ag ele s Fe a;E,g,p% eESIe;; ce de asge]

Libellé des Procédés et méthodes de
I'adhérent de la CDS reflétant I'adoption des
modifications proposées

CHAPITRE 6

Fonds des adhérents du Service de liaison
avec New York

Les fonds des adhérents du Service de liaison
avec New York servent a protéger les exigences
en matiére de liquidités. Les fonds sont utilisés si
un adhérent ne respecte pas ses obligations de
reglement. Les adhérents du Service de liaison
avec New York doivent verser une contribution
aux fonds des adhérents suivants :

« fonds des adhérents de la NSCC pour le Service
de liaison avec New York (géré par la CDS et
la NSCC);

« fonds des adhérents de la DTC pour le Service
de liaison avec New York (géré par la DTC);

« fonds des adhérents de la CDS pour le Service
de liaison avec New York (géré par la CDS).

Au total, la contribution initiale minimale aux fins
de constitution de la garantie de chaque adhérent
s'éléve a 20 000 $US et les exigences ultérieures
en matiére de contribution sont calculées selon
les activités boursiéres effectuées par chaque
adhérent. Pour obtenir de plus amples
renseignements, veuillez consulter les sections
Fonds des adhérents de la NSCC pour le Service
de liaison avec New York (géré par la CDS et la
NSCC) a la page 28, Fonds des adhérents de la
DTC pour le Service de liaison avec New York
(géré par la DTC) a la page 30 et Fonds des
adhérents de la CDS pour le Service de liaison
avec New York (géré par la CDS) a la page 31.
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Libellé des Procédés et méthodes de I'adhérent

de la CDS reflétant a I'aide de marques de
changement les modifications proposées

La cbs applique ta méthode
d’'établissement de marge fondée sur le niveau de
risque de-ta-NSCC aux comptes des adhérents
cautionnés par la €BbS-ala-NSCC .LaNSCC
calcule quotidiennement I'exigence de chaque
adhérent en matiére d’'établissement de marge
fondée sur le niveau de risque. Pour obtenir de
plus amples renseignements au sujet du versement
de contributions additionnelles

, veuillez consulter
la section Versement de contributions quotidiennes
aux fins de constitution de la garantie a la page 30.
Pour obtenir de plus amples renseighements-au
veuillez consulter le site Web de la NSEC-
(Wwww.nsee .com).

— Tré
gouvernement-du-Canada-|| est établie-au-moyen
docdosatood o Lot

la . L ! L

a vaied des-titres-émis-parie-Tresor americain-est

au meyen
des-decolecde o pleco . Pour
obtenir de plus amples renseignements, veuillez
consulter le guide Adhésion aux services de la
CDS.

Libellé des Procédés et méthodes de
I'adhérent de la CDS reflétant I'adoption des
modifications proposées
6.1 Fonds des adhérents de la NSCC pour le
Service de liaison avec New York (géré par la
CDS et la NSCC)

La NSCC applique une méthode d’établissement
de marge fondée sur le niveau de risque aux
comptes des adhérents cautionnés par la CDS.
La NSCC calcule quotidiennement I'exigence de
chaque adhérent en matiére d’'établissement de
marge fondée sur le niveau de risque. Pour
obtenir des plus amples renseignements au sujet
du versement de contributions quotidiennes aux
fins de constitution de la garantie, veuillez
consulter la section Versement de contributions
quotidiennes aux fins de constitution de la
garantie a la page 29. Pour obtenir de plus
amples renseignements, veuillez consulter le site
Web de la DTCC (www.dtcc.com).

Il est possible d’avoir recours a la garantie
admissible mentionnée ci-aprés pour satisfaire a
toutes les exigences au fonds des adhérents.
Pour obtenir de plus amples renseignements,
veuillez consulter le guide Adhésion aux services
de la CDS.

Si une contribution aux fins de constitution de la
garantie demandée n'est pas livrée dans les
délais prescrits, I'adhérent pourrait étre suspendu

du Service de liaison avec New York. Veuillez
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Libellé des Procédés et méthodes de I'adhérent Libellé des Procédés et méthodes de

de la CDS reflétant a I'aide de marques de I'adhérent de la CDS reflétant I'adoption des
changement les modifications proposées modifications proposées

Service de liaison avec New York. Veuillez consulter le site Web de la DTCC

consulter le site Web de la DTCC (www.dtcc.com). | (www.dtcc.com).

Versement de contributions initiales aux fins de | Versement de contributions initiales aux fins

constitution de la garantie de constitution de la garantie

Chaque adhérent doit verser une contribution Chague adhérent doit verser une contribution
initiale minimale aux fins de constitution de la initiale minimale aux fins de constitution de la
garantie de 10 000 $US. Les adhérents doivent garantie de 10 000 $US. Les adhérents doivent
envoyer leur contribution initiale en espéces a la envoyer leur contribution initiale en espéces a la
|a CDS au moyen d'un-paiement-Fedwire-en CDS au moyen de Fedwire.

fonds-américainsde Fedwire.
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Libellé des Procédés et méthodes de I'adhérent Libellé des Procédés et méthodes de

de la CDS reflétant a I'aide de marques de I'adhérent de la CDS reflétant I'adoption des
changement les modifications proposées modifications proposées

Les substiutions de-garanties sonRtpermises a

cof ditio Fgueavaed dela-gara te SH.bSt tee-ne

Soit pﬂas e, eureacene de. a-cont buitio FequiIse

etquele-rexcede pasies _ tes-de-garantie

eeritea-a SB,S POU E.E er-toute-contribution-e

especese ;se,ele faire-Les co EPHEG sen

especes-excédentaiies peuventBre d_egagees €

tout-temps avanties processus de-paie € Es. ad

oyet du-Systeme-de gestol desga a' tes—Pou

obteni de plus-amp esrenseignements, vediiez

e
Versement de contributions quotidiennes aux
fins de constitution de la garantie
La NSCC calcule quotidiennement I'exigence de
I'adhérent du Service de liaison avec New York en
matiere de contribution aux fins de constitution de
la garantie a I'égard de I'établissement de la
marge fondée sur le niveau de risque et elle en
informe la CDS en conséquence. Les adhérents
sont avisés quotidiennement par la CDS de leurs
exigences en matiére de contribution aux fins de
constitution de la garantie.
Les exigences en matiere de contribution
quotidienne aux fins de constitution de la garantie
peuvent étre satisfaites en envoyant une
contribution aux fins de constitution de la garantie
a la CDS sous forme de garantie admissible et
dans les limites de cette derniére. Toutes les
exigences en matiére de contribution aux fins de
constitution de la garantie doivent étre satisfaites
dans les délais prescrits. Si la CDS ne recoit pas
la contribution aux fins de constitution de la
garantie dans les délais prescrits, I'adhérent
pourrait étre suspendu du Service de liaison avec
New York.
Lorsque la CDS a regu les contributions
quotidiennes aux fins de constitution de la
garantie de tous les adhérents du Service de
liaison avec New York, la CDS effectue le
transfert des contributions aux fins de constitution
de la garantie a la NSCC afin de respecter les
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Libellé des Procédés et méthodes de I'adhérent

de la CDS reflétant a I'aide de marques de
changement les modifications proposées

Intéréts sur les contributions en espéces

Les adhérents au-du Service de liaison avec New
York doivent aussi verser une contribution a un
fonds des adhérents géré par fa-la DTC.

La-La DTC calcule quotidiennement le-montant-de
la-contribution- au fonds des

adhérents exigible-et regeit- le paiement par
reglement Fedwire-le jour-méme

Si une contribution plus-importante-

n'est pas

Libellé des Procédés et méthodes de
I'adhérent de la CDS reflétant I'adoption des
modifications proposées
délais prescrits par cette derniére. Pour obtenir de
plus amples renseignements, veuillez consulter le

site Web de la DTCC (www.dtcc.com).

Retrait de contributions excédentaires aux fins
de constitution de la garantie

Si la CDS et I'adhérent ont des contributions
excédentaires aux fins de constitution de la
garantie, la NSCC les en informe
quotidiennement. Sur demande, les contributions
excédentaires aux fins de constitution de la
garantie sont remises a I'adhérent dans le cadre
du reglement quotidien. Pour obtenir de plus
amples renseignements, veuillez consulter le site
Web de la DTCC (www.dtcc.com).

Intéréts sur les contributions en espéces

Chague mois, la NSCC calcule les intéréts courus
sur les contributions en espéces de chaque
adhérent. Les intéréts sont versés sur la somme
nette de réglement de I'adhérent et sont indiqués
sur sa facture mensuelle. Pour obtenir de plus
amples renseignements, veuillez consulter le site
Web de la DTCC (www.dtcc.com).

6.2 Fonds des adhérents de la DTC pour le
Service de liaison avec New York (géré
par la DTC)

Les adhérents du Service de liaison avec New
York doivent aussi verser une contribution a un
fonds des adhérents géré par la DTC.

La DTC calcule quotidiennement les exigences au
fonds des adhérents et obtient le paiement par
reglement le jour méme au moyen de Fedwire.

Si une contribution aux fins de constitution de la
garantie demandée n'est pas livrée dans les

SERVICES DE DEPOT ET DE COMPENSATION CDS INC.

CDS - SERVICE DE LIAISON.DOC

14 aodt 2009 - Vol. 6, n° 32

Pace 10 bE 31

245


http://www.dtcc.com/
http://www.dtcc.com/
http://www.dtcc.com/
http://www.dtcc.com/
http://www.dtcc.com/

Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Avis de modifications importantes apportées aux Procédés et méthodes de la CDS concernant les
modifications des exigences en matiere de garantie et de financement des adhérents du Service de liaison
directe avec la DTC et du Service de liaison avec New York et sollicitation de commentaires

Libellé des Procédés et méthodes de I'adhérent

de la CDS reflétant a I'aide de marques de

changement les modifications proposées
livrée dans les délais prescrits, I'adhérent s'expese
: ! du Service

a-bdne-suspension
de liaison avec New York

Chaque adhérent doit verser une contribution
initiale minimale
de 10-000-
.

$US. Toute contribution

en fonction
des epérations- effectuées par
chaque adhérent. Les adhérents doivent envoyer
leur contribution initiale en espece- ala
CDS au moyen d'un-paiement-en-fonds

américains-de Fedwire.

La-La DTC analyse quotidiennement les activités

boursiéres des adhérents et informe tant la la CDS

que I'adhérent lorsqu'une contribution additionnelle
est requise.

La-La DTC informe la la CDS et I'adhérent par écrit
au moins deux jours ouvrables avant la date
d'échéance et les frais sont directement

i 2 reglement de
I'adhérent. Pour obtenir de plus amples
renseignements, veuillez consulter le site Web de
la-la DTCC

(www.dtcc.com{CustemerFocus/rtleproe-htm).

Chaque trimestre, la la DTC informe la-la CDS et
les adhérents de toute contribution
excédentaire
, les contributions excédentaires -
sont renveyées

lors du reglement quotidien. Pour obtenir
de plus amples renseignements, veuillez consulter
le site Web de la la DTCC

(www.dtcc.com/CustomerFocustruleproe-htm).

Libellé des Procédés et méthodes de
I'adhérent de la CDS reflétant I'adoption des
modifications proposées
délais prescrits, I'adhérent pourrait étre suspendu
du Service de liaison avec New York. Veuillez

consulter le site Web de la DTCC

(www.dtcc.com).

Versement de contributions initiales aux fins
de constitution de la garantie

Chaque adhérent doit verser une contribution
initiale minimale aux fins de constitution de la
garantie de 10 000 $US. Toute exigence en
matiére de contributions ultérieures est calculée
en fonction des activités boursiéres effectuées par
chaque adhérent. Les adhérents doivent envoyer
leur contribution initiale en espéces a la CDS au
moyen de Fedwire.

Versement de contributions quotidiennes aux
fins de constitution de la garantie

La DTC analyse quotidiennement les activités
boursieres des adhérents et informe tant la CDS
que I'adhérent lorsqu'une contribution
additionnelle aux fins de constitution de la
garantie est requise.

La DTC informe la CDS et I'adhérent par écrit au
moins deux jours ouvrables avant la date
d'échéance et les frais sont imputés directement
lors du reglement quotidien de I'adhérent. Pour
obtenir de plus amples renseignements, veuillez
consulter le site Web de la DTCC

(www.dtcc.com).

Retrait de contributions excédentaires aux fins
de la constitution de la garantie

Chaque trimestre, la DTC informe la CDS et les
adhérents de toute contribution excédentaire aux
fins de constitution de la garantie. Sur demande,
les contributions excédentaires aux fins de
constitution de la garantie sont remises lors du
reglement quotidien. Pour obtenir de plus amples
renseignements, veuillez consulter le site

Web de la DTCC (www.dtcc.com).
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Libellé des Procédés et méthodes de I'adhérent Libellé des Procédés et méthodes de

de la CDS reflétant a I'aide de marques de I'adhérent de la CDS reflétant I'adoption des
changement les modifications proposées modifications proposées
Intéréts sur les contributions en espéces Intéréts sur les contributions en espéces

Chaque mois, la la DTC calcule les intéréts courus | Chaque mois, la DTC calcule les intéréts courus

sur les contributions de chaque sur les contributions en espéces de chaque
adhérent. Les intéréts sont versés sur la somme adhérent. Les intéréts sont versés sur la somme

de réglement nette-de l'adhérent et sont nette de réglement de I'adhérent et sont indiqués
ventilés- sur sa facture mensuelle. sur sa facture mensuelle.

6.3 Fonds des adhérents de la CDS pour le
Service de liaison avec New York (géré par
la CDS)

Les adhérents du Service de liaison avec New
York doivent également contribuer & un fonds des
adhérents géré par la CDS.

La CDS calcule trimestriellement les exigences au
fonds des adhérents.

Toutes les exigences au fonds des adhérents
peuvent étre satisfaites au moyen de garantie
admissible. Pour obtenir de plus amples
renseignements, veuillez consulter le guide
Adhésion aux services de la CDS.

Si une contribution aux fins de constitution de la
garantie demandée n’est pas livrée dans les
délais prescrits, 'adhérent pourrait étre suspendu
du Service de liaison directe avec New York.

Versement de contributions initiales aux fins
de constitution de la garantie

Il n'y a aucune contribution minimale aux fins de
constitution de la garantie requise de chaque
adhérent.

Versement de contributions trimestrielles aux
fins de constitution de la garantie

Les adhérents sont informés trimestriellement de
leurs exigences en matiere de contribution aux
fins de constitution de la garantie. Ces exigences
peuvent étre satisfaites en livrant une contribution
aux fins de constitution de la garantie a la CDS
sous forme de garantie admissible et dans les
limites de cette derniére.

Toutes les exigences en matiere de contribution
aux fins de constitution de la garantie doivent étre
satisfaites avant midi, heure de I'Est (10 h, heure
des Rocheuses et 9 h, heure du Pacifique) le jour
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Libellé des Procédés et méthodes de I'adhérent Libellé des Procédés et méthodes de
de la CDS reflétant a I'aide de marques de I'adhérent de la CDS reflétant I'adoption des
changement les modifications proposées modifications proposées
auquel elles doivent étre satisfaites. Si la CDS ne
recoit pas la contribution aux fins de constitution
de la garantie requise avant I'heure limite
précisée, I'adhérent se voit imposer une amende.
Si cette contribution est toujours impayée avant
13 h, heure de I'Est (11 h, heure des Rocheuses
et 10 h, heure du Pacifique), I'adhérent est
suspendu du Service de liaison avec New York.

6.3.1 Composantes de reglements ala DTC et
alaNSCC

Le fonds des adhérents de la CDS pour le Service
de liaison avec New York est constitué des
composantes suivantes :

» Composante de reglements a la DTC a la
page 32

» Composante de reglements a la NSCC a la
page 33.

Composante de réglements ala DTC

La composante de reglements a la DTC du fonds
des adhérents de la CDS pour le Service de
liaison avec New York couvre le risque de
défaillance de I'adhérent du Service de liaison
avec New York ayant I'obligation de paiement la
plus élevée ala DTC. En cas de défaillance, la
CDS doit verser a la DTC le montant da par
I'adhérent du Service de liaison avec New York
avant la fin de la journée. La CDS met a jour
trimestriellement les exigences en matiere de
composante de réglements a la DTC de la fagon
suivante :

1. La CDS attribue a chaque adhérent du Service
de liaison avec New York un plafond de débit net
de la DTC. Chaque adhérent du Service de liaison
avec New York informe par écrit son gestionnaire
des garanties a la CDS si des changements
doivent étre apportés au montant de leur plafond
de débit net de la DTC attribué par la CDS, et ce,
au moins 10 jours ouvrables avant la fin du
trimestre. En cas d’augmentation du plafond de
débit net de la DTC, la CDS peut demander a
I'adhérent du Service de liaison avec New York de
lui fournir des renseignements, comme les raisons
de 'augmentation, les cas de préfinancement et
un plan stratégique.
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Remarque : Les adhérents du Service de liaison
avec New York peuvent uniquement rajuster leur
plafond de débit net de la DTC attribué par la
CDS trimestriellement.

2. Afin de calculer la composante de réglement a
la DTC pour chaque adhérent du Service de
liaison avec New York, la CDS calcule le facteur
d’accroissement de la maniére suivante :

- Tetaldes plafonds oz débi nzt arbuss & ety du Sarvice de asven anec New York - Totaldes piafonds ds débit et atfrbuds o tous s adhirents du Sarvive de aisen aves New Hark
Facteur deccrolssement Factsur daccraisssmnt
Plafond de débit net de la DTC individuel le plus Elevé atfribué par la CDS Flafond de débit net de la DTC individuel le plus élevé attribué par la CDS

3. La CDS calcule la composante de reglement a
la DTC de chaque adhérent du Service de liaison
avec New York de la maniére suivante :

Fafond de débit net attribug par la COS

s derksbnent 3 DT s pr st FAafond de dbit net attribué par la COS

Facteur d'accroissement Facteur d'accroissement

egeninl 4 i 0 reguiss par acharart nshidiel _

Le plafond de débit net de la DTC individuel
maximal doit étre égal a la valeur totale de la
composante de réglement a la DTC.

4. La CDS informe chaque adhérent du Service
de liaison avec New York de sa contribution aux
fins de constitution de la garantie requise pour la
composante de réglement a la DTC.

Composante de réglements ala NSCC

Contrairement a la DTC ou les obligations de
paiement de chaque adhérent sont limitées par
les plafonds de débit net de la DTC, les
obligations de paiement a la NSCC ne sont pas
limitées. Par conséquent, la CDS effectue
I'estimation des obligations de paiement a la
NSCC de chaque adhérent selon un niveau de
confiance établi a I'avance.

La composante de réglements a la NSCC du
fonds des adhérents de la CDS pour le Service de
liaison avec New York couvre le risque de
défaillance de I'adhérent du Service de liaison
avec New York ayant I'obligation de paiement la
plus élevée a la NSCC selon un niveau de
confiance établi a 'avance. En cas de défaillance,
la CDS doit verser a la NSCC le montant d{ par
I'adhérent du Service de liaison avec New York
avant la fin de la journée.
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Libellé des Procédés et méthodes de I'adhérent

de la CDS reflétant a I'aide de marques de
changement les modifications proposées

CHAPITRE 4
Fonds des adhérents au
liaison directe avec laDTC

Service de

Le fonds des adhérents au du Service de
liaison directe avec la DTC sert a protéger
les exigences en matiére de lguiditésetestutilisé
si un adhérent ne
respecte pas ses obligations de réglement. Les
; Corvi liai . |
. ibution A un f ;

Libellé des Procédés et méthodes de
I'adhérent de la CDS reflétant I'adoption des
modifications proposées
La CDS met a jour trimestriellement les exigences
en matiére de composante de reglements a la

NSCC de la fagon suivante :

1. La CDS calcule le montant et le nombre de fois
au cours desquelles chaque adhérent du Service
de liaison avec New York devait de I'argent a la
NSCC lors du trimestre précédent.

2. La CDS compare ces montants et ces nombres
aux montants totaux et au nombre de fois au
cours desquelles chaque adhérent du Service de
liaison avec New York devait de I'argent a la
NSCC lors du trimestre précédent.

3. La CDS calcule la composante de reglement a
la NSCC pour chaque adhérent du Service de
liaison avec New York en fonction d’un niveau de
confiance établi a 'avance.

4. La CDS informe chaque adhérent du Service
de liaison avec New York de sa contribution aux
fins de constitution de la garantie pour la
composante de réglement a la NSCC.

CHAPITRE 4
Fonds des adhérents du Service de liaison
directe avec la DTC

Les fonds des adhérents du Service de liaison
directe avec la DTC servent a protéger les
exigences en matiere de liquidités. Les fonds sont
utilisés si un adhérent ne respecte pas ses
obligations de réglement.

Les adhérents du Service de liaison directe avec
la DTC doivent verser une contribution aux fonds
des adhérents suivants :

« fonds des adhérents de la DTC pour le Service
de liaison directe avec la DTC (géré par la DTC);
« fonds des adhérents de la CDS pour le Service
de liaison directe avec la DTC (géré par la CDS).

4.1 Fonds des adhérents de la DTC pour le
Service de liaison directe avec la DTC (géré
par la DTC)

Les adhérents du Service de liaison directe avec
la DTC doivent verser une contribution au fonds
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Libellé des Procédés et méthodes de I'adhérent

de la CDS reflétant a I'aide de marques de
changement les modifications proposées

En ce qui a trait au
fonds des adhérents du Service de liaison directe
avec la DTC, la contribution initiale minimale

de chaque
adhérent s'éleve a 10 000 $ et les
contributions ultérieures varient
selon les oepérations
effectuées par chaque adhérent.
Le-montant-de-la-contribution
au fonds des adhérents exigible-est

ealeulé-quotidiennement parta-DFCqui et obtient le
paiement par réglement le jour méme.

Si la
contribution demandée n'est pas livrée
dans les délais prescrits, I'adhérent s'expese-a-une
} du Service de
liaison directe avec la DTC. Pour obtenir de plus
amples renseignements, veuillez consulter le site
Web de la DTCC
(www.dtcc.com/CustomerFocus/ruleproc.htm).

ibutions.initial

Les adhérents doivent envoyer leur contribution
initiale en espéces a la CDS au moyen duit

paiement Fedwire en fonds américains
I . "

La DTC analyse quotidiennement les epérations
des adhérents et informe tant {a
CDS que I'adhérent lorsgu'une contribution
additionnelle
est requise. La La DTC informe la CDS et
I'adhérent par écrit au moins deux jours ouvrables
avant la date d'échéance et les frais sont imputés

directement au reglement
de l'adhérent.

Libellé des Procédés et méthodes de
I'adhérent de la CDS reflétant I'adoption des
modifications proposées
des adhérents géré par la DTC. En ce qui a trait

au fonds des adhérents du Service de liaison
directe avec la DTC, la contribution initiale
minimale aux fins de constitution de la garantie de
chaque adhérent s'éléve a 10 000 $US et les
exigences en matiére de contributions ultérieures
sont calculées selon les activités boursieres
effectuées par chaque adhérent.

La DTC calcule les exigences au fonds des
adhérents quotidiennement et obtient le paiement
par reglement le jour méme.

Si une contribution aux fins de constitution de la
garantie demandée n'est pas livrée dans les
délais prescrits, I'adhérent pourrait étre suspendu
du Service de liaison directe avec la DTC. Pour
obtenir de plus amples renseignements, veuillez
consulter le site Web de la DTCC

(www.dtcc.com).

Versement de contributions initiales aux fins
de constitution de la garantie

Les adhérents doivent envoyer leur contribution
initiale en espéces a la CDS au moyen de
Fedwire.

Versement de contributions quotidiennes aux
fins de constitution de la garantie

La DTC analyse quotidiennement les activités
boursiéres des adhérents et informe tant la CDS
que I'adhérent lorsqu'une contribution
additionnelle aux fins de constitution de la
garantie est requise. La DTC informe la CDS et
l'adhérent par écrit au moins deux jours ouvrables
avant la date d'échéance et les frais sont imputés
directement dans le cadre du réglement quotidien
de l'adhérent.

Retrait de contributions excédentaires aux fins
de constitution de la garantie

Chague trimestre, la DTC informe la CDS et les
adhérents de toute contribution excédentaire aux
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Avis de modifications importantes apportées aux Procédés et méthodes de la CDS concernant les
modifications des exigences en matiere de garantie et de financement des adhérents du Service de liaison
directe avec la DTC et du Service de liaison avec New York et sollicitation de commentaires

Libellé des Procédés et méthodes de I'adhérent

de la CDS reflétant a I'aide de marques de
changement les modifications proposées

Chaque trimestre, la DTC informe la CDS et les
adhérents de toute contribution
p -
. Sur demande, les contributions
excédentaires
sont remises a-tadhérent dans le cadre du
reglement quotidien.

Intéréts sur les contributions en espéces
Chaque mois, la DTC calcule les intéréts sur les
contributions de chaque adhérent. Les
intéréts sont versés a la somme nette de
reglement de I'adhérent et sont ventilés
sur sa facture mensuelle.

Libellé des Procédés et méthodes de
I'adhérent de la CDS reflétant I'adoption des
modifications proposées
fins de constitution de la garantie. Sur demande,
les contributions excédentaires aux fins de
constitution de la garantie sont remises dans le
cadre du réglement quotidien.

Intéréts sur les contributions en espéces

Chague mois, la DTC calcule les intéréts sur les
contributions en espéces de chaque adhérent.
Les intéréts sont versés sur la somme nette de
reglement de I'adhérent et sont indiquées sur sa
facture mensuelle.

4.2 Fonds des adhérents de la CDS pour le
Service de liaison directe avec la DTC (géré
par la CDS)

Les adhérents du Service de liaison directe avec
la DTC doivent également verser une contribution
au fonds des adhérents géré par la CDS. Le fonds
des adhérents de la CDS pour le Service de
liaison directe avec la DTC couvre le risque de
défaillance pour I'adhérent du Service de liaison
directe avec la DTC ayant I'obligation de paiement
la plus élevée a la DTC. En cas de défaillance, la
CDS doit verser a la DTC le montant da par
I'adhérent du Service de liaison directe avec la
DTC avant la fin de la journée.

La CDS calcule les exigences au fonds des
adhérents trimestriellement.

Toutes les exigences au fonds des adhérents
peuvent étre satisfaites au moyen de garantie
admissible. Pour obtenir de plus amples
renseignements, veuillez consulter le guide
Adhésion aux services de la CDS.

Si une contribution aux fins de constitution de la
garantie demandée n'est pas livrée dans les
délais prescrits, I'adhérent pourrait étre suspendu
du Service de liaison directe avec la DTC.

Versement de contributions initiales aux fins
de constitution de la garantie

Il n’y a aucune contribution minimale aux fins de
constitution de la garantie requise de chaque
adhérent.

Versement de contributions trimestrielles aux
fins de constitution de la garantie
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Avis de modifications importantes apportées aux Procédés et méthodes de la CDS concernant les
modifications des exigences en matiere de garantie et de financement des adhérents du Service de liaison
directe avec la DTC et du Service de liaison avec New York et sollicitation de commentaires

Libellé des Procédés et méthodes de I'adhérent Libellé des Procédés et méthodes de

de la CDS reflétant a I'aide de marques de I'adhérent de la CDS reflétant I'adoption des
changement les modifications proposées modifications proposées

Les adhérents sont informés trimestriellement de
leurs exigences en matiere de contribution aux
fins de constitution de la garantie. Ces exigences
peuvent étre satisfaites en livrant une contribution
aux fins de constitution de la garantie a la CDS
sous forme de garantie admissible et dans les
limites de cette derniére.

Toutes les exigences en matiére de contribution
aux fins de constitution de la garantie doivent étre
satisfaites avant midi, heure de I'Est (10 h, heure
des Rocheuses et 9 h, heure du Pacifique) le jour
auquel elles doivent étre satisfaites. Sila CDS ne
recoit pas la contribution aux fins de constitution
de la garantie requise avant I'heure limite
précisée, I'adhérent se voit imposer une amende.
Si cette contribution est toujours impayée avant
13 h, heure de I'Est (11 h, heure des Rocheuses
et 10 h, heure du Pacifique), I'adhérent est
suspendu du Service de liaison directe avec la
DTC.

4.2.1 Calcul des exigences en matiére de
contribution aux fins de constitution de la
Garantie

La CDS calcule les exigences en matiére de
contribution aux fins de constitution de la garantie
au fonds des adhérents de la CDS pour le Service
de liaison directe avec la DTC trimestriellement, et
ce, de la maniére suivante :

1. La CDS attribue a chaque adhérent du Service
de liaison directe avec la DTC un plafond de débit
net de la DTC. Chaque adhérent du Service de
liaison directe avec la DTC informe par écrit son
gestionnaire des garanties a la CDS si des
changements doivent étre apportés au montant
de leur plafond de débit net de la DTC attribué par
la CDS, et ce, au moins 10 jours ouvrables avant
la fin du trimestre. En cas d’augmentation du
plafond de débit net de la DTC, la CDS peut
demander a I'adhérent du Service de liaison
directe avec la DTC de lui fournir des
renseignements, comme les raisons de
'augmentation, les cas de préfinancement et un
plan stratégique.

Remarque : Les adhérents du Service de liaison
directe avec la DTC peuvent uniqguement rajuster
leur plafond de débit net de la DTC attribué par la
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Avis de modifications importantes apportées aux Procédés et méthodes de la CDS concernant les
modifications des exigences en matiere de garantie et de financement des adhérents du Service de liaison
directe avec la DTC et du Service de liaison avec New York et sollicitation de commentaires

Libellé des Procédés et méthodes de I'adhérent Libellé des Procédés et méthodes de

de la CDS reflétant a I'aide de marques de I'adhérent de la CDS reflétant I'adoption des
changement les modifications proposées modifications proposées
CDS trimestriellement.

2. Afin de calculer les exigences en matiere de
contribution aux fins de constitution de la garantie
pour chaque adhérent du Service de liaison
directe avec la DTC, la CDS recalcule le facteur
d’accroissement de la maniére suivante :

Tetel cas plafords de Gt net sevidubg e taut leg scharems Ay Service d¢ lason dracts a DT¢

Facteur d'aceroissement =

Plafond de débit net de la DTC individuel le plus élevé attribué per la CDS

3. La CDS calcule la contribution requise aux fins
de constitution de la garantie de chaque adhérent
du Service de liaison directe avec la DTC de la
maniére suivante :

Tital deg plafonds de dibe net wmribués de 1ous les achérens 4y Sarvice 48 farson dracts avse la DTC
Facteur daccrofssement =

Plafond de débit net de la DTC individuel le plus élevé attribué par la CDS

Flafond de débt met attrbué par la COS
Garantie requise par adhérent individuel = _— PP

Facteur d'accroissement

Le plafond de débit net de la DTC individuel
maximal doit étre égal a la valeur totale du fonds
des adhérents de la CDS pour le Service de
liaison directe avec la DTC.

Flalend de débt net attrbué par la COS
Garartie requise par adhérent individuel = -
Facteur d'accroigsement

4. La CDS informe chaque adhérent du Service
de liaison directe avec la DTC de sa contribution
requise aux fins de constitution de la garantie.

En raison de restrictions imposées aux tableaux, le
tableau des garanties admissibles qui apparait
apres le paragraphe susmentionné est affiché dans
'annexe A.1. Veuillez consulter 'annexe A.1. pour
examiner le tableau des garanties admissibles
reflétant a I'aide de marques de changements les
modifications proposées.

En raison de restrictions imposées aux tableaux,
le tableau des garanties admissibles qui apparait
aprés le paragraphe susmentionné est affiché
dans l'annexe A.2. Veuillez consulter I'annexe
A.2. pour examiner le tableau des garanties
admissibles reflétant I'adoption des modifications
proposées.
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Garanties admissibles

ANNEXE « A.1 »
TABLEAU DES GARANTIES ACCEPTABLES

Garantie admissible au

CDSX Type d’effet 1

Préteurs
Agents de reglement
Fédération adhérente active
Emprunteurs - dollars canadiens
Emprunteurs - dollars américains

Fonds des adhérents de la CDS pour le Service de liaison avec New York

Fonds des adhérents de la NSCC pour le Service de liaison avec New York
Fonds des adhérents de la CDS pour le Service de liaison directe avec la DTC

titres émis par le bon du Trésor v v v v v v v |-
gouvernement du Canada canadien

obligation du

gouvernement

du Canada
coupons détachés et coupon v v v v v v v |~

obligations résiduelles émis par

le gouvernement du Canada capital
recu
paiement
bloc
Adhésion aux services de la CDS Version 5.10 Page 189
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Garanties admissibles

Garantie admissible au

CDSX Type d’effet 1

Préteurs
Agents de réglement
Fédération adhérente active
Emprunteurs - dollars canadiens
Emprunteurs - dollars américains

Fonds des adhérents de la CDS pour le Service de liaison avec New York

Fonds des adhérents de la NSCC pour le Service de liaison avec New York
Fonds des adhérents de la CDS pour le Service de liaison directe avec la DTC

titres garantis par le valeur adossée a
gouvernement du Canada (y un titre
compris les obligations hypothécaire

hypothécaires émises par le
gouvernement du Canada et
les valeurs adossées a des

valeur adossée a
d’autres types de

titres hypothécaires LNH) creances
titres émis ou garantis par bon du Trésor v v2 | v v v v v
un gouvernement provincial provincial

obligation

provinciale

billet provincial

Adhésion aux services de la CDS Version 5.10 Paae 190

14 aodt 2009 - Vol. 6, n° 32 sl



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Garanties admissibles

Garantie admissible au

CDSX Type d’effet 1

Préteurs
Agents de réglement
Fédération adhérente active
Emprunteurs - dollars canadiens
Emprunteurs - dollars américains

Fonds des adhérents de la CDS pour le Service de liaison avec New York

Fonds des adhérents de la NSCC pour le Service de liaison avec New York
Fonds des adhérents de la CDS pour le Service de liaison directe avec la DTC

acceptations bancaires et acceptation
billets a ordre3,4 bancaire
émetteur ayant une cote de billet de dépdt au
crédit mlnlrzaISe de A attribuée | porteur
parla CDS™ certificat de dép6t
certificat de
placement garanti
papiers commerciaux et bon du Trésor vOlv v v v
papiers municipaux a court municipal
terme”, papier
émetteur ayant une cote de commercial
crédit minimale de A attribuée billet municioal
par la CDS# 5 P
Adhésion aux services de la CDS Version 5.10 Paae 191
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Garanties admissibles

Garantie admissible au

CDSX Type d’effet 1

Préteurs
Agents de réglement
Fédération adhérente active
Emprunteurs - dollars canadiens
Emprunteurs - dollars américains

Fonds des adhérents de la CDS pour le Service de liaison avec New York

Fonds des adhérents de la NSCC pour le Service de liaison avec New York
Fonds des adhérents de la CDS pour le Service de liaison directe avec la DTC

obligations de sociétés et obligation de
obligations municipalesg,4 sociétés
émetteur ayant une cote de obligation
crédit m|n|r2a7le de A attribuée | municipale
par la CDS™, autre obligation
négociable
titres émis par le Trésor bon du Trésor v -
américain américain
obligation ou billet
du Trésor américain
Adhésion aux services de la CDS Version 5.10 Paae 192

14 aodt 2009 - Vol. 6, n° 32 st



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Garanties admissibles

Garantie admissible au

CDSX Type d’effet 1

Préteurs
Agents de reglement
Fédération adhérente active
Emprunteurs - dollars canadiens
Emprunteurs - dollars américains

Fonds des adhérents de la CDS pour le Service de liaison avec New York

Fonds des adhérents de la NSCC pour le Service de liaison avec New York
Fonds des adhérents de la CDS pour le Service de liaison directe avec la DTC

D

espéces (dollars américains) S.0.
sous forme de paiement
Fedwire

especes (dollars canadiens) s.0. v v v v v v
sous forme de paiement
STPGV

1

Pour obtenir de plus amples renseignements, veuillez consulter le Guide de I'utilisateur et Procédés et méthodes du

CDSX.

Cote R1 [faible] attribuée par DBRS pour un titre d’emprunt a court-terme dont I'émetteur a une cote minimale de A

attribuée par la CDS. Cote AA [faible] attribuée par DBRS pour un titre d’emprunt a long terme dont I'émetteur a une cote minimale
de AA attribuée par la CDS.

Au plus 20 pour cent de la valeur de la garantie mise en gage devrait étre constituée d’obligations d’un seul émetteur

du secteur privé.

Les titres émis par les membres d’un fonds commun ou d’un fonds ou une « famille » d’'un membre d’un fonds commun

ou d’'un fonds ne sont pas admissibles a la garantie afférente au fonds commun ou au fonds.

Cote R-1 [faible] attribuée par DBRS, A-1 [moyenne] attribuée par S&P ou P1 attribuée par Moody's.
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Cote R1 [moyenne] attribuée par DBRS ou A-1 [moyenne] attribuée par S&P. Emetteur ayant une cote minimale de AA

attribuée par la CDS.
Cote A [faible] attribuée par DBRS, A- attribuée par S&P ou A3 attribuée par Moody's.

100 pour cent de la contribution doit étre versée en dollars américains.
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CHA
Garanties admissibles
ANNEXE « A.2 »

TABLEAU DES GARANTIES ACCEPTABLES

Garantie admissible au

CDSX Type d’effet 1

Préteurs
Agents de réglement
Fédération adhérente active
Emprunteurs - dollars canadiens
Emprunteurs - dollars américains

Fonds des adhérents de la CDS pour le Service de liaison avec New York

Fonds des adhérents de la NSCC pour le Service de liaison avec New York
Fonds des adhérents de la CDS pour le Service de liaison directe avec la DTC

titres émis par le bon du Trésor v v v v v v v v v
gouvernement du Canada canadien
obligation du
gouvernement
du Canada
coupons détachés et ) coupon v v v v v v v v v
obligations résiduelles émis par ital
le gouvernement du Canada | ¢@P'@
regu
paiement
bloc
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CHA
Garanties admissibles

Garantie admissible au

CDSX Type d’effet 1

Préteurs
Agents de réglement
Fédération adhérente active
Emprunteurs - dollars canadiens
Emprunteurs - dollars américains

Fonds des adhérents de la CDS pour le Service de liaison avec New York

Fonds des adhérents de la NSCC pour le Service de liaison avec New York
Fonds des adhérents de la CDS pour le Service de liaison directe avec la DTC

titres garantis par le valeur adossée a
gouvernement du Canada (y un titre
compris les obligations hypothécaire

hypothécaires émises par le
gouvernement du Canada et
les valeurs adossées a des

valeur adossée a
d’autres types de

titres hypothécaires LNH) creances
titres émis ou garantis par bon du Trésor v v2 | v v v v v
un gouvernement provincial provincial

obligation

provinciale

billet provincial
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CHA
Garanties admissibles

Garantie admissible au

CDSX Type d’effet 1

Préteurs
Agents de réglement
Fédération adhérente active
Emprunteurs - dollars canadiens
Emprunteurs - dollars américains

Fonds des adhérents de la CDS pour le Service de liaison avec New York

Fonds des adhérents de la NSCC pour le Service de liaison avec New York
Fonds des adhérents de la CDS pour le Service de liaison directe avec la DTC

acceptations bancaires et acceptation
billets a ordre3,4 bancaire
émetteur ayant une cote de billet de dépdt au
crédit mlnlrzaISe de A attribuée | porteur
parla CDS™ certificat de dép6t
certificat de
placement garanti
papiers commerciaux et bon du Trésor vOlv v v v
papiers municipaux a court municipal
terme”, papier
émetteur ayant une cote de commercial
crédit minimale de A attribuée billet municioal
par la CDS# 5 P
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Garanties admissibles

Garantie admissible au

CDSX Type d’effet 1

Préteurs
Agents de réglement
Fédération adhérente active
Emprunteurs - dollars canadiens
Emprunteurs - dollars américains

Fonds des adhérents de la CDS pour le Service de liaison avec New York

Fonds des adhérents de la NSCC pour le Service de liaison avec New York
Fonds des adhérents de la CDS pour le Service de liaison directe avec la DTC

obligations de sociétés et obligation de
obligations municipalesg,4 sociétés
émetteur ayant une cote de obligation
crédit m|n|r2a7le de A attribuée | municipale
par la CDS™, autre obligation
négociable
titres émis par le Trésor bon du Trésor v v v
américain américain
obligation ou billet
du Trésor américain
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Garanties admissibles

Garantie admissible au

CDSX Type d’effet 1

Préteurs
Agents de reglement
Fédération adhérente active
Emprunteurs - dollars canadiens
Emprunteurs - dollars américains

Fonds des adhérents de la NSCC pour le Service de liaison avec New York
Fonds des adhérents de la CDS pour le Service de liaison avec New York
Fonds des adhérents de la CDS pour le Service de liaison directe avec la DTC

espéces (dollars américains) | s.o. v
sous forme de paiement
Fedwire

especes (dollars canadiens) s.0. v v v v v v
sous forme de paiement
STPGV

1

Pour obtenir de plus amples renseignements, veuillez consulter le Guide de I'utilisateur et Procédés et méthodes

du CDSX.

Cote R1 [faible] attribuée par DBRS pour un titre d’emprunt a court-terme dont I'émetteur a une cote minimale de

A attribuée par la CDS. Cote AA [faible] attribuée par DBRS pour un titre d’emprunt a long terme dont I'émetteur

a une cote minimale de AA attribuée par la CDS.

Au plus 20 pour cent de la valeur de la garantie mise en gage devrait étre constituée d'obligations d’un seul émetteur du
secteur privé.

Les titres émis par les membres d'un fonds commun ou d’'un fonds ou une « famille » d'un membre d’un fonds

commun ou d’un fonds ne sont pas admissibles a la garantie afférente au fonds commun ou au fonds.

Cote R-1 [faible] attribuée par DBRS, A-1 [moyenne] attribuée par S&P ou P1 attribuée par Moody’s.

(4]
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6 CoteR1 [moyenne] attribuée par DBRS ou A-1 [moyenne] attribuée par S&P. Emetteur ayant une cote minimale
de AA attribuée par la CDS.

7 CoteA [faible] attribuée par DBRS, A- attribuée par S&P ou A3 attribuée par Moody's.
100 pour cent de la contribution doit étre versée en dollars américains.
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Aucune information
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