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Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Bureau de décision
et de révision
en valeurs mobiliéres

Québec eara

ROLE DES AUDIENCES

Autorité des marchés 2009-004 Alain 25 mai 2009, Demande d’imposition d’'une pénalité A la suite de l'avis
financiers (Girard et al.) c. Gélinas 9h 30 administrative [LVM-158 et 273.1] d’audience du 3 mars 2009
Raymond James Ltée Claude

et de la remise lors de
I'audience pro forma du 8
mai 2009

(intimée) St Pierre

3° Autorité des marchés 2008-013 Alain 17 juin Interdiction d’opération sur valeurs
financiers (Girard et al.) Gélinas 20009,
c. Future Growth Group 9 h 30
inc. et Future Growth
Fund Limited et Future
Growth Market Neutral

A la suite des audiences

) pro forma des 2, 20 mai, 26
[LVM-265] juin, 28 ao(t, 3 décembre
2008 et de l'audience du 10
mars 2009

Equity Fund Limited et Audience pro forma
Future Growth World

Fund et Adrian Samuel

Leemhuis (intimés)




Bureau de décision
et de révision
en valeurs mobiliéres

4°

5°

60

7°

-
Québec

Parties (Avocats)

Conseillers Interinvest
Corporation du Canada
Ltée (demandeur) c.
Autorité des marchés
financiers (intimée)
(Girard et al.)

Autorité des marchés

financiers (Girard et al.) c.

Marchés mondiaux State
Street Canada Inc.
(intimée)

Autorité des marchés

financiers (Girard et al.) c.

Kenneth Battah
(Laframboise et Gutkin,
avocats) (intimé)

Autorité des marchés

financiers (Girard et al.) c.

Kenneth Battah
(Laframboise et Gutkin,
avocats) (intimé)

N° du
dossier

2009-001

2009-005

2008-032

2008-032

ROLE DES AUDIENCES

Membre(s)

Alain
Gélinas
Claude
St Pierre

Alain
Gélinas
Claude
St Pierre

Alain
Gélinas
Claude
St Pierre
Gerald
La Haye

Alain
Gélinas
Claude
St Pierre
Gerald
La Haye

Date

27 aolt
2009,
9 h 30

28 aolt
20009,
9 h 30

23
novembre
20009,

9 h 30

24
novembre
20009,

9 h 30

Nature

Demande de révision d’'une décision de

I’ Autorité
[LVM-322]

Demande d’'imposition d’'une pénalité
administrative

[LVM-152, 158, 262.1 et 273.1]

Interdiction d’opération sur valeurs et
d’agir a titre de conseiller en valeurs

[LVM-265 et 266]

Interdiction d’opération sur valeurs et
d’agir a titre de conseiller en valeurs

[LVM-265 et 266]
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Commentaires

A la suite de I'audience du 6
avril 2009 et de la remise
de 'audience prévue le 22
juin 2009

A la suite de I'avis
d’audience du 3 mars 2009
et de la remise lors de
I'audience pro forma du 8
mai 2009

A la suite de I'audience du
12 février 2009

A la suite de I'audience du
23 novembre 2009
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Bureau de décision
et de révision
en valeurs mobiliéres

80

90

10°

11°

-
Québec

Parties (Avocats)

Autorité des marchés
financiers (Girard et al.) c.
Kenneth Battah
(Laframboise et Gutkin,
avocats) (intimé)

Autorité des marchés
financiers (Girard et al.) c.
Kenneth Battah
(Laframboise et Gutkin,
avocats) (intimé)

Autorité des marchés
financiers (Girard et al.) c.
Kenneth Battah
(Laframboise et Gutkin,
avocats) (intimé)

Autorité des marchés
financiers (Girard et al.) c.
Bernard Dionne et Jean-
Marc Leblond et Mathieu
Truchon et Michel
Beaulieu (Heenan Blaikie,
avocats) et BMO Nesbitt
Burns Ltée (Ogilvy
Renault, avocats)
(intimés)

N° du
dossier

2008-032

2008-032

2008-032

2008-034

ROLE DES AUDIENCES

Membre(s)

Alain
Gélinas
Claude
St Pierre
Gerald
La Haye

Alain
Gélinas
Claude
St Pierre
Gerald
La Haye

Alain
Gélinas
Claude
St Pierre
Gerald
La Haye

Alain
Gélinas
Claude
St Pierre

Date

25
novembre
20009,

9 h 30

26
novembre
20009,

9 h 30

27
novembre
20009,

9 h 30

7 décembre
20009,
9h 30

Nature

Interdiction d’opération sur valeurs et
d’agir a titre de conseiller en valeurs

[LVM-265 et 266]

Interdiction d’opération sur valeurs et
d’agir a titre de conseiller en valeurs

[LVM-265 et 266]

Interdiction d’opération sur valeurs et
d’agir a titre de conseiller en valeurs

[LVM-265 et 266]

Demande d’'imposition d’'une pénalité
administrative [LVM-273.1]
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Commentaires

A la suite de I'audience du
24 novembre 2009

A la suite de I'audience du
25 novembre 2009

A la suite de I'audience du
26 novembre 2009

A la suite de I'audience du
21 octobre 2008, de la
remise du 19 décembre
2008, de l'audience du 13
février 2009, du 7 avril 2009
et du 13 mai 2009
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Bureau de décision
et de révision
en valeurs mobiliéres

-
Québec

N° du

N°  Parties (Avocats) dossier

12° Autorité des marchés
financiers (Girard et al.) c.
Bernard Dionne et Jean-
Marc Leblond et Mathieu
Truchon et Michel
Beaulieu (Heenan Blaikie,
avocats) et BMO Nesbitt
Burns Ltée (Ogilvy
Renault, avocats)
(intimés)

2008-034

13° Autorité des marchés 2008-034
financiers (Girard et al.) c.
Bernard Dionne et Jean-
Marc Leblond et Mathieu
Truchon et Michel
Beaulieu (Heenan Blaikie,
avocats) et BMO Nesbitt
Burns Ltée (Ogilvy
Renault, avocats)
(intimés)
14° Autorité des marchés 2008-034
financiers (Girard et al.) c.
Bernard Dionne et Jean-
Marc Leblond et Mathieu
Truchon et Michel
Beaulieu (Heenan Blaikie,
avocats) et BMO Nesbitt
Burns Ltée (Ogilvy

ROLE DES AUDIENCES

Membre(s)

Alain
Gélinas
Claude
St Pierre

Alain
Gélinas
Claude
St Pierre

Alain
Gélinas
Claude
St Pierre

Date Nature

8 décembre Demande d’'imposition d’'une pénalité
20009, administrative [LVM-273.1]

9 h 30

9 décembre Demande d’'imposition d’'une pénalité

20009, administrative [LVM-273.1]

9h 30

10 Demande d’'imposition d’'une pénalité
décembre administrative [LVM-273.1]

2009,

9 h 30
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Commentaires

A la suite de I'audience du
21 octobre 2008, de la
remise du 19 décembre
2008, de l'audience du 13
février 2009, du 7 avril 2009
et du 13 mai 2009

A la suite de I'audience du
21 octobre 2008, de la
remise du 19 décembre
2008, de l'audience du 13
février 2009, du 7 avril 2009
et du 13 mai 2009

A la suite de I'audience du
21 octobre 2008, de la
remise du 19 décembre
2008, de l'audience du 13
février 2009, du 7 avril 2009
et du 13 mai 2009
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Bureau de décision
et de révision
en valeurs mobiliéres

Québec eara

ROLE DES AUDIENCES

5° Autorité des marchés 2008-034 Alain Demande d’imposition d’'une pénalité A la suite de l'audience du
financiers (Girard et al.) c. Gélinas decembre administrative [LVM-273.1] 21 octobre 2008, de la
Bernard Dionne et Jean- Claude 2009, remise du 19 décembre
Marc Leblond et Mathieu St Pierre 9h 30

2008, de l'audience du 13
février 2009, du 7 avril 2009
et du 13 mai 2009

Truchon et Michel
Beaulieu (Heenan Blaikie,
avocats) et BMO Nesbitt
Burns Ltée (Ogilvy
Renault, avocats)
(intimés)




Bureau de décision
et de révision
en valeurs mobiliéres

17°

18°

19°

-
Québec

Parties (Avocats)

Autorité des marchés

financiers (Girard et al.) c.

Kenneth Battah
(Laframboise et Gutkin,
avocats) (intimé)

Autorité des marchés

financiers (Girard et al.) c.

Kenneth Battah
(Laframboise et Gutkin,
avocats) (intimé)

Autorité des marchés

financiers (Girard et al.) c.

Kenneth Battah
(Laframboise et Gutkin,
avocats) (intimé)

N° du
dossier

2008-032

2008-032

2008-032

ROLE DES AUDIENCES

Membre(s)

Alain
Gélinas
Claude
St Pierre
Gerald
La Haye

Alain
Gélinas
Claude
St Pierre
Gerald
La Haye

Alain
Gélinas
Claude
St Pierre
Gerald
La Haye

Date

15
décembre
20009,

9 h 30

16
décembre
20009,

9 h 30

17
décembre
20009,

9 h 30

Nature

Interdiction d’opération sur valeurs et
d’agir a titre de conseiller en valeurs

[LVM-265 et 266]

Interdiction d’opération sur valeurs et
d’agir a titre de conseiller en valeurs

[LVM-265 et 266]

Interdiction d’opération sur valeurs et
d’agir a titre de conseiller en valeurs

[LVM-265 et 266]
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Commentaires

A la suite de I'audience du
14 décembre 2009

A la suite de l'audience du
15 décembre 2009

A la suite de I'audience du
16 décembre 2009
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Bureau de décision
et de révision
en valeurs mobiliéres

2
Québec rar ROLE DES AUDIENCES
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BUREAU DE DECISION ET DE REVISION EN VALEURS MOBILIERES

PROVINCE DE QUEBEC
MONTREAL

DOSSIER N°:  2007-010
DECISION N°: 2007-010-009
DATE : Le 28 avril 2009

EN PRESENCE DE : M® ALAIN GELINAS

AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS
DEMANDERESSE

C.

MICHEL L'ITALIEN

et

9151-5270 QUEBEC INC.

et

LES INVESTISSEMENTS NOBLE & FINANCE INC.
et

NOBLE & FINANCE INC.

et

BERCHMANS L'ITALIEN

et

LISETTE L'ITALIEN

et

SERVICES FINANCIERS MICHEL L'ITALIEN INC.
et

PAULINE L'ITALIEN

et

SYLVIE BASSO

et

FLEURETTE ROUSSEAU

et

MICHELLE BELIVEAU

et

WATER BANK OF AMERICA INC.

et

WATER BANK OF AMERICA (USA) INC.
INTIMES
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PROLONGATION DE BLOCAGE
[art. 250 (2° al.), Loi sur les valeurs mobiliéres (L.R.Q., chap. V-1.1) et art. 93, Loi sur I'Autorité
des marchés financiers
(L.R.Q., chap. A-33.2)]

M® Richard Proulx
Procureur de I'Autorité des marchés financiers
Date d’audience : 28 avril 2009

DECISION

Le 31 mai 2007, suite a une demande ex parte de I'Autorité des marchés financiers (ci-aprés
I'« Autorité »), le Bureau de décision et de révision en valeurs mobilieres (ci-apreés le « Bureau ») a
prononcé une ordonnance d'interdiction d’opération sur valeurs et de blocage de fonds®, en vertu des
articles 249, 265 et 323.7 de la Loi sur les valeurs mobiliéres?, ainsi que des paragraphes (3°) et (6°) de
Iarticle 93 de la Loi sur I'Autorité des marchés financiers®.

Cette décision fut prononcée a I'encontre des personnes suivantes :

. 9151-5270 Québec inc.;

. Noble & Finance inc.;

L] Les Investissements Noble & Finance inc.;
= Michel L’ltalien;

. Berchmans L'ltalien;

] Lisette L'ltalien;

L] Services Financiers I'ltalien inc.;

L] Pauline L'ltalien;

L] Sylvie Basso;

- Fleurette Rousseau;

. Michelle Béliveau;

. Water Bank of America inc.; et

L] Water Bank of America (USA) inc.

L'ordonnance de blocage susmentionnée fut prolongée par le Bureau le 24 ao(t 2007*, le 20 novembre
2007°, le 15 février 2008°, le 16 mai 2008’, le 12 ao(it 2008°, le 10 novembre 2008° et le 4 février 2009*°.

Autorité des marchés financiers c. Michel L’ltalien, 9151-5270 Québec Inc., Les Investissements Noble & Finance inc., Noble
& Finance inc., Berchmans L’ltalien, Lisette L'ltalien, Services Financiers Michel L'ltalien inc., Pauline L’ltalien, Sylvie
Basseau, Fleurette Rousseau, Michelle Béliveau, Water Bank of America Inc. et Water Bank of America (USA) Inc., 22 juin
2007, Vol. 4, n° 25, BAMF, 18.

LR.Q. c. V-1.1.
LR.Q. c. A-33.2.

Autorité des marchés financiers c. Michel L'ltalien, 9151-5270 Québec Inc., Les Investissements Noble & Finance inc. et al.,
19 octobre 2007, Vol 4, n° 42, BAMF, 27.

Autorité des marchés financiers c. Michel L'ltalien, 9151-5270 Québec Inc., Les Investissements Noble & Finance inc. et al.,
21 décembre 2007, Vol 4, n° 51, BAMF, 12.

Autorité des marchés financiers c. Michel L'ltalien, 9151-5270 Québec Inc., Les Investissements Noble & Finance inc. et al.,
29 février 2008, Vol 5, n° 9, BAMF, 21.

Autorité des marchés financiers c. Michel L'ltalien, 9151-5270 Québec Inc., Les Investissements Noble & Finance inc. et al., 13
juin 2008, Vol 5, no 23, BAMF, 20.

Autorité des marchés financiers c. Michel L'ltalien, 9151-5270 Québec Inc., Les Investissements
Noble & Finance inc. et al., 19 septembre 2008, Vol 5, no 37, BAMF, 33.

Autorité des marchés financiers c. Michel L'ltalien, 9151-5270 Québec Inc., Les Investissements
Noble & Finance inc. et al., 14 novembre 2008, Vol 5, no 45, BAMF, 15.
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LA DEMANDE DE PROLONGATION DE BLOCAGE

Le 7 avril 2009, I'Autorité a adresse au Bureau une demande de prolongation de cette ordonnance de
blocage. A la suite de cette demande, le Bureau a, le 8 avril 2009, envoyé un avis pour une audience
devant se tenir le 28 avril 2009, a son siege.

Les parties intimées ont été diment avisées de la tenue de l'audience, mais celles-ci ne se sont pas
présentées a I'audience et n'y ont pas été représentées.

Lors de l'audience du 28 avril 2009, le procureur de I'Autorité a fait entendre le témoignage de Pierre
Hamelin, enquéteur a I'Autorité, qui a affirmé que les motifs ayant justifié que I'ordonnance de blocage
initiale soit prononcée existaient toujours et que les procédures pénales dans ce dossier suivaient leur
cours normal.

A cet égard, le procureur de I'Autorité souligne qu'il y aura une audience pro forma dans ce dossier au
mois de mai 2009. Le procés pénal se tiendra vraisemblablement dans les semaines du 12 octobre ou
du 19 octobre 2009.

LA DECISION

Apres avoir pris connaissance de la demande de I'Autorité, du témoignage de I'enquéteur de I'Autorité qui
a relaté que les motifs initiaux de I'ordonnance de blocage existent toujours et que les procédures
pénales suivent leur cours, du fait que les intimés ne se sont pas présentés a I'audience et considérant
gu'il est dans lintérét des investisseurs que le blocage des actions de Water Bank of America inc. et
Water Bank of America (USA) inc. entre les mains des intimés ou entre les mains d’'une autre personne
qui les a en dép6t ou qui en a la garde ou le contréle au nom des intimés, se prolonge pour éviter toute
dilapidation de ces actions, le Bureau est donc prét a accéder a la demande de I'Autorité.

Par conséquent, le Bureau de décision et de révision en valeurs mobiliéres prolonge le blocage qu'il avait
prononcé le 31 mai 2007 par la décision 2007-010-001", tel que renouvelé depuis™, le tout en vertu de
Iarticle 93 de la Loi sur I'Autorité des marchés financiers™ et du deuxiéme alinéa de I'article 250 de la Loi
sur les valeurs mobiliéres™, et ce, de la maniére suivante :

1) Il ordonne aux personnes et entités dont les noms apparaissent ci-aprés de ne pas se départir
des actions de Water Bank of America inc. et Water Bank of America (USA) inc. immatriculées au
nom de Michel L'ltalien, Berchmans L’ltalien, Lisette L'ltalien, Services Financiers I'ltalien inc.,
Pauline L'ltalien, Sylvie Basso, Fleurette Rousseau, Michelle Béliveau :

. 9151-5270 Québec inc.;

. Noble & Finance inc.;

o Les Investissements Noble & Finance inc.;
. Michel L'ltalien;

. Berchmans L’ltalien;

D Lisette L'ltalien;

. Services Financiers I'ltalien inc.;

. Pauline L'ltalien;

. Sylvie Basso;

. Fleurette Rousseau;

. Michelle Béliveau;

o Water Bank of America inc.; et

. Water Bank of America (USA) Inc.

10 Autorité des marchés financiers c. Michel L'ltalien, 9151-5270 Québec Inc., Les Investissements

Noble & Finance inc. et al., 20 février 2009, Vol 6, no 7, BAMF, 14.
Précitée, note 1.
Précitées, note 4 a 10.
Précitée, note 3.
Précitée, note 2.
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2) Il ordonne aux personnes et entités dont les noms apparaissent ci-aprés de ne pas retirer des
mains d’une autre personne qui a en dépdt ou qui a la garde ou le contrdle des actions de Water
Bank of America Inc. et Water Bank of America (USA) Inc. immatriculées au nom de Michel
L'ltalien, Berchmans L'ltalien, Lisette L'ltalien, Services Financiers ['ltalien inc., Pauline L’Italien,
Sylvie Basso, Fleurette Rousseau, Michelle Béliveau :

. 9151-5270 Québec inc.;

o Noble & Finance inc.;

o Les Investissements Noble & Finance inc.;
. Michel L'ltalien;

. Berchmans L’ltalien;

. Lisette L'ltalien;

o Services Financiers I'ltalien inc.;

. Pauline L'ltalien;

. Sylvie Basso;

. Fleurette Rousseau;

. Michelle Béliveau;

. Water Bank of America Inc.; et

. Water Bank of America (USA) Inc.

La présente ordonnance de blocage entre en vigueur a la date & laquelle elle est prononcée et restera
en vigueur pour une période de 120 jours ou jusgu’a ce qu'elle soit modifiée ou abrogée.

Fait a Montréal, le 28 avril 2009.
(S) Alain Gélinas
M® Alain Gélinas, président
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