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3.1 AVIS ET COMMUNIQUÉS 

RAPPEL DES OBLIGATIONS EN MATIÈRE DE TRAITEMENT DES PLAINTES 

Dans le cadre de ses activités de surveillance, l’Autorité des marchés financiers (l’« Autorité ») a noté 
certaines lacunes quant au respect des obligations en matière de traitement des plaintes et de règlement 
des différends1 par les sociétés membres de l’Organisme canadien de réglementation du commerce des 
valeurs mobilières (l’« OCRCVM »). 

Lorsqu’elles reçoivent une plainte d’un client, ces sociétés doivent aviser ce dernier par écrit et sans délai 
de la possibilité de demander le transfert de son dossier à l’Autorité s’il est insatisfait de l’examen de sa 
plainte ou du résultat obtenu. Ainsi, les consommateurs doivent être informés de l’existence des services 
de règlement des différends de l’Autorité dès que la société membre est saisie de la plainte. 

Les sociétés membres doivent traiter de façon équitable les plaintes qu’elles reçoivent. Elles doivent se 
doter d’une politique portant sur l’examen des plaintes et le règlement des différends ainsi que sur les 
réclamations formulées par toute personne ayant un intérêt dans un produit ou service qu’une société 
membre lui a fourni.   

Pour toutes questions concernant les obligations légales en matière de traitement des plaintes pour les 
sociétés membres de l’OCRCVM inscrites à l’Autorité, nous vous invitons à contacter un agent du Centre 
de renseignements de l’Autorité : 

 Québec :   (418) 525-0337 

 Montréal :    (514) 395-0337 

 Numéro sans frais :  1 877 525-0337 

 Courrier électronique : renseignements-consommateur@lautorite.qc.ca   

 Internet :   www.lautorite.qc.ca    

 

1 Loi sur les valeurs mobilières, L.R.Q.,  c. V-1.1 
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3.2 RÉGLEMENTATION 

  

Aucune information. 
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3.3 AUTRES CONSULTATIONS 

  

Aucune information. 
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3.4 RETRAITS AUX REGISTRES DES REPRÉSENTANTS 

Courtiers en valeurs 

Nom  Prénom Nom de la firme Date 
d’interruption 

Arvanitakis Nicole Valeurs Mobilières HSBC (Canada) inc. 2009-04-23 
Attanasio Mark Financière Banque Nationale inc. 2009-05-04 
Berard Jamie Jacques 

Joseph 
Valeurs Mobilières Groupe Investors inc. 2009-04-24 

Crossan Marie Claire Marchés mondiaux CIBC inc. 2009-04-24 
Dauphinee Michael David Gestion de Capital Assante ltée 2009-04-27 
Demers Nathalie RBC Dominion Valeurs Mobilières inc. 2009-04-17 
Gauthier Julie Gestion MD limitée 2009-04-30 
George Ian Gestion de Capital Assante ltée 2009-04-30 
Houde John Edgar Blackmont Capital Inc. 2009-04-29 
Ke Vivian Valeurs Mobilières Clarus inc. 2009-04-30 
Kerr Ryan Terrence Gestion MD limitée 2009-05-01 
Komarnicki Chrisann Emma Jennings Capital Inc. 2009-04-30 
Lapointe Julien Financière Banque Nationale inc. 2009-05-01 
Lavoie Frederic Valeurs mobilières Banque 

Laurentienne inc. 
2009-04-30 

Lawson-Colsa Donna Michelle Acumen Capital Finance Associé limitée 2009-05-05 
Martineau Benoit Services financiers Penson Canada inc. 2009-05-01 
Meagher Simon Valeurs mobilières Banque 

Laurentienne inc. 
2009-04-28 

O’Reilly Peter L. Pictet Canada S.E.C. 2009-04-29 
O’Reilly James Thomas Deutsche Bank Valeurs Mobilières limitée 2009-04-30 
Parker Brian Investisseur QTrade 2009-04-24 
Racine Jean-Sébastien Valeurs mobilières Desjardins inc. 2009-04-23 
Racine Danielle Industrielle Alliance Valeurs mobilières inc. 2009-05-04 
Rutherford Thomas Herbert RBC Dominion Valeurs Mobilières inc. 2009-04-20 
Sargent Beverley Gail Partenaires financiers Richardson limitée 2009-04-30 
Striftobolas Demetrios TD Waterhouse Canada inc. 2009-04-23 
Tremblay Alain Valeurs mobilières Desjardins inc. 2009-04-27 
Vestby Todd Robert Marchés mondiaux CIBC inc. 2009-04-24 

Conseillers en valeurs 

Nom  Prénom Nom de la firme Date 
d’interruption 

Mailhot Eric Gestion de placements Desjardins inc. 2009-04-22 
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Cabinets de services financiers et sociétés autonomes 

Sans mode d’exercice 

Liste des représentants qui ne sont plus autorisés à agir dans une ou plusieurs disciplines 

Vous trouverez ci-dessous la liste des représentants dont au moins l’une des disciplines mentionnées à 
leur certificat de l’Autorité est sans mode d’exercice. Par conséquent, ces individus ne sont plus 
autorisés à exercer leurs activités dans la ou les disciplines mentionnées dans cette liste et ce, depuis 
la date qui y est indiquée. 

Représentants ayant régularisé leur situation 

Il se peut que certains représentants figurant sur cette liste aient régularisé leur situation depuis la date 
de sans mode d’exercice de leur droit de pratique pour la ou les disciplines mentionnées. En effet, 
certains pourraient avoir procédé à une demande de rattachement et avoir récupéré leur droit de 
pratique dans l’une ou l’autre de ces disciplines. Dans de tels cas, il est possible de vérifier ces 
renseignements auprès du agent du centre de renseignements au : 

Québec : (418) 525-0337 
Montréal : (514) 395-0337 

Sans frais :1 877 525-0337. 

Veuillez vous référer à la légende suivante pour consulter la liste de représentants. Cette légende 
indique les disciplines et catégories identifiées de 1a à 9, et les mentions spéciales, de A à F. 

Disciplines et catégories de disciplines Mentions spéciales 

1a   Assurance de personnes A   Restreint à l’assurance-vie 

1b   Assurance contre les accidents ou la 
maladie 

B   Restreint aux produits d’assurance collective 
contre les accidents et la maladie 

2a   Assurance collective de personnes C   Courtage spécial 

2b   Régime d’assurance collective D   Courtage relatif à des prêts garantis par 
hypothèque immobilière 

2c   Régime de rentes collectives E   Expertise en règlement de sinistre à l’égard des 
polices souscrites par l’entremise du cabinet 
auquel il rattaché 

3a   Assurance de dommages (Agent) F   Placement de parts permanentes et de parts 
privilégiées 

3b   Assurance de dommages des 
particuliers (Agent) 

 

3c   Assurance de dommages des 
entreprises (Agent) 

 

4a   Assurance de dommages (Courtier)  

4b   Assurance de dommages des 
particuliers (Courtier) 

 

4c   Assurance de dommages des 
entreprises (Courtier) 
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5a   Expertise en règlement de sinistres  

5b   Expertise en règlement de sinistres en 
assurance de dommages des 
particuliers 

 

5c   Expertise en règlement de sinistres en 
assurance de dommages des 
entreprises 

 

5d   Expertise en règlement de sinistres à 
l’emploi d’un assureur 

 

5e   Expertise en règlement de sinistres à 
l’emploi d’un assureur en assurance de 
dommages des particuliers 

 

5f   Expertise en règlement de sinistres à 
l’emploi d’un assureur en assurance de 
dommages des entreprises 

 

6   Planification financière  

7   Courtage en épargne collective  

8   Courtage en contrats d’investissements  

9   Courtage en plans de bourses d’études  

 

Certificat Nom Prénom Disciplines Date de sans 
mode d’exercice 

170155 Badibanga Serge 7 2009-05-01 
101065 Barba Adelaide 7 2009-05-04 
169772 Bard Janie 7 2009-04-27 
181815 Blond Béatrice 1A 2009-05-04 
165878 Bléfari Martine 1A 2009-04-29 
103715 Boislard Diane 7 2009-05-01 
104379 Boucher Paul 4A 2009-05-05 
104692 Bourdeau Paul 7 2009-04-29 
159753 Bourque Alexandre 4A 2009-04-29 
105568 Bulté Dominic 7 2009-05-04 
157122 Burrows Kevan Philip 7 2009-04-28 
103685 Bérubé-Boily Denise 6 2009-05-01 
180762 Cameron James 7 2009-05-01 
174867 Cao Zhihuan 7 2009-04-28 
146853 Carbone Michel 7 2009-04-28 
106218 Cartier Anne-Marie 7, F 2009-05-01 
175888 Castonguay Mélanie 4B 2009-05-04 
169215 Chartier Julie 7 2009-05-04 
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Certificat Nom Prénom Disciplines Date de sans 
mode d’exercice 

179084 Chauhan Hassan 7 2009-04-29 
180608 Chen Wangtao 7 2009-04-29 
178481 Cloutier Sonia 7, F 2009-05-01 
144540 Corby Vera Lynn 7 2009-04-29 
108138 Cotton Hélène 4A 2009-05-01 
177364 Côté Stéphanie 7 2009-05-05 
119013 Côté-Landry Danielle 7 2009-04-30 
180782 Dattu Shafqat 7 2009-04-29 
145970 Dauphinais-Belley Lina 4B 2009-04-30 
181085 Davies Elizabeth 7 2009-05-01 
180361 Dery Nicolas 7 2009-04-30 
109715 Desgagné Lucie 7 2009-05-04 
157864 Desjardins Louise 5A 2009-04-29 
110002 Desroches Denis 7, F 2009-05-04 
181094 Di Pasquale David 7 2009-04-29 
176418 Dongué Nguendia Liliane Hortence 3B 2009-05-01 
172013 Dubé Sylvie 7 2009-04-28 
179063 Dufresne Gagnon Elizabeth 1B 2009-05-01 
167563 Dumont David 7 2009-05-04 
150054 Evangelista Marco 7 2009-05-01 
150054 Evangelista Marco 6 2009-05-05 
111976 Farmer Paul-Gérald 2A 2009-04-30 
163566 Foucault Claire 7, F 2009-05-04 
150600 Fournier-Leblanc Lucie 7, F 2009-04-30 
169577 Gagnon Frédérick 7 2009-05-04 
113206 Gagné Mona 7, F 2009-05-04 
114095 Gauthier Pierre-Jacques 4A 2009-04-30 
114352 Gervais Carole 7 2009-05-05 
181022 Gharibo Matthew 7 2009-04-29 
116747 Gill Natalie Lynn 7 2009-04-29 
151159 Gorospe Alita 1A 2009-05-05 
115084 Gosselin Sylvain 7, F 2009-05-01 
180382 Green Justyn 7 2009-04-30 
115441 Grenier Éric 2A 2009-04-30 
114190 Gélinas Jocelyne 7, F 2009-05-01 
173500 Houde Matthieu 7 2009-05-04 
161627 Houle Julie 4B 2009-05-01 
179262 Houle Frédéric 1A 2009-05-04 
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Certificat Nom Prénom Disciplines Date de sans 
mode d’exercice 

116851 Isabelle Michelle 7, F 2009-05-01 
116903 Jacques Francis Paul 7 2009-04-28 
116903 Jacques Francis Paul 1A 2009-05-01 
180881 Jain Karan 7 2009-04-29 
178891 Jarawan Alain 1A 2009-04-30 
117470 Kelly Nancy Louise 7 2009-04-29 
175877 Kelly Frantz 9 2009-04-28 
176252 Kemmoune Samir 3B 2009-05-01 
145475 Kira Eric Egide Dadau 7 2009-05-01 
180636 Kokal Sonja 7 2009-04-29 
182043 Labbat Bassam 7 2009-04-28 
175509 Labrecque Sylvain 3B 2009-05-04 
176164 Lachance Gilles 7 2009-05-04 
119659 Larouche André 1A 2009-05-05 
168798 Laurent Isabelle 7 2009-05-01 
120019 Laviolette Chantal 3B 2009-04-30 
175403 Le Breton Pascal 1A 2009-04-30 
173558 Lebeuf Jacques 7 2009-04-30 
173558 Lebeuf Jacques 1A 2009-05-04 
120672 Leduc Guy 7 2009-04-30 
120672 Leduc Guy 6 2009-05-04 
120672 Leduc Guy 1A 2009-05-04 
142742 Lessard Nicole 7 2009-04-30 
178539 Letourneau Richard 1A 2009-05-01 
166697 Lincourt Gilles 4A 2009-05-05 
177255 Lopraino Manuela 1A 2009-05-01 
148509 MacMillan Shirley Rose 7 2009-04-30 
122549 Maltais Lise 7 2009-05-04 
181578 Megarrell Ryan 7 2009-04-28 
123662 Mercier Céline 7, F 2009-05-01 
123896 Mignacca Nick 7, F 2009-04-28 
171374 Mikiszko Lech 7 2009-05-05 
181632 Mirecki Bartek 7 2009-04-28 
178385 Moisan Ghislain 3B 2009-05-01 
179256 Nadeau Emmanuelle 2A 2009-04-30 
125364 Ouellet Michel 7 2009-04-29 
164375 Ouellet Isabelle 1A 2009-05-04 
125327 Ouellet Gérald 7 2009-05-05 
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Certificat Nom Prénom Disciplines Date de sans 
mode d’exercice 

181048 Pananis Antoine 1A 2009-05-01 
180932 Paquet Besner Jamie 4B 2009-05-05 
162847 Paré Nathalie 7, F 2009-05-04 
180248 Peters Kristel 7 2009-05-01 
181568 Plamondon Frédéric 1A 2009-05-01 
127952 Proulx Laurette 7, F 2009-05-01 
128048 Provost Wilfrid 1A 2009-05-01 
128048 Provost Wilfrid 7 2009-05-04 
176903 Péloquin-Thériault Marie-Mai 7 2009-05-01 
168424 Rabinowitz Daniel 7 2009-04-29 
168424 Rabinowitz Daniel 1A 2009-05-04 
128212 Racine Christiane 1A, 2A 2009-05-05 
180400 Raghbeer Diahann 7 2009-05-01 
168142 Reimer Lesley 7 2009-05-04 
180722 Reino Dante 7 2009-05-01 
167783 Richard Marcel 1A 2009-05-01 
128892 Rioux Louise 3A 2009-05-01 
173388 Robb Jamie 7 2009-05-01 
170663 Robert Jean-Marie 7 2009-04-29 
129162 Robinet Claudine 7 2009-04-29 
154376 Robitaille Catherine Alexandra 2C 2009-05-01 
129238 Rochefort Jean 7 2009-05-04 
154373 Roussel Alexandre 7 2009-05-04 
178058 Say Vanila 1A 2009-05-04 
181385 Sinclair Benjamin 7 2009-04-29 
173393 Small Ryan 7 2009-05-01 
131193 Sonn Éric 7 2009-05-01 
131917 Tanguay François 7 2009-05-01 
131957 Tardif Black Andrée Sylvie 7 2009-04-29 
132260 Thériault Marc 7 2009-04-29 
169373 Tousignant Patrick 3B 2009-05-01 
141591 Vaillancourt Colette 7, F 2009-04-29 
133730 Vaillancourt Stéphane 3B 2009-05-01 
133730 Vaillancourt Stéphane 1A 2009-05-01 
180631 Yordanova Milena 1A 2009-05-04 
180178 Zhan Wei Hong 7 2009-04-29 
180116 Zhao Jian 7 2009-04-29 
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3.5 MODIFICATION AUX REGISTRES DES INSCRITS 

3.5.1 Les cessations de fonctions d’un dirigeant ou d’un dirigeant responsable  

Courtiers en valeurs  

Nom de la firme Nom  Prénom Date de cessation 

Acumen Capital Finance Associé limitée Lawson-Colsa Donna Michelle 2009-05-05 
BMO Nesbitt Burns Inc. Morin Joseph Patrick 2009-05-01 
BMO Nesbitt Burns ltée/Ltd. Morin Joseph Patrick 2009-05-01 
Deutsche Bank Valeurs Mobilières limitée O’Reilly James Thomas 2009-04-30 
Marchés mondiaux CIBC inc. Addeo Mario 2009-04-28 
Marchés mondiaux CIBC inc. Beecher Theodore David 2009-05-01 
Pictet Canada S.E.C. O’Reilly Peter L. 2009-04-29 
Placements Manuvie incorporée Manthorne Kelly Leigh 2009-04-28 
Valeurs mobilières Banque Laurentienne 
inc. 

Meagher Simon 2009-04-28 

Valeurs Mobilières Haywood inc. Pasternak Susan Etami 2009-04-27 
Valeurs Mobilières PEAK inc. Credali Giovanna 2009-04-24 
Valeurs Mobilières TD inc. McNair William Andrew 2009-04-30 

Conseillers en valeurs 

Nom de la firme Nom  Prénom Date de cessation 

Gestion d’actifs Iridian LLC O’Dwyer Sean Anthony 2009-01-31 
Gestion de placements TD inc. Gauthier James Robert 2009-05-01 
Gestion de placements TD inc. Pepperell John Richard 2009-04-30 
Gestion de capitaux Brookfield 
Soundvest ltée 

Cash Kevin Anthony 2009-04-24 

Gestion de capitaux Brookfield 
Soundvest ltée 

Robertson Bruce K. 2009-04-24 

Placement IA Clarington inc. Stone Terence 2009-04-28 
Placement CI Vieira William 2009-03-09 

Cabinets de services financiers 

Inscription Nom du cabinet Nom  Prénom Date de 
cessation 

510446 Équité associés inc. Clarke Daniel 2009-04-29 

3.5.2 Les cessations d’activités  
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Radiation de coutiers en valeurs 

Nom de la firme Catégorie Date de radiation 

Corporation de clients personels Lighthouse Plein exercice 2009-05-04 

Cabinets de services financiers 

Inscription Nom du cabinet ou du 
représentant autonome 

Disciplines Date de cessation 

500190 Carmel Gagnon Assurance de personnes 2009-04-30 
500435 Claude Gourdeau Assurance de personnes 2009-04-30 
500502 Mario Anctil Assurance de personnes 2009-04-30 
502179 Clément Gagné Assurance de personnes 2009-04-30 
502890 Ronald Bastien Assurance de personnes 

Assurance collective de personnes 
2009-05-05 

506418 Carlo De Stefano Assurance de personnes 
Assurance collective de personnes
Planification financière 

2009-05-01 

508207 Wilfrid Provost Assurance de personnes 2009-05-01 
509601 Darko Bersa Assurance de personnes 2009-05-01 

510271 Richard Bourne 
Assurance de personnes 
Assurance collective de personnes 2009-05-01 

510755 Jeannine Sirois Assurance de personnes 2009-05-01 
510978 Doris Chan Assurance de personnes 2009-05-01 
511435 Claude Giroux Assurance de personnes 2009-05-05 
511506 Louis Grégoire Assurance de personnes 2009-04-30 
511773 Philippe Delisle Assurance de personnes 2009-05-04 
511775 Alain Roberge Assurance de personnes 2009-04-30 
512725 Sylvain Larouche Assurance de personnes 2009-05-04 
513318 Iryna Glukhareva Assurance de personnes 2009-04-29 
513606 Richard Létourneau Assurance de personnes 2009-05-01 
513714 Pascal Le Breton Assurance de personnes 2009-04-30 
513719 Caroline Fournier Assurance de dommages 2009-04-30 
513993 Caron Czorny Assurance de personnes 2009-05-01 
514078 Emmanuelle Cabana Assurance de personnes 2009-05-05 

3.5.3 Les ajouts concernant les agréments des dirigeants ou dirigeants responsables 

Courtiers en valeurs  
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Nom de la firme Nom  Prénom Date de la 
décision 

Courtage Direct Banque Nationale inc. Boulianne Martin-Pierre 2009-04-23 
Financière Banque Nationale inc. Crane Jeffrey Lewis 2009-04-23 
Financière Banque Nationale inc. Duffy Neil Anthony 2009-05-01 
Financière Banque Nationale nc. Montigny François 2009-05-05 
K.J. Harrison & Partners Inc. Clark Joel Andrew 

Burce 
2009-04-30 

K.J. Harrison & Partners Inc. Harrison Kenneth James 2009-04-30 
K.J. Harrison & Partners Inc. Jagger Sindy 2009-04-30 
Marchés mondiaux CIBC inc. Dumanowski Mark Albert 2009-04-23 
Marchés mondiaux CIBC inc. Hall Darcy Lavern 2009-04-29 
Marchés mondiaux CIBC inc. Jeffrey David Vincent 2009-04-28 
Scotia Capitaux inc. Simpson Van Michael 2009-04-24 
Services Investisseurs CIBC inc. Mihele Haricleia 2009-04-27 
TD Waterhouse Canada inc. Cimoroni Sandra 2009-04-27 
TD Waterhouse Canada inc. Wicks Christopher 

Scott 
2009-04-24 

UBS Valeurs Mobilières Canada inc. Debost Matthieu Pierre 
Albert 

2009-04-23 

Valeurs Mobilières HSBC (Canada) inc. Kwok Lui 2009-04-27 

Conseillers en valeurs 

Nom de la firme Nom  Prénom Date de la 
décision 

Conseillers en placement Howson 
Tattersall limitée 

Pennington  Suzann 2009-03-24 

CWM Gestion d’actifs inc. Lamarre Rémi 2009-03-19 
CWM Gestion d’actifs inc. Smeeton John 2009-03-19 
Gestion de placement Global Alpha Beauregard Robert 2009-03-30 
Gestion de placement Global Alpha Savignac David 2009-03-30 
Gestion de placements Innocap inc. Valotaire Catherine 2009-04-07 
Gestion de portefeuille Natcan inc. Sincennes Manik 2009-03-23 
Gestion des investissements Magna 
Vista limitée 

Wolfenden William 2009-04-06 

Goodman & Company, conseil en 
placement ltée 

Blondeau Diane 2009-03-27 

Hexavest inc. Lavoie Marc 
Christopher  

2009-03-30 

Cabinets de services financiers 
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Inscription Nom du cabinet Nom  Prénom Date 

510446 Équité associés inc. Malcom Paul 2009-04-29 

3.5.4 Les nouvelles inscriptions 

Conseillers en valeurs  

Nom de la firme Catégorie Nom du dirigeant 
responsable 

Nom des dirigeants Date de la 
décision 

CWM Gestion 
d’actifs inc. 

Plein exercice Rémi Lamarre Patrick Floreani 
John Smeeton 

2009-03-19 

Gestion financière 
privée Linda 
Paradis 

Exercice restreint Linda Paradis  2009-05-01 

Pictet Gestion d’Actifs inc. 

Inscription de la société à titre de conseiller en valeurs de plein exercice en date du 22 avril 2009. Le 
dirigeant de la société est M. Peter O’Reilly, dirigeant responsable des activités au Québec. 

Laquelle est assortie des restrictions ou conditions suivantes : 

• le conseiller limite l'exercice de son activité à représenter les sociétés Pictet Asset Management 
Limited (« PAML ») et Pictet Asset Management SA (« PAM SA »), des sociétés affiliées 
respectivement inscrites auprès des autorités en valeurs mobilières du Royaume-Uni et de la Suisse; 

• le conseiller limite l'exercice de son activité aux investisseurs qualifiés énumérés à l’article 194.2 du 
Règlement sur les valeurs mobilières; 

• le conseiller divulgue par écrit au client, qui en accuse réception, les renseignements suivants : 

i. une description des activités exercées par Pictet Gestion d’Actifs inc. et PAML, ou PAM 
SA le cas échéant; 

ii. une attestation à l’effet que PAML, ou PAM SA le cas échéant, est inscrite en vertu de la 
législation où est situé son siège dans une catégorie lui permettant d’exercer la gestion 
de portefeuille; et 

iii. un avis à l’effet que le client qui conclut une entente de gestion avec un conseiller non-
résident peut rencontrer des difficultés à faire valoir ses droits juridiques en cas de litige. 

Cabinets de services financiers 

Inscription Nom du cabinet Nom du 
dirigeant 
responsable 

Disciplines Date 
d’émission 

514101 Torce Financial 
Group inc. 

David Ho Assurance de personnes 2009-05-01 
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Inscription Nom du cabinet Nom du 
dirigeant 
responsable 

Disciplines Date 
d’émission 

514138 Larouche Services 
Financiers inc. 

Sylvain 
Larouche 

Assurance de personnes 2009-05-04 

514162 9207-7197 
Québec inc. 

Emmanuelle 
Cabana 

Assurance de personnes 2009-05-05 

514170 Financière Richard 
Bourne inc. 

Richard 
Bourne 

Assurance de personnes 
Assurance collective de personnes 

2009-05-01 

514182 9207-8807 
Québec inc. 

Lambert 
Normandin 

Expertise en règlement de 
sinistres 

2009-05-05 

514196 Provencher service 
conseil inc. 

Francis 
Provencher 

Assurance collective de personnes 2009-04-29 

514197 9208-4284 
Québec inc. 

Philippe 
Delisle 

Assurance de personnes 2009-05-04 

514198 Services Financiers 
Cyncar inc. 

Carlo De 
Stefano 

Assurance de personnes 
Assurance collective de personnes 
Planification financière 

2009-05-01 

514199 7147350 Canada inc. Lewis Clarke Assurance de personnes 2009-05-01 
514213 Services financiers et 

d'assurance Stéphane 
Marleau inc. 

Stéphane 
Marleau 

Assurance de personnes 
Assurance collective de personnes 

2009-05-05 
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3.6 AVIS D'AUDIENCES 

  

Aucune information. 
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3.7 DÉCISIONS ADMINISTRATIVES ET DISCIPLINAIRES 

3.7.1 Autorité  

Décision no 2009-PDIS-0089 

CLUB ASSURANCE P. ET J. P. GUERTIN INC. 
1235, rue Ampère, bur. 200 
Boucherville (Québec)  H3A 2M8 
Inscription no 505 812 

DÉCISION 
(article 115, Loi sur la distribution de produits et services financiers, L.R.Q., c. D 9.2) 

LES FAITS CONSTATÉS ET LES MANQUEMENTS REPROCHÉS 

Le 26 mars 2009, l’Autorité des marchés financiers (l’« Autorité ») signifiait à l’encontre du cabinet 
Club Assurance P. et J. P. Guertin inc. un avis (l’« avis ») en vertu de l’article 117 de la Loi sur la 
distribution de produits et services financiers, L.R.Q., c. D-9.2 (la « LDPSF »), préalablement à l’émission 
d’une décision en vertu de l’article 115 de cette loi. 

L’avis à Club Assurance P. et J. P. Guertin inc. établit les faits constatés et les manquements reprochés à 
ce dernier de la manière suivante : 

FAITS CONSTATÉS 

1. Club Assurance P. et J. P. Guertin inc. faisant affaires sous « Club assurance » détient une 
inscription auprès de l’Autorité dans les disciplines de l’assurance de personnes, de l’assurance 
collective de personnes et de l’assurance de dommages, portant le numéro 505 812, et, à ce 
titre, est assujetti à la LDPSF. 

2. Nancy Dulude est titulaire d’un certificat, portant le numéro 172 852, dans la catégorie de 
discipline de l’assurance de dommages des particuliers. Nancy Dulude est actuellement sans 
mode d’exercice, et ce, depuis le 13 mai 2008. 

3. Le 30 janvier 2009, un chef d’équipe de la Direction de la certification et de l’inscription a reçu un 
courriel de M. Pierre Guertin, dirigeant responsable du cabinet Club Assurance P. et J. P. Guertin 
inc. l’avisant que Nancy Dulude a été à l’emploi du cabinet du 10 novembre 2008 au 
6 février 2009. 

4. Nancy Dulude n’a jamais été rattachée au cabinet Club Assurance P. et J. P. Guertin inc.  

5. Club Assurance P. et J. P. Guertin inc. n’a jamais fait parvenir à l’Autorité de demande de 
rattachement pour Nancy Dulude. 

6. Ainsi, entre le 10 novembre 2008 et le 6 février 2009, la représentante Nancy Dulude a agi pour 
le compte du cabinet Club Assurance P. et J. P. Guertin inc. alors qu’elle n’était pas rattachée à 
celui-ci. 

7. Par ailleurs, Club Assurance P. et J. P. Guertin inc. n’a pas, à ce jour, acquitté les frais prescrits 
par règlement provenant de la facture numéro 1010856 datée du 16 décembre 2008. 

MANQUEMENTS REPROCHÉS À CLUB ASSURANCE P. ET J. P. GUERTIN INC. 
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8. Club Assurance P. et J. P. Guertin inc. a fait défaut de transmettre à l’Autorité les documents 
afférents à chaque représentant par l’entremise duquel il exerce ses activités, contrevenant ainsi 
à l’article 74 de la LDPSF. 

9. Club Assurance P. et J. P. Guertin inc. a fait défaut de respecter l’article 86 de la LDPSF. 

10. Club Assurance P. et J. P. Guertin inc. a fait défaut de rattacher, pour son compte, auprès de 
l’Autorité, Nancy Dulude à titre de représentant certifié, contrevenant ainsi aux dispositions du 
premier alinéa de l’article 9 du Règlement relatif à l’inscription d’un cabinet, d’un représentant 
autonome et d’une société autonome. 

11. Club Assurance P. et J. P. Guertin inc. a fait défaut de respecter l’article 81 de la LDPSF en 
omettant d’acquitter les droits prescrits par règlement. 

LA POSSIBILITÉ DE PRÉSENTER DES OBSERVATIONS ÉCRITES ET DE PRODUIRE DES 
DOCUMENTS À L’APPUI DE CELLES-CI 

Dans son avis, l’Autorité donnait à Club Assurance P. et J. P. Guertin inc. l’opportunité de lui transmettre 
ses observations par écrit, le ou avant le 15 avril 2009. 

Le 1er avril 2009, Pierre Guertin, dirigeant responsable du cabinet Club Assurance P. et J. P. Guertin inc., 
a contacté un agent du Service de la conformité pour lui faire part de ses observations. L’Autorité en a 
tenu compte pour prendre sa décision. 

Par ailleurs, Club Assurance P. et J. P. Guertin inc. a, depuis la signification de l’avis, acquitté les frais 
prescrits par règlement provenant de la facture numéro 1010856 datée du 16 décembre 2008. 

Dans les circonstances, l’Autorité se dit prête à rendre sa décision. 

LA DÉCISION 

CONSIDÉRANT l’article 115 de la LDPSF, qui se lit comme suit : 

« L'Autorité peut radier une inscription pour une discipline donnée, la suspendre ou 
l’assortir de restrictions ou de conditions, lorsqu’elle estime qu’un cabinet ne respecte 
pas les dispositions de la présente loi ou de ses règlements ou que la protection du 
public l’exige. 

Elle peut imposer, en plus, au cabinet une pénalité pour un montant qui ne peut 
excéder 100 000 $. »; 

CONSIDÉRANT l’article 117 de la LDPSF, qui se lit comme suit : 

« L'Autorité signifie au cabinet un avis d’au moins 15 jours de la date à laquelle il 
pourra présenter ses observations. 

L’avis mentionne les faits qui sont reprochés au cabinet. »; 

CONSIDÉRANT l’article 74 de la LDPSF, qui se lit comme suit : 

« L'Autorité inscrit la personne morale qui satisfait aux conditions établies par la 
présente loi et ses règlements et qui a fourni, de la façon prévue par règlement, les 
renseignements et les documents afférents à chaque représentant par l’entremise 
duquel elle entend exercer ses activités pour chaque discipline pour laquelle elle 
s’inscrit ainsi que tout autre renseignement ou document prescrit par règlement. »; 
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CONSIDÉRANT l’article 81 de la LDPSF, qui se lit comme suit : 

« Un cabinet doit verser à l'Autorité les droits annuels prescrits par règlement tant 
qu'il est inscrit. 

Un cabinet doit également acquitter la cotisation qu'il doit verser au Fonds 
d'indemnisation des services financiers en application de l'article 278. »; 

CONSIDÉRANT l’article 86 de la LDPSF, qui se lit comme suit : 

« Un cabinet veille à ce que ses dirigeants et employés agissent conformément à la 
présente loi et à ses règlements. »; 

CONSIDÉRANT l’article 184 de la LDPSF, qui se lit comme suit : 

« L'Autorité a pour mission de veiller à la protection du public relativement à 
l'exercice des activités régies par la présente loi. 

Elle voit à l’application des dispositions de la présente loi et de ses règlements 
auxquelles sont assujettis les titulaires de certificat, les cabinets ainsi que les 
représentants autonomes et les sociétés autonomes. »; 

CONSIDÉRANT l’article 9 du Règlement relatif à l’inscription d’un cabinet, d’un représentant autonome et 
d’une société autonome, qui se lit comme suit : 

« Si, pendant la durée d’une inscription, survient un changement de circonstances 
affectant la véracité des renseignements et documents fournis, le titulaire de 
l’inscription doit en aviser l’Autorité par écrit dans un délai de 30 jours suivant un tel 
changement.  

Le cabinet qui agit par l’entremise d’un représentant en valeurs mobilières doit 
déposer son avis conformément au Règlement 31-102Q sur la Base de données 
nationale d’inscription et au Règlement 33-109Q sur les renseignements concernant 
l’inscription selon les délais qui y sont indiqués. »; 

CONSIDÉRANT la protection du public et le fait qu’il y a lieu de s’assurer que la LDPSF et ses 
règlements soient respectés; 

Il convient pour l’Autorité d’ : 

IMPOSER à Club Assurance P. et J. P. Guertin inc. une pénalité* globale de 500 $, laquelle sera payable 
au plus tard 30 jours suivant la date de la décision; 

La décision prend effet immédiatement et est exécutoire malgré appel. 

Fait le 29 avril 2009. 

 

Me Yan Paquette 
Directeur des pratiques de distribution 
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En vertu de l’article 119 de la LDPSF, vous pouvez en appeler de cette décision devant la Cour du 
Québec. 

En vertu de l’article 121 de la LDPSF, l’appel de la présente décision ne suspend pas son exécution à 
moins qu’un juge de la Cour du Québec n’en décide autrement. 

En vertu de l’article 122 de la LDPSF, votre appel sera formé par le dépôt d’un avis à cet effet auprès de 
l’Autorité, dans les 30 jours de la date de signification de la présente décision. 

Le cas échéant, veuillez transmettre votre avis à l’adresse suivante : 

Autorité des marchés financiers 
Direction du secrétariat 

À l’attention de Me Marjorie Côté 
Place de la Cité, tour Cominar 

2640, boulevard Laurier, 4e étage 
Québec (Québec)  G1V 5C1 

Si vous avez besoin d’information, vous pouvez communiquer avec Me Marjorie Côté, par téléphone au 
1 877-525-0337, poste 2518, par télécopie au (418) 647-1125 ou par courrier électronique à 
marjorie.cote@lautorite.qc.ca. 

* Le paiement de la pénalité imposée doit être expédié à l’adresse suivante : Autorité des marchés 
financiers, Mme Karine Paquet, analyste au Service de la conformité, 2640, boulevard Laurier, 
bureau 400, Québec (Québec) G1V 5C1. Le chèque doit être libellé à l’ordre de l’Autorité des 
marchés financiers. 

 

3.7.2 BDRVM  

Les décisions prononcées par le Bureau de décision et de révision en valeurs mobilières sont publiées à 
la section 2.2 du bulletin. 

3.7.3 OAR 

Veuillez noter que les décisions rapportées ci-dessous peuvent faire l'objet d'un appel, selon les 
règles qui leur sont applicables. 
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3.7.3.1 Comité de discipline de la CSF  
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COMITÉ DE DISCIPLINE 
CHAMBRE DE LA SÉCURITÉ FINANCIÈRE 

CANADA 
PROVINCE DE QUÉBEC 
 

N° : CD00-0718 
 
DATE : 30 avril 2009 
______________________________________________________________________ 
 

Me François Folot Président 
M. Robert Archambault,  A.V.A. Membre 

LE COMITÉ : 

 
______________________________________________________________________ 
 
Mme LÉNA THIBAULT, en sa qualité de syndic de la Chambre de la sécurité financière 

Partie plaignante 
c. 
M. NICK MYLONAKIS 

Partie intimée 
______________________________________________________________________ 

 
DÉCISION SUR CULPABILITÉ ET SANCTION 

______________________________________________________________________ 

 

[1] Le 27 janvier 2009, au siège social de la Chambre de la sécurité financière sis au 

300, rue Léo-Pariseau, 26e étage, Montréal, le comité de discipline s'est réuni et 

procédé à l'audition d'une plainte portée contre l'intimé ainsi libellée : 

LA PLAINTE 

« Joseph et Violette Sioufi 

1. À Montréal, entre le 31 octobre 1997 et le 6 avril 1999, l’intimé Nick 
Mylonakis a fait investir ses clients Joseph et/ou Violette Sioufi, auprès de Mount 
Real Acceptance Corporation, notamment :  

a) le ou vers le 31 octobre 1997, un montant de 60 000,00 $;  

b) le ou vers le 3 juillet 1998, un montant de 70 000,00 $;  
 

. . 8 mai 2009 - Vol. 6, n° 18 44

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



CD00-0718  PAGE : 2 
 

c) le ou vers le 30 octobre 1998, un montant de 100 085,00 $;  

d) le ou vers le 1er janvier 1999, un montant de 70 000,00 $;  

e) le ou vers le 6 avril 1999, un montant de 60 000,00 $;  

alors qu’il n’était pas autorisé à offrir de tels placements en vertu de sa 
certification, contrevenant aux articles 3, 130, 132 et 157 du Règlement du 
Conseil des assurances de personnes sur les intermédiaires de marché en 
assurance de personnes, D. 1014-91, (1991) 123 G.O. II, 4403 (I-15.1, r. 0.5); 

Paul Sioufi 

2. À Montréal, entre le ou vers le 14 février 1997 et le ou vers le 1er 
septembre 1998, l’intimé Nick Mylonakis a fait investir son client Paul Sioufi 
auprès de Mount Real Acceptance Corporation notamment, le ou vers le 14 
février 1998, un montant de 5452.07 $ alors qu’il n’était pas autorisé à offrir de 
tels placements en vertu de sa certification, contrevenant aux articles 3, 130, 132 
et 157 du Règlement du Conseil des assurances de personnes sur les 
intermédiaires de marché en assurance de personnes, D. 1014-91, (1991) 123 
G.O. II, 4403 (I-15.1, r. 0.5); » 

[2] D'entrée de jeu la plaignante, par l'entremise de son procureur, demanda et fut 

autorisée à rectifier la plainte afin de corriger une erreur matérielle. Elle modifia le 

paragraphe d) du chef numéro 1 pour que la date y inscrite : « le ou vers le 1er janvier 

1999 » soit remplacée par : « le ou vers le 7 janvier 1999 ». 

[3] À la suite de l'amendement, l'intimé enregistra un plaidoyer de culpabilité sur 

chacun des deux (2) chefs d'accusation contenus à la plainte amendée et les parties 

entreprirent de soumettre au comité leurs preuve et représentations sur sanction. 

PREUVE DES PARTIES 

[4] Alors que la plaignante produisit au dossier une preuve documentaire cotée P-1 

à P-13, l'intimé n'offrit aucune preuve. 
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REPRÉSENTATIONS DE LA PLAIGNANTE 

[5] Après un bref rappel des événements entourant la commission des infractions, 

notamment en référant aux diverses pièces qu'elle venait de produire, la plaignante 

produisit un cahier d'autorités et recommanda au comité l'imposition d'une sanction de 

radiation de trois (3) ans sur chacun des chefs à être purgée de façon concurrente. Elle 

suggéra de plus la publication de la décision et la condamnation de l'intimé au paiement 

des déboursés. 

REPRÉSENTATIONS DE L'INTIMÉ 

[6] Le procureur de l'intimé laissa d'abord entendre qu'il était généralement en 

accord avec les représentations de la plaignante mais indiqua ensuite que l'imposition 

d'une radiation de trois (3) ans lui apparaissait quelque peu sévère. 

[7] Il invoqua que son client avait lui-même aussi été victime, en quelque sorte, du 

scandale Mount Real puisqu'il avait de bonne foi incité son épouse, son beau-père et sa 

mère à souscrire aux produits financiers émis par la compagnie. 

[8] Il mentionna que ce dernier se retrouvait aujourd'hui sans véritable moyen 

financier ayant fait défaut depuis 2005 de renouveler ses permis et étant actuellement 

sans emploi. 

[9] Il souligna que si ce dernier avait certes été fautif, il avait néanmoins agi sans 

intention malhonnête ou malveillante. 
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[10] Il indiqua que dans le cas de M. Joseph et Mme Violette Sioufi, bien que l'intimé 

admettait les avoir « fait investir » auprès de Mount Real, il ne leur avait pas 

« proposé » les placements. 

MOTIFS ET DISPOSITIF 

[11] L'intimé a débuté dans l'exercice de la profession en 1987. Au moment des 

événements concernés, il détenait un certificat en assurance de personnes. Il n'a pas 

d'antécédents disciplinaires. 

[12] Les chefs d'accusation contenus à la plainte lui reprochent d'avoir « fait investir » 

ses clients auprès de Mount Real Acceptance Corporation alors qu'il n'était pas autorisé 

à offrir de tels placements en vertu de sa ou ses certifications. 

[13] En enregistrant un plaidoyer de culpabilité à chacun des chefs d'accusation, 

l'intimé a admis les éléments essentiels des infractions qui lui sont reprochées. 

[14] Au plan des faits, selon la version soumise par M. Joseph et Mme Violette Sioufi, 

ces derniers, lors des transactions en cause, avaient été rassurés par l'intimé sur la 

valeur des produits financiers concernés et plus particulièrement à l'égard du risque que 

ceux-ci pouvaient comporter. 

[15] Sur les formules de souscription, la déclaration du souscripteur qui se lit comme 

suit : « Je suis au courant des caractéristiques des titres émis, et s'il y a lieu, de leur 

nature spéculative. » a été biffée et l'intimé y a apposé ses initiales à côté de celles des 

clients. 
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[16] Bien que, selon sa version, avant de procéder à raturer ladite déclaration l'intimé 

aurait communiqué avec un représentant de Mount Real, l'opération dans son 

ensemble ne pouvait que viser à apaiser les craintes ou les appréhensions des clients à 

l'égard des placements qu'ils souscrivaient. 

[17] Les infractions commises par l'intimé sont multiples et ont fait trois (3) victimes. 

La somme des placements effectués est fort substantielle et plusieurs transactions sont 

en cause. 

[18] Il faut aussi souligner que les clients pouvaient difficilement se prémunir contre 

les fautes de l'intimé et que, dans la situation où un représentant comme en l'espèce 

fait souscrire à ses clients un produit qu'il n'est pas autorisé à leur offrir en vertu de ses 

certifications, ces derniers n'ont généralement aucune protection puisqu'ils ne peuvent 

espérer une forme de réparation de la part du Fonds d'indemnisation. 

[19] Les fautes de l'intimé sont donc objectivement fort sérieuses. De plus, elles 

portent atteinte à l'image de la profession et vont au cœur de celle-ci. 

[20] Au moment des infractions, l'intimé avait dix (10) ans d'expérience et savait ou 

devait savoir qu'il n'était pas autorisé à offrir en vertu de sa certification les produits 

financiers en cause. 

[21] Par ailleurs, les sanctions à imposer en l'espèce doivent comporter un volet 

« exemplarité » et laisser un message clair aux membres de la profession. 
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[22] Dans l'affaire Léna Thibault c. Christophe Balayer1, la syndic de la Chambre de 

la sécurité financière a tenu à témoigner et a exposé au comité l'importance d'un tel 

message à l'endroit des membres de la Chambre. 

[23] Elle souligna qu'il y avait alors au bureau du syndic environ soixante-dix-huit (78) 

dossiers ouverts touchant plus de deux cents (200) consommateurs représentés par 

environ vingt-six (26) représentants où l'offre de placement ou de produits financiers 

non autorisés était en cause. 

[24] Enfin il faut mentionner que l'intimé, selon ce qui a été représenté au comité, n'a 

offert que peu ou pas de collaboration à l'enquête du syndic. De plus, à l'époque 

pertinente il était directeur d'une entreprise (Gopher Média Service CP) dont la place 

d'affaires était à la même adresse que Mount Real tandis que l'un des membres du 

conseil d'administration de celle-ci était une personne associée à Mount Real. 

[25] Les sanctions suggérées par la plaignante sont conformes aux précédents du 

comité (voir notamment les dossiers de Léna Thibault c. Christophe Balayer et de Léna 

Thibault c. Maryse Labarre)2 et tiennent bien compte tant des éléments objectifs que 

subjectifs du dossier. 

[26] La recommandation de la plaignante de condamner l'intimé à une radiation 

temporaire de trois (3) ans sur chacun des chefs d'accusation à être purgée de façon 

concurrente parait donc juste et appropriée. 

 
1  Léna Thibault c. Christophe Balayer, CD00-0674, décision du 4 juin 2008. 
2  Léna Thibault c. Maryse Labarre, CD00-0691, décision du 9 juillet 2008. 
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[27] Par ailleurs, aucun motif n'a été présenté au comité qui le justifierait de passer 

outre à sa recommandation d'ordonner la publication de la décision et de condamner 

l'intimé au paiement des déboursés. 

[28] En terminant, le comité tient à souligner que M. Michel Dyotte, qui a participé à 

l’audition en tant que membre, à choisi depuis de prendre sa retraite.  Suite au choix 

qu’il a fait et du non renouvellement de son permis d’exercice il est devenu inhabile à 

signer la décision. 

PAR CES MOTIFS, le comité de discipline :  

Sur chacun des chefs d'accusation 1 et 2 respectivement : 

ORDONNE la radiation temporaire de l'intimé pour une période de trois (3) ans à 

être purgée de façon concurrente; 

ORDONNE à la secrétaire du comité de discipline de faire publier aux frais de 

l'intimé un avis de la présente décision dans un journal où l'intimé a son domicile 

professionnel et dans tout autre lieu où il a exercé ou pourrait exercer sa 

profession conformément à l'article 156 (5) du Code des professions; 

CONDAMNE l'intimé au paiement des déboursés, y compris les frais 

d'enregistrement conformément aux dispositions de l'article 151 du Code des 

professions. 
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(s) François Folot____________________
Me FRANÇOIS FOLOT 
Président du comité de discipline 
 
(s) Robert Chamberland_______________
M. ROBERT ARCHAMBAULT, A.V.A. 
Membre du comité de discipline 
 

 
Me Johanne Pinsonneault 
BÉLANGER LONGTIN 
Procureurs de la partie plaignante 
 
Me John Bracaglia 
SARRAZIN NICOLO BRACAGLIA INC. 
Procureurs de la partie intimée 
 
Date d’audience : 27 janvier 2009 
 

COPIE CONFORME À L’ORIGINAL SIGNÉ 
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COMITÉ DE DISCIPLINE 
CHAMBRE DE LA SÉCURITÉ FINANCIÈRE 

CANADA 
PROVINCE DE QUÉBEC 
 

N° : CD00-0704 
 
DATE : 30 avril 2009 
______________________________________________________________________ 
 

Me François Folot Président 
Mme Gisèle Balthazard, A.V.A. Membre 

LE COMITÉ : 

M. Albert Audet Membre 
______________________________________________________________________ 
 
Mme LÉNA THIBAULT, ès qualités de syndic de la Chambre de la sécurité financière 

Partie plaignante 
c. 
M. GILLES DESMARAIS, conseiller en sécurité financière et représentant en prêts 
garantis par hypothèque immobilière 

Partie intimée 
______________________________________________________________________ 

 
DÉCISION SUR SANCTION 

______________________________________________________________________ 

 

[1] À la suite de sa décision sur culpabilité, le comité de discipline de la Chambre de 

la sécurité financière s'est réuni le 16 février 2009, au siège social de la Chambre sis au 

300, rue Léo-Pariseau, 26e étage, Montréal, et a procédé à l'audition de la preuve et 

des représentations des parties sur sanction. 

[2] Alors que la plaignante déclara n'avoir aucune preuve à offrir, l'intimé choisit 

d'être entendu et témoigna brièvement. 

[3] Les parties soumirent ensuite au comité des recommandations « communes » 

quant aux sanctions à être imposées. 
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[4] Ainsi elles recommandèrent sur chacun des chefs 1 et 3 l'imposition d'une 

amende de 2 000 $ et sur chacun des chefs 2 et 4 l'imposition d'une amende de 

1 000 $. Elles proposèrent d'accorder à l'intimé un délai d'une année pour en effectuer 

le paiement. 

[5] Enfin, elles suggérèrent la condamnation de ce dernier au paiement des 

déboursés. 

MOTIFS ET DISPOSITIF 

[6] Au moment des événements reprochés, l'intimé exerçait sa profession depuis 

environ dix (10) ans et était rattaché à l'assureur Clarica. 

[7] Il n'a aucun antécédent disciplinaire et a entièrement collaboré à l'enquête du 

syndic. 

[8] Au plan financier, il a tiré très peu d'avantages de ses fautes. 

[9] En décembre 2005, son employeur a mis fin à son contrat. Par la suite, il est 

demeuré sans emploi durant environ une année. 

[10] Comme conséquence de la perte de son emploi, il a perdu le bénéfice d'un bloc 

d'affaires important acquis au fil des années (depuis 1999). 

[11] Il est séparé de son épouse et a deux (2) enfants à charge âgés de 15 et 17 ans, 

qui sont aux études et dont il est le soutien matériel. Sa situation financière est difficile. 
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[12] D'autre part, bien qu'elles aient causé préjudice à l'assureur, les fautes pour 

lesquelles il a été reconnu coupable n'ont eu aucune conséquence économique pour 

les clients. 

[13] Même si quatre (4) chefs d'accusation ont été portés contre lui, en réalité deux 

(2) transactions et deux (2) clients sont en cause. 

[14] Par ailleurs, les sanctions recommandées conjointement par les parties 

rejoignent dans leur globalité les décisions antérieures du comité dans des cas de 

semblable nature. 

[15] Celui-ci ne voit aucune raison valable qui lui permettrait de se dissocier de leurs 

suggestions. Il retiendra donc les sanctions proposées conjointement par celles-ci. Elles 

lui paraissent dans les circonstances propres à ce dossier justes et appropriées. 

[16] Enfin le comité, tel que lui ont proposé les parties, accordera à l'intimé un délai 

d'un an pour le paiement des amendes (à condition que celui-ci soit effectué au moyen 

de douze (12) versements égaux et consécutifs débutant le 30e jour de la présente 

décision) et condamnera ce dernier au paiement des déboursés. 

PAR CES MOTIFS, le comité de discipline :  

Sur chacun des chefs d'accusation 1 et 3 : 

CONDAMNE l'intimé au paiement d'une amende de 2 000 $; (4 000 $ au total) 

Sur chacun des chefs d'accusation 2 et 4 : 

CONDAMNE l'intimé au paiement d'une amende de 1 000 $; (2 000 $ au total) 
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ACCORDE à l'intimé un délai d'une année pour le paiement des amendes à la 

condition, sous peine de perdre le bénéfice du terme accordé, qu'il effectue celui-

ci au moyen de douze (12) versements mensuels, égaux et consécutifs débutant 

le 30e jour des présentes. 

CONDAMNE l'intimé au paiement des déboursés, y compris les frais 

d'enregistrement conformément aux dispositions de l'article 151 du Code des 

professions, L.R.Q., chap. C-26. 

 

(s) François Folot____________________
Me FRANÇOIS FOLOT 
Président du comité de discipline 
 
(s) Gisèle Balthazard_________________
Mme GISÈLE BALTHAZARD, A.V.A. 
Membre du comité de discipline 
 
(s) Albert Audet_____________________ 
M. ALBERT AUDET 
Membre du comité de discipline 

 
Me Julie Piché 
THERRIEN COUTURE 
Procureurs de la partie plaignante 
 
Me Mathieu Gagnon 
LAROCHE ROULEAU 
Procureurs de la partie intimée 
 
Date d’audience : 16 février 2009 

 
 

COPIE CONFORME À L’ORIGINAL SIGNÉ 
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COMITÉ DE DISCIPLINE 
CHAMBRE DE LA SÉCURITÉ FINANCIÈRE 

CANADA 
PROVINCE DE QUÉBEC 
 

N° : CD00-0608 (Jean R. Turgeon) 
N° : CD00-0606 (Denis Lemieux) 
 
DATE : 30 avril 2009 
______________________________________________________________________
 

Me François Folot Président 
M. Kaddis Sidaros, A.V.A. Membre 

LE COMITÉ : 

M. Albert Audet Membre 
______________________________________________________________________
 
Mme LÉNA THIBAULT, en sa qualité de syndic adjoint 

Partie plaignante 
c. 
M. JEAN R. TURGEON, représentant en épargne collective 
 Partie intimée 
 
ET : 
 
Mme LÉNA THIBAULT, en sa qualité de syndic adjoint 
 Partie plaignante 
c. 
M. DENIS LEMIEUX, conseiller en sécurité financière, planificateur financier, 
représentant en assurance de personnes et en épargne collective 

Partie intimée 
______________________________________________________________________

 
DÉCISION SUR SANCTION CORRIGÉE

______________________________________________________________________

 

[1] À la suite de sa décision sur culpabilité, le 15 octobre 2008, le comité de 

discipline s'est réuni au siège social de la Chambre de la sécurité financière sis au 300, 

rue Léo-Pariseau, 26e étage, Montréal, et a procédé à l'audition sur sanction. 
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[2] Alors que le procureur de la partie plaignante produisit une courte preuve 

documentaire (pièces SP-1 et SP-2), le procureur des parties intimées déclara n'avoir 

aucune preuve à offrir. 

[3] Les procureurs soumirent ensuite leurs représentations relativement aux 

sanctions à être imposées. 

LA PLAINTE PORTÉE CONTRE M. JEAN R. TURGEON (CD00-0608) 

Représentations de la plaignante 

[4] Relativement à la plainte portée contre M. Jean R. Turgeon, la plaignante 

référant à la décision sur culpabilité, invita le comité à partager en trois (3) blocs les 

infractions pour lesquelles ce dernier a été reconnu coupable. 

[5] Elle invoqua ensuite ce qui suit. 

Bloc 1 – chef numéro 1 de la plainte

[6] Après avoir rappelé qu'à ce chef l'intimé a été déclaré coupable du défaut de 

respecter le mandat ainsi que les objectifs d'investissement de son client et d'avoir 

priorisé ses intérêts personnels, la plaignante référa à la décision sur culpabilité, 

notamment aux paragraphes 28, 29 et 33 de celle-ci. 

[7] Elle souligna que le comité avait conclu que le consommateur en cause, 

M. Gravel, s'il avait été convenablement informé par l'intimé, se serait rapidement rendu 

compte que le choix de la gestion personnelle de son fonds de retraite n'était dans son 

cas ni intéressant ni opportun et il aurait réalisé que cette option ne lui convenait pas, 
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compte tenu de sa volonté de maintenir durant sa retraite des retraits équivalant à ceux 

de la rente d'Hydro-Québec. 

[8] Elle mentionna ensuite les pertes « substantielles » subies par M. Gravel à la 

suite de la décision prise sur les conseils de l'intimé. 

[9] Elle indiqua que le déroulement des événements avait eu des conséquences 

regrettables non seulement sur sa situation financière mais aussi sur sa condition 

personnelle, ce dernier s'étant senti dans l'obligation de réintégrer le marché du travail à 

un salaire horaire de 10 $ à l'emploi d'une quincaillerie. 

[10] En terminant, elle déposa trois (3) décisions du comité de discipline où celui-ci 

imposa à des représentants coupables d'infractions de même nature que celles 

reprochées à l'intimé, des sanctions de radiation variant entre trois (3) mois et un an. 

[11] Après avoir commenté lesdites décisions et souligné certains parallèles avec la 

présente affaire, elle suggéra sur ce chef l'imposition d'une radiation temporaire de trois 

(3) mois ainsi qu'une recommandation au conseil d'administration de la Chambre 

d'imposer à l'intimé de suivre à ses frais un cours de formation intitulé : « La 

compétence aussi une question de déontologie et d'éthique » (formation 14723) 

dispensé par la Chambre de la sécurité financière. 

Bloc 2 - Chefs numéros 2 et 3 de la plainte 

[12] Après avoir exprimé qu'à ces chefs l'intimé avait été déclaré coupable du défaut 

de s'assurer que les placements recommandés correspondent à la situation financière 

et aux objectifs de placement de son client, elle indiqua qu'elle n'avait senti aucun 
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repentir de sa part, ce dernier ayant plutôt cherché à défendre les transactions en 

cause en tentant d'en faire reposer la responsabilité sur M. Gravel. 

[13] La plaignante déposa ensuite cinq (5) décisions du comité où les infractions 

reprochées aux représentants pouvaient s'apparenter à celles reprochées à l'intimé et 

où ces derniers avaient été condamnés à des sanctions variant entre le paiement 

d'amendes d'au moins 3 000 $ et l'imposition d'une radiation temporaire de trois (3) 

mois. 

[14] Elle termina en réclamant sur chacun de ces chefs l'imposition d'une radiation 

temporaire de trois (3) mois (à être purgée de façon concurrente) ainsi qu'une 

recommandation du comité au conseil d'administration de la Chambre d'imposer à 

l'intimé de suivre le cours de formation intitulé : « Connaissance du client et optimisation 

de son portefeuille » (formation 3815) dispensé par la Chambre de la sécurité 

financière. 

Représentations de l'intimé 

[15] Le procureur de l'intimé débuta en soulignant que lors de l'imposition de 

sanctions, l'intervention du comité devait être de nature corrective et non pas de nature 

punitive. 

[16] Il cita à cet égard la décision rendue par le juge Raoul P. Barbe de la Cour du 

Québec, le 8 juin 2004, dans le dossier de Suzanne Royer c. Micheline Rioux. 

[17] Référant à la décision précitée du juge Barbe, il souligna les principaux facteurs 

subjectifs devant être pris en considération au moment de la sanction. Il cita à cet effet 
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le passage suivant : « Ils s'établissent comme suit : la présence ou l'absence 

d'antécédents disciplinaires, l'âge, l'expérience et la réputation du professionnel, le 

risque de récidive, la dissuasion, le repentir et les chances de réhabilitation du 

professionnel, la situation financière du professionnel et les conséquences pour les 

clients. » 

[18] Il poursuivit en indiquant que si les suggestions de la plaignante devaient être 

suivies, l'intimé se verrait alors imposer, à son avis, des sanctions à caractère punitif. 

[19] Il souligna qu'un seul consommateur était en cause et qu'en l'espèce il n'y avait 

aucun élément de redite. 

[20] Il analysa ensuite la jurisprudence citée par la plaignante, signala l'âge de l'intimé 

et invoqua qu'il y avait peu de risques qu'il récidive. À cet effet, il indiqua que celui-ci 

exerçait sa profession auprès d'une firme sérieuse, disposant d'un service de 

conformité et appliquant des mécanismes stricts de contrôle de l'acte professionnel. 

[21] Il mentionna enfin l'absence d'antécédents disciplinaires chez ce dernier et 

suggéra sur chacun des chefs l'imposition d'une amende de 1 000 $. 

[22] Il termina en proposant le partage des déboursés entre le syndic et l'intimé. 

[23] Il invoqua à cet égard que la reprise de l'audition lui avait occasionné des frais 

supplémentaires et que le comité l'avait disculpé sur deux (2) des cinq (5) chefs 

d'accusation portés contre lui. 
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MOTIFS ET DISPOSITIF 

[24] L'intimé est âgé de 70 ans, il n'a aucun antécédent disciplinaire. 

[25] Il a entrepris sa carrière à titre de représentant en 1994 obtenant alors un 

certificat en épargne collective. 

Chef d'accusation 1 

[26] La faute reprochée à l'intimé à ce chef n'a impliqué qu'un seul client. Il s'agit 

toutefois d'une faute dont la gravité objective ne fait aucun doute. 

[27] Sur les conseils de l'intimé, le consommateur a été convaincu de liquider son 

régime de retraite garanti au profit d'un compte de retraite comportant des éléments de 

risques pour lesquels il avait peu ou pas de tolérance. 

[28] Les conséquences tant financières que personnelles pour ce dernier ont été fort 

sérieuses. 

[29] L'intimé a fait défaut d'agir avec la prudence, le discernement et 

l'affranchissement qui lui auraient permis de convenablement conseiller son client. Il a 

manqué d'objectivité, priorisé ses intérêts et entraîné ce dernier dans une aventure qu'il 

ne pouvait supporter. 

[30] Aussi, après avoir révisé tant les éléments objectifs que subjectifs qui lui ont été 

soumis, le comité est d'avis qu'une sanction de radiation s'impose sur ce chef. 
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[31] L'imposition d'une radiation temporaire de deux (2) mois lui apparaît une 

sanction juste et appropriée, de nature à convaincre l'intimé de ne pas recommencer 

tout en comportant un certain caractère dissuasif à l'égard de représentants qui 

pourraient être tentés d'imiter sa conduite. 

[32] Quant à la suggestion de la plaignante à l'effet de recommander au conseil 

d'administration de la Chambre d'imposer à l'intimé de suivre un cours de formation 

intitulé : « La compétence aussi une question de déontologie et d'éthique » (formation 

14723 donné par la Chambre de la sécurité financière), le comité est, dans les 

circonstances, en parfait accord avec celle-ci. 

Chefs d'accusation 2 et 3 

[33] À ces chefs, l'intimé a été reconnu coupable du défaut de s'assurer que les 

placements qu'il recommandait à son client correspondent à la situation financière de ce 

dernier. 

[34] Or les recommandations en cause ne sont que la suite « logique » de la faute 

pour laquelle il a été reconnu coupable sur le premier chef. 

[35] Compte tenu que ces infractions ne sont essentiellement que la conséquence, le 

corollaire et l'aboutissement de l'infraction reprochée au chef 1, le comité est d'avis que 

l'imposition d'une amende de 1 000 $ sur chacun de ces chefs serait une sanction 

appropriée. 

[36] Par ailleurs, le comité est également d'avis de suivre sur ces chefs la 

recommandation de la plaignante à l'effet de recommander au conseil d'administration 

. . 8 mai 2009 - Vol. 6, n° 18 62

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



CD00-0606 et CD00-0608  PAGE : 8 
 
 

de la Chambre d'imposer à l'intimé de suivre le cours intitulé : « Connaissance du client 

et optimisation de son portefeuille » (formation 3815, dispensée par la Chambre de la 

sécurité financière). 

[37] Enfin, pour ce qui est du paiement des déboursés, compte tenu qu'en l'espèce le 

processus disciplinaire a dû être repris sans aucune faute de la part de l'intimé (ce qui 

lui a occasionné des dépenses additionnelles) et compte tenu qu'il a été acquitté sur 

deux (2) des cinq (5) chefs d'accusation mais néanmoins déclaré coupable des chefs 

les plus sérieux de la plainte (qui au surplus ont accaparé le plus le temps du comité), 

ce dernier sera condamné à en assumer 75 %. 

LA PLAINTE PORTÉE CONTRE M. DENIS LEMIEUX (CD00-0606) 

Représentations de la plaignante 

[38] Relativement à la plainte portée contre M. Denis Lemieux, la plaignante, référant 

à la décision sur culpabilité, invita le comité à partager en deux (2) blocs les infractions 

pour lesquelles l'intimé a été reconnu coupable. 

[39] Elle invoqua ensuite ce qui suit. 
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Bloc 1 - Chefs 1, 2 et 4 

[40] Après avoir exprimé qu'à ces chefs l'intimé avait été reconnu coupable du défaut 

de s'assurer que les placements suggérés à son client correspondent à sa situation et à 

ses objectifs de placement, elle référa à la décision sur culpabilité notamment aux 

paragraphes 74, 75, 78, 80, 83 et 84 de celle-ci. 

[41] Elle souligna que le comité avait conclu que l'intimé avait « poursuivi dans la 

même voie » que M. Turgeon et fait défaut de respecter la « situation, le profil et les 

objectifs de son client » non sans conséquences sérieuses et malheureuses pour ce 

dernier. 

[42] Elle invoqua ensuite cinq (5) décisions relatives à des infractions ayant une 

certaine similitude avec celles reprochées à l'intimé, le comité ayant alors condamné le 

représentant fautif à des sanctions variant entre des amendes d'au moins 3 000 $ et 

l'imposition d'une radiation de trois (3) mois. 

[43] Puis, après avoir mentionné que l'intimé, sans antécédents disciplinaires, était 

présentement âgé de 49 ans, elle indiqua qu'elle n'avait perçu chez lui, comme chez 

M. Turgeon, aucun repentir, ce dernier ayant plutôt cherché à défendre les transactions 

en cause en tentant d'en faire reposer la responsabilité sur M. Gravel. 

[44] S'inspirant de la jurisprudence qu'elle venait de déposer, elle réclama sur ces 

chefs l'imposition d'une sanction de radiation de trois (3) mois (à être purgée de façon 

concurrente) ainsi qu'une recommandation du comité au conseil d'administration de la 

Chambre d'imposer à l'intimé de suivre à ses frais un cours de formation intitulé : « La 

. . 8 mai 2009 - Vol. 6, n° 18 64

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



CD00-0606 et CD00-0608  PAGE : 10 
 
 

compétence, aussi une question de déontologie et d'éthique » (formation 14723) 

dispensé par la Chambre de la sécurité financière. 

Bloc 2 - Chefs 5, 6 et 8 

[45] Après avoir exprimé qu'à ces chefs l'intimé avait été reconnu coupable du défaut 

de remettre à son client les prospectus et/ou de lui fournir les informations y 

apparaissant ou s'y retrouvant, elle référa à deux (2) décisions antérieures du comité où 

les représentants fautifs, pour des infractions de même nature, avaient été condamnés 

à 1 000 $ d'amende. 

[46] Elle suggéra donc l'imposition d'une amende de 1 000 $ sur chacun de ces 

chefs. 

Représentation de l'intimé 

[47] Le procureur de l'intimé, après avoir souligné que ce dernier, âgé de 49 ans, 

exerçait sa profession auprès d'une firme importante disposant d'un service de 

conformité et de mécanismes de contrôle, suggéra qu'il y avait en l'espèce peu de 

risques de récidive. 

[48] Il mentionna ensuite l'absence d'antécédents disciplinaires de son client. 

[49] Il rappela que ce dernier avait « hérité » du dossier de M. Gravel alors que le 

choix de la conversion de la rente en un montant global forfaitaire avait déjà été exécuté 

et réalisé par le représentant antérieur, M. Turgeon. 
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[50] Il insista sur le fait que le contexte entourant les fautes de l'intimé différait donc 

de celui de M. Turgeon et que la situation dans son cas était bien différente : comme les 

rendements n'étaient pas au rendez-vous, il avait simplement réagi de concert avec son 

client aux circonstances et tenté de sauver la situation. 

[51] Il termina en recommandant l'imposition des sanctions suivantes : 

Sur les chefs 1 et 2 : la condamnation de l'intimé au paiement d'une seule amende de 

1 000 $ (au total). 

Sur le chef 4 : la condamnation de l'intimé au paiement d'une amende de 600 $. À 

l'appui de sa suggestion, il souligna en plus de ce qui précède le « peu d'impact » à son 

avis de la transaction et le consentement de M. Gravel à celle-ci. 

Sur les chefs 5, 6 et 8 : l'imposition d'une réprimande. À l'appui de sa suggestion, il 

indiqua que les chefs 5 et 6 étaient liés aux chefs 1 et 2 et que l'intimé avait, depuis les 

événements reprochés, modifié sa méthode de travail ou sa façon de faire. 

[52] Au soutien de ses recommandations, il soumit certaines décisions antérieures du 

comité qu'il commenta. Il ajouta que dans les documents remis à M. Gravel il était 

clairement indiqué que les rendements n'étaient pas garantis et que l'on ne peut à 

l'endroit de son client aucunement parler de malversation ou de malveillance. 

[53] Enfin, il suggéra que les déboursés devraient être partagés également entre le 

syndic et l'intimé. Il invoqua que la durée de l'audition, liée à un changement de banc, 

lui avait occasionné des frais supplémentaires et que par ailleurs la plaignante n'avait 
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procédé au retrait des chefs 3 et 7 qu'au matin de la première journée d'audition, ce qui 

lui avait occasionné des frais de préparation inutiles. 

MOTIFS ET DISPOSITIF 

[54] L'intimé est âgé de 49 ans, il n'a aucun antécédent disciplinaire. 

Chefs d'accusation 1, 2 et 4 

[55] Les fautes qui lui ont été reprochées à ces chefs tiennent au fait qu'il a poursuivi 

avec le client la stratégie de son prédécesseur, M. Turgeon. 

[56] Néanmoins, le contexte est différent : lorsqu'il intervient, le choix de la 

transformation de la rente de retraite garantie au profit d'un montant global forfaitaire est 

chose accomplie et les placements effectués antérieurement ne donnent pas les 

rendements escomptés. 

[57] S'il commet alors la faute de ne pas rétablir le tir, il n'est cependant pas à la 

source de la situation. De plus, il est alors confronté à une situation difficile. Son degré 

de faute est moindre que celui de M. Turgeon. 

[58] Aussi, dans les circonstances particulières du cas en l'espèce, le comité est 

d'avis que la condamnation de l'intimé au paiement d'une amende de 1 000 $ sur 

chacun de ces chefs (total 3 000 $) serait une sanction juste et appropriée. Au plan de 

la globalité des sanctions, il doit prendre en considération que l'intimé sera de plus 

condamné au paiement d'une amende de 1 000 $, tel que nous le verrons ci-après sur 

les chefs 5, 6 et 8. 
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[59] Par ailleurs, le comité est d'avis de suivre sur ces chefs la recommandation de la 

plaignante à l'effet de recommander au conseil d'administration de la Chambre 

d'imposer à l'intimé de suivre le cours intitulé : « La compétence, aussi une question de 

déontologie et d'éthique » (formation 14723, dispensée par la Chambre de la sécurité 

financière). 

Chefs d'accusation 5, 6 et 8 

[60] Les fautes reprochées à l'intimé à ces chefs tiennent à son défaut, alors qu'il 

faisait souscrire son client aux fonds y mentionnés, de lui transmettre les prospectus 

pertinents ou les renseignements y contenus. 

[61] Les chefs 5 et 6 sont liés aux chefs 1 et 2 pour lesquels, sur chacun, l'intimé sera 

condamné au paiement d'une amende de 1 000 $. 

[62] Néanmoins, il n'y a pas lieu de déroger aux précédents du comité en semblable 

matière. L'intimé sera condamné au paiement d'une amende de 1 000 $ sur chacun de 

ces chefs. 

[63] Enfin, relativement au paiement des déboursés, compte tenu qu'en l'espèce le 

processus disciplinaire a dû être repris sans aucune faute de sa part et compte tenu 

que la plaignante n'a procédé au retrait de deux (2) des chefs d'accusation qu'au matin 

de la première journée d'audition, l'intimé (reconnu coupable des six (6) autres chefs 

d'accusation) sera condamné à en assumer 75 %. 
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PAR CES MOTIFS, le comité de discipline : 

DANS LE DOSSIER DE LA PLAINTE PORTÉE CONTRE M. JEAN R. 

TURGEON ET PORTANT LE NUMÉRO CD00-0608 : 

Sur le chef numéro 1 : 

ORDONNE la radiation temporaire de l'intimé pour une période de deux (2) mois; 

RECOMMANDE au conseil d'administration de la Chambre de la sécurité 

financière d'imposer à l'intimé de suivre un cours de formation intitulé : « La 

compétence, aussi une question de déontologie et d'éthique » (formation 14723) 

dispensé par la Chambre de la sécurité financière, l'intimé devant produire au 

conseil d'administration de la Chambre une attestation à l'effet que ledit cours a 

été suivi avec succès dans les douze (12) mois de la résolution du conseil 

d'administration, le défaut de s’y conformer résultant en la suspension de son 

droit d’exercice par l’autorité compétente jusqu’à la production d’une telle 

attestation; 

Sur chacun des chefs 2 et 3 : 

CONDAMNE l'intimé au paiement d'une amende de 1 000 $ (total 2 000 $); 

RECOMMANDE au conseil d'administration de la Chambre de la sécurité 

financière d'imposer à l'intimé de suivre un cours de formation intitulé : 

« Connaissance du client et optimisation de son portefeuille » (formation 3815) 

dispensé par la Chambre de la sécurité financière, l'intimé devant produire au 

conseil d'administration de la Chambre une attestation à l'effet que ledit cours a 

été suivi avec succès dans les douze (12) mois de la résolution du conseil 

d'administration, le défaut de s’y conformer résultant en la suspension de son 
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droit d’exercice par l’autorité compétente jusqu’à la production d’une telle 

attestation; 

ORDONNE à la secrétaire du comité de discipline de faire publier un avis de la 

présente décision dans un journal circulant dans le lieu où l'intimé a son domicile 

professionnel et dans tout autre lieu où il a exercé ou pourrait exercer sa 

profession; 

CONDAMNE l'intimé au paiement de 75 % des déboursés, y compris les frais 

d'enregistrement et de publication conformément aux dispositions de l'article 151 

du Code des professions; 

DANS LE DOSSIER DE LA PLAINTE PORTÉE CONTRE M. DENIS LEMIEUX 

ET PORTANT LE NUMÉRO CD00-0606 : 

Sur chacun des chefs 1, 2 et 4 : 

CONDAMNE l'intimé au paiement d'une amende de 1 000 $ (total 3 000 $); 

RECOMMANDE au conseil d'administration de la Chambre de la sécurité 

financière d'imposer à l'intimé de suivre un cours de formation intitulé : 

« Connaissance du client et optimisation de son portefeuille » (formation 3815) 

dispensé par la Chambre de la sécurité financière, l'intimé devant produire au 

conseil d'administration de la Chambre une attestation à l'effet que ledit cours a 

été suivi avec succès dans les douze (12) mois de la résolution du conseil 

d'administration, le défaut de s’y conformer résultant en la suspension de son 

droit d’exercice par l’autorité compétente jusqu’à la production d’une telle 

attestation; 
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Sur chacun des chefs d'accusation 5, 6 et 8 : 

CONDAMNE l'intimé au paiement d'une amende de 1 000 $ (total 3 000 $); 

CONDAMNE l'intimé au paiement de 75 % des déboursés, y compris les frais 

d'enregistrement conformément aux dispositions de l'article 151 du Code des 

professions. 

 

 
(s) François Folot     __________________ 
Me FRANÇOIS FOLOT, avocat 
Président du comité de discipline 
 

(s) Kaddis Sidaros____________________ 
M. KADDIS SIDAROS, A.V.A. 
Membre du comité de discipline 
 

(s) Albert Audet ______________________ 
M. ALBERT AUDET 
Membre du comité de discipline 
 

  
 
Me René Vallerand 
DONATI MAISONNEUVE 
Procureurs de la partie plaignante 
 
Me Martin Courville 
LA ROCHE ROULEAU & ASSOCIÉS 
Procureurs de la partie intimée 
 
Date d’audience : 15 octobre 2008 
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COMITÉ DE DISCIPLINE 
CHAMBRE DE LA SÉCURITÉ FINANCIÈRE 

CANADA 
PROVINCE DE QUÉBEC 
 

N° : CD00-0703 
 
DATE : 30 avril 2009 
_____________________________________________________________________
 

Me François Folot Président 
M. Albert Audet Membre 

LE COMITÉ : 

Me Bernard Meloche, Pl. Fin. Membre 
_____________________________________________________________________
 
Mme LÉNA THIBAULT, ès qualités de syndic de la Chambre de la sécurité financière 

Partie plaignante 
c. 
Mme ALEXANDRA CÔTÉ, représentante en épargne collective 

Partie intimée 
______________________________________________________________________

 
DÉCISION SUR SANCTION 

______________________________________________________________________

 

[1] À la suite de sa décision sur culpabilité, le 4 février 2009, au siège social de la 

Chambre de la sécurité financière sis au 300, Léo-Pariseau, bureau 2600, Montréal, le 

comité de discipline s'est réuni et a procédé à l'audition sur sanction. 

LA PREUVE DES PARTIES 

[2] Alors que la plaignante produisit une courte preuve documentaire mais ne 

présenta aucun témoin, l'intimée choisit d'être entendue. 

[3] Les parties procédèrent ensuite à soumettre au comité leurs représentations sur 

sanction. 
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REPRÉSENTATIONS DE LA PLAIGNANTE 

[4] La plaignante référa d'abord à la décision sur culpabilité rendue par le comité et 

aux conclusions de celle-ci. 

[5] Elle mentionna ensuite l'absence d'antécédents disciplinaires de l'intimée et son 

peu d'expérience professionnelle (notamment au moment de l'infraction reprochée au 

chef numéro 1) mais souligna que malgré que cette dernière savait ou devait savoir 

qu'elle n'était pas autorisée à distribuer les produits en cause, elle avait été activement 

impliquée lors de la souscription de ceux-ci par ses clients, M. Luc Dubuc (M. Dubuc) et 

Mme Jacqueline Côté (Mme Côté). Elle signala le montant non négligeable des pertes 

subies par ces derniers (environ 150 000 $ au total). 

[6] Elle soumit qu'il s'agissait d'infractions objectivement très sérieuses, ajoutant que 

les clients n'avaient pu bénéficier de la protection du Fonds d'indemnisation des 

services financiers. 

[7] Elle indiqua que la distribution de produits non autorisés par les membres de la 

Chambre était devenue en quelque sorte un « fléau » et que le comité se devait de 

lancer un message clair à l'effet que ce type d'infraction ne serait pas toléré. 

[8] Elle mentionna ensuite, jurisprudence du comité à l'appui, qu'à son avis la 

« norme » pour ce type de faute semblait être l'imposition d'une radiation temporaire de 

trois (3) ans. 

[9] Elle cita à cet effet la décision rendue par le comité le 4 juin 2008 dans l'affaire 

Léna Thibault c. Cristophe Balayer, CD00-0674 ainsi que la décision dans l'affaire de 
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Léna Thibault c. Maryse Labarre, CD00-0691 en date du 9 juillet 2008 où les 

représentants fautifs ont été condamnés à une telle période de radiation. 

[10] Elle indiqua que n'eut été des facteurs atténuants particuliers et propres à ce 

dossier tels, en plus de ceux précédemment mentionnés, l'absence de mauvaise foi, 

d'intention malveillante ou de la transmission d'informations erronées aux clients (ces 

derniers sachant très bien qu'il s'agissait d'une forme de placement « alternatif »), elle 

aurait réclamé une sanction de radiation de trois (3) ans. 

[11] Elle ajouta à ce qui précède le fait qu'outre les membres de la famille immédiate 

de l'intimée, soit M. Dubuc et Mme Côté, aucun consommateur « extérieur » n'était en 

cause. 

[12] Puis, en terminant, compte tenu des éléments tant objectifs que subjectifs du 

dossier, elle suggéra au comité d'imposer à l'intimée une radiation temporaire d'une 

année, de la condamner au paiement des déboursés ainsi que d'ordonner la publication 

de la décision. 

REPRÉSENTATIONS DE L'INTIMÉE 

[13] Le procureur de l'intimée rappela d'abord que les deux (2) consommateurs en 

cause étaient à la fois l'oncle et la tante de l'intimée. 

[14] Il indiqua ensuite que dans le cas de M. Dubuc même si quatre (4) chefs 

d'accusation avaient été portés, il n'y avait véritablement eu qu'une seule faute, soit 

celle commise lors de la première infraction, le 16 juin 1999, M. Dubuc ayant par la 

suite strictement renouvelé le même placement lorsque celui-ci venait à terme. Quant à 
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Mme Côté, il signala que c'est M. Dubuc qui l'avait incitée à contacter l'intimée afin de 

souscrire au produit en cause, la démarche n'ayant aucunement été initiée par cette 

dernière. 

[15] Il plaida donc que l'intimée n'avait en réalité commis qu'une faute, la première, le 

16 juin 1999, et que les autres infractions n'avaient été que la conséquence de cette 

première faute. 

[16] Il invoqua ensuite qu'à l'époque cette dernière n'avait que cinq (5) ou six (6) mois 

d'expérience dans l'exercice de la profession et qu'elle avait été indûment influencée 

par le président du groupe Mount Real, l'émetteur, ainsi que par un courtier de plein 

exercice rattaché à son cabinet qui l'aurait avisée qu'il ne lui était pas interdit de remplir 

avec les clients les formulaires relatifs aux placements en cause. 

[17] Il mentionna le faible enrichissement de l'intimée suite aux transactions tout en 

rappelant que M. Dubuc avait mentionné au comité lors de l'audition qu'il ne regrettait 

pas son investissement et qu'il n'avait aucun blâme à formuler à l'endroit de cette 

dernière. 

[18] Il indiqua que sa cliente avait intégré la leçon et réalisé qu'il lui fallait se méfier 

des conseils ou opinion de gens dans le métier qui n'étaient pas toujours « parfaitement 

désintéressés ». Il indiqua qu'elle avait compris et regrettait sincèrement, tel qu'elle en 

avait témoigné, de ne pas avoir suivi son « instinct » qui lui dictait d'être sur ses gardes. 

[19] Il souligna qu'une radiation d'une année pourrait avoir pour effet d'empêcher 

l'intimée de conserver son emploi et même de s'en trouver un autre par la suite. 
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[20] Il indiqua qu'elle ne représentait aucun danger pour le public puisqu'elle n'avait 

plus de portefeuille ni de clientèle, se consacrant maintenant entièrement à des tâches 

d'analyste auprès du groupe Desjardins. 

[21] S'inspirant de la décision du comité dans l'affaire de Me Micheline Rioux c. 

Réjean Poulin, CD00-0600, rendue le 11 avril 2007 et faisant certains parallèles avec 

celle-ci, il recommanda au comité d'imposer à l'intimée une radiation de six (6) mois 

ainsi qu'une amende de 1 000 $ sur chacun des chefs. 

MOTIFS ET DISPOSITIF 

[22] La gravité objective des infractions commises par l'intimée ne fait aucun doute. 

En agissant en dehors du cadre de ses certifications, ses clients n'ont pu bénéficier des 

avantages du Fonds d'indemnisation des services financiers. 

[23] Par ailleurs, elle n'a aucun antécédent disciplinaire, a collaboré avec le syndic et 

les fautes qui lui sont reprochées n'ont été commises que dans des circonstances 

particulières auprès de membres de sa famille immédiate. 

[24] Au moment de sa première rencontre avec M. Dubuc, elle était âgée de 23 ans 

et ne possédait qu'une expérience de quelques mois à titre de représentante. Si elle a 

alors commis une première faute, comme l'a mentionné son procureur les fautes 

postérieures ne sont en réalité que la continuité, le prolongement ou la suite de cette 

première faute. 

[25] Elle semble avoir été influencée dans son comportement fautif par des 

personnes d'autorité, soit par le président de la compagnie émettrice des titres en cause 
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ainsi que par un représentant de plein exercice rattaché à son cabinet, ces derniers lui 

ayant laissé entendre qu'il n'y avait aucune difficulté à ce qu'elle agisse tel qu'elle l'a fait 

et l'y ayant encouragée. 

[26] Le comité impute à son jeune âge, à un certain degré de naïveté et à son 

manque d'expérience le fait qu'elle n'ait pas suivi comme elle l'a déclaré ses instincts 

premiers qui lui suggéraient d'agir autrement. 

[27] En l'espèce, sa faute tient à la négligence de s'informer ou de se renseigner 

adéquatement ou auprès des bonnes personnes. Le comité ne croit pas qu'elle ait 

prémédité de sciemment contrevenir à ses obligations déontologiques. 

[28] Par ailleurs, les deux (2) consommateurs en cause ont bien insisté lors de leur 

témoignage sur le fait qu'ils n'avaient aucun reproche personnel à son endroit et 

n'avaient pas été influencés par cette dernière pour souscrire les produits en cause. 

[29] Enfin, il y a dans ce dossier des éléments encourageants : le comité est d'avis 

que l'intimée, animée d'un repentir sincère, a appris sa leçon et compris celle-ci. 

[30] Son témoignage clair et honnête, sa reddition crédible des événements semblent 

démontrer qu'elle a pris conscience de ses responsabilités. 

[31] Le comité est d'avis qu'il y a dans les circonstances fort peu de risques qu'elle 

récidive. Elle lui est apparue contrite, mortifiée et fort malheureuse des événements. 

[32] Elle n'agit plus à titre de représentante auprès de la clientèle depuis janvier 2009 

se concentrant à une tâche d'analyste. Son permis n'aurait pas été renouvelé. 
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[33] Elle est apparue au comité comme une personne bien disposée victime d'un 

malheureux moment d'égarement. 

[34] Si dans l'imposition des sanctions le comité doit considérer la nature et le 

caractère des infractions en cause, il lui faut également tenir compte de l'ensemble des 

circonstances atténuantes révélées par la preuve. 

[35] De plus, s'il est vrai que dans des circonstances semblables le comité doit tendre 

à éviter un écart trop prononcé entre les sanctions qu'il impose, la détermination de 

celles-ci ne peut dépendre d'une formule rigide. En l'espèce les décisions antérieures 

du comité citées par la plaignante, où l'on retrouve souvent notamment l'utilisation de 

moyens dolosifs ou de mensonges, ne peuvent guider celui-ci. 

[36] Enfin, bien que la plaignante, notamment à cause de la fréquence du type 

d'infraction en cause, soit en droit de tenter d'obtenir, par l'imposition de sanctions 

importantes, un effet dissuasif à l'égard des membres de la Chambre, le comité ne peut 

ordonner une sanction hors de proportion avec l'infraction particulière commise par 

l'intimée. 

[37] Aussi, dans les circonstances du cas en l'espèce, le comité est en accord avec 

les recommandations du procureur de l'intimée et imposera à celle-ci une radiation 

temporaire de six (6) mois accompagnée de l'imposition d'une amende de 1 000 $ sur 

chacun des chefs. Les sanctions de radiation devront être purgées de façon 

concurrente. 

[38] Par ailleurs, le comité condamnera l'intimée au paiement des déboursés et 

ordonnera la publication de la décision. 
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PAR CES MOTIFS, le comité de discipline : 

Sur chacun des chefs 1, 2, 3, 4 et 5 respectivement : 

ORDONNE la radiation temporaire de l'intimée pour une période de six (6) mois 

à être purgée de façon concurrente; 

ET 

CONDAMNE l'intimée au paiement d'une amende de 1 000 $ (5 000 $ au total); 

ORDONNE à la secrétaire du comité de discipline de faire publier aux frais de 

l'intimée un avis de la présente décision dans un journal où l'intimée a son 

domicile professionnel et dans tout autre lieu où elle a exercé ou pourrait exercer 

sa profession conformément à l'article 156 (5) du Code des professions; 

CONDAMNE l'intimée au paiement des déboursés, y compris les frais 

d'enregistrement conformément aux dispositions de l'article 151 du Code des 

professions. 
 

 (s) François Folot 
Me FRANÇOIS FOLOT 
Président du comité de discipline 
 
 
(s) Albert Audet 
M. ALBERT AUDET 
Membre du comité de discipline 
 
 
(s) Bernard Meloche 
Me BERNARD MELOCHE, Pl. Fin. 
Membre du comité de discipline 
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Me Julie Piché 
THERRIEN COUTURE 
Procureurs de la partie plaignante 
 
Me Giovanni Bracaglia  
SARRAZIN NICOLO BRACAGLIA 
Procureurs de la partie intimée 
 
Date d’audience : 4 février 2009 
 

COPIE CONFORME À L'ORIGINAL SIGNÉ  
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COMITÉ DE DISCIPLINE 
CHAMBRE DE LA SÉCURITÉ FINANCIÈRE 

CANADA 
PROVINCE DE QUÉBEC 
 

N° : CD00-0619 
 
DATE : 30 avril 2009 
______________________________________________________________________
 

Me François Folot Président 
M. Alain Côté, A.V.C. Membre 

LE COMITÉ : 

M. Kaddis Sidaros, A.V.A. Membre 
______________________________________________________________________
 
Me MICHELINE RIOUX, ès qualités de syndic  de la Chambre de la sécurité financière 

Partie plaignante 
c. 
M. JACQUES FORTIER, conseiller en sécurité financière, conseiller en assurance et 
rentes collectives, planificateur financier et représentant en épargne collective 

Partie intimée 
______________________________________________________________________

 
DÉCISION SUR SANCTION 

______________________________________________________________________

 

[1] À la suite de sa décision sur culpabilité, le comité de discipline de la Chambre de 

la sécurité financière s'est réuni le 26 janvier 2009 au siège social de la Chambre sis au 

300, rue Léo-Pariseau, 26e étage, Montréal, pour entendre la preuve et les 

représentations des parties sur sanction. 

[2] Alors que la plaignante déclara n'avoir aucune preuve à offrir, l'intimé fit entendre 

M. Richard Desfosses, M. René Guertin, M. Richard Charette, son épouse Mme Denise 

Fortier et choisit de témoigner lui-même. 

[3] Il produisit également une preuve documentaire sous les cotes SI-1 à SI-6. 
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[4] Par la suite, les parties soumirent au comité leurs représentations sur sanction. 

REPRÉSENTATIONS DE LA PLAIGNANTE 

[5] Après avoir évoqué succinctement les événements à l'origine de la plainte et 

souligné certains passages de la décision sur culpabilité, la plaignante soumit un cahier 

d'autorités qu'elle commenta puis recommanda au comité d'imposer sur les chefs 

d'accusation 10 et 12 les sanctions suivantes : 

Chef d'accusation numéro 10 

[6] La radiation temporaire de l'intimé pour une période de trois (3) mois. 

Chef d'accusation numéro 12

[7] La condamnation de ce dernier au paiement d'une amende de 1 000 $. 

[8] Elle réclama enfin sa condamnation au paiement des déboursés ainsi qu'une 

ordonnance de publication de la décision. 

[9] Elle mentionna ensuite son absence d'antécédents disciplinaires ainsi que, 

référant au paragraphe 49 de la décision sur culpabilité, son absence d'intention 

malveillante. Elle invoqua cependant à l'appui de ses suggestions que, lors de son 

témoignage devant le comité, ce dernier avait manifesté peu de repentir. 

[10] Elle nota à cet effet qu'il avait, alors, plutôt que d'exprimer une forme réelle de 

contrition, semblé remettre en question les conclusions du comité. 
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[11] Elle indiqua qu'en matière du défaut par un représentant, comme en l'espèce, de 

subordonner son intérêt personnel à celui de son client, une sanction de radiation 

s'imposait habituellement. 

[12] Elle signala que les fautes reprochées à l'intimé allaient au cœur même de 

l'exercice de la profession, ce dernier ayant agi à l'encontre des principes qui doivent 

être respectés par les représentants et que le comité a le devoir de sauvegarder. 

[13] En terminant, elle mentionna que c'est notamment par respect pour le principe 

de la globalité des sanctions que, relativement au chef numéro 12, elle réclamait 

l'amende minimale. 

REPRÉSENTATIONS DE L'INTIMÉ 

[14] Après avoir suggéré au comité qu'il lui fallait distinguer les décisions citées par la 

plaignante du cas en l'espèce, la procureure de l'intimé invoqua que ce dernier n'avait 

agi que selon ce qui lui avait été « enseigné » et ne s'était comporté que selon ce qui lui 

avait été « appris » tel qu'il l'avait déclaré lors de sa déposition. 

[15] Elle rappela ensuite les événements liés à la plainte tout en mentionnant que 

l'intimé avait été acquitté de onze (11) des treize (13) chefs d'accusation portés contre 

lui. 

[16] Elle mentionna les conséquences « malheureuses » pour ce dernier tant de la 

plainte disciplinaire que des procédures civiles rattachées aux événements et souligna 

notamment les frais considérables qui lui avaient été occasionnés. 
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[17] Elle signala qu'il exerçait sa profession depuis trente-trois (33) ans et qu'il n'avait 

antérieurement fait l'objet d'aucune plainte disciplinaire. 

[18] Elle mentionna qu'il donnait régulièrement de son temps à des activités 

bénévoles et était fort bien vu dans sa communauté tel que l'avaient déclaré la plupart 

des témoins entendus sur sanction. 

[19] Commentant les décisions citées par la plaignante, elle indiqua notamment qu'à 

son avis, au plan de la sanction, le comité se devait d'éviter d'appliquer sans distinction 

les mêmes règles à un planificateur financier et à un représentant. 

[20] Elle conclut en suggérant au comité l'imposition d'une réprimande sur chacun 

des chefs. 

[21] Par ailleurs, elle déclara s'opposer à la publication d'un avis de la décision, 

signalant qu'une telle publication risquait de produire un effet néfaste sur la carrière de 

l'intimé puisque ce dernier agissait à titre « d'agent général ». 

[22] Pour ce qui est des déboursés, elle suggéra au comité de rendre une décision 

« chaque partie payant ses frais » et, à tout événement, de refuser d'accorder les 

déboursés liés aux frais d'expertise de Mme Josée Poissant (Mme Poissant), l'experte 

retenue par la plaignante. 
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MOTIFS ET DISPOSITIF 

[23] L'intimé a été reconnu coupable d'avoir fait souscrire à son client une police 

d'assurance-vie universelle d'un capital de 300 000 $ ainsi que de lui avoir fait souscrire 

à la même date un prêt levier deux pour un. 

[24] Il s'agit d'infractions ayant un lien direct avec l'exercice de la profession qui ont 

occasionné des pertes non négligeables au consommateur en cause. 

[25] Néanmoins, au paragraphe 49 de sa décision sur culpabilité, le comité a conclu 

que : « Bien que l'intimé ait été fautif, la preuve n'a pas révélé qu'il ait agi en l'espèce 

avec une intention malveillante. ». 

[26] Les deux (2) opérations s'inscrivaient dans le cadre d'une même stratégie. Et, tel 

que mentionné à la décision sur culpabilité, bien que celle-ci n'était pas en elle-même 

mauvaise, elle était inopportune et prématurée lorsqu’appliquée à la situation du client. 

[27] De plus, tel qu'également mentionné à ladite décision, après avoir révisé 

l'ensemble du dossier le comité en est arrivé à la conclusion que dans tous les cas où 

l'intimé « aurait pu être tenté de s'enrichir aux dépens de son client il n'a pas cédé à la 

tentation ». 

[28] Enfin, l'intimé n'a aucun antécédent disciplinaire et semble avoir eu un parcours 

professionnel exemplaire pendant trente-trois (33) ans. 
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[29] Durant ce temps, il s'est impliqué au sein de son ordre professionnel (la 

Chambre de la sécurité financière) ayant agi à titre de président de sa section 

(Lanaudière). 

[30] Il a également été très engagé socialement et a consacré beaucoup de son 

temps à différentes formes de bénévolat. 

[31] Selon la preuve entendue sur sanction, il semble jouir dans son entourage d'une 

excellente réputation. 

[32] Par ailleurs à la suite de la plainte disciplinaire, des poursuites civiles rattachées 

aux événements, ainsi que du refus de couverture de son assureur en responsabilité 

professionnelle, il a dû supporter des frais importants pour se défendre et faire valoir 

ses droits. 

[33] Enfin, alors que les événements reprochés remontent à l'année 2000, il ne 

semble pas avoir fait l'objet de reproche additionnel depuis. 

[34] Le comité est donc en présence d'une erreur de parcours isolée en plus de 

trente-trois (33) ans d'exercice de la profession, l'intimé ayant alors, par négligence ou 

ignorance mais en l'absence de mauvaise foi, suggéré à son client une stratégie 

inappropriée, ce qu'il aurait dû savoir. 

[35] Dans l'arrêt Béchard c. Roy1, la Cour d'appel du Québec rappelait que : « Les 

mesures disciplinaires n'ont pas comme but d'infliger une peine aux membres de l'Ordre 

 
1  Béchard c. Roy, (1975) C.A. p. 509. 

. . 8 mai 2009 - Vol. 6, n° 18 86

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



CD00-0619  PAGE : 7 
 
 

mais de parer au danger que représente pour le public un membre dont la conduite 

n'est pas conforme à l'éthique professionnelle. » 

[36] Lors de l'imposition de sanctions disciplinaires, l'un des objectifs à atteindre est 

la protection du public. Le comité doit donc notamment apprécier si celle-ci risque d'être 

affectée par le comportement futur de l'intimé. 

[37] À cet égard, les éléments objectifs du dossier doivent être évalués en 

conjonction avec les éléments subjectifs tels l'expérience professionnelle, le passé 

disciplinaire et l'âge du représentant. 

[38] En l'espèce, après analyse du dossier, le comité est d'avis que l'intimé 

représente peu de danger pour le public et que les risques de récidive dans son cas 

sont faibles. 

[39] Aussi, même si habituellement, tel que l'a souligné la procureure de la 

plaignante, une infraction de la nature de celle reprochée à l'intimé au chef numéro 10 

appelle une sanction de radiation, le comité est d'opinion qu'en l'espèce il n'y a pas lieu 

à l'imposition d'une telle sanction. 

[40] Le comité croit plutôt, et cela bien qu'il soit conscient que les sanctions retenues 

sont à l'extérieur de l'échelle des sanctions généralement imposées pour des infractions 

de semblable nature, que l'imposition d'une amende de 2 000 $ sur le chef numéro 10 

juxtaposée à l'imposition d'une amende de 1 000 $ sur le chef numéro 12 seraient en 

l'espèce des sanctions justes et appropriées qui tiendraient compte tant des éléments 
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objectifs que subjectifs du dossier, des fautes commises par l'intimé et des 

circonstances entourant celle-ci. 

[41] Par ailleurs, relativement aux déboursés, le comité, estimant qu'il ne peut 

conclure que la plaignante était manifestement mal fondée de présenter une expertise 

au soutien de son point de vue, doit convenir qu'il n'y a pas lieu d'exclure de ceux-ci les 

frais d'expertise de Mme Poissant. Le comité est toutefois d'avis qu'il lui faut tenir 

compte du fait que l'intimé a été acquitté sur onze (11) des treize (13) chefs 

d'accusation portés contre lui et que dans de telles circonstances il ne devrait être 

appelé à les supporter qu'en partie. 

[42] Ainsi, compte tenu de l'importance des chefs 10 et 12 en regard de l'ensemble 

du dossier ainsi que du temps du comité qu'ils ont accaparé, celui-ci est d'avis qu'il y a 

lieu de condamner l'intimé à assumer le paiement de 20 % des déboursés. Le comité 

tient aussi compte de cette façon que l'audition en cette affaire a dû être reprise sans 

aucune faute de sa part et qu'il a ainsi été amené à supporter des frais supplémentaires 

dont il n'est aucunement responsable. 

PAR CES MOTIFS, le comité de discipline : 

Sur le chef numéro 10 : 

CONDAMNE l'intimé au paiement d'une amende de 2 000 $; 

Sur le chef numéro 12 : 

CONDAMNE l'intimé au paiement d'une amende de 1 000 $; 
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CONDAMNE l'intimé au paiement de 20 % des déboursés, y compris les frais 

d'enregistrement conformément aux dispositions de l'article 151 du Code des 

professions. 

 

 (s) François Folot 
Me FRANÇOIS FOLOT, avocat 
Président du comité de discipline 
 
(s) Alain Côté 
M. ALAIN CÔTÉ, A.V.C. 
Membre du comité de discipline 
 
(s) Kaddis Sidaros 
M. KADDIS SIDAROS, A.V.A. 
Membre du comité de discipline 
 

 
Me Marie-Claude Sarrazin 
BORDEN LADNER GERVAIS 
Procureurs de la partie plaignante 
 
Me Carolyne Mathieu 
Procureure de la partie intimée 
 
Date d’audience : 26 janvier 2009 
  

COPIE CONFORME À L'ORIGINAL SIGNÉ  
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COMITÉ DE DISCIPLINE 
CHAMBRE DE LA SÉCURITÉ FINANCIÈRE 

CANADA 
PROVINCE DE QUÉBEC 
 

N° : CD00-0727 
 
DATE : 30 avril 2009 
______________________________________________________________________ 
 

Me François Folot Président 
M. Claude Trudel, A.V.A. Membre 

LE COMITÉ : 

M. Nicol Lapointe Membre 
______________________________________________________________________ 
 
Mme LÉNA THIBAULT, ès qualités de syndic de la Chambre de la sécurité financière 

Partie plaignante 
c. 
M. HENRI-PAUL GRENIER, conseiller en sécurité financière 

Partie intimée 
______________________________________________________________________ 

 
DÉCISION SUR CULPABILITÉ 

______________________________________________________________________ 

 

[1] Les 7 et 8 janvier 2009, le comité de discipline de la Chambre de la sécurité 

financière s'est réuni au palais de justice de Québec, aux locaux de la Cour fédérale du 

Canada et a procédé à l'audition d'une plainte portée contre l'intimé ainsi libellée : 

LA PLAINTE 

« À L’ÉGARD DE YVAN GILBERT 

1 À St-Georges, le ou vers le 13 août 2002, l’intimé HENRI-PAUL 
GRENIER, alors qu’il faisait souscrire à son client, Yvan Gilbert, une proposition 
d’assurance (#681505) auprès de Axa Assurances inc., ayant donné lieu à 
l’émission de la police d’assurance vie universelle portant le numéro 
V06,156,364, en remplacement de la police d’assurance vie entière numéro 
«Horizon 65» portant le numéro 006,062,885 émise antérieurement par Axa 
Assurances inc., a fait défaut de favoriser le maintien en vigueur de la police 

 

. . 8 mai 2009 - Vol. 6, n° 18 90

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



CD00-0727  PAGE : 2 
 

numéro 006,062,885, alors que son remplacement n’était pas justifié dans 
l’intérêt du preneur et de l’assuré et, ce faisant, l’intimé a contrevenu à l’article 20 
du Règlement sur l’exercice des activités des représentants (c. D-9.2, r.1.3) 
adopté en vertu de la Loi sur la distribution de produits et services financiers 
(L.RQ. c. D-9.2); 

2 À St-Georges, le ou vers le 13 août 2002, l’intimé HENRI-PAUL 
GRENIER, alors qu’il faisait souscrire à son client, Yvan Gilbert, une proposition 
d’assurance (#681505) auprès de Axa Assurances inc., ayant donné lieu à 
l’émission de la police d’assurance vie universelle portant le numéro 
V06,156,364, en remplacement de la police d’assurance vie entière «Horizon 
65» portant le numéro 006,062,885 émise antérieurement par Axa Assurances 
inc., a fait défaut de procéder à l’analyse de besoins financiers de l’assuré et, ce 
faisant, l’intimé a contrevenu à l’article 6 du Règlement sur l’exercice des 
activités des représentants (c. D-9.2, r.1.3) adopté en vertu de la Loi sur la 
distribution des produits et services financiers (L.R.Q., c. D-9.2); 

3 À St-Georges, le ou vers le 13 août 2002, l’intimé HENRI-PAUL 
GRENIER, alors qu’il faisait souscrire à son client, Yvan Gilbert, une proposition 
d’assurance (#681505) auprès de Axa Assurances inc., ayant donné lieu à 
l’émission de la police d’assurance vie portant le numéro V06,156,364, en 
remplacement de la police d’assurance vie entière «Horizon 65» portant le 
numéro 006,062,885 émise antérieurement par Axa Assurances inc., lui a fait 
des représentations fausses, trompeuses, incomplètes ou susceptible d’induire 
en erreur, en vue de lui faire souscrire cette police d’assurance vie portant le 
numéro V06,156,364, notamment en lui représentant : 

a) que les primes de la police numéro 006,062,885 augmentaient 
annuellement de 2.5% alors que les primes de la protection de base 
étaient nivelées jusqu’à 65 ans; 

b) qu’il n’aurait à payer les primes de la nouvelle police numéro 
V06,156,364, au montant de 787.50$, que pendant 6 ou 7 ans; 

c) en produisant un tableau de comparaison erroné et/ou trompeur de ces 
deux polices, notamment quant aux primes payables et quant à la valeur 
du fonds; 

et, ce faisant, l’intimé a contrevenu aux articles 12, 13, 14, 16 et 20 du Code de 
déontologie de la Chambre de la sécurité financière adopté en vertu de la Loi sur 
la distribution des produits et services financiers (L.R.Q., c. D-9.2); » 
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LES FAITS 

[2] Le contexte factuel rattaché aux différents chefs d'accusation peut se résumer 

comme suit. 

[3] À l'été 2002 l'intimé, M. Henri-Paul Grenier (M. Grenier), communique avec son 

client M. Yvan Gilbert (M. Gilbert) et lui explique qu'il veut le rencontrer pour lui 

« parler » d'assurance. 

[4] Il rencontre M. Gilbert une première fois puis par la suite, le ou vers le 13 août 

2002, lui fait souscrire auprès de AXA Assurances inc. (AXA) une police d'assurance-

vie universelle. Celle-ci doit se substituer à une police que détient ce dernier auprès du 

même assureur. 

[5] M. Gilbert détient en effet auprès d'AXA une police d'assurance-vie entière, 

permanente, dont le capital assuré est de 100 000 $, qui sera entièrement payée et 

comportera une valeur de rachat garantie et croissante à compter de l'âge de 65 ans. 

[6] Ladite police prévoit le paiement d'une indemnité additionnelle de 50 000 $ se 

terminant à 65 ans en cas de décès ou de mutilation accidentelle ainsi qu'une garantie 

d'exonération des primes jusqu'à l'âge de 60 ans advenant invalidité. 

[7] La prime pour la protection de base, nivelée à l'émission pour les cinq (5) 

premières années, peut être appelée à augmenter jusqu'à concurrence de 2.5 % par 

année. 

[8] Quant à la police d'assurance-vie universelle nouvellement souscrite, il s'agit 

d'une police comportant des coûts d'assurance « temporaires renouvelables 
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annuellement » (TRA) qui ne peuvent être modifiés en coûts d'assurance uniforme. Elle 

comporte le même capital assuré de base de 100 000 $ ainsi que la même indemnité 

additionnelle de 50 000 $ en cas de décès ou de mutilation accidentelle que la police 

vie entière (à laquelle elle doit être substituée). 

MOTIFS ET DISPOSITIF 

Chef numéro 1 

[9] À ce chef il est reproché à l'intimé, le ou vers le 13 août 2002, alors qu'il faisait 

souscrire à son client, M. Gilbert, la proposition d'assurance auprès de AXA ayant 

donné lieu à l'émission de la police d'assurance-vie universelle en remplacement de la 

police vie entière qu'il possédait auprès du même assureur d'avoir fait défaut de 

favoriser le maintien en vigueur de cette dernière police (la police d'assurance-vie 

entière) alors que son remplacement n'était pas justifié dans l'intérêt du client, le tout en 

contravention de l'article 20 du Règlement sur l'exercice des activités des 

représentants. 

[10] L'article en cause du règlement précité stipule ce qui suit : 

« 20. Le représentant doit favoriser le maintien en vigueur de tout contrat 
d’assurance à moins que son remplacement ne soit justifié dans l’intérêt du 
preneur ou de l’assuré, justification dont la preuve incombe au représentant en 
assurance de personnes qui procède au remplacement. » 

[11] Or en l'espèce, l'intimé a fait défaut d'établir l'intérêt de son client dans le 

remplacement qu'il lui a proposé. Le comité est d'avis que la substitution n'était ni 

justifiée ni dans l'intérêt de ce dernier. 
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[12] D'une part, la preuve a démontré que si les deux (2) polices comportaient la 

même protection de base et la même protection additionnelle en cas de décès ou de 

mutilation accidentelle, la police d'assurance-vie entière comportait en surplus une 

valeur de rachat garantie et croissante à compter de l'âge de 65 ans. Également, il y 

était prévu qu'à cet âge elle serait entièrement « libérée ». De plus, elle comprenait un 

bénéfice d'exonération des primes jusqu'à l'âge de 60 ans en cas d'invalidité. 

[13] Par ailleurs, elle garantissait à M. Gilbert, tant et aussi longtemps qu'il effectuait 

le paiement des primes, lesquelles ne pouvaient augmenter que d'un maximum de 

2.5 % par année, des protections, bénéfices et avantages sûrs, certains, garantis par 

l'assureur. 

[14] À cette police fut substitué un produit d'assurance-vie tout à fait différent, soit une 

police d'assurance-vie universelle. 

[15] Contrairement aux produits « classiques » d'assurance-vie, celle-ci comporte, 

joint au volet « assurance », un volet « placement », sujet aux fluctuations du marché, 

avec lequel l'assuré doit composer notamment pour le maintien de sa protection. 

[16] Aussi, comme l'a écrit l'expert M. Alain Latulippe (M. Latulippe) dans son 

rapport : « La résultante est que le représentant a remplacé une protection viagère à 

paiements limités garantis par une police temporaire renouvelable annuellement à une 

illustration au taux de 10 % favorisant son argumentation alors que cette police pourrait 

tomber en déchéance (…) la 21e année. » 

[17] La « stratégie » à la base du changement de contrat suggéré par l'intimé reposait 

en effet sur des hypothèses de rendement net annuel de 10 % (nécessitant environ 
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12.75 % de rendement brut avant les frais) sur les sommes investies par l'assuré au 

contrat de vie universelle. Pour que la « stratégie » fonctionne et que les objectifs 

proposés par l'intimé se concrétisent, il fallait que les projections très optimistes de 

rendement de ce dernier se réalisent. 

[18] Les bénéfices de la police d'assurance-vie universelle proposée étant 

dépendants de la fluctuation des marchés, le comité partage l'avis de M. Latulippe à 

l'effet que le risque associé à l'accumulation des réserves ou des moyens nécessaires 

pour le paiement des bénéfices du capital assuré et des autres conditions de la police 

était beaucoup plus lourd à assumer pour l'assuré que le risque d'une augmentation de 

primes limitée à 2.5 % par année à laquelle était sujette la police vie entière. 

[19] Également, alors que la prime d'assurance était entièrement garantie dans le cas 

de la police vie entière (sous réserve d'une augmentation maximale de 2.5 % par 

année), la police d'assurance-vie universelle avait été souscrite en prévoyant des 

primes « temporaires renouvelables annuellement » (TRA). 

[20] Enfin, si lors de l'opération le client a pu conserver ses droits acquis relativement 

à la clause de suicide se retrouvant aux dispositions générales de son contrat antérieur, 

il était privé de ses droits acquis relativement aux clauses d'incontestabilité de la police. 

[21] D'autre part, il ressort de la preuve que si l'assuré a « consenti » à la proposition 

de l'intimé, c'est qu'il a mal été informé. Il était en effet satisfait de sa police vie entière, 

celle-ci couvrait entièrement ses besoins. S'il a d'abord exprimé des réticences à suivre 

les conseils de l'intimé, il a fini par lui faire confiance non sans toutefois avoir 
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préalablement insisté plusieurs fois pour obtenir la confirmation qu'il ne « changeait 

pas » de police. 

[22] Or en l'espèce, bien que l'intimé ait laissé entendre à son client qu'il allait 

simplement « améliorer » sa police, il n'a pas que procédé à de simples modifications à 

une police existante. Il a substitué à une police d'assurance-vie entière une police 

d'assurance-vie universelle. Il a procédé à un changement et il devait s'assurer qu'il 

était de l'intérêt de son client d'agir de la sorte. 

[23] Le comité souscrit généralement pour les motifs exprimés par l’expert de la 

plaignante aux conclusions de ce dernier que le remplacement de la police vie entière 

par une police vie universelle n'était pas indiqué dans le cas de M. Gilbert. 

[24] Même si M. Latulippe a admis à l'audition qu'il avait fait erreur en indiquant dans 

son rapport que les primes de la police vie entière n'allaient pas augmenter, le comité 

est d'avis que cela ne devrait pas affecter l'ensemble de son témoignage. Bien qu'il se 

soit mépris sur cet aspect des choses puisqu'elles pouvaient être appelées à augmenter 

de 2.5 % par année, il a agi de bonne foi et nullement dans le but d'induire le comité en 

erreur. 

[25] En terminant, il nous faut mentionner que l'intimé a évoqué, pour tenter de 

justifier sa décision d'offrir à son client la souscription d'une police d'assurance-vie 

universelle, la possibilité pour ce dernier de procéder par la suite à des contributions 

financières au contrat. 
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[26] Or, lors de l'émission de la police en cause (sur la proposition à la page 122) 

l'intimé a choisi pour son client l'option « capital décès nivelé » ce qui d'une certaine 

façon désavoue sa prétention. 

[27] En effet, si ce dernier prévoyait déposer au contrat dans l'avenir des sommes le 

moindrement d'importance, il aurait été approprié que la police soit émise sous l'option 

« capital décès croissant » puisqu'alors au décès le bénéficiaire aurait été en droit de 

toucher non seulement le capital assuré mais en surplus les dépôts de capital effectués 

et accumulés dans le fonds de croissance de la police. L'option « capital décès nivelé » 

n'offrait pas ce bénéfice. Elle ne prévoyait à l'échéance du contrat que le versement du 

capital assuré. 

[28] Ce chef d'accusation sera maintenu. 

Chef numéro 2 

[29] À ce chef d'accusation, il est reproché à l'intimé, alors qu'il faisait souscrire à son 

client la proposition ayant donné lieu à l'émission de la police d'assurance-vie 

universelle précédemment mentionnée, son défaut de procéder alors à une analyse des 

besoins financiers de son client. 

[30] Ledit chef prend assise sur l'article 6 du Règlement sur l'exercice des activités 

des représentants, lequel stipule ce qui suit : 

« 6. Le représentant en assurance de personnes doit, avant de faire remplir une 
proposition d'assurance, analyser avec le preneur ou l'assuré ses besoins 
d'assurance, les polices ou contrats qu'il détient, leurs caractéristiques, le nom 
des assureurs qui les ont émis et tout autre élément nécessaire, tels ses 
revenus, son bilan financier, le nombre de personnes à charge et ses obligations 
personnelles et familiales. Il doit consigner par écrit ces renseignements. » 
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[31] La disposition édictée par le législateur pour la protection du client et dans 

l'intérêt de ce dernier est exprimée en termes impératifs. 

[32] Elle vise à assurer qu'avant de vendre un produit, le représentant connaisse bien 

la situation de son client et puisse ainsi le diriger selon ses besoins. 

[33] Tel que le comité l'a déjà écrit : « L'analyse des besoins d'assurance et financiers 

du client est un exercice préalable essentiel à l'émission de tout contrat d'assurance de 

personnes. » « Elle permet au représentant de bien connaître les besoins de ce dernier 

et de le conseiller adéquatement. »1 

[34] Or l'intimé a admis qu'il n'avait pas, au moment de la souscription de la police 

d'assurance-vie universelle en cause, effectué une analyse des besoins de son client. 

[35] Dans le but de justifier son défaut d'y procéder, il invoque deux (2) arguments. 

[36] D'une part, il indique qu'ayant offert à son client de procéder à une telle analyse, 

celui-ci aurait refusé. 

[37] D'autre part, il soutient, et son argument pourrait aussi valoir à l'égard du premier 

chef, qu'il n'a pas procédé à un « remplacement » de police mais qu'il a plutôt procédé 

à une « transformation » de la police vie entière (en une police vie universelle) et que 

dans de telles circonstances il n'avait pas l'obligation de procéder à une analyse des 

besoins financiers de son client. 

[38] Or disposons d'abord du premier moyen en indiquant que même si le client 

refuse de se prêter à l'exercice imposé au représentant, cela ne peut d'aucune façon le 

 
1  CD00-0571, décision du 20 mars 2006, Me Micheline Rioux c. Yves Blanchet. 
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libérer de son obligation réglementaire. Ce n'est pas au client à dicter ou prescrire au 

représentant sa ligne de conduite. 

[39] Quant au second moyen voulant qu'en l'espèce il ne se soit pas agi d'un 

« remplacement » de police mais simplement d'une « transformation », il ne peut être 

retenu. 

[40] En l'espèce, en effet le contrat existant a été abandonné en faveur de l'émission 

d'une nouvelle police de nature différente. Tous les témoins du domaine de l'assurance 

qui ont été entendus ont été unanimes à dire qu'il s'agissait d'un « remplacement » de 

police et non d'une « transformation ». Ils ont tous contredit l'intimé. 

[41] De plus, lorsqu'un contrat d'assurance de personnes est sujet à un droit de 

transformation, la possibilité pour l'assuré d'y procéder et les conditions d'exercice de 

celui-ci sont habituellement spécifiquement mentionnées dans la police 

« transformable ». En l'espèce, rien de tel n'existait dans la police vie entière détenue 

originalement par M. Gilbert. 

[42] Également, s'il s'était simplement agi d'une transformation de police, l'assureur 

en cause, AXA, n'aurait pas exigé, tel que la preuve l'a démontré, une preuve 

d'assurabilité de la part de l'assuré avant d'émettre le contrat. 

[43] Enfin, en soutenant qu'il s'agit non pas d'un remplacement mais d'une 

transformation d'un contrat existant, l'intimé contredit son propre écrit. 
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[44] En effet, alors qu'il a complété la proposition d'assurance-vie universelle avec 

son client, il a coché qu'il s'agissait d'une annulation et d'un remplacement, tel qu'il 

appert de la pièce P-3 (p. 121). 

[45] Il est également en contradiction avec ses comportements puisque, lors de la 

signature de ladite proposition d'assurance-vie universelle, il a préparé et fait signer à 

son client un préavis de remplacement. 

[46] Or un préavis de remplacement, le nom le dit, doit être rempli et signé non pas 

lors de la transformation d'un contrat existant mais lorsqu'un assuré a l'intention de 

remplacer une police d'assurance-vie qu'il détient. Il avise alors notamment l'assureur 

qui a émis ladite police d'une possible annulation de celle-ci. 

[47] En terminant, le comité doit mentionner que l'intimé invoque, au soutien de son 

point de vue, une correspondance datée du 22 mars 2007 signée par M. Philippe 

Sergerie (M. Sergerie) de chez AXA en réponse aux questions que lui avait acheminées 

M. Denis Cyr, enquêteur au bureau du syndic de la Chambre de la sécurité financière.  

[48] Or soulignons que s'il est vrai qu'au paragraphe 5 de sa lettre il y mentionne 

qu': « il ne s'agit pas d'un rachat de police mais plutôt d'une transformation », celui-ci 

contredit alors son paragraphe précédent (paragraphe 4) où il indique « que la police 

vie entière numéro 006062885 a été remplacée par la police (vie universelle) 

V0156324 ». 

[49] Compte tenu de cette contradiction et puisque M. Sergerie n'a pas témoigné, le 

comité n'est pas en mesure de tirer une conclusion ayant quelque force probante de cet 
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élément de preuve. Il croit néanmoins que ce dernier a simplement dû commettre un 

impair au paragraphe 5 de sa lettre. 

[50] Compte tenu de ce qui précède, ce chef d'accusation sera maintenu. 

Chef numéro 3 

[51] À ce chef, il est reproché à l'intimé, alors qu'il faisait souscrire à son client la 

proposition d'assurance ayant donné lieu à l'émission de la police d'assurance-vie 

universelle précédemment mentionnée, de lui avoir fait des représentations fausses, 

trompeuses, incomplètes ou susceptibles de l'induire en erreur, notamment en lui 

représentant : a) que les primes de la police vie entière augmentaient annuellement de 

2.5 % alors que les primes de la protection de base étaient nivelées jusqu'à 65 ans; b) 

qu'il n'aurait à payer les primes de la police d'assurance-vie universelle au montant de 

787,50 $ que pendant six (6) ou sept (7) ans; c) en produisant un tableau de 

comparaison erroné et/ou trompeur de ces deux (2) polices notamment quant aux 

primes payables et quant à la valeur du fonds. 

[52] Or, d'une part si les primes de la police vie entière étaient susceptibles 

d'augmenter annuellement de 2.5 %, cela n'était pas parfaitement assuré. 

L'augmentation maximale de 2.5 % par année allait se concrétiser seulement si certains 

facteurs variables tels que le taux de mortalité et les intérêts sur les placements 

s'avéraient défavorables à l'assureur. 

[53] À cet égard, le comité souscrit entièrement aux observations de M. Denis 

Belliard (M. Belliard) directeur du développement des produits chez l'assureur AXA qui, 

après examen, a déclaré que l'augmentation annuelle de 2.5 % de la prime n'était, en 
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vertu des dispositions du contrat, qu'une possibilité et non une certitude, contrairement 

à ce qui pourrait être conclu des représentations de l'intimé. 

[54] D'autre part, le client a clairement témoigné à l'effet qu'il avait compris, des 

affirmations et des propos de l'intimé, qu'il lui était proposé une police d'assurance-vie 

« améliorée » qu'il allait payer plus rapidement, de telle sorte qu'après six (6) ans il 

serait exempté de tout paiement de prime jusqu'à l'âge de 100 ans. 

[55] Or, tel que l'a aussi mentionné M. Belliard, l'assuré devait réaliser un rendement 

de 12.75 % ou plus à chaque année à l'intérieur du portefeuille de placement de sa 

police d'assurance-vie universelle pour que le scénario proposé par l'intimé se réalise. Il 

n'y avait donc aucune garantie que celui-ci allait payer des primes simplement pendant 

six (6) ou sept (7) ans. Selon les explications de M. Belliard, il ne pouvait même pas 

être exclu que la police puisse tomber en déchéance si les rendements n'étaient pas au 

rendez-vous et que le client faisait défaut de procéder à des versements additionnels de 

capital au contrat. 

[56] Soulignons qu'il est de plus difficile de comprendre que l'intimé ait pu utiliser, à 

l'égard du portefeuille de placement de la police vie universelle une projection de 

rendement de 12.75 % annuellement alors que le fonds dans lequel il recommandait à 

son client de faire des placements avait eu des rendements négatifs de l'ordre de moins 

10.66 % lors des trois (3) années antérieures et un rendement de seulement 1.12 % 

lors des cinq (5) dernières années. (Voir pièce I-4) 

[57] Enfin, les représentations au tableau (P-5, p. 46) préparé par l'intimé pour son 

client étaient quelque peu erronées ou trompeuses. Selon M. Belliard, au document 
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intitulé « Comparaison Horizon 65 versus Vie universelle » (P-4, p. 45) l'intimé 

comparait les éléments les plus défavorables de l'ancien contrat avec les éléments les 

plus favorables du nouveau contrat. Le comité souscrit entièrement à ces remarques. 

[58] En résumé, la documentation remise au client par l'intimé ne présentait que 

l'hypothèse la plus optimiste en regard de la nouvelle police d'assurance-vie universelle, 

elle était inadéquate et manquait d'objectivité. 

[59] Aussi, sur ce chef, le comité en arrive à la conclusion que l'intimé, selon la 

prépondérance de la preuve, a prodigué à son client non pas de fausses 

représentations mais des représentations incomplètes et/ou susceptibles d'induire ce 

dernier en erreur. 

[60] En témoigne bien d'ailleurs le fait que celui-ci n'a pas réellement compris ce à 

quoi il souscrivait non plus que ce à quoi il renonçait. Il a accepté la proposition de 

l'intimé parce qu'il était convaincu qu'il allait bénéficier d'une économie de prime. Il n'a 

pas saisi les complexités de la police d'assurance-vie universelle à laquelle il 

souscrivait. Il n'a pas discerné que le scénario exposé par l'intimé était un scénario 

risqué lié à des placements volatils. 

[61] L'intimé sera déclaré coupable sur ce chef. 

PAR CES MOTIFS, le comité de discipline : 

DÉCLARE l'intimé coupable sur chacun des chefs 1, 2 et 3; 
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CONVOQUE les parties avec l'assistance de la secrétaire du comité à une 

audition sur sanction. 

 

 

 (s) François Folot 
Me FRANÇOIS FOLOT 
Président du comité de discipline 
 
(s) Claude Trudel 
M. CLAUDE TRUDEL, A.V.A. 
Membre du comité de discipline 
 
(s) Nicol Lapointe 
M. NICOL LAPOINTE 
Membre du comité de discipline 
 

 
Me Johanne Pinsonnault 
CHAMBRE DE LA SÉCURITÉ FINANCIÈRE 
Procureure de la partie plaignante 
 
L'intimé se représente lui-même 
 
Date d’audience :  7 et 8 janvier 2009 
  
COPIE CONFORME À L'ORIGINAL SIGNÉ  
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3.7.3.2 Comité de discipline de la ChAD  

 

 

. . 8 mai 2009 - Vol. 6, n° 18 105

Bulletin de l'Autorité des marchés financiers



 
 
 

AVIS DE RADIATION PROVISOIRE 
 
AVIS est par les présentes donné que M. Nicolas Kotliaroff 
(numéro de certificat 117599), exerçant sa profession de courtier en 
assurance de dommages dans la ville de Saint-Colomban, fait l’objet 
d’une plainte devant le comité de discipline de la Chambre de 
l’assurance de dommages lui reprochant les infractions résumées 
comme suit : 
 
Chefs nos 1, 6, 9, 
12, 17 et 20: Entre les mois de février et juillet 2008, a fait 

défaut de respecter le secret des 
renseignements personnels de huit clients, 
en transmettant ou en permettant que soit 
transmis à l’assureur L’Unique Assurances 
générales, dans le cadre des propositions 
d’assurance à leur nom, sans le 
consentement ou même la connaissance des 
assurés, leurs renseignements bancaires 
obtenus alors qu’il agissait comme agent en 
assurance de dommages auprès de la 
Promutuel Deux-Montagnes, utilisant ainsi 
ces renseignements à d’autres fins que celles 
pour lesquelles il les avait obtenus, le tout en 
contravention avec la Loi sur la distribution 
de produits et services financiers et le Code 
de déontologie des représentants en 
assurance de dommages, notamment l’article 
16 de la loi et les articles 23 et 24 dudit 
code; 

 
Chefs nos 2, 4, 7,  
10, 13, 15, 18 et 21: Entre les mois de février et juillet 2008, a fait 

défaut d’agir avec professionnalisme, probité 
et en conseiller consciencieux en faisant 
émettre ou en permettant que soit émis, 
sans mandat, par l’assureur L’Unique 
Assurances générales, les contrats 
d’assurance au nom de neuf assurés, alors 
qu’ils ne l’avaient aucunement requis et qu’ils 
étaient déjà assurés auprès de la Promutuel 
Deux-Montagnes, le tout en contravention 
avec la Loi sur la distribution de produits et 
services financiers et le Code de déontologie 
des représentants en assurance de 
dommages, notamment l’article 16 de la loi 
et les articles 37(5) et 37(6) dudit code;  

 
Chefs nos 3, 5, 11,  
14, 16, 19 et 22: Entre les mois de mai 2008 et février 2009, a 

fait défaut d’agir en conseiller consciencieux 
et a fait défaut de rendre compte 
adéquatement à six clients, en lien avec 
l’émission de nouveaux contrats d’assurance 
auprès de L’Unique Assurances générales,  le 
tout en contravention avec la Loi sur la 
distribution de produits et services financiers 
et le Code de déontologie des représentants 
en assurance de dommages, notamment 
l’article 16 de la loi et les articles 37(4) et 
37(6) dudit code;  
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Chef no 8:  Le ou vers le 18 avril 2008, a agi à 

l’encontre de l’honneur et de la dignité de la 
profession en transmettant ou en 
permettant que soit transmise une lettre à 
deux assurés, par laquelle il faisait des 
déclarations fausses, trompeuses ou  
susceptibles de les induire en erreur, 
notamment quant à l’existence d’une 
entente de transfert en bloc avec L’Unique 
Assurances générales, alors qu’en aucun 
temps une telle entente n’a été convenue et 
quant au renouvellement de leur contrat 
d’assurance habitation alors qu’il s’agissait 
plutôt d’un nouveau contrat, le tout en 
contravention avec la Loi sur la distribution 
de produits et services financiers et le Code 
de déontologie des représentants en 
assurance de dommages, notamment 
l’article 16 de la loi et les articles 15 et 37(7) 
dudit code; 

 
Chef no 23: Le ou vers le 16 février 2009, a agi à 

l’encontre de l’honneur et de la dignité de la 
profession notamment en faisant signer, à 
sa cliente, un document avec prise d’effet 
rétroactif au 18 juillet 2008, en faveur du 
cabinet 9106-3420 Québec inc. FASLRS 
Assurance Kotliaroff et associés pour son 
assurance automobile émise par l’entremise 
de ce cabinet, pour la période du 18 juillet 
2008 au 18 juillet 2010, et en lui laissant 
miroiter faussement une économie de prime, 
le tout en contravention avec la Loi sur la 
distribution de produits et services financiers 
et le Code de déontologie des représentants 
en assurance de dommages, notamment 
l’article 16 de la loi et notamment des 
articles 14, 15, 37(1) et 37(7) dudit code; 

 
Chef no 24: Le ou vers le 25 février 2009, a tenu à une 

de ses clientes des propos déplacés dans les 
circonstances de cette affaire, à l’effet 
« qu’en la remboursant des primes perçues 
par L’Unique Assurances générales, elle 
serait plus riche » manquant ainsi 
d’objectivité, de modération et de dignité, le 
tout en contravention avec la Loi sur la 
distribution de produits et services financiers 
et le Code de déontologie des représentants 
en assurance de dommages, notamment 
l’article 16 de la loi et l’article 14 dudit code; 

 
Chef no 25: Depuis le 27 mars 2009, a fait défaut de 

répondre à une lettre que lui adressait le 
syndic, Mme Carole Chauvin, le 12 mars 
2009, l’entravant ainsi dans le cadre de son 
enquête relativement aux dossiers de neuf 
assurés, le tout en contravention avec le 
Code de déontologie des représentants en 
assurance de dommages, notamment les 
articles 34 et 35 dudit code. 

 
 
Le 23 avril 2009, le comité de discipline a ordonné la radiation 
provisoire du certificat de M. Nicolas Kotliaroff jusqu’à la 
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signification de la décision du comité de discipline rejetant la plainte 
portée contre lui ou lui imposant une sanction.   
 
La décision du comité de discipline est exécutoire dès sa signification 
à l’intimé. La radiation du certificat en assurance de dommages de 
M. Nicolas Kotliaroff prenait donc effet à compter du 25 avril 
2009.
 
Le présent avis est donné en vertu de l’article 133 du Code des 
professions.  
 
 
Véronique Smith 
Secrétaire du comité de discipline 
Chambre de l’assurance de dommages  
 
La Chambre de l'assurance de dommages a pour mission d'assurer 
la protection du public en matière d'assurance de dommages et 
d'expertise en règlement de sinistres.  
Pour ce faire, elle : 
· encadre de façon préventive et discipline la pratique professionnelle 
des individus oeuvrant dans ces domaines; 
· veille à la formation continue obligatoire des agents et courtiers en 
assurance de dommages ainsi que des experts en sinistre.  
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3.7.3.3 OCRCVM 

Aucune information. 

3.7.3.4 Bourse de Montréal Inc. 

Aucune information. 
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3.8 AUTRES DÉCISIONS 

3.8.1 Dispenses  

Régime du passeport 

Les autorités canadiennes en valeurs mobilières, autre que l’Autorité des marchés financiers, qui ont agi 
à titre d’autorité principale sous le régime du passeport ont rendu des décisions qui ont pour effet de 
dispenser les personnes visées de l’application de dispositions équivalentes en vigueur au Québec en 
vertu de l’article 4.7 du Règlement 11-102 sur le régime du passeport ou de l’article 4.8 de ce règlement, 
selon le cas. 

Pour consulter ces décisions, en obtenir copie ou effectuer une recherche à l’égard de celles-ci, veuillez 
vous rendre au site Internet de l’Institut canadien d’information juridique (CanLII) à l’adresse 
www.canlii.org. 

Si vous désirez consulter les décisions rendues depuis la publication du dernier numéro du bulletin, vous 
n’avez qu’à suivre les indications suivantes : rendez-vous à l’adresse Internet 
www.canlii.org/fr/advancedsearch.htm, inscrivez la date du dernier bulletin et la date du jour à l’étape 3 - 
Date de décision, vérifiez que toutes les compétences sont sélectionnées à l’étape 4 – Compétences, 
cocher le choix « aucune » à l’étape 5 – Législation, cocher le choix « aucune » à l’étape 6 – Cours, 
cocher le choix « valeurs mobilières » à l’étape 7 – Tribunaux administratifs et lancer la recherche en 
cliquant le bouton « chercher ». 

Marchés mondiaux CIBC inc. 

Une dispense a été accordée à Marchés mondiaux CIBC inc. de l'obligation de transmettre l’avis 
d'exécution prévue à l’article 162 de la Loi sur les valeurs mobilières concernant les transactions de 
rebalancement discrétionnaire lorsqu’un ordre est réalisé pour le compte d’un client qui a adhéré à un 
programme de gestion selon un portefeuille modèle. 

Cette décision est octroyée aux motifs suivants : 

- le client convient à la convention de compte, qu’il ne désire pas recevoir d’avis d’exécution pour 
les opérations liées au rebalancement du portefeuille modèle; 

- le client reçoit des relevés de compte trimestriel et mensuel lorsque des opérations sont portées 
à son compte. 

La présente décision prend effet à la date du document de décision du Régime d’examen concerté des 
demandes de dispenses émis par l'autorité principale. 

Dispense d’exercer leur fonction à temps plein. 

• Folco, Alain 
Gestion Privée de Portefeuille CIBC inc. 

Cette personne est dispensée de l’application de l’article 53 de l’Instruction générale n° Q-9 afin de lui 
permettre d’exercer une autre activité. 

Le bénéfice de cette dispense est assorti des restrictions ou conditions suivantes :  
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- le conseiller en valeurs de plein exercice pour lequel il exerce son activité de représentant 
consent à ce que celui-ci exerce cette autre activité; 

- l’exercice d’une autre activité n’interfère pas avec ses fonctions de représentant; 

- l’exercice de cette autre activité ne crée pas de conflit d’intérêts avec ses fonctions de 
représentant. 

3.8.2 Exercice d’une autre activité  

Aucune information. 

3.8.3 Approbation d’un projet d’entente de partage de commissions, approbation d’une prise 
 de position importante, emprunt ou remboursement autorisés  

Gestion d’actifs Joel Raby inc. 

Approbation du remboursement de 200 674 $ de l'emprunt auprès de Joel Raby assorti d'une 
renonciation à concourir. Le solde de l'emprunt pour lequel Joel Raby renonce à concourir est de 
13 085 $. 

Gestion financière privée Linda Paradis 

Approbation de la position importante de 100 % du capital-actions du conseiller en valeurs d’exercice 
restreint Gestion financière privée Linda Paradis par Linda Paradis. 

Pictet Gestion d’Actifs inc. 

Approbation de l'emprunt de 750 000 $ assorti d'une renonciation à concourir de Pictet Canada S.E.C. en 
faveur de Pictet Gestion d’Actifs inc., conseiller en valeurs de plein exercice. 

Pictet Gestion d’Actifs inc. 

Approbation de la position importante de 14,28 % du capital-actions du conseiller en valeurs de plein 
exercice Pictet Gestion d’Actifs inc. par Ivan Pictet. Cette position s’effectue par l’entremise de Pictet 
Canada S.E.C. 

Approbation de la position importante de 14,28 % du capital-actions du conseiller en valeurs de plein 
exercice Pictet Gestion d’Actifs inc. par Jacques De Saussure. Cette position s’effectue par l’entremise 
de Pictet Canada S.E.C. 

Approbation de la position importante de 14,28 % du capital-actions du conseiller en valeurs de plein 
exercice Pictet Gestion d’Actifs inc. par Jean-François Demole. Cette position s’effectue par l’entremise 
de Pictet Canada S.E.C. 

Approbation de la position importante de 14,28 % du capital-actions du conseiller en valeurs de plein 
exercice Pictet Gestion d’Actifs inc. par Nicolas Pictet. Cette position s’effectue par l’entremise de Pictet 
Canada S.E.C. 

Approbation de la position importante de 14,28 % du capital-actions du conseiller en valeurs de plein 
exercice Pictet Gestion d’Actifs inc. par Philippe Bertherat. Cette position s’effectue par l’entremise de 
Pictet Canada S.E.C. 
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Approbation de la position importante de 14,28 % du capital-actions du conseiller en valeurs de plein 
exercice Pictet Gestion d’Actifs inc. par Remy Best. Cette position s’effectue par l’entremise de Pictet 
Canada S.E.C. 

Approbation de la position importante de 14,28 % du capital-actions du conseiller en valeurs de plein 
exercice Pictet Gestion d’Actifs inc. par Renaud De Planta. Cette position s’effectue par l’entremise de 
Pictet Canada S.E.C. 

3.8.4 Autres 

Aucune information. 
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