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3.2 Réglementation

3.3 Autres consultations

3.4 Modifications aux registres des courtiers, conseillers,
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représentants autonomes
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3.7 Autres décisions
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Aucune information.

Aucune information.

Aucune information.

3.4.1.1 Courtiers en valeurs
Aucune information.
3.4.1.2 Conseillers en valeurs

Tanren Corporation

Inscription de la société a titre de conseiller en valeurs de plein exercice. Le dirigeant de la société est
M. Malcolm Brown, dirigeant responsable de I'établissement principal au Québec.

3.4.1.3 Cabinets de services financiers
Inscription Nom du cabinet Nom du Disciplines Date

dirigeant d’émission
responsable

513271 Acma Conseil inc. Martin Audet Assurance de personnes 2007-10-25
Assurance collective de personnes
513272 9159-1636 Joey Stracuzzi  Assurance de dommages 2007-10-30
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Québec inc.

513275 Services Tanguy Assurance de personnes 2007-10-29
Financiers Tanguy Perreault
Perreault Inc.

513281 9113-6531 Jacques Blais Assurance de personnes 2007-10-25
Québec inc. Assurance collective de personnes

3.4.2 Agréments ou autorisations atitre de dirigeants et dirigeants responsables

3.4.2.1 Courtiers en valeurs

Agrément a titre de dirigeant des personnes suivantes pour le compte de RBC Dominion Valeurs
Mobilieres inc. :

e Babbar, Nitin
e Park, Sonia
Agrément a titre de dirigeant de la personne suivante :

e Beausoleil, Frédéric
Valeurs mobilieres Banque Laurentienne inc.

3.4.2.2 Conseillers en valeurs

Agrément a titre de dirigeant responsable des personnes suivantes :

e Brown, Malcolm
Tanren Corporation

Agrément a titre de dirigeant des personnes suivantes pour le compte de BMO Harris gestion de
placements inc. :

e Armstrong, Larry
e Luckock, Jordan

Agrément a titre de dirigeant des personnes suivantes pour le compte de Gestion de placements
TDinc.:

e Duranovich, David
e Ovas, Richard

Agrément a titre de dirigeant des personnes suivantes pour le compte de Placements |A
Clarington inc. :

e Lee, Miriam
¢ Mahant, Kamal
Agrément a titre de dirigeant des personnes suivantes :

e Brown, Malcolm
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Taren Corporation

e Hamilton, Paul
Beutel, Goodman & Compagnie ltée

e Harrison, Christopher
Gestion de fonds Qwest Energy Itée

e Jameson, Georges
Les conseillers en placements Sceptre ltée

e Lamb, Charles
Gestion de placements de la Banque d’Irelande (US) limitée

e MacAdam, Craig
Gestion de placements Aurion inc.

e Thomson, Keith
Conseil Privé Stonegate S.E.C.

3.4.2.3 Cabinets de services financiers

Agrément a titre de dirigeant responsable des personnes suivantes :

e Servidio, Antonio
Services investisseurs CIBC inc.

e Villemure, Alain
Les assurances Jean Villemure inc.

e Wong, Allen
Agence d’assurance Allen Wong & associés Itée

3.4.3 Cessations de fonctions d’un dirigeant ou d'un dirigeant responsable

3.4.3.1 Courtiers en valeurs

Cessation de fonctions a titre de dirigeant des personnes suivantes pour le compte de Financiére
Banque Nationale inc. :

e Bogden, Gordon Jack
e Scott, Geoffrey Andrew

Cessation de fonctions a titre de dirigeant des personnes suivantes pour le compte de TD Waterhouse
Canada inc. :

e Hamel, Steven Leonard
e Strangis, Giuseppe
Cessation de fonctions a titre de dirigeant des personnes suivantes :

e Hemphill, Mark David
BMO Nesbitt Burns inc.
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e Hemphill, Mark David
BMO Nesbitt Burns Itée/Ltd.

e Lamb, Peter Andrew
RBC Dominion Valeurs Mobiliéres inc.

e Sumarah, Bradley Archibald
Fimat Canada inc.

3.4.3.2 Conseillers en valeurs

Cessation de fonctions a titre de dirigeant des personnes suivantes pour le compte de Ducan Ross et
assocCiés :

e Disler, Willi
e Dubensky, Michael
Cessation de fonctions a titre de dirigeant des personnes suivantes :

e Blais, Robert
Fonds des professionnels Fonds d’investissement inc.

e Brobyn, Stephen George
RBC services-conseils privés inc.

e Foo, Gavin
Placements IA Clarington inc.

e Frappier, Mélanie
Gestion de portefeuille Natcan inc.

e Graham, Michael Richard
Gestion de capital Heathbridge

e Harris, Ann Ying May
Investissements Russell Canada limitée

e Payne, Gary
Acces ouvert limitée

e Séguin, Yves
Conseillers interinvest corporation du Canada Itée

3.4.3.3 Cabinets de services financiers

Cessation de fonctions a titre de dirigeant responsable des personnes suivantes :

e Folco, Alan
Services investisseurs CIBC inc.

e  Triffon, Amiel
Agence d'assurance Allen Wong & associés Itée

e Villemure, Jean
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Les assurances Jean Villemure inc.

3.4.4 Cessations, interruptions, non-renouvellements, radiations, révocations et suspensions

des représentants autorisés

3.4.4.1 Courtiers en valeurs

Interruption d'activités a titre de représentant des personnes suivantes, pour le compte de Gestion MD
limitée, vu la cessation de cette activité :

o Beck, Kelly Michael
e Dallaire, Michael Aaron

Interruption d'activités a titre de représentant des personnes suivantes, pour le compte de RBC
Dominion Valeurs Mobiliéres inc., vu la cessation de cette activité :

e Fazeli, Roxane
e Law, Teong-Hin Brian

Interruption d'activités a titre de représentant des personnes suivantes, pour le compte de Scotia
Capitaux inc., vu la cessation de cette activité :

e Lewis, Robin Laurence
e Michaud, Danny
e Plentai, Milan Conrad

Interruption d'activités a titre de représentant des personnes suivantes, vu la cessation de cette
activité :

e El Haddad, Fadi
Gestion de Capital Assante Itée

e Kelsall, Robert Stanley
BMO Nesbitt Burns Itée/Ltd.

e Sadowsky, Larysa Natalia
Société de Valeurs Mobilieres E*XTRADE Canada

e Sumarah, Bradley Archibald
Fimat Canada inc.

3.4.4.2 Conselillers en valeurs

Interruption d'activités a titre de représentant des personnes suivantes, vu la cessation de cette
activité :

e Barrette, Hugo
Gestion placements Desjardins inc.

e Blais, Robert
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Fonds des professionnels Fonds d’'investissement inc.

e Mason, Richard Blake
Groupe financier Cidel

3.4.4.3 Cabinets de services financiers

Sans mode d’exercice
Liste des représentants qui ne sont plus autorisés a agir dans une ou plusieurs disciplines

Vous trouverez ci-dessous la liste des représentants dont au moins I'une des disciplines mentionnées a
leur certificat de I'Autorité est sans mode d’exercice. Par conséquent, ces individus ne sont plus
autorisés a exercer leurs activités dans la ou les disciplines mentionnées dans cette liste et ce, depuis
la date qui y est indiquée.

Représentants ayant régularisé leur situation

Il se peut que certains représentants figurant sur cette liste aient régularisé leur situation depuis la date
de sans mode d’exercice de leur droit de pratique pour la ou les disciplines mentionnées. En effet,
certains pourraient avoir procédé a une demande de rattachement et avoir récupéré leur droit de
pratique dans I'une ou l'autre de ces disciplines. Dans de tels cas, il est possible de vérifier ces
informations auprées du d'un agent d’information au :

Québec : (418) 525-0337
Montréal : (514) 395-0337
Sans frais :1 877 525-0337.

Veuillez vous référer a la Iégende suivante pour consulter la liste de représentants. Cette |égende
indique les disciplines et catégories identifiées de 1a a 9, et les mentions spéciales, de A a F.

Disciplines et catégories de disciplines Mentions spéciales
la Assurance de personnes A Restreint a I'assurance-vie
1b Assurance contre les accidents ou la B Restreint aux produits d’assurance collective
maladie contre les accidents et la maladie
2a Assurance collective de personnes C Courtage spécial
2b Régime d’'assurance collective D Courtage relatif a des préts garantis par

hypothéque immobiliere

2c Régime de rentes collectives E Expertise en réglement de sinistre a I'égard des
polices souscrites par I'entremise du cabinet
auquel il rattaché

3a Assurance de dommages (Agent) F Placement de parts permanentes et de parts
privilégiées
3b Assurance de dommages des
particuliers (Agent)

3c Assurance de dommages des
entreprises (Agent)

4a Assurance de dommages (Courtier)

4b Assurance de dommages des
particuliers (Courtier)
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4c Assurance de dommages des
entreprises (Courtier)

5a Expertise en reglement de sinistres

5b Expertise en reglement de sinistres en

assurance de dommages des
particuliers

5c Expertise en reglement de sinistres en

assurance de dommages des
entreprises

5d Expertise en réglement de sinistres a

I'emploi d’'un assureur

5e Expertise en réglement de sinistres a
I'emploi d’'un assureur en assurance de

dommages des particuliers

5f Expertise en reglement de sinistres a
'emploi d’'un assureur en assurance de

dommages des entreprises

6 Planification financiére

7 Courtage en épargne collective

8 Courtage en contrats d’'investissements

9 Courtage en plans de bourses d’études
Certificat Nom Prénom
170268 Adam Marie-Eve
172932 Adamopoulos Adam
169618 Al Asmar Rony Boutros
171555 Archambault Alexandre
174660 Bahadi Abdelkrim
173227 Beauchamp Martin
102393 Belzile Josée
162324 Berton Patricia
175543 Bisram Rudpaul
103781 Boisvert Michel
103969 Bond Alain
104008 Bonnelly Marie-Josée
175813 Boudreau Jonathan
147397 Bouffard Adrienne
154244 Brossard Johanne
153724 Bédard Mariane
105651 Cabana Marcel
153610 Carmona Alexandra
149248 Casey Normand
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Disciplines

4B
7
1B

3B

4A
1A
4A, E
7,9
5E
3B
4A
4B
4B

7, F
5A
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Date de sans

mode d’exercice

2007-10-29
2007-10-18
2007-10-26
2007-10-22
2007-10-19
2007-10-26
2007-10-29
2007-10-30
2007-10-25
2007-10-29
2007-10-24
2007-10-31
2007-10-26
2007-10-31
2007-10-30
2007-10-29
2007-10-23
2007-10-22
2007-10-30



Certificat

175313
164663
106773
169215
155076
154696
108678
148593
109163
109307
149358
109793
109793
151780
169082
110340
110340
151190
158625
113418
114067
167656
167656
114067
159703
114995
171928
159027
170596
115379
170649
151462
149469
170200
162258
117788
162715
158517
169515
168646
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Nom

Chan
Chantal
Charette
Chartier
Cournoyer
Ccoté
Dagenais
Datus

De Stefano
Dellekian
Deschénes
Desjardins
Desjardins
Di Minni
Dignard
Dionne
Dionne
Forget
Foyo
Gagnon
Gauthier
Gauthier
Gauthier
Gauthier
Girouard
Gooderham
Gougeon
Grand'Maison
Grandchamp
Grefford
Guérard
Hamel
Helms
Houle
Hébert
Labillois
Lachapelle
Lafontaine
Lafortune
Lam

Prénom

Nancy
Lucie
Gislain
Julie

Philip
Karine
Christiane
Lynn Peggy
Cosimo Carlo
Vartan
Daniel

José

José
Mélanie
Marie Josée
Lise

Lise

Nancy
Ludovic Martial
Johanne
Martial
Pierre
Pierre
Martial
Ernest
Sara

Eric

David
Martin
Claude
Carole
Nicolas
Dominic
Martin
Constance
Régis
Denise
Julie

Alain
Florence
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Disciplines

4B
7, F

7, F
4A
3B

1A, 2A
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Date de sans

mode d’exercice

2007-10-22
2007-10-25
2007-10-22
2007-10-24
2007-10-19
2007-10-24
2007-10-29
2007-10-30
2007-10-26
2007-10-26
2007-10-29
2007-10-22
2007-10-29
2007-10-29
2007-10-31
2007-10-24
2007-10-31
2007-10-24
2007-10-29
2007-10-22
2007-10-24
2007-10-29
2007-10-22
2007-10-24
2007-10-29
2007-10-19
2007-10-31
2007-10-24
2007-10-31
2007-10-24
2007-10-22
2007-10-22
2007-10-31
2007-10-31
2007-10-31
2007-10-26
2007-10-31
2007-10-29
2007-10-31
2007-10-19



Certificat

118957
175128
138988
175356
174047
175240
120499
157342
120980
121028
121028
175551
146118
174250
122296
149722
169923
175362
173076
123667
163646
125440
125440
162135
163993
166556
154273
165744
135138
174596
167208
138531
130210
174130
164924
130985
162704
170070
141039
131416
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Nom

Landry
Langlois
Laprise
Lavallée
Leblanc
Leclair
Leclerc
Lecours
Legrand
Lemaire
Lemaire
Lever
Léveillé
Lévesque
Magoon
Maheux
Malo
Marcoux
Martinez Prada
Mercier
Michaud
Ouellette
Ouellette
Poulin
Richard
Robitaille
Rojansky
Rosalva
Rousselle
Roy
Salvant
Samotis
Samson
Savard
Schoueri
Simard
Sirois
Solgui
Solomon

St-Germain Marleau

Prénom

Jacqueline
Frédéric
Manon
Sébastien
Alexandre
Marie-Claude
Armand
Sébastien
Claude
Lucie
Lucie
Mireille
Claude
Gabriel
Allen
Claudine
Frédérick
Tommy
Katy Maribel
Daniel
Danny
Micheline
Micheline
Jonathan
Véronic
Alex
Alexander
Gerson
Tanya
Jacqueline
Jean-Michel
Michael
Hélene
Louise
Patrick
Maude
Louiselle
Said
Norton
Claudette
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Disciplines

7, F
1B
5D
1A
7
3B
4A
4B

1A, 2A
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Date de sans

mode d’exercice

2007-10-26
2007-10-26
2007-10-31
2007-10-26
2007-10-23
2007-10-25
2007-10-31
2007-10-30
2007-10-22
2007-10-23
2007-10-23
2007-10-25
2007-10-31
2007-10-23
2007-10-18
2007-10-31
2007-10-23
2007-10-26
2007-10-24
2007-10-23
2007-10-31
2007-10-19
2007-10-26
2007-10-22
2007-10-25
2007-10-22
2007-10-26
2007-10-23
2007-10-26
2007-10-26
2007-10-25
2007-10-31
2007-10-25
2007-10-26
2007-10-19
2007-10-31
2007-10-29
2007-10-26
2007-10-22
2007-10-31



Certificat Nom Prénom Disciplines Date de sans
mode d’exercice
131562 St-Onge Georgette P. 4A 2007-10-31
161356 Standish Richard 7 2007-10-23
130678 Séguin Paul 2007-10-18
170167 Tardif-Piché Sophie 3B 2007-10-26
175437 Toma Dana 7 2007-10-26
160829 Tremblay Karine 7, F 2007-10-24
132984 Tremblay Joélle 4A 2007-10-31
132831 Tremblay Charles 7 2007-10-24
170454 Turcotte Guillaume 7 2007-10-22
134036 Verdi Lisette 4C 2007-10-29
134059 Vermette Stéphane 7,9 2007-10-24
154266 Yin Ling 7 2007-10-25

Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Non-renouvellement
Liste des représentants qui ne sont plus autorisés a agir dans une ou plusieurs disciplines

Vous trouverez ci-dessous la liste des représentants dont au moins I'une des disciplines mentionnées a
leur certificat de I'’Autorité n'a pas été renouvelée a la date d’échéance. Par conséquent, ces individus
ne sont plus autorisés a exercer leurs activités dans la ou les disciplines mentionnées dans cette liste
et ce, depuis la date qui y est indiquée.

Représentants ayant régularisé leur situation

Il se peut que certains représentants figurant sur cette liste aient régularisé leur situation depuis la date
d’annulation de leur droit de pratique pour la ou les disciplines mentionnées. En effet, certains
pourraient avoir procédé a une remise en vigueur et avoir récupéré leur droit de pratique dans I'une ou
I'autre de ces disciplines. Dans de tels cas, il est possible de vérifier ces informations auprés du d'un
agent d’information au :

Québec : (418) 525-0337
Montréal : (514) 395-0337
Sans frais :1 877 525-0337.

Veuillez vous référer a la légende mentionnée ci-haut pour consulter la liste de représentants. Cette
Iégende indique les disciplines et catégories identifiées de 1a a 9, et les mentions spéciales, de A a F.

Certificat Nom Prénom Disciplines Date
d’annulation
122708 Marcotte Benoit 1A 2007-09-01

3.4.5 Refus d’inscription d'une firme
Aucune information.

3.4.6 Cessations, radiations et suspensions des firmes inscrites
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3.4.6.1 Courtiers en valeurs
Aucune information.
3.4.6.2 Conseillers en valeurs

Marcotte gestion d’actifs inc.

Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Radiation de I'inscription de Marcotte gestion d’'actifs inc. a titre de conseiller en valeurs de plein

exercice.

3.4.6.3 Cabinets de services financiers

Inscription Nom du cabinet

502733 Les services financiers
Brigitte Latour inc.

504839 Hadley & Chartrand inc.

505047 Les services financiers
S.G. inc.

508393 Packwood services
financiers inc.

509011 Service corporatif PME
Trois-Riviéres inc.

509433 Vision Gestion de

Patrimoine Ltée

Disciplines

Assurance de personnes

Assurance de dommages

Assurance de personnes
Assurance collective de personnes

Assurance de personnes
Assurance collective de personnes
Planification financiere

Assurance de personnes
Assurance collective de personnes
Planification financiére

Assurance de personnes
Planification financiére

3.4.6.4 Sociétés et représentants autonomes

Inscription Nom du représentant

autonome
509725 Michael Samotis
511931 Denis Théberge
512625 Kayghobad Kiansa

Disciplines

Assurance de personnes
Planification financiére

Assurance de personnes
Assurance de personnes

Date de
cessation

2007-10-26

2007-10-26
2007-10-26

2007-10-26

2007-10-26

2007-10-26

Date de
cessation

2007-10-31

2007-10-31
2007-10-31

3.4.6.5 Représentants de cabinets de services financiers (en vertu de I'article 218 de la LDPSF)

Aucune information.

3.4.7 Suspensions et radiations des OAR

3.4.7.1 Membres de TACCOVAM

3. Distribution de produits et services financiers
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Aucune information.

3.4.7.2 Membres de la CSF
Aucune information.

3.4.7.3 Membres de la ChAD

Aucune information.

Aucune information.
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Veuillez noter que les décisions rapportées ci-dessous peuvent faire I'objet d'un appel, selon les
régles qui leur sont applicables.

Aucune information.

Aucune information.

3.6.3.1 Comité de discipline de la CSF
Aucune information.

3.6.3.2 Comité de discipline de la ChAD
Aucune information.

3.6.3.3 ACCOVAM

Aucune information.

3.6.3.4 Bourse de Montréal Inc.
Aucune information.

3.6.3.5 RS
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- - Market Regulation Services Inc.
| Av I s P u b I I c | R S Services de réglementation du
marché inc,
Décision
26 octobre 2007 N° 2007-010

Acheminement suggéré LUC ST-PIERRE

o Affaires juridiques et
Conformité

Dispositions des RUIM Récapitulatif

enfreintes Pour faire suite aux arguments oraux présentés le 25 avril

* 2.2 —Pratique de . 2007, le Comité présidant 'audience a rendu une décision
QERCIEIRUERTIVEGRENEEN inter|ocutoire concernant la demande d’autorisation déposée
trompeuse par SRM visant & modifier deux des quatre chefs

« Politique 2.2 — Pratique de d’accusation figurant dans I'Exposé des allégations.

ol e Ny Ello B Elif[<-RIM Un Avis public sera publié lorsque le Comité présidant
trompeuse I'audience rendra sa décision définitive sur le fond.

Questions / Renseignements supplémentaires

Pour obtenir un complément d'information ou pour formuler
des questions concernant le présent Avis, veuillez
communiquer avec la personne suivante :

M® Chilwin Cheng
Avocat principal

Téléphone : 604.602.6997
Télécopieur : 604.682.8514

Courriel : chilwin.cheng@rs.ca
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CANADA
PROVINCE DE QUEBEC

No: IEV06 - 0022

DANS L'AFFAIRE:
SERVICES DE REGLEMENTATION DU
MARCHE INC.
Plaignante
et
LUC ST-PIERRE
Intimé

DECISION INTERLOCUTOIRE UNANIME SUR LA DEMANDE PAR LA
PLAIGNANTE D’AMENDER DEUX DES QUATRE CHEFS D’ACCUSATION

PRESENTS :

LES MEMBRES DU COMITE D’AUDIENCE
(« LE COMITE »)

L’Honorable Benjamin J. Greenberg, c.r., Président

Me Jean-André Elie
M. Yves Julien

BJG-MONTREAL-#10206270 v2A
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1. Lors du début de I'enquéte au fond devant LE COMITE dans cette affaire qui eut
lieu du lundi 5 mars au vendredi 9 mars 2007, quatre chefs d’accusation se

trouvaient dans I’AVIS D’ AUDIENCE RE-AMENDE daté du 2 février 2007t et se

lisaient comme suit:

«71. Entre le 11 mars 2005 et le 31 mars 2005, Luc St-Pierre a
Javorisé sciemment ou a participé i 1'utilisation de pratiques de
négociation manipulatrices ou trompeuses relativement i la
saisie d'ordres de transiger sur la Bourse de croissance TSX
visant l'achat d’actions de Halo Resources Ltd, (« Halo ») ayant
pour effet de créer, ou qui était raisonnablement susceptible
d'avoir pour effet de créer un prix factice i l'égard de ce titre, et
ce, contraivement 4 la Régle 2.2 des RUIM;

2. Entre le 1o avril 2005 et le 19 mai 2005, Luc St-Pierre a saisi des
ordres sur la Bourse de croissance TSX pour acheter des actions
de Halo lorsqu’il savait ou devait raisonnablement savoir que la
saisie de ces ordres aurait ou serait raisonnablement susceptible
d'avoir pour effet de créer un dernier cours vendeur factice A
Végard de ce titre, et ce, contrairement i la Régle 2.2 des RUIM;

3. Entre le 21 octobre 2004 et le 31 mars 2005, Luc St-Pierre a
Javorisé sciemment ou a participé a l'utilisation de pratiques de
négociation manipulatrices ou trompeuses relativement i la
saisie d’ordres de transiger sur la Bourse de croissance TSX
visant l'achat d'actions de Golden Hope Mines Ltd. (« Golden
Hope ») ayant pour effet de créer, ou qui était raisonnablement
susceptible d'wvoir pour effet de créer une apparence fausse ou
trompeuse d'activités de négociations sur ce titre, et ce,
contrairement d la Régle 2.2 des RUIM;

4, Entre le 1 avril 2005 et le 30 septembre 2005, St-Pierre a saisi
des ordres sur la Bourse de croissance TSX pour acheter des
~actions  de  Golden Hope lorsqu’il savait ou  devait
raisonnablement savoir que la saisie de ces ordres aurait ou serait
raisonnablement susceptible d'avoir pour effet de créer une
apparence fausse ou trompeuse d'activités de négociations sur ce

titre, et ce, contrairement a la Régle 2.2 des RUIM. »

! Durant ladite semaine, la Plaignante changea la date de I'Avis d’audience ré-amendé du 2 février au 8
mars 2007, sans pour autant changer le contenu du ler chef. Pourtant, dans I’ Avis d’audience du 8 mars
2007, le 2eme chef était déja modifié de la méme maniére que dans I’ Avis d’audience daté du 25 avril 2007
(voir au paragraphe 3 ci-dessous).
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2. Alafin de I'enquéte le 9 mars 2007, apres discussion avec les procureurs des parties,
LE COMITE fixa l'argumentation orale par les procureurs au 25 avril 2007.

3. ATouverture de la séance du 25 avril 2007, Mes Bernard Amyot et Sébastien Caron,
procureurs de la Plaignante, fournirent au procureur de I'Intimé et déposérent
séance tenante un « AVIS D’AUDIENCE RE-AMENDE » portant Iadite date, ot ils
cherchaient & amender les premier et deuxiéme chefs, tout en demandant au
COMITE la permission d’ainsi ré-amender I'Avis d’audience afin que ces chefs se

lisent désormais comme suit -

«1, Entre le 2 février 2005 et le 31 mars 2005, Luc St-Pierre g
Javorisé sciemment ou a participé i I'utilisation de pratiques de -
négociation manipulatrices ou trompeuses relativement 4 la
saisie d'ordres de transiger sur la Bourse de croissance TSX
visant 'achat d’actions de Halo Resources Lid: (« Halo ») ayant
pour effet de créer, ou qui était raisonnablement susceptible
d’'avoir pour effet de créer un prix factice 4 égard de ce titre, et
ce, contrairement a la Régle 2.2 des RUIM;

2. Entre le 1er avril 2005 et le 19 ma; 2005, Luc St-Pierre a saisi des
ordres sur la Bourse de croissance TSX pour acheter des actions
de Halo lorsqu'il savait ou devait raisonnablement savoir quela
saisie de ces ordres aurait ou serait raisonnablement susceptible
d’avoir pour effet de créer un dersier cours vendeur, un cours
acheteur ou un prix de vente factice a 1'égard de ce titre, ef ce,

contrairernent i la Régle 2.2 des RUIM:»

4. Le procureur de I'Intimé s’opposa vigoureusemen;c aux deux amendements
recherchés par la Plaignante.

5. Il argumenta que dans)une poursuite « quasi pénale » qu'est I'espéce, Iaccusé doit
savoir des le tout début des procédures quel(s) est (sont) exactement le(s) chef(s)
auquel (auxquels) il fait face afin de pouvoir se préparer et procéder en fonction de
ce(s) chef(s) tel(s) qu‘alors libellg(s).

6. Bref, il prit position qu’en matiére quasi pénale, comme de fait au pénal, aucun
amendement au(x) chef(s) d’accusation n’est permissible aprés que la preuve a été

complétée car un accusé aurait orienté non seulement sa propre preuve mais
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¢galement le(s) contre-interrogatoire(s) du (des) témoin(s) du poursuivant en
fonction du (des) chef(s) tel(s) qu'il(s) était (étaient) libellé(s) au début de
Vinstruction de la preuve.

7. Les procureurs de la Plaignante en I'occurrence soumirent qu'aucun préjudice ne
serait occasionné a I'Intimé si les amendements étaient permis, et ceci pour deux
raisons :

A. En ce qui concerne le premier chef d’accusation, la preuve apportée par le
témoignage en chef de leur seul témoin, monsieur }asmér Rai, fait état de 21
transactions s’échelonnant du 3 février au 30 mars 20052 et le procureur de
VIntimé contre-interrogea ce témoin sur plusieurs de ces transactions, dont
certaines ont été exécutées entre le 3 février et le 10 mars 2005; et

B.- Concernant le deuxiéme chef d’accusation, I'amendement n’est recherché que
pour des fins de concordance avec le libellé de Ia nouveHe version de la Regle 2.2
des Regles universelles d’intégrité du marché (« RUIM »), laquelle entra en
vigueur le 1er avril 2005. | |

8. Dans les faits, avant le 1er avril 2005, 1a Regle 2.2 des RUIM se lisait comme suit :

«Article 2.2 - Activités manipulatrices ou trompeuses

(1) Un participant ou une personne ayant droit d'accés ne doit pas,
directement ou indirectement dans le cadre de la saisie d'ordres
d'achat ou de vente d'un titre sur un marché, favoriser
sciemment ou utiliser des pratiques  de  mégociation
manipulatrices ou trompeuses ayant pour effet de créer ou
pouvant raisonnablement avoir pour effet de créer une apparence
d'activité fausse ou trompeuse sur le titre ou un titre connexe ou
un cours factice par ceux-ci ou encore participer i de telles

pratiques. »
9. Or, a partir du 1e avril 2005, elle fut amendée afin de se lire -
« Article 2.2 - Activités manipulatrices ou trompeuses
(1) Un participant ou une personne ayant droit d'accés ne doit pas,

directement ou indirectement, se livrer une maneuvre, 4 une
action ou 4 une pratique manipulatrice ou trompeuse ou

2 Dont 16 entre le 3 février et le 10 mars 2005 et 5 entre le 11 et 30 mars 2005.
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participer 4 son utilisation, dans le cadre d'un ordre ou d'une
transaction  sur un  marché sl connait oy devrait
raisonnableinent connaitre la nature de In manceuvre, de Paction
ou de Ia pratigue.

2) Un participant qu une personne ayant droit d’accés ne doit pas,
directement ou indirectement, saisir un ordre ou exécuter une
transaction sur un marché s'il sait ou devrait raisonnablement
savoir que la saisie de l'ordre ou l'exécution de la transaction
aura ou serait raisonnablement susceptible d'nvoir pour effet de

créer :
a) [...]
b) un cours vendeur, un cours acheteur ou un prix de vente factices i

I'égard du titre ou d'un titre connexe. »

DISCUSSION

10. Quoique les procureurs de part et d’autre ne nous citerent pas un article des RUIM a
cet égard, ce qui aurait pu nous amener & croire‘qﬁe les RUIM sont silencieuses sur
la question d’amender un chef d’accusation disciplinaire porté par la Plaignante
contre un « participant %, I'Article 9.5(b) de la Politique 10.8 des RUIM, intitulée
« POLITIQUE SUR LES PRATIQUES ET PROCEDURES », stipule ce qui suit :

“ Article 9.5 Requéte pour précisions ou modification

Le COMITE présidant I'nudience peut, en tout état de cause :

()

) apres avoir donné aux parties le temps de présenter leurs
arguments, ordonner que I'exposé des allégations soit modifié
conformément 4 _la_prewve présentée 4 audience»
(Nous avons souligné.)

11. Ledit article 9.5 vise donc la possibilité de modifier “I'exposé des allégations”, qui

est 'objet de I’ Article 2 de la méme POLITIQUE, o1 I'on frouve ce qui suit:

? Défini & I'Article 1.1.des RUIM comme : « Participant s'entend : (a) soit d'un courtier inscrit conformément
aux lois sur les valeurs mobilidres d'un territoire qui est, selon le cas : (i) riembre d'une bourse, (i) utilisateur d'un
SCDO, (iti) adhérent d'un SNP; (b) soif d‘une personne qui a acces & la négociation sur un marché et qui exerce les
Jonctions d'un teneur de marché des instruments dérivés.
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« Article 2 - Exposé des allégations

21 Signification d'un exposé des allégations. Si I'mutorité de
controle du marché est d'avis qu'une personrie mentionnée a
Valinéa (1) du paragraphe 10.2 des Régles a enfreint une
exigence ou est responsable de la violation d’une exigence aux
termes du paragraphe 10.3 des Régles, Uautorité de contitle du
marché peut signifier un exposé des allégations i cette personne.

22 Teneur de l'exposé des allégations

L'exposé des allégations doit mentionner :

a) lexigence qui, de l'avis de Vautorité de conitréle, a été
enfreinte; ‘

b) les faits allégués que I'autorité de contréle du marché entend
invoquer;

- d'apres les faits alléqués. »
12.L’Article 4 de la méme POLITIQUE traite de «I’Avis d’Audience », dont les
exigences sont indiquées & T'Article 4.2. Elles comprennent « I'exposé des
allégations » au sous-alinéa d).
« Article 4.2 Teneur de I'avis daudience

L’Avis d’Audienqe comprend :

(..

(d) Uexposé des allégations que 'autorité de controle du marché entend
invoquer; »

13. Toutefois, nulle part dans les RUIM trouvons-nous les mots « chef d’accusation »;

14. Mais, dans la pratique, nous trouvons que la Plaignante éﬁonce le(s) chef(s)
d’accusation imputé(s) contre un « participant » dans «1'Avis d’Audience » et les
reprend dans « exposé des allégations » qui figure comme une annexe & I’Avis
d’audience. C'est le cas en I'occurrence. ‘

15. Donc, en principe, les RUIM reconnaissent qu’un éhef d’accusation peut étre

amendé « conformément & la preuve présentée a I'audience. » Mais, dans quelles
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circonstances? Et que faire des régles de justice naturelle, y compris le droit du
« participant » a une défense pleine et entiére?

16. En contestant la recevabilité des deux amendements demandés par la Plaignante,
Me Sébastien Simard, pour I'Intimé, plaida que la demande d’amender est tardive et
invoqua principalement I'Opinfon exprimée par I'Honorable Juge Kaufman dans une
affaire disciplinaire en vertu du Code des Professions du Québect, en citant le
paragraphe suivant de I'opinion :

« To say that the complainant would be entitled to amend, once the proof
is complete, in order to be more specific (i.e. to have the charges conform
to the evidence) would, in the case now before us, violate the principle -
as valid in disciplinary proceedings as in penal or criminal prosecutions
~ that an accused is entitled to know the precise accusation, even as the
case is about to begin. How else can he effectively cross-examine? Hotw
else can he effectively lead evidence himself?»

17. L'opinion du Juge Kaufman fut par la suite citée par plusieurs décideurss, chaque
fois invoquant uniquement le paragraphe ci-haut. méntionné.

18. Toutefois, il ne faut pas prendre ce paragraphe hors contexte. Il faut toujours le lire
et 'apprécier dans son contexte.

19.Or, il fait partie d'une séquence de quatre paragraphes de l'opinion du Juge
Kaufman qui se lisent comme suit : '

«In my respectful view, the two complaints fail to disclose a violation of
section 29 of the Act and they are, therefore, void ab initio. To permit
something to be done is not the same as to do it, even indirectly, and
while, as my colleagues suggests, the evidence (if the case were to
proceed) might eventually show that the Appellants’ conduct was
analogous to the type of conduct which the legislature wanted to
prohibit. [ see no reason why the Appellants should be obliged to defend
themselves before-the committee on charges which, on their very face, do
not disclose offences,

To say that the complainant would be entitled to amend, once the proof is
complete, in order to be more specific (i.e. to have the charges conform to

* Naguib Scaff et al c. Comité de discipline de I'Ordre des optométristes du Québec, [1985] C.A. 615

® Tribunal des Professions du Québec, 20 avril 1995, Ordre professionnel des Optométristes c. Cohen; AZ-
95041047, [1995]D.D.O.P., 301; ' ’
Tribuna} des Professions du Québec, 18 juin 1996, Chambre des Notaires du Québec ¢, André Dufresrie,
AZ-96041064, [1996{D.D.0O.P.; 283. ) R '
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the evidence) would, in the case now before us, violate the principle - as

valid in disciplinary proceedings as in penal or criminal prosecutions -
that an accused is entitled to know the precise accusation, even as the

case is about to begin. How else can he effectively cross-exaniine? How

else can he effectively lead evidence himself?

I am not unmindful of the fact that both penal and criminal law perniit
the amendment of a complaint (or indictment) in the course of the case.
But these are amendments which bring precision to the charge, such as
dates, places, names and other facts which help to identify the
circumstances. They are not amendments destined to breathe life into a
charge which, legally, is stillborn.

I'would not wish to be understood as saying that faulty, ambiguous or
imprecise wording, even where it goes to the heart of the matter, cannot
sometimes be cured by amendment; i often can. But that is not the case
before us. Here, the conduct alleged against the Appellants is not just
couched in unfortunate, faulty or ambiguous language: the words are
very clear and they do not disclose an offence. »

(Soulignement ajouté par les soussignés.)

20. Evidemment, ces trois autres paragraphes nuancent sensiblement la portée du
paragraphe devenu plus populaire.

21. Qui plus est, il nous semble que pour exprimer son dictum dans le jugement Scaff, le
juge Kaufman s'était fort probablement inspiré de l'article 601 du Code criminel du
Canada qui traite des amendements en énongant :

«601 (1) [Modification dun acte ou d'un chef d'accusation
défectueux] Une objection 4 un acte d ‘accusation ou @ un de ses
chefs d'accusation, pour un vice de forme apparent 4 sa face
ménme, est présentée par requéte pour faire annuler Vacte ou le
chef d'accusation, avant que le préveny ait plaidé, et, par la suite,
seulement sur permission du tribunal devant lequel se déroulent
les procédures, et un tribunal devant lequel une objection est
présentée aux termes du présent article peut, si la chose hui
parait nécessaire, ordonner que I'acte ou le chef d'accusation soit
modifié afin de remédier au vice indiqué.

(2) IModification en cas de divergence]

Sous réserve des autres dispositions du présent article, un
tribunal peut, lors du procés sur un acte d’accusation, modifier
Vacte d'accusation ou un des chefs qu’il contient, ou un détail
fourni en vertu de Varticle 587, afin de rendre 'acte ou le chef
d’accusation ou le détail conforme i ln preuve, s'il v a une
divergence entre la prevve et : : : :
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a) un chef de l'acte d'accusation tel que présenté;
b) un chef de I'acte d'accusation :

(i) tel que modifié,

(i) tel quil Paurnit éié, s'il avait éié modzﬁe en
conformité avec fout détail fourni aux termes de Uarticle
587.

(3) [Modification d'un acte d’accusation]

Sous réserve des autres dispositions du présent article, un
tribunal modifie,  tout stade des procédures, lacte d’accusation
ou un des chefs qu'il contient, selon qu'il est nécessaire, lorsqu'il
parait que, selon le cas : .

(a) L'acte d'accusation a été présenté en vertu d'une loi fedemle
au lien d'une autre;

(b) l'acte d’accusation ou 'un de ses chefs :

(i) n'énonce pas ou énonce défectueusement quelque
chose qui est nécessaire pour constituer l'infraction,

(ii) ne réfute pas une exception qui devrait étre réfutée,
(ifi) est de quelque facon défectueux en substance,

et les choses devant étre alléguées dans la modification
projetée sont révélées par la preuve recueillie lors de
Uenquéte préliminaire ou au procés;

¢) lacte d'accusation ou 'un de ses chefs comporte un vice de
forme quelcongue.

(@) [Ce que le tribunal examine] le tribunal examine, en

considérant si une modification devrait oy ne devrait pas_étre

faite :

a) les faits révélés par la preuve recueillie lors de Venquéte
préliminaire;

b) la preuve recueillie lors du proces, s'il en est;

c) les circonstances de Uesvéce;

d) la guestion de savoir si l'accusé a été induit en erveur ou lésé
dans _sa_défense par une dzver,qence eITeur ou _omission
mentionnée au paragraphe (2) ou. (3);
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e) ln question de savoir si, eu_égard au fond de la cause, la
modification projetée peut étre apportée sans. gu'une injustice
Soit commise. '

(41) [Modification d'un acte ou d’'un chef d’accusation
défectueux] Une divergence entre I'acte d’accusation ou I'un de
ses chefs et la preuve recueillie importe peu | ‘égard :

a) du moment ot l'infraction est présumde avoir été commise, s'il

est prouvé que l'acte d'accusation a été présenté dans le délai

prescrit, s'il en est;

b) de Vendroit o1t I'objet des procédures est présumé avoir pris
naissance, 5’il est prouvé quil a pris naissance dans les limites
de la juridiction territoriale du tribunal.

(6) [Ajournement si Vaccusé est lésé] Si, de l'avis du tribunal,
Paccusé a été induit en erreur ou o subi un préjudice dans sa
défense par une divergence, erreur ou omission dans lacte
d'accusation ou I'un de ses chefs, le tribunal peut, s'il estime
qu’un ajournement ferait disparaitre cette impression erronée ou
ce préjudice, ajourner les procédures i une date ou 3 une séance
du tribunal qu’il spécifie; il peut ausst rendre V'ordonnance qu'il
Juge & propos 4 I'égard des frais que cause la nécessité de la
modification.

(6) [Question de droit] La question de savoir si doit étre
accordée ou refusée une ordonnance en vue de Ia modification
d’un acte d'accusation ou de 'un de ses chefs constitue une
question de droit.

(7) [Mention. sur I'acte d’accusation] Une ordonnance qui
modifie un acte d'accusation ou I'un de ses chefs est inscrite sur
Vacte d’accusation, comme partie du dossier, et les procédures
suivent leurs cours comme si L'acte d’accusation ou le chef
d'accusation avait été originagirement présenté selon Ia
modification. ’

(8) [Erreurs non essentielles] Line erreur dans l'en-téte d'un
acte d'accusation est corrigée dés qu'elle est découverte, mais il
est indifférent qu’elle le soit ou rion.

(9) [Limitation] Le pouvoir, pour un tribunal, de modifier des
actes d'accusation ne lautorise pas a gjouter qux actes
manifestes énoncés dans un acte d'accusation de haute trahison
ou de trahison ou d'infraction visée i I'un des articles 49, 50, 51
ou 53. )
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(10) [Définition de «tribunal»] Au présent article,
« tribunal » s'entend d'un tribunal, d'un juge, d'un juge de paix
ou dun juge d'une cour provinciale agissant dans des
procédures sommaires ou des procédures relatives & un acte
criminel.

(11) [Application] Le présent article s’applique & toutes les
procédures, y compris l'enquéte préliminaire, compte tenu des
adaptations de circonstance. »

(Les soulignements sont ajoutés par nous.)

22. En guise d’autres comparaisons avec les dispositions sur les amendements qu’on
retrouve dans d'autres domaines de droit, i y a premiérement la juridiction
provinciale en matiéres pénales. Citons deux articles du Code de procédure pénale du
Québect qui édictent ce qui suit sur la question d’amendement : '

«179. [Modification d'un chef d'accusation] Sur demande du
poursuivant, le juge permet, aux conditions qu’il détermine et
s'il est convaincu qu'il n'en résultera aucune injustice, que le
poursuivant modifie un chef d'accusation pour y préciser un
détail ou pour y corriger une irrégularité, notamment pour y
inclure expressément un élément essentiel de l'infraction
Cependant, le juge ne peut permettre de substituer un défendeur
4 un autre ou une infraction 4 une autre.

180. [Modification d’'un constat] Sur demande d'une partie, le juge
doit, aux conditions qu'il détermine, permettre de modifier un
constat d'infraction pour y préciser un détail ou y corriger une
irrégularité qui ne vise pas le chef d’accusation. »

(Soulignements ajoutés.)

23. Deuxiémement, on peut faire la comparaison avec le Code des p?oﬁ:ssions du Québec”
qui régit toutes les professions tombant sous la juridiction de la Province de Québec.
Il prévoit ce qui suit a1 Article 145 sur la question d’amender un chef d’accusation
disciplinaire : .

«145. La plainte peut étre modifie en tout temps, aux conditions
nécessaires pour la sauvegarde des droits des parties. Elle peut

¢ L.R.Q. c. C-25.1; quoiqu'il ne s'applique pas aux procédures disciplinaires sous I'égide de la juridiction
de la Province de Queébec, car son Article 1 prévoit: « [Application du code] Le présent code s’appligue d
V'égard des poursuites- visant la sanction pénale des infractions aux lois, sauf d 'égard des poursuites intentées
devant une instance disciplinaire. » . )

Toutefois, les présentes procédures disciplinaires ne relévent point de la juridiction du Québec:

7L.R.Q.c. C-26.
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€tre minsi modifiée pour requérir, notamment, la radiation
provisoire visée i I'article 130. Toutefois, sauf du consentement
de toutes les parties, le comité me permet aucune modification
d'oil résulterait une plainte entiérement nouvelle n'ayant aucun
rapport avec la plainte originale.»

24. En résumé, nous sommes d'avis que le droit disciplinaire en est un sui gereris. Ceci
dit, il partage des éléments du droit civil autant que du droit pénal. Au paragraphe
12 de notre Décision sur la Demande de Remise de 1’ Audition, nous écrivions ;

« Il va de soi que, les procédures en 'espéce étant de nature quasi-pénale
et considérant les conséquences possibles i I'endroit de 1'Intimé, toutes
les formalités et exigences des RUIM doivent étre respectées par la
Plaignante ».

Il n’en demeure pas moins que le droit disciplinaire renferme aussi des notions du
droit civil. Dans un certain sens, c’est un droit hybride, se trouvant quelque part
entre le droit civil et le droit pénal. 4

25. Le droit civil est tras large et libéral en ce qui a trait au droit d’amender. L’ Article
199 du Code de procédure civile du Québec énon:ce :

« Les parties peuvent, en tout temps avant jugement, amender leurs
actes de procédure sans autorisation et aussi souvent que nécessaire en
autant que 'amendement n'est pas inutile, contraire aux intéréts de la
Justice ou qu'il n'en résulte pas une demande entiérement nouvelle sans
rapport avec la demande originaire,

L'amendement peut notamment viser & modifier, rectifier ou compléter
les énonciations ou conclusions, invoquer des fuits nouveaux ou Jaire
valoir un droit échu depuis la signification de la requéte introductive
d'instance. »

26. Qui plus est, au sujet des articles dudit Code touchant la question d’amendement, Ia
Cour supréme du Canada:s’est prononcée ainsi 4 I'égard du droit d’amender 8

« A mon avis, lorsqu’on lit ensemble toutes les dispositions du nouveau
Code de procédure civile touchant les amendements, il devient évident
que le législateur a vraiment voulu, comme les commissaires le
suggéraient, que l'on permette aussi bien en appel qu'en premiére
instance tout amendement nécessaire pour juger le litige objectivement,

# Voir Hamel c. Brunelle et Labontg, [1977}1 R.C.S,, 147, 4 la page 156.
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autrement dit pour que la procédure reste la servante de la justice et n'en
devienne jamais la mattressed. »

27. Les critéres quant au droit d’amender sont plus stricts en droit pénal, tel qu’énoncé
par le Juge Kaufman dans !'affaire Scaff.

28. Toutefois, en ce qui concerne 'amendement recherché quant au premier chef
d’accusation dans I'espece, il ne changerait en rien la nature dudit chef. Tl ne ferait
que prolonger la période de temps et, par conséquent, le nombre de transactions
viséeslo,

29. Apres réflexion, nous considérons que I'amendement recherché quant au premier
chef d’accusation devrait étre accorde.

30. Il en est par ailleurs tout & fait autrement quant au deuxiéme chef d'accusation.
L’expression « un dernier cours vendeur » n’est pas synonyme de I'expression « un
cours vendeur, un cours acheteur ou un prix de vente ». Ici, on cherche a chénger la
nature du chef, car I'accusation de «créer un. dernier cours vendeur factice » n’est
qu’uﬁ cas particulier de l'accusation de « créer un cours vendeur, un cours acheteur
ou un prix de vente factices ».

31. Donc, I'amendement demandé a I'égard du deuxiéme chef d’accusation sera refusé.

32. Les Membres du COMITE poursuivent leur délibéré sur les quatre chefs
d’accusation, le premier tel qu'amendé comme susdit et les deuxidme, troisieme et
quatrieme tels qu'ils étaient libellés en date du 2 février 2007.

DISPOSITION FINALE :

33. Cette décision sera signée par les membres du COMITE en plusieurs exemplaires.
Chacun de ces exemplalres ainsi signé sera également valide et authentique et .
pourra servir en consequence a toutes fins que de droit.

POUR TOUS CES MOTIFS, LE COMITE :

® La traduction anglaise de cet extrait au Recueil ajoute sa note d’humour dans le portrait.
WVingt-et-un au lieu de cmq
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A) ACCUEILLE LA DEMANDE D’AMENDER LE PREMIER CHEF
D’ACCUSATION; et

B) RENVOIE LA DEMANDE D’AMENDER LE DEUXIEME CHEF
D’ACCUSATION.

SIGNEE A MONTREAL par les MEMBRES DU COMITE D’AUDIENCE :

Le £ 7 emeiour d’aotit 2007

/\N

L'hofiorable Benjamin J. Gre&fkﬁg,—e&.,.&é&i@t

Lea24/ émejour d’aott 2007

<2M St § L

an—Andre e, Membre du COMITE

Le Z %mﬂ jour d’aofit 2007“ '

M. Yves juhen, Mezx{jﬁ*e du COMITE

'J

/
!

Y

/
;
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Mes BERNARD AMYOT et SEBASTIEN CARON
HEENAN BLAIKIE S.E.N.C.R. L., SRL
Procureurs de la Plaignante

Me SEBASTIEN SIMARD
BELANGER SAUVE, S.E.N.C.R. L.
Procureur de I'Intimeé
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AUTRES DECISIONS

3.7.1 Dispenses

Dispense de résider au Québec

e Lecouteur, Diane
Gestion Universitas inc.

Cette personnes est dispensée de I'obligation de résider au Québec, afin de lui permettre d’exercer ses
activités de représentante en plans de bourses d’études. :

La présente dispense est accordée aux conditions suivantes :
La représentante doit :

- se soumettre au droit applicable au Québec et aux tribunaux du Québec en cas de litige avec un
client domicilié au Québec;

- exercer ses activités exclusivement pour le compte de Gestion Universitas inc.;

- étre inscrite dans sa province d’origine, pour le méme courtier (cabinet);

- avec un client domicilié au Québec, convenir expressément dans toute convention de compte
intervenue aupres de ce client que la loi du Québec est la loi applicable aux questions mentionnées
au paragraphe 1. a) a g) de l'article 2 de la Convention de la Haye sur la loi applicable a certains
droits sur des titres détenus auprées d’un intermédiaire.

Financiere Essenso Inc.

Une dispense est accordée a Financiére Essenso Inc. de I'obligation, en vertu de I'article 2 du

Reglement, d’établir et de maintenir un compte en fidéicommis pour le dépdt de somme d’argent regue

d’autrui.

Cette dispense est accordée pour les motifs suivants :

e la société s'assure que tous les cheques et instruments financiers des clients sont libellés au nom de
I'organisme de placement collectif conformément a la convention signée par le client;

e dés laréception de toute somme d’argent provenant de clients pour la souscription de titres d’'un

organisme de placement collectif, la société devra se conformer a I'article 2 du Réglement et aviser
I'Autorité sans délai.

Placements Scotia Inc.

Scotia Capitaux inc.

dispense Scotia Capitaux inc. et Placements Scotia inc. de I'application de I'article 236 du Réglement sur
les valeurs mobilieres de maniére a permettre aux fonds pour lesquels ils agissent a titre de gérant ou de

conseiller en valeurs de détenir, acquérir et disposer des titres de la société Dundee Wealth inc.

Cette dispense est accordée pour les motifs suivants :
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1. toute acquisition de titres de Dundee Wealth inc. par un fonds d’'investissement visé est réalisée sur
une bourse sur lagquelle ceux-ci sont inscrits et négociés;

2. la société de gestion d'un fonds d’'investissement visé qui a négocié des titres de Dundee Wealth inc.
depuis le 28 septembre 2007 doit déposer sur SEDAR, au plus tard au moment ou ce fonds dépose
ses états financiers annuels, les particularités du placement;

3. la société de gestion du fonds d’'investissement visé a nommé un comité consultatif pour revoir la
détention, les acquisitions et les dispositions de titres de Dundee Wealth inc. par ce fonds;

4. le comité consultatif se compose d’au moins trois membres, chacun indépendant et sans relation
importante avec la société de gestion de tout fonds d’investissement visé, ces fonds eux-mémes ou
toute entité apparentée a la société de gestion, ces termes étant définis au Reglement 81-107, plus
particulierement le comité consultatif sera indépendant de :

a) la banque de Nouvelle-Ecosse,

b) Dundee Wealth inc.,

¢) Scotia Capitaux inc.,

d) Placements Scotia inc.,

e) tout conseiller en valeurs des fonds visés, ou

f) tout associé ou société affiliée aux personnes ci-dessus mentionnées ;

5. le comité consultatif a une charte écrite exposant son mandat, ses responsabilités et ses fonctions
ainsi que les normes de prudence qui, au minimum, pourvoient aux conditions de cette décision;

6. les membres du comité consultatif exercent leurs pouvoirs et s’acquittent de leurs fonctions avec
honnéteté, de bonne foi et dans le meilleur intérét du fonds d'investissement visé et, a cet égard,
exercent la diligence et la compétence qu’une personne raisonnablement prudente exercerait dans
les circonstances;

7. le fonds d'investissement visé ou sa société de gestion n'indemnisera pas un membre du comité
consultatif des frais et dépenses, y compris une somme payée dans le cadre d’une transaction ou en
exécution d'un jugement, raisonnablement engagés par ce membre a I'’égard de toute procédure
civile, criminelle, administrative, d’enquéte ou de toute nature dont il fait I'objet en raison de sa qualité
de membre, a moins que,

a) le membre a agi avec honnéteté et de bonne foi, en fonction de I'intérét du fonds
d’investissement visé, et

b) dans le cas d'une procédure criminelle ou administrative donnant lieu a des sanctions
pécuniaires, le membre avait des motifs raisonnables de croire que sa conduite était Iégale;

8. le fonds d’'investissement visé ne peut assumer les codts de toute portion d’'une assurance au profit
d’'un membre du comité consultatif couvrant sa responsabilité a ce titre a moins que les conditions (a)
et (b) du précédent paragraphe soient satisfaites;

9. le comité consultatif revoit régulierement la détention, les acquisitions et les dispositions des titres de
Dundee Wealth inc. par le fonds d’investissement visé;
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le comité consultatif se forme une opinion aprés enquéte diligente que la décision prise pour le
compte de chaque fonds d'investissement par le conseiller en valeurs de détenir, d’acquérir ou de
disposer des titres de Dundee Wealth inc. est et demeurera, selon le cas, dans le meilleur intérét de
ce fonds et :

a) elle correspond a I'appréciation commerciale faite par le conseiller en valeurs sans influence de
considérations autre que le meilleur intérét du fonds,

b) elle a été prise librement de toute influence de la banque de Nouvelle-Ecosse ou de Dundee
Wealth inc. et sans tenir compte d’aucune considération se rapportant a la banque de Nouvelle-
Ecosse, Dundee Wealth inc. ou leurs associés ou affiliés, et

c) n’excéde pas les limitations de la Iégislation applicable;

I'avis du comité consultatif en application du paragraphe 10 précédent est consigné en détail aux
procés-verbaux produits a la société de gestion du fonds d’'investissement visé;

advenant que les titres de Dundee Wealth inc. devenaient I'objet d’'une offre de prise de contrdle :

a) le conseiller en valeurs doit prendre en considération la recommandation du comité consultatif;

b) le conseiller en valeurs d'un fonds, préalablement a son avis définitif a I'égard de toute offre pour
les titres de Dundee Wealth inc. détenus par ce fonds, examinera la recommandation du comité
consultatif a I'effet que, selon son opinion aprés enquéte diligente, la mesure projetée aboutit a

un résultat juste et raisonnable pour le fonds;

c) advenant que le conseiller en valeurs décide de procéder de maniére inconsistante a la
recommandation du comité consultatif :

i le conseiller en valeurs doit aviser en forme écrite le comité consultatif avant de mettre en
ceuvre sa décision; et

i le déposant déclarera sur SEDAR un rapport décrivant la séquence des actions proposées,
la recommandation du comité consultatif et les raisons du conseiller en valeurs de ne pas
suivre la recommandation du comité consultatif;

la recommandation du comité consultatif en application du paragraphe 12 ci-dessus est consignée en
détail aux procés-verbaux produits a la société de gestion du fonds d'investissement visé;

a I'égard de chaque fonds visé et dans un délai de 30 jours suivant la fin de chaque mois a I'intérieur
duquel le conseiller en valeurs a acquis ou disposé des titres de Dundee Wealth inc. pour le compte
de ce fonds, le déposant déclarera sur SEDAR :
a) les rapports divulguant :

i le nom de chaque fonds qui a acquis ou disposé durant le mois,

i la date de chaque acquisition et disposition,

i le volume pondéré du prix moyen payé ou recu pour les titres de Dundee Wealth inc. par
chaque fonds a une date donnée, et

iv le fait ou non que la détention, I'acquisition ou la disposition ne satisfait pas le paragraphe 10
ci-dessus de I'avis du comité consultatif et, en ce cas, pourquoi cette détention, acquisition ou
disposition malgré I'avis du comité consultatif;
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b) un certificat du conseiller en valeurs du fonds visé attestant que :

Vv au moment de sa réalisation, I'opération représente I'appréciation commerciale du conseiller
en valeurs sans influence de considérations autres que le meilleur intérét du fonds et, en fait,
est dans le meilleur intérét du fonds,

vi I'opération fut exécutée librement de toute influence de la banque de Nouvelle-Ecosse ou de
Dundee Wealth inc. ou de leurs associés ou affiliés et sans tenir compte d’aucune
considération se rapportant a la banque de Nouvelle-Ecosse, Dundee Wealth inc. ou leurs
associés ou affiliés, et

vii les opérations ne font pas partie d’'une série de transactions visant a supporter ou autrement
influencer le cours des titres de Dundee Wealth inc.; et

c) un certificat de chaque membre du comité consultatif attestant qu’aprés enquéte diligente il est
d’opinion que les politiques et procédures sont adéquates et efficaces pour assurer la conformité
aux conditions de la présente et que la décision prise pour le compte de chaque fonds
d’investissement par le conseiller en valeurs de détenir, d'acquérir ou de disposer des titres de
Dundee Wealth inc. ainsi que et la détention, I'acquisition ou la disposition par ce fonds :

viii est réalisé en conformité aux conditions de cette décision;

ix représente I'appréciation commerciale du conseiller en valeurs sans influence de
considérations autres que le meilleur intérét du fonds; et

X  est, en fait, dans le meilleur intérét du fonds;
15. le comité consultatif notifie par écrit les autorités en valeurs mobiliéres concernées de:

a) tout avis a l'effet que la condition au paragraphe 10 n’a pas été satisfaite a I'égard de toute
détention, acquisition ou disposition de titres de Dundee Wealth inc.,

b) tout avis a I'effet que toute autre condition de la présente dispense n’a pas été satisfaite,
c) toute mise en ceuvre prise ou projetée a la suite de I'avis ci-dessus mentionné, et

d) toute mise en ceuvre prise ou projetée par Scotia Capitaux inc., Placements Scotia inc. ou tout
conseiller en valeurs d’'un fonds d'investissement visé en réponse a l'avis ci-dessus mentionné;

16. la nature de cette dispense est divulguée par communiqué de presse; et

17. cette décision se terminera le 1er novembre 2007.
3.7.2 Exercice d’'une autre activité
Aucune information.

3.7.3 Approbation d’un projet d’entente de partage de commissions, approbation d’une prise de

position importante, emprunt ou remboursement autorisés

Taren Corporation
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Approbation de la prise de position importante de 100 % du capital-actions de Tanren Corporation,
conseiller en valeurs de plein exercice par Malcolm Brown. Cette prise de position importante se fait par
la société 1517348 Ontario Limited.

Fruchet gestion d’actifs inc.

Approbation de I'emprunt de 21 759 $ assorti d’une renonciation a concourir de Jean-Pierre Fruchet en
faveur de Fruchet gestion d’actifs inc., conseiller en valeurs de plein exercice.

3.7.4 Autres

Aucune information.
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