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6.1

Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

AVIS ET COMMUNIQUES

Avis 51-321 du personnel des ACVM

Questions et réponses concernant les ressources et les réserves possibles
Réglement 51-101 sur I'information concernant les activités pétroliéres et gaziéres

17 novembre 2006
Contexte

Les émetteurs assujettis qui exercent des activités pétroliéres et gaziéres sont tenus de fournir certaines
informations prévues par le Reglement 51-101 sur l'information concernant les activités pétrolieres et
gazieres (le « Réglement 51-101 » ou le « réglement ») et 'Annexe 51-101A1, Relevé des données
relatives aux réserves et autre information concernant le pétrole et le gaz ('« Annexe 51-101A1 » ou le
« document annuel »).

Ces textes prévoient des obligations d’information minimales, mais il est souvent utile, voire nécessaire,
de fournir un supplément d’information (dans le document annuel ou par d’autres moyens) pour expliquer
convenablement aux investisseurs les activités pétrolieres et gaziéres de I'émetteur. Cette information
doit étre conforme aux principes, exigences ou restrictions prévus par le Réglement 51-101. Elle ne doit
jamais étre trompeuse.

Les questions et réponses ci-dessous donnent des conseils aux émetteurs qui sont assujettis au
Réglement 51-101 sur les problémes récurrents que ce supplément d’information « facultatif » peut
poser.

Q1. Quelles méthodes peut-on utiliser pour présenter au public des estimations des réserves
possibles, ainsi que des estimations de ressources qui ne sont pas classées parmi les réserves? 1
Q2. Peut-on présenter de I'information sur les réserves possibles? 2

Q3. Faut-il présenter d’autres ressources que les réserves prouvées et probables? 2

Q4. Quelles obligations d’information I'émetteur assujetti a-t-il en vertu du Réglement 51-101 lorsqu’il
présente de I'information sur les ressources en sus de ce qui est exigé a la partie 6 de 'Annexe 51-
101A1?2

Q5. Peut-on présenter une estimation des ressources non découvertes? 3
Q6. Peut-on présenter une estimation des ressources découvertes? 3
Q7. Peut-on présenter une estimation des ressources potentielles? 3
Qs8. Peut-on présenter une estimation des ressources éventuelles? 4

Q9. Quant peut-on présenter des réserves ou des ressources de pétrole et de gaz comme étant des
volumes en place? 4

Q10. Peut-on présenter de I'information sur une zone située a I'extérieur de celle sur laquelle
I'émetteur assujetti a des droits pétroliers et gaziers? 4

Q1. Quelles méthodes peut-on utiliser pour présenter au public des estimations des réserves
possibles, ainsi que des estimations de ressources qui ne sont pas classées parmi les réserves?
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R. En ce qui concerne les réserves possibles, le Réglement 51-101 ne prescrit aucune méthode
d’estimation particuliére, mais prévoit que toute estimation de réserves communiquée au public doit étre
établie conformément au Canadian Oil and Gas Evaluation Handbook (le « manuel COGE »). Le manuel
COGE donne des consignes pour estimer les réserves possibles.

En ce qui concerne les ressources qui ne sont pas classées parmi les réserves, le manuel COGE
recommande d’utiliser des méthodes d’évaluation probabilistes pour faire les estimations. Le manuel ne
donne pas de consignes détaillées, mais il existe un grand nombre de publications techniques sur la
question. On peut présenter les résultats d’'une estimation probabiliste sous la forme d’une mesure
statistique, qui peut étre difficile a comprendre ou trompeuse en I'absence d’explications.

Q2. Peut-on présenter de I'information sur les réserves possibles?

R. On peut présenter les réserves possibles, mais I'estimation doit étre conforme aux dispositions du
Réglement 51-101. Elle doit notamment étre établie ou vérifiée par un évaluateur ou vérificateur de
réserves qualifié, conformément au manuel COGE, comme le prévoit I'article 4.2 du Réglement 51-101,
et respecter les obligations d’information générales prévues a la partie 5, ainsi que les obligations
d’'information annuelle applicables prévues a 'Annexe 51-101A1.

Qu’elle soit présentée séparément ou intégrée a la somme, I'estimation des réserves possibles est
souvent un chiffre relativement important qui, par définition, représente une faible probabilité de
production et peut étre trompeur s'’il n’est pas accompagné d’explications. Voici un exemple du type
d’explications que I'on peut donner :

« Les réserves possibles sont les réserves additionnelles pour lesquelles la certitude de récupération est
inférieure a celle des réserves probables. Il existe une probabilité de 10 % seulement que les quantités
effectivement récupérées seront égales ou supérieures a la somme des réserves prouveées, des réserves
probables et des réserves possibles. »

En vertu du sous-paragraphe g du paragraphe 1 de la rubrique 2.2 de 'Annexe 51-101A1, I'émetteur
assujetti qui présente des réserves possibles doit les présenter séparément et présenter aussi la somme
des réserves prouvées, des réserves probables et des réserves possibles.

Q3. Faut-il présenter d’autres ressources que les réserves prouvées et probables?

R. En vertu du Reglement 51-101, 'émetteur assujetti doit donner de I'information sur ses terrains
non prouvés et les activités relatives a ses ressources dans le document annuel, conformément a la
partie 6 de 'Annexe 51-101A1. Toute autre information est facultative mais doit étre conforme aux
dispositions des articles 5.9 et 5.10 du Reglement 51-101.

En ce qui concerne le prospectus, 'obligation d’information générale en matiére de valeurs mobiliéres,
selon laquelle il faut révéler tout fait important de fagon « compléte, véridique et claire », nécessiterait la
présentation des réserves ou des ressources qui sont importantes pour 'émetteur, méme si cette
information n’est pas exigée en vertu du Réglement 51-101.

Q4. Quelles obligations d’information I'émetteur assujetti a-t-il en vertu du Réglement 51-101 lorsqu’il
présente de 'information sur les ressources en sus de ce qui est exigé a la partie 6 de I’Annexe 51-
101A17?

R. La présentation des réserves possibles est abordée dans les réponses aux questions 1 et 2, ci-
dessus. L’émetteur qui décide de présenter un supplément d’information sur les ressources, comme le
volume ou la valeur, doit se conformer aux articles 5.9 et 5.10 du Réglement 51-101.

L’article 5.9 indique les obligations a remplir pour présenter les « résultats prévus » d’'une zone
productive possible. Le personnel considére que ces résultats comprennent notamment les estimations
de volume ou de valeur des réserves ou des ressources, ainsi que I'épaisseur productive, les débits et
I'étendue aréale prévus. Il est a noter que le paragraphe n de l'article 5.9 oblige 'émetteur a préciser les
risques et la probabilité de succés. L'information fournie a ce sujet doit décrire suffisamment les mesures
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prévues pour accéder a la ressource, ce qui peut notamment nécessiter I'acquisition de terrains, la
réalisation de levés sismiques, le forage d’'un ou de plusieurs puits ou encore un train de mesures
comprenant tout ce qui précede.

L’article 5.10 s’applique lorsque I'émetteur indique la juste valeur d’un terrain non prouvé, d’une zone
productive possible ou d’une ressource, ou communique toute autre information concernant la valeur
d’'une ressource en vertu du Réglement 51-101.

Il n’est pas nécessaire que les estimations des ressources, autres que les réserves, soient établies par
un évaluateur indépendant ou indiquées dans le document annuel. Si elles sont indiquées, toutefois, elles
doivent étre établies conformément au normes de classification du manuel COGE. Selon la section 5.2.5
du volume 1 du manuel COGE, intitulé « Resource Categories » (catégories de ressources), [traduction]
« compte tenu de la grande incertitude inhérente a I'estimation des ressources, I'évaluation de ces actifs
nécessite I'utilisation d’'une forme de méthode probabiliste ». L’émetteur doit aussi indiquer la source et la
date de 'évaluation fournie.

Q5. Peut-on présenter une estimation des ressources non découvertes?

R. Les « ressources non découvertes » constituent une catégorie prévue par le manuel COGE a
I'égard de laquelle I'article 5.3 du Réglement 51-101 permet de présenter de I'information. Cependant,
comme la signification du terme « ressources non découvertes » peut ne pas étre claire pour
l'investisseur, I'émetteur doit fournir la définition figurant dans le manuel COGE :

[Traduction] « Les ressources non découvertes sont les quantités de pétrole et de gaz qu’on estime
exister a une date donnée dans des gisements qui n'ont pas encore été découverts. »

En outre, 'émetteur doit préciser qu’il n’est pas certain que les ressources non découvertes soient
découvertes et qu’en cas de découverte, I'exploitation pourrait ne pas étre financiérement viable ni
techniquement faisable.

Q6. Peut-on présenter une estimation des ressources découvertes?

R. Les « ressources découvertes » constituent une catégorie prévue par le manuel COGE a I'égard
de laquelle I'article 5.3 du Reglement 51-101 permet de présenter de I'information. Cependant, il ne faut
s’en servir que s'il est impossible de classer un volume dans une des quatre sous-catégories de
ressources découvertes, soit production cumulative, réserves, ressources éventuelles ou ressources non
récupérables.

La signification du terme « ressources découvertes » pouvant ne pas étre claire pour I'investisseur,
I’émetteur doit fournir la définition figurant dans le manuel COGE :

[Traduction] « Les ressources découvertes sont les quantités de pétrole et de gaz que I'ont estime, a une
date donnée, rester dans les gisements connus, plus les quantités déja extraites de ces gisements. Les
ressources découvertes sont divisées en catégories rentables et non rentables, dont la portion
récupérable estimative future est classée parmi les réserves et les ressources éventuelles,
respectivement. »

L’émetteur doit aussi expliquer clairement pourquoi les ressources découvertes déclarées ne peuvent
étre classées dans aucune des sous-catégories de réserves, de ressources éventuelles ou de ressources
non récupérables et préciser qu’il n’est pas certain que I'exploitation des ressources découvertes soit
financierement viable ou techniquement faisable.

Q7. Peut-on présenter une estimation des ressources potentielles?
R. Les « ressources potentielles » constituent une catégorie prévue par le manuel COGE a I'égard
de laquelle 'article 5.3 du Réglement 51-101 permet de présenter de I'information. Comme la signification

du terme « ressources potentielles » peut ne pas étre claire pour l'investisseur, I'émetteur doit fournir la
définition figurant dans le manuel COGE :
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[Traduction] « Les ressources potentielles sont les quantités de pétrole et de gaz que I'on estime, a une
date donnée, pouvoir récupérer de gisements non découverts, et qu'’il serait techniquement possible et
financierement viable de récupérer en cas de découverte. »

En outre, I'émetteur doit préciser qu’il n’est pas certain que les ressources potentielles soient
découvertes.

Qs8. Peut-on présenter une estimation des ressources éventuelles?

R. Les « ressources éventuelles » constituent une catégorie prévue par le manuel COGE a I'égard
de laquelle 'article 5.3 du Réglement 51-101 permet de présenter de I'information. La signification du
terme « ressources éventuelles » pouvant ne pas étre claire pour I'investisseur, 'émetteur doit fournir la
définition figurant dans le manuel COGE :

[Traduction] « Les ressources éventuelles sont les quantités de pétrole et de gaz que I'on estime, a une
date donnée, pouvoir récupérer de gisements connus mais qui ne sont pas actuellement rentables. »

En outre, 'émetteur doit décrire les éventualités qui empéchent de classer les ressources éventuelles
parmi les réserves et expliquer les conditions qui doivent se réaliser pour écarter ces éventualités et
classer les ressources éventuelles parmi les réserves.

Q9. Quant peut-on présenter des réserves ou des ressources de pétrole et de gaz comme étant des
volumes en place?

R. Par définition, les réserves de tout type, les ressources éventuelles et les ressources potentielles
sont des estimations de volumes récupérables ou potentiellement récupérables. Il n’est donc pas
possible de les décrire comme étant « en place ». Il faut se garder d’utiliser des termes comme

« réserves potentielles », « réserves non découvertes », « réserves in situ », « réserves en place » ou
des termes analogues parce qu’ils sont incorrects et trompeurs. L’information sur les réserves ou les
ressources doit respecter la terminologie et les catégories des réserves et des ressources prévues par le
manuel COGE, conformément a l'article 5.3 du Réglement 51-101.

L’émetteur peut présenter d’autres catégories, comme les ressources découvertes et non découvertes,
comme étant des « volumes en place » puisqu’il s’agit bien de volumes en place.

Q10. Peut-on présenter de I'information sur une zone située a I'extérieur de celle sur laquelle
I'émetteur assujetti a des droits pétroliers et gaziers?

R. Les émetteurs, notamment lors des premiers stades de I'exploitation d’'une zone, peuvent
souhaiter inclure de I'information analogue concernant une autre zone pour établir une comparaison avec
la zone qui les intéresse. Il peut notamment s’agir d’information sur les réserves, les ressources et la
production de champs ou de puits situés dans des zones avoisinantes ou similaires du point de vue de la
geéologie. Il importe que l'information présentée soit factuelle et équilibrée. |l faut faire particulierement
attention lorsque I'on présente ce type d’information. Par exemple, il peut étre particuliérement trompeur
de ne présenter que les données des meilleurs puits ou champs. Par conséquent, I'émetteur assujetti qui
fournit ce type d’'information doit :

indiquer la source et la date de I'information analogue;

préciser si 'information analogue est le résultat d’'une estimation indépendante ou si elle a été établie par
lui ou une partie qui n’est pas indépendante;

décrire clairement la qualité de I'information analogue et expliquer sa pertinence pour ses activités;

accompagner I'information analogue d’une mise en garde s'il n’est pas en mesure de confirmer qu’elle a
été établie par un évaluateur ou vérificateur de réserves qualifié ou conformément au manuel COGE.
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L’émetteur qui fournit une estimation de ses réserves ou ressources fondée sur une extrapolation de
'information analogue doit veiller a ce que I'estimation respecte les dispositions de la partie 5 du
Reglement 51-101. Il en va de méme si I'information analogue est une estimation de ses réserves ou
ressources. Par exemple, toute estimation des réserves doit étre classée et établie conformément au
manuel COGE par un évaluateur ou vérificateur de réserves qualifié. Elle doit également étre conforme
aux dispositions de I'article 5.2 du Réglement 51-101.

Questions
Veuillez adresser vos questions a I'une des personnes suivantes :

Dr. David Elliott

Chief Petroleum Advisor
Alberta Securities Commission
(403) 297-4008
david.elliott@seccom.ab.ca

Blaine Young

Associate Director, Corporate Finance
Alberta Securities Commission

(403) 297-4220
blaine.young@seccom.ab.ca

Alex Poole

Legal Counsel, Corporate Finance
Alberta Securities Commission
(403) 297-4482
alex.poole@seccom.ab.ca

REGLEMENTATION ET INSTRUCTIONS GENERALES

6.2.1 Consultation
Aucune information.
6.2.2 Publication

DECISION N° 2006-PDG-0181

Réglement 81-107 sur le comité d’examen indépendant des fonds d’investissements

Vu le pouvoir de I'Autorité des marchés financiers (I'« Autorité ») de prendre le Reglement 81-107 sur le
comité d’examen indépendant des fonds d’investissements, conformément aux paragraphes 1°, 8°, 11°,
16°, 17°, et 34° de l'article 331.1 de la Loi sur les valeurs mobiliéres, L.R.Q., c. V-1.1 (la « Loi »);

Vu le pouvoir de I'Autorité de prendre un réglement prévu a la Loi, qui appartient exclusivement a son
président-directeur général, conformément a I'article 24 de la Loi sur I’Autorité des marchés financiers,
L.R.Q,, c. A-33.2;

Vu la publication du projet de réglement pour consultation au Bulletin de I'Autorité (le « Bulletin ») du

27 mai 2005 [Vol. 2, n° 21, B.A.M.F., Section Valeurs mobiliéres], accompagné de I'avis prévu a l'article
10 de la Loi sur les reglements, L.R.Q., c. R-18.1, le tout, conformément a I'article 331.2 de la Loij;

Vu la fin de la période de consultation;
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Vu la publication du projet de réglement pour information au Bulletin du 28 juillet 2006 [Vol. 3, n° 30,
B.A.M.F., Section Valeurs mobiliéres];

Vu l'obligation de soumettre un réglement pris en vertu de I'article 331.1 de la Loi au ministre des
Finances, qui peut I'approuver avec ou sans modification, conformément au premier alinéa de I'article
331.2 de la Loj;

Vu la recommandation de la Direction de I'encadrement de valeurs;
En conséquence :
L’Autorité prend le Reglement 81-107 sur le comité d’examen indépendant des fonds d’investissements,

dans ses versions frangaise et anglaise, dont les textes sont annexés a la présente décision, et autorise
sa transmission au ministre des Finances pour approbation.

Fait le 19 octobre 2006.

Jean St-Gelais

Président-directeur général

[LAMF : 24; LVM : 331.1 (1), (8), (11), (16), (17), (34), 331.2; R81-107]

(Le texte de I'arrété ministériel numéro V-1.1-2006-02 du ministre des Finances en date du 31 octobre
2006 et le texte du Réglement qu’il approuve sont reproduits ci-dessous en versions frangaise et
anglaise. Le Réglement est entré en vigueur le jour de sa publication a la Gazette officielle du Québec, le
15 novembre 2006).

DECISION N° 2006-PDG-0182

Réglement modifiant le Réglement 13-101 sur le systéeme électronique de données, d’analyse et de
recherche (SEDAR)

Vu le pouvoir de I'Autorité des marchés financiers ('« Autorité ») de prendre le Reglement modifiant le
Reéglement 13-101 sur le systeme électronique de données, d’analyse et de recherche (SEDAR),
conformément aux paragraphes 1° et 2° de I'article 331.1 de la Loi sur les valeurs mobiliéres, L.R.Q., c.
V-1.1 (la « Loi »);

Vu le pouvoir de I'Autorité de prendre un réglement prévu a la Loi, qui appartient exclusivement a son
président-directeur général, conformément a I'article 24 de la Loi sur I'Autorité des marchés financiers,
L.R.Q., c. A-33.2;

Vu la publication du projet de réglement pour consultation au Bulletin de I'Autorité (le « Bulletin ») du
27 mai 2005 [(2005) Vol. 2, n° 21, B.A.M.F., Section Valeurs mobiliéres], accompagné de I'avis prévu a
I'article 10 de la Loi sur les réglements, L.R.Q., c. R-18.1, le tout, conformément a l'article 331.2 de la Loj;

Vu la fin de la période de consultation;

Vu la publication du projet de réglement pour information au Bulletin du 28 juillet 2006 [(2006) Vol. 3,
n°® 30, B.A.M.F., Section Valeurs mobilieres];

Vu les modifications corrélatives prévues au Réglement modifiant le Réglement 13-101 sur le systéme
électronique de données d’analyse et de recherche (SEDAR), qui sont reliées au Réglement 81-107 sur
le comité d’examen indépendant des fonds d’investissements, pris par I'Autorité par sa décision

n° 2006-PDG-0181 du 19 octobre 2006;
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Vu l'obligation de soumettre un réglement pris en vertu de l'article 331.1 de la Loi au ministre des
Finances, qui peut I'approuver avec ou sans modification, conformément au premier alinéa de l'article
331.2 de la Loj;

Vu la recommandation de la Direction de 'encadrement de valeurs;

En conséquence :

L’Autorité prend le Réglement modifiant le Reglement 13-101 sur le systéeme électronique de données,
d’analyse et de recherche (SEDAR), dans ses versions francaise et anglaise, dont les textes sont
annexeés a la présente décision, et autorise sa transmission au ministre des Finances pour approbation.
Fait le 19 octobre 2006.

Jean St-Gelais

Président-directeur général

[LAMF : 24; LVM : 331.1 (1), (2), 331.2; R13-101; R81-107]

(Le texte de 'arrété ministériel numéro V-1.1-2006-03 du ministre des Finances en date du 31 octobre
2006 et le texte du Réglement qu’il approuve sont reproduits ci-dessous en versions frangaise et

anglaise. Le Réglement est entré en vigueur le jour de sa publication a la Gazette officielle du Québec, le
15 novembre 2006).
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DECISION N° 2006-PDG-0183

Réglement modifiant le Réglement 81-101 sur le régime de prospectus des organismes de
placement collectif

Vu le pouvoir de I'Autorité des marchés financiers (I'« Autorité ») de prendre le Reglement modifiant le
Reglement 81-101 sur le régime de prospectus des organismes de placement collectif, conformément
aux paragraphes 1°, 6°, 14°, 16°, 17°, et 34° de l'article 331.1 de la Loi sur les valeurs mobilieres, L.R.Q.,
c. V-1.1 (la « Loi »);

Vu le pouvoir de I'Autorité de prendre un réglement prévu a la Loi, qui appartient exclusivement a son
président-directeur général, conformément a I'article 24 de la Loi sur I'Autorité des marchés financiers,
L.R.Q,, c. A-33.2;

Vu la publication du projet de réglement pour consultation au Bulletin de I'Autorité (le « Bulletin ») du

27 mai 2005 [(2005), Vol. 2, n° 21, B.A.M.F., Section Valeurs mobiliéres], accompagné de I'avis prévu a
l'article 10 de la Loi sur les réglements, L.R.Q., c. R-18.1, le tout, conformément a l'article 331.2 de la Loi;

Vu la fin de la période de consultation;

Vu la publication du projet de reglement pour information au Bulletin du 28 juillet 2006 [(2006) Vol. 3,
n°® 30, B.A.M.F., Section Valeurs mobilieres];

Vu les modifications corrélatives prévues au Reglement modifiant le Reglement 81-101 sur le régime de
prospectus des organismes de placement collectif, qui sont reliées au Reglement 81-107 sur le comité
d’examen indépendant des fonds d’investissements, pris par I'Autorité par sa décision n° 2006-PDG-0181
du 19 octobre 2006;

Vu l'obligation de soumettre un réglement pris en vertu de I'article 331.1 de la Loi au ministre des
Finances, qui peut I'approuver avec ou sans modification, conformément au premier alinéa de l'article
331.2 de la Loij;

Vu la recommandation de la Direction de I'encadrement de valeurs;

En conséquence :

L’Autorité prend le Reglement modifiant le Reglement 81-101 sur le régime de prospectus des
organismes de placement collectif, dans ses versions francaise et anglaise, dont les textes sont annexés
a la présente décision, et autorise sa transmission au ministre des Finances pour approbation.

Fait le 19 octobre 2006.

Jean St-Gelais

Président-directeur général

[LAMF : 24; LVM : 331.1 (1), (6), (14), (16), (17), (34), 331.2; R81-101; R81-107]

(Le texte de 'arrété ministériel numéro V-1.1-2006-03 du ministre des Finances en date du 31 octobre
2006 et le texte du Réglement qu’il approuve sont reproduits ci-dessous en versions frangaise et

anglaise. Le Réglement est entré en vigueur le jour de sa publication a la Gazette officielle du Québec, le
15 novembre 2006).
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DECISION N° 2006-PDG-0184

Réglement modifiant le Réglement 81-102 sur les organismes de placement collectif

Vu le pouvoir de I'Autorité des marchés financiers (I'« Autorité ») de prendre le Reglement modifiant le
Reglement 81-102 sur les organismes de placement collectif, conformément aux paragraphes 6°, 11°,
16°, 17° et 34° de l'article 331.1 de la Loi sur les valeurs mobilieres, L.R.Q., c. V-1.1 (la « Loi »);

Vu le pouvoir de I'Autorité de prendre un réglement prévu a la Loi, qui appartient exclusivement a son
président-directeur général, conformément a I'article 24 de la Loi sur I’Autorité des marchés financiers,
L.R.Q,, c. A-33.2;

Vu la publication du projet de réglement pour consultation au Bulletin de I'Autorité (le « Bulletin ») du
27 mai 2005 [(2005) Vol. 2, n°21 , B.A.M.F., Section Valeurs mobiliéres], accompagné de I'avis prévu a
l'article 10 de la Loi sur les reglements, L.R.Q., ¢c. R-18.1, le tout, conformément a l'article 331.2 de la Loi;
Vu la fin de la période de consultation;

Vu la publication du projet de réglement pour information au Bulletin du 28 juillet 2006 [(2006) Vol. 3,
n° 30, B.A.M.F., Section Valeurs mobilieres];

Vu les modifications corrélatives prévues au Reglement modifiant le Reglement 81-102 sur les
organismes de placement collectif, qui sont reliées au Reglement 81-107 sur le comité d’examen
indépendant des fonds d’investissements, pris par I'Autorité par sa décision n° 2006-PDG-0181 du

19 octobre 2006;

Vu l'obligation de soumettre un réglement pris en vertu de l'article 331.1 de la Loi au ministre des
Finances, qui peut I'approuver avec ou sans modification, conformément au premier alinéa de l'article
331.2 de la Loij;

Vu la recommandation de la Direction de 'encadrement de valeurs;

En conséquence :

L’Autorité prend le Réglement modifiant le Réglement 81-102 sur les organismes de placement collectif,
dans ses versions frangaise et anglaise, dont les textes sont annexés a la présente décision, et autorise
sa transmission au ministre des Finances pour approbation.

Fait le 19 octobre 2006.

Jean St-Gelais

Président-directeur général

[LAMF : 24; LVM : 331.1 (6), (11), (16), (17), (34), 331.2; R81-102; R81-107]

(Le texte de I'arrété ministériel numéro V-1.1-2006-03 du ministre des Finances en date du 31 octobre
2006 et le texte du Réglement qu’il approuve sont reproduits ci-dessous en versions frangaise et

anglaise. Le Réglement est entré en vigueur le jour de sa publication a la Gazette officielle du Québec, le
15 novembre 2006).
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DECISION N° 2006-PDG-0185

Réglement modifiant le Réglement 81-104 sur les fonds marché a terme

Vu le pouvoir de I'Autorité des marchés financiers (I'« Autorité ») de prendre le Reglement modifiant le
Reglement 81-104 sur les fonds marché a terme, conformément aux paragraphes 1°, 6°, 8°, 20° et 34°
de l'article 331.1 de la Loi sur les valeurs mobilieres, L.R.Q., c. V-1.1 (la « Loi »);

Vu le pouvoir de I'Autorité de prendre un réglement prévu a la Loi, qui appartient exclusivement a son
président-directeur général, conformément a I'article 24 de la Loi sur I’Autorité des marchés financiers,
L.R.Q,, c. A-33.2;

Vu la publication du projet de réglement pour consultation au Bulletin de I'Autorité (le « Bulletin ») du
27 mai 2005 [(2005) Vol. 2, n° 21, B.A.M.F., Section Valeurs mobiliéres], accompagné de I'avis prévu a
l'article 10 de la Loi sur les réglements, L.R.Q., ¢c. R-18.1, le tout, conformément a l'article 331.2 de la Loi;
Vu la fin de la période de consultation;

Vu la publication du projet de réglement pour information au Bulletin du 28 juillet 2006 [(2006) Vol. 3,
n°® 30, B.A.M.F., Section Valeurs mobilieres];

Vu les modifications corrélatives prévues au Reglement modifiant le Reglement 81-104 sur les fonds
marché a terme, qui sont reliées au Reglement 81-107 sur le comité d’examen indépendant des fonds
d’investissements, pris par I'Autorité par sa décision n° 2006-PDG-0181 du 19 octobre 2006;

Vu l'obligation de soumettre un réglement pris en vertu de l'article 331.1 de la Loi au ministre des
Finances, qui peut I'approuver avec ou sans modification, conformément au premier alinéa de I'article
331.2 de la Loij;

Vu la recommandation de la Direction de 'encadrement de valeurs;

En conséquence :

L’Autorité prend le Réglement modifiant le Réglement 81-104 sur les fonds marché a terme, dans ses
versions francaise et anglaise, dont les textes sont annexés a la présente décision, et autorise sa
transmission au ministre des Finances pour approbation.

Fait le 19 octobre 2006.

Jean St-Gelais

Président-directeur général

[LAMF : 24; LVM : 331.1 (1), (6), (8), (20), (34), 331.2; R81-104; R81-107]

(Le texte de I'arrété ministériel numéro V-1.1-2006-03 du ministre des Finances en date du 31 octobre
2006 et le texte du Réglement qu’il approuve sont reproduits ci-dessous en versions frangaise et

anglaise. Le Réglement est entré en vigueur le jour de sa publication a la Gazette officielle du Québec, le
15 novembre 2006).
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DECISION N° 2006-PDG-0186

Réglement modifiant le Réglement 81-106 sur I'information continue des fonds d’investissement
Vu le pouvoir de I'Autorité des marchés financiers (I'« Autorité ») de prendre le Reglement modifiant le
Reglement 81-106 sur l'information continue des fonds d’investissement, conformément aux paragraphes
1°, 6°, 8°, 20° et 34° de l'article 331.1 de la Loi sur les valeurs mobilieres, L.R.Q., c. V-1.1 (la « Loi »);

Vu le pouvoir de I'Autorité de prendre un réglement prévu a la Loi, qui appartient exclusivement a son
président-directeur général, conformément a I'article 24 de la Loi sur I’Autorité des marchés financiers,
L.R.Q,, c. A-33.2;

Vu la publication du projet de réglement pour consultation au Bulletin de I'Autorité (le « Bulletin ») du

27 mai 2005 [(2005) Vol. 2, n° 21, B.A.M.F., Section Valeurs mobiliéres], accompagné de I'avis prévu a
l'article 10 de la Loi sur les reglements, L.R.Q., ¢c. R-18.1, le tout, conformément a l'article 331.2 de la Loi;
Vu la fin de la période de consultation;

Vu la publication du projet de réglement pour information au Bulletin du 28 juillet 2006 [(2006) Vol. 3,
n° 30, B.A.M.F., Section Valeurs mobilieres];

Vu les modifications corrélatives prévues au Reéglement modifiant le Reglement 81-106 sur 'information
continue des fonds d’investissement, qui sont reliées au Reglement 81-107 sur le comité d’examen
indépendant des fonds d’investissement, pris par I'Autorité par sa décision n° 2006-PDG-0181 du

19 octobre 2006;

Vu l'obligation de soumettre un réglement pris en vertu de l'article 331.1 de la Loi au ministre des
Finances, qui peut I'approuver avec ou sans modification, conformément au premier alinéa de l'article
331.2 de la Loij;

Vu la recommandation de la Direction de 'encadrement de valeurs;

En conséquence :

L’Autorité prend le Réglement modifiant le Réglement 81-106 sur l'information continue des fonds
d’investissement, dans ses versions frangaise et anglaise, dont les textes sont annexés a la présente
décision, et autorise sa transmission au ministre des Finances pour approbation.

Fait le 19 octobre 2006.

Jean St-Gelais

Président-directeur général

[LAMF : 24; LVM : 331.1 (1), (6), (8), (20), (34), 331.2; R81-106]

(Le texte de I'arrété ministériel numéro V-1.1-2006-03 du ministre des Finances en date du 31 octobre
2006 et le texte du Réglement qu’il approuve sont reproduits ci-dessous en versions frangaise et

anglaise. Le Réglement est entré en vigueur le jour de sa publication a la Gazette officielle du Québec, le
15 novembre 2006).
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DECISION N° 2006-PDG-0198

Instruction générale relative au Réglement 81-107 sur le comité d’examen indépendant des fonds
d’investissement

Vu le pouvoir de I'Autorité des marchés financiers (I'« Autorité ») d'établir I'Instruction générale relative au
Reglement 81-107 sur le comité d’examen indépendant des fonds d’investissement, conformément a
l'article 274 de la Loi sur les valeurs mobilieres, L.R.Q., c. V-1.1 (la « Loi »);

Vu le pouvoir de I'Autorité d'établir une instruction générale prévu a la Loi, qui appartient exclusivement a
son président-directeur général, conformément a l'article 24 de la Loi sur I'Autorité des marchés
financiers, L.R.Q., c. A-33.2;

Vu la publication du projet d’instruction générale pour consultation, au Bulletin de I'Autorité (le

« Bulletin ») du 27 mai 2005 [(2005) Vol. 2, n° 21, B.A.M.F., Section Valeurs mobiliéres], sous forme de
commentaires dans le Réglement 81-107 sur le comité d’examen indépendant des fonds
d’'investissement (le « Réglement »);

Vu la fin de la période de consultation;

Vu la publication du projet d’instruction générale pour information, au Bulletin du 28 juillet 2006 [(2006)
Vol. 3, n° 30, B.A.M.F., Section Valeurs mobiliéres], sous forme de commentaires dans le Réglement;

Vu la décision n°2005-PDG-0181 prononceée le 19 octobre 2006, par laquelle I'Autorité a pris le
Réglement, qui est entré en vigueur le 15 novembre 2006, conformément a l'article 331.2 de la Loi;

Vu l'article 298 de la Loi prévoyant I'obligation de publier les instructions générales au Bulletin;

Vu la recommandation de la Direction de 'encadrement des marchés de valeurs;

En conséquence :

L'Autorité établit I'Instruction générale relative au Reglement 81-107 sur le comité d’examen indépendant
des fonds d’investissement, dans ses versions frangaise et anglaise, dont les textes sont annexés a la
présente décision, et en autorise la publication au Bulletin.

Fait le 15 novembre 2006.

Jean St-Gelais

Président-directeur général

[LAMF : 24; LVM : 274, 298, 331.2; R81-107]

(Les textes de I'Instruction générale sont reproduits ci-dessous).
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DECISION N° 2006-PDG-0199

Modification de I'Instruction générale relative au Réglement 81-102 sur les organismes de
placement collectif

Vu le pouvoir de I'Autorité des marchés financiers (I'« Autorité ») d'établir une modification de I'lnstruction
générale relative au Reglement 81-102 sur les organismes de placement collectif, conformément a
l'article 274 de la Loi sur les valeurs mobilieres, L.R.Q., c. V-1.1 (la « Loi »);

Vu le pouvoir de I'Autorité d'établir une instruction générale prévu a la Loi, qui appartient exclusivement a
son président-directeur général, conformément a l'article 24 de la Loi sur I'’Autorité des marchés
financiers, L.R.Q., c. A-33.2;

Vu la publication du projet de modification de l'instruction générale pour consultation, au Bulletin de
I'Autorité (le « Bulletin ») du 27 mai 2005 [(2005) Vol. 2, n° 21, B.A.M.F., Section Valeurs mobiliéres];

Vu la fin de la période de consultation;

Vu la publication du projet de modification de I'instruction générale pour information, au Bulletin du
28 juillet 2006 [(2006) Vol. 3, n° 30, B.A.M.F., Section Valeurs mobilieres];

Vu la décision n°2005-PDG-0184 prononcée le 19 octobre 2006, par laquelle I'Autorité a pris le
Reglement modifiant le Reglement 81-102 sur les organismes de placement collectif, qui est entré en
vigueur le 15 novembre 2006, conformément a l'article 331.2 de la Loi;

Vu l'article 298 de la Loi prévoyant I'obligation de publier les instructions générales au Bulletin;

Vu la recommandation de la Direction de I'encadrement des marchés de valeurs;

En conséquence :

L'Autorité établit la modification de I'Instruction générale relative au Réglement 81-102 sur les organismes
de placement collectif, dans ses versions frangaise et anglaise, dont les textes sont annexés a la
présente décision, et en autorise la publication au Bulletin.

Fait le 15 novembre 2006.

Jean St-Gelais

Président-directeur général

[LAMF : 24; LVM : 274, 298, 331.2; R81-102]

(Les textes de I'Instruction générale sont reproduits ci-dessous).
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Réglement 81-107 sur le comité d’examen indépendant des fonds d’investissement’
L’Autorité des marchés financiers (I’ « Autorité ») publie le réglement suivant :
- Reglement 81-107 sur le comité d’examen indépendant des fonds d’investissement

Vous trouverez également ci-joint au présent bulletin, I'Instruction générale relative au Reglement 81-107
sur le comité d’examen indépendant des fonds d’investissement.

Avis de publication

Le Reglement 81-107 sur le comité d’examen indépendant des fonds d’investissement a été pris par

I" Autorité le 19 octobre 2006, a regu I'approbation ministérielle requise et est entré en vigueur le

15 novembre 2006. L’arrété ministériel approuvant le réglement a été publié dans la Gazette officielle du
Québec, en date du 15 novembre 2006 et est reproduit ci-dessous.

Le 17 novembre 2006

Réglements concordants au Réglement 81-107 sur le comité d’examen indépendant des fonds
d’investissement?

L’Autorité des marchés financiers publie les réeglements suivants :

- Reglement modifiant le Reglement 13-101 sur le Systéme électronique de données,
d’analyse et de recherche (SEDAR);

- Reglement modifiant le Reglement 81-101 sur le régime de prospectus des organismes
de placement collectif;

- Reglement modifiant le Reglement 81-102 sur les organismes de placement collectif;
- Reglement modifiant le Reglement 81-104 sur les fonds marché a terme;

- Reglement modifiant le Reglement 81-106 sur l'information continue des fonds
d’investissement;

Vous trouverez également reproduite ci-aprés, la modification de I'Instruction générale au Réglement
81-102 sur les organismes de placement collectif.

Avis de publication

Ces reglements ont été pris par I'Autorité le 19 octobre 2006, ont recu les approbations ministérielles
requises et sont entrés en vigueur le 15 novembre 2006.

Les arrétés ministériels approuvant ces reglements ont été publiés dans la Gazette officielle du Québec,
en date du 15 novembre 2006 et sont reproduits ci-aprés.

Le 17 novembre 2006

! Diffusion autorisée par Les Publications du Québec
2 Diffusion autorisée par Les Publications du Québec
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AN, 2006-02

Arriété numéro ¥-1.1-2006-02 du ministre des
Finamces en date da 3 octobre 2006

Lid sur les valeurs mobiligres
(LEQ, ¢ V-1.10

CONCERMANT le Réglement 81-107 sur le cormibd
d'examen indépendant des Fonds dimves tissament

WU que les paragraphes, 1%, 8%, 117, 16%, 17% et 54° de
Iagticle 331.1 de la Loisur les valewrs mobilites (L.R.Q).,
o W-1.1) prévodent qua 1" Autorité des marchds financiers
peut adopber des réglements concernant les matidres
visdes i ces paragraphes;

WU que les trodsidme et quatriéme alindas de 1" arti-
cle 331.2 de cette lod prévoient qu”un projet de réglement
ast publié au Bulletin de 1 Autorité, qu*il est acoompagoed
de 1"avis préva i Iarticle 10 de 1a Loi sur les réglaments
(L.E.Q., c. R-18.1) et qu'il ne peut étre soumis powr
appiobation ou étre édicté avant 1 expiration d'un délai
di 30 jours & compter de sa publication ;

WU que les premier et cinquidme alinéas de cet article
prévodent que tout réglement pris en verhade 1" article 331.1
ast approwvd, avec ou sans modification, par le ministre
des Finances et qu'il entre en vigueur & la dote de =a
publication b la Gazerle afficielle da Qudbec ou b une
date ultérieure qu’indique le réglement .

WU que le projet de Réglement 81- 107 sur le comitd
d'examen indépendant des fonds d " investissement a dtd
publid au Supplément au Bulletin sur les valeurs mobi-
litres de 1" Autorind des marchds financiers, volume 2,
n® 21 du 27 mai 2005

Riglement 51-107 sur le comité
d*examen indépendant des fonds
d*investissement

Loi sur les valewrs mobilires

(LR e V-1 1, o 3300 pas 17 8%, 117, 16°,
17 et 247y

FARTIE 1
DEFINITIONS ET CHAMP [ APPLICATION

1.1. Fonds d’investissement assajettis au réglement

1) Le présent réglement s appliqua & tout fonds
d"ivestissement qui st émettaur assujeti.

1) Au Québec, le présant réglement ne s applique
pas & un émettenr assujetti constitud en vertu de 'une
des lois suivantes :

@) 1a Lo constiniant Je Fonds de solidaritédes travailleurs
du Québes (FT.OL) (LR e B-3.2.10:

b} la Loi constinant Fondaction, le Fonds de déve-
loppement de la Confédération des syndicats nationawumx
pout la coopération et 'emplod (LR.Q, ¢. F-3.1.2);

¢l In Lod constimant Capital régional et coopératif
Dresjarding (L.B.Q., ¢. C-6.1).

1.2, Défimition de « question de conflit d intéréts.

[Drans le présant réglement, il faut entendre par « ques-
ticn de conflit 4 intééts =, I'un des cas suivants :
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al une simation dans laquells une personne raison-
nable considére que la société de gestion ou une entitd
apparentée i la sociébd de gestion a un intérét qui peut
entrer en conflit avec la capacitd de la socidté de gestion
d’agir de bonne foi et dans I'inténét du fonds d'investis-
sement;

B} une disposition melative sux conflits d”intéréta o
aux opérations intéessdes. indiqude b 1" Annexe A. qui
interdit au fonds d"investissement. b la sociétd de pestion
o b une entité apparentéa h la société de gestion de
metire en feuvie une mesure projetée o lui impose une
testriction b cet dgard.

L3 Définition d"«entité apparentée i la seciété
de gestiom

Dans le présent réglement. il faut entendre par « entivd
apparentéa i la sociétd de gestion. I'une des entités
suivantes:

al une personne, une sociétd ou une auire entité qui
peut orienter ou influencer 4’ une maniére importante la
direction et les politiques de Lo sociétd de gestion ou du
fonds dinvestissement. & Iexclusion d'un membre du
comitd d"examen indépendant;

By un associd, un membre de lo direction, un admi-
nistrateur ou une filinle de la sociéed de gestion ou 4" une
personne, d'une sociétd ou dune autre entité visde an
parographe a, une personne, une sociétd ou une autie
entitd ovec qui o socidd de gestion ou une perscnne,
une gociébd ou une aulre entité visde au paragraphe @ a
des Hens ou qui fait partie du méme groupe que la
socidté de gestion cu quiune personne. une sociétd ou
une autre entit visés au paragraphe a.

14, Définition d"«indépendant «

1y Dans le présant réglament. un membe du comibd
d’examen indépendant est « indépendant » 2"il 0" a pas da
telation importante avec la sociénd de gestion, le fonds
d’investisserment ou une entitd apparentéa i la sociéts da
gestion.

2y Pour I'application du paragraphe 1. une relation
importante est une relation dont il est raisonnable da
penser qu’elle pourrait influencer le jugement du membre
an sujet d"une question de conflit d"intéréts.

L5, Définition d "« interdictions de placement entre
fonds en raison d'opérations intéressées»

Dans le présent réglament. il faut entendre par « inter-
dictions de placermnent entre fonds en raison A opérations
intéressées » les dispogitions indiquées & 1"Anmexe B,

qui prévodent. b I"égard des opdrations d achat ou de
vente visant les titres d'un émetteur pour le compte
d'une perscnne responsable, d'une personne avec qui
une perzonne responzable a des liens ou du gestionnaire
de portefeuille. les interdictions suivantes

@) dans le cas d'un gestionnaire de portefenille, faire
effectuer I'opération par un portefeuille d'investisse-
ment dont il assure la gestion ;

b} dans le cas d'un fonds 4” investissement. effectuer
1" opération.

L& Définition de «société de gestion«

Drans le présent réglement. il faut entendse par « sociéhd
de gestions lo personne. société ou auire entitd qui
dirige 1'activitd, les opérations et les affaires du fonds
d"irvestissament

1.7. Dfmition d*«instruction permanemnte »

Dans le présent réglement, il faut entendre pag
winstmchion permanentas une approbation ou une
recomumand ation écrites donndes par le comité 4" examen
indépendant & la sociébd de gestion pour lui permettre de
metire en @Uvie en permanence Une mesure projetdes
wisbe i article 5.2 on 5.3,

PARTIE 2
FOMCTIONS DE LA SOCIETE DE GESTION

2.1. Morme de diligence de la société de gestion

Dang I'exercice de ses pouvodrs et de ses fonctions
concernant la gestion du fonds d'investizsement. la
socidbd de gestion a les cbligations suivantes :

@) agir avec honnétetd at de bonne fol, dans 1 intérét
du fonds d'investissement ©

b exercer la diligence et la compétence qu'une
personne raiscnnablement prudente exercerait dans les
circonstances.

2.2, Politigues et procédures écrites de la seciété
e gestion

1) Avant de donner suite b une question de conflit
d"inbérits ou b toute aatre question qu’elle est tenue. en
verty de 1a législation en valewrs mobiliéres, de soumetire
an comité d'examen indépendant. la sociétd de gestion
doit prendre les mesures suivantes:
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a)l établir les politiques et procédures écrites qu’elle
doit suivre sur la question ou sur ce type de question,
compte tenu des obligations que lui impose la législa-
tion en valeurs mobiligres |

B} soumetire les politiques et procddures au comibd
d’examen indépendant pour que celui-cien fasse |"examen
et formule des commen taires.

2y Lorsde 1'émblissement des politiques et procédures
visdes au paragraphe 1, la socidtd de gestion tient compbe,
le cas échéant, des commentnires du comité " exnmen
indépendant.

3) La socidtd de gestion peut réviser ses politiques et
procddures =i, avant de metire en cuvre les révisions,
alle fowrnit une description écrite des medifications
significatives au comibd d"examen indépendant pour que
calui-cien fasse | examen et formule des commentaires.

2.3 Tenue de dossiers par la société de gestion

La société de gestion tient des dossiers sur toube
activitd assujettie b 1"examen du comité d”examen indé-
pendant. comprenant notamment les documents suivants ;

al une copie des politiques et procédutes sur une
question soumise an comitd d'examen inddpendant ;

B} le procés-verbal de ses réunions, le cas échéant ;

¢} des copies des documents, notamment de tous les
rapports éerits, fournis au comité ' examen indépendant.

2.4, Assistance que doit fournir la seciété de gestion

1y La société de gestion qui soumet au comibd
d’examen indépendant une question de conflit d"inténdts,
ol toute autre question qu’alle est tarme da lui soumettie
en vert de la Législation en valeurs mobilitres ou ses
politiques et procédures relatives b ce type de question a
les obligntions suivantes:

a} foumnir au comité d'exnmen indépendant les ren-
seignements qu'il juge nécesszaires i 1"exercice de ses
fonctions, notamment les suivanis :

i. une description des faits et circonstances donnant
liew & la question ;

il les politiques et procddures de 1a socidbé de gestion ;

iii. toute mesufe projetés par lo société de gestion. le
cas dchéant;

iv. tout autre renseignement que le comité d’examen
indépandant peut raiscnnablement demandser ;

b} foire en sorte que les membres de =a direction qui
sont informés de la question solent disponibles. b la
demande du comitd d"examen indépendant. pour assister
i se8 réunions ou répondre aux demandes de rensedigne-
ments formuléeas par hai sur cette question;

¢ fournir au comité 4" examen indépendant toute auire
nssistance que celui-ci peut raiscnnablement demander
pour I"examen de la question.

1) La société de gestion ne peut empiécher ni tenter
d'empicher le comité d'examen indépendant, ou un
membre de celui-ci. de communiquer avec une autoritd
en valeurs mobiligres,

PARTIE 3
COMITE D' EXAMEN INDEPENDAMT

31 Comité dexamen indépendant du fonds
i investissement

Tout fonds d'investizsement dodit avoir un comité
d'examen indépendant.

3.2, Nomination initiale

La sociénd de gestion nomme le: membres du comité
d"examen indépandant initial du fonds d'investisement.

A5 Vacances et remsuvellement des mandats

1) La comité d'examen indépendant pourvoit aux
vacances le plus bt possible.

) Le membre dont le mandat est terming ou doit se
terminer biantdt peut dtre nommé de nouveau par las
autres membres du comité 4" examen indépendant.

3) Lorsqu'il pourvoit & une vacance ou nomime de
nouvean un membre, le comité d"examen indépend ant
tient compte des recommandations de la socidté de
gestion, le cas dchéant.

4) Laduréa cumulative des mandate d"un membra do
comibé d"examen indépendant ne peut dépasser six ans,
i moins que la société de gestion ne donne son accodd.

5) Bipous une raison quelconque le comité d’examen
indépendant se trouve sans membre, la société de gestion
pourvodt aux vacances le plus it poasible.
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34, Durée du mandat

La durde du mandat 4" un membre du comité 4" examen
indépendant ne peut dtre inférieure i un an ni supérisure
A rods ans. Elle est fixés par la société de gestion ou le
comitd 4" examen indépendant, salon le cas, au moment
de la nomination du membre,

3.5, Critkre de momination

Avvant de nommer un membre du comitd 4" exnmen
indépendant. 1a sociétd de gestion ou le comitd d"examen
indépendant. selon le cas. doit considdrer les critéres
suivanis:

al les compétences et aptitudes que le comité, dans
son ensemble, devrait posséder;

B} les compétences et aptitudes que posséde chacun
des membres actuels du comité;

¢) les compdtences et aptitudes que le candidat
appodternit au codmité,

3.6, Charte

1y Lecomité 4" examen inddpendant adopie une charta,
exposant son mandat, ses responsabilitds et ses fonctions,
ainsi que les politiques et procédures qu'il suivia dans
I"emercice de ses fonctions.

2y Silecomitd d’examen indépendant et la socidtd de
pestion conviennent par écrit que le comibd exercera des
fonctions aulres que celles qui sont prescrites par la
législation en valeurs mobdlidgres, une description des
fonctions qui font 1'chjet de 1"entente est faite dans la
charte,

3y Avant d'adopter sa chafte, le comitéd dexamen
indépendant prend en considération. le cas échéant, les
recommandations de 1a scciété de gestion.

3.7. Composition

1y Lecomité 4" examen indépendant est composd d"ou
moins trods membres.

2y La mille du comité d’examen indépendant est
déterminde par In société de gestion, en fonction 4 une
prise de ddcizions efficace, et ne peut étre modifide que
par alle.

3) Tous les membres du comité d"examen indépen-
dant dodvent éire indépendants.

4} Le comitd d"examen indépendant nomme un prési-
dent pammi ses membres.

5) Le président du comitd d"examen indépendant est
chargé de la gestion du mandat. des responsabilités at
des fonctions du comité,

A8 Rémunération

1) Lasociété da gestion peut fixer la rémunération et
les dépenses initinles du comité 4" examen indépend ant
o en vertu de 1 article 3.2 ou du paragraphe 5 de
I"article 3.3

1) Le comité dexamen inddpendant fixe une rémuné-
ration raisonnable et les dépenses approprides pour les
membras du comité.

3) Loraqu'il fixe la rémundration et les dépenses
conformément au paragraphe 2, le comité d’examen
indépendant tient compte des &léments suivants :

@) sa derniére évaluation de la munération de ses
membres en vertudu sous-paragraphe & du paragraphe 2
de Iarticle 4.2

b} lez recommandations de la sociéed de gestion, le
cas échéant.

3.9, Norme de diligence

1) Dans 1" exercice de ses pouvoirs et de ses fonctions
i I'dgard du fonds d'investissement exclusiverment.
chaque membre du comité d"examen indépendant du
fonds " imvestizsement a les obligations suivantes :

@) agir avec honnétetd et de bonne fol, dans 1 intérét
du fonds d'investissement ©

b exercer la diligence et la compétence qu'une
personne raisonnablement prudente exercerait dans les
circonstances,

1) Chaque membre du comitéd d"examen indépend ant
doit 22 conformer au présent réglement et & la charte du
comitd prévue i 1"article 3.6

3) Un membre du comité d'examen indépendant
respects le sous-paragrophe b du paragraphe 1 8"l exerce
toute la diligence et la compétence qu'une peqscnne
raisonnablement prudente exercerait dans les circons-
tances, notumment en 8" appuyant de btonne foi sur les
documents suivants :

@) un rapport ou une attestation présenté au comité
comime complet et véridique par la société de gestion on
une entité apparentée b la société de gestion:

b} un rapport d"une personne exergant une profession
qui permet 4’ accorder fol & zea déclarations.
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4) Le membre du comitd d"examen inddpendant 2" est
acquitké de ses fonctions en vertu du sous-paragraphe @
du paragraphe 1 s'il £'est appuyé de bonne foi sur les
documents suivants:

@l un fapport o0 une attestation présentd au comibd
comime complat at véridique par la sociéeéd de gestion ou
une entité apparentéa i la société de gestion ;

B} unmpportd’une personne exergant une profession
qui permet d"accorder fod b ses déclarations.

3.10. Cessation des fonctions des memhbres

1y La cessation des fonctions des membres du comitd
d’examen indédpendant intervient dans les cas suivants |

a)} le fonds d investissement cesse d'exister;

B} la socidid de gestion du fonds d'investissement
changa. sauf dans le cas oil 1a nouvells société de gestion
fait partie du méme groupe que "ancienna ;

¢l il ¥ o changement de contrile de la société de
pestion du fonds " inve stissement.

2y La cessation des fonctions d'un membre du
comitd d'examen indépendant intervient dans les cas
suivants :

a) il donne sa démission ;

B} son mandat 2 termine et il n'est pag nommé de
noLVEaN;

¢} il est destitud par un vobe de la majorité des autres
membres du comité;

dl il est dastitud par un vote de lo majorivd des porteurs
du fonds d* investissement i 1"occasion d une assemblés
extraordinaire comvoqués b cette fin par la sociétd de
geshion,

3 Laceszation des fonctions 4" o membie du comitd
demamen inddpendant intervient dans les cas suivants

al il cesse d'étre indépend ant ou sens de 1 article 1.4
at la causa de la perte d'indépendance n'est pas une
cause temporaite pour laquells il pourrait se récuser:;

B) il o ébd déclaré inapte ou faible d esprit par un
tribunal au Canada cu i 1" éeranger:;

¢} il est un failli;
dl il Ini est interdit d'exercer les fonctions d'admi-

nistrateur ou de membae de la direction d"un émettenr an
Canada;

¢} un tribunal lui a imposé une amende ou une ganc-
tion poévoe par la législation provinciale et territoriale
en valeurs mobilidres

S il a conclu une entente de réglement avec une
autofitd provinciale ou territoriale en valewrs mobiligres.

4) En cas de cessation des fonctions d"un membre du
comitd d"examen inddpendant pour 1'un des motifs
prévus an paragraphe 2, la sociéed de pestion notifie. le
plus tét poasible, Lo date et le motif de la cessation des
fonctions & I autorité en valewrs mobilibres.

5) La société de gestion satisfait b I'obligation de
notification prévue au paragraphe 4 lorsque la notifica-
ticn est faite & I'autoritd principale & 1"égard du fonds
d"investissament

&) L'avis de convocation d*une azsemblée de porteuss
d'un fonds d'investizsament qui doit s prononced sur la
deatimtion 4" un membre du comitd d'examen indépen-
dant en wertu du sous-paragraphe o du gnmijlhpha 2
doit dtre conforme i 1"avis prévu i "article 5.4 du Régle-
ment 81-102 sur les organismes de placement
collectif adoptd par la Commission des valeuss mobi-
litres du Québec par In décision o® 2001-C-0200 du
I2 mai 2001,

71 Lorsqu'un membie du comité d'examen indépen-
dant regoit un avis ou est informé de In convocation
d'une asemblde des porteurs en vue de = destiiution en
vartl du sous-pasagraphe d du paragraphe 2. les disposi-
ticna auivanies 8 appliquent:

@) le membre peat indiquer par écrit & la socided de
gestion les raizons pour lesquelles il 5" oppose b sa desti-
tution:

b} 1o socidté de gestion envoie dés que pozsible un
exemplaite du document visd au sous-paragrophe @ A
tous les porteuss qui ont le droit de recevoir 1'avis de
1"assermnblée. ainsi qu'au membre, & moing que le docu-
ment ne st reproduit dans I avis de convocation viséd au
paragraphe & ou joint en annexe & celui-ci.

3.11. Poavoirs

1) Lo comité d'examen indépendant a les pouvoiss
suivants:

@) demander i la sociétd de pestion et aux membres
de sn direction les renseignements qu’il juge nécessaires
on utiles i 1" exercice de ses fonctions ;

b} engager des conseillers juridiques indépendants et
tout outre conseiller qu'il juge ndcessaire ou utile A
I"emercice de ses fonctions ;
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¢) fixer une rémunération raisonnable et les dédpenses
appioprides des conseillers juridiques indépendants et
des autres conseillers qu'il engage;

d} déléguer toute fonction b un sous-comité composd
d’au modng tiods membdes. sauf le pouvoir de destituer
un membde en vertl du sous-paragraphe ¢ du pamgraphe 2
de I'article 3.10.

2y Le sous-comité auquel le comitd d°examen indépen-
dant délégue ses foncticns en verh du sous-paragraphe o
du paragraphe 1 fait rapport au comitd au moins une fods

par an.

3) Malgré les dispositions du présent réglement, le
comitd 4 examen indépendant peut communiquer direc-
tement avec I'autorité en valeurs mobiligres sur toute
ques tion.

3.12. Dédisions

1y Toute décizicn du comibd d'examen indépendant
sur une questicn de conflit 4 intérdts cu sur toute autie
question qu'il est tenu dexamines en vertu de la ligisla-
tion en valeurs mobilitres est prise 4 la majoribd.

2y Si pour une raison quelcongue le comité 4" examen
indépendant s compose de deux membres, ses dédcisions
sont prises i 1'unanimité,

3) Le comitd d"examen indépendant composd d'un
seul membre ne peut prendre aucune décision.

3.1% Frais payés par le fonds d’investissement

Le fonda d"ioves tizsement paie sur son actif les frais
raizonnables engagés aux fins de 1 observation du présent
teglement.

3.14. Indemnisation et assurance

1y Dans le présent article, il faut entendre par
amembres les personnes suivantas |

al un membre du comité d’examen inddpendant ;

B} un ancien membre du comité 4’ examen indépen-
dant;

¢) les héritiers, liquidateurs, ou autres feprésentanis
légaux de la succession des personnes visdas aux sous-
paragraphes @ et b.

2y Le fonds 4" investissement et 1o sociéiéd de gestion
peuvent indamniser tout membre des frais et dépensas, ¥
compris une somme payée dans le cadre d'une transac-

6. Marchés des valeurs

tion ou en exécution d'un jugement, misonnablement
engngés par ce membre b I'dgard de toute procédure
civile, pénale. administrative. d”enquite cu de toute autre
nature dont il fait I'objet en reison de sa qualité de
mermbra,

1) Le fonds d"investizsement et la société de gestion
peuvent avancer des sommes & un membre pour les frais
ot dépenses d'une procddure visée au paragraphe 2. Le
membre rembowse ces sommes 8°il ne remplit pas las
conditions prévues au paragraphe 4.

4) Le fonds d"investissement et la société de gestion
ne peuvent indemniser un membre en veriu du paragra-
phe 2 que 8i les deux conditions suivantes sont réunies :

@) le membre o agi avec honndteté et de bonne fol, en
fonction de I'intését du fonds ' investisement ;

b} danz le cas d’une procédure pénale ou administro-
tive donnant leu b des sanctions pécuniaites, le membre
avait des motifs raisonnables de croire que s conduite
dtait légals.

5) Malgsé le paragrophe 2. tout membre a le droit
d'ére indemnizé par le fonds d'investissernent de tous
les frais ot dépenses raisonnablement engagés par hui
pour s défense dons toute procéduse civile, pénale,
administrative, d"enquite ou de toute autre nature dont il
fait 1"objet du fait de son association au fonds d° investis-
sament de la maniére prévoe an paragraphe 2. lorsqu'il
réunit les conditions suivantes :

@) le tribunal cu toute auire autoritd compdtents a
jugd qu'il n'a pas commis une faute ou omis d"accom-
plir un acte qui aurait di ére accompli @

b} il remplit les conditions prévues au paragraphe 4.

&) Le fonds d"investizssement et la société de gestion
peuvent souscrire ef maintenic une assuronce au profit
des membres visds au paragraphe 2 couvant leus mespon-
gabilité i titre de membres,

315, Orientation et formation continme

1) La scciété de gestion et le comibd d"examen indé-
pendant orientent les nouveaux membres du comité en
leur fournissant des programmes de formation ou d” infor-
mation leur permettant de comprendre ca qui suit:

@) le r8le du comité d’examen indépendant et des
membres en tant que groups

h) lewr rile perscnnel o sein du comité,
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2y La société de gestion peut fournir aux membres du
commité 4 examen indépendant las programmes de forma-
tion ou d"informaticn qu®elle juge utiles ou nécessaires
pour leur permetire de comprendre la nature ot le fonc-
tionnement des activiths de la société de gestion et du
fonda d° investissement.

3) Le comité d'examen indépendant peut raizon-
nablement compléter les programmes de formation et
d’information offerts i ses membres en vertu du présent
articla.

PARTIE 4
FONCTIONS DU COMITE D' EXAMEN
INDEPENDANT

4.1. Examen des questions soumises par la société
de gestion

137 Le comité d'examen indépendant examine les
questions de conflit d'intéridis que la société de gestion
i soumet et remet i celle-ci sa décision conformément
allarticls 5.2 on 5.3,

2y Le comité d’examen inddpendant exerce dgale-
ment toute autre fonction prévae par la législation en
valeuss mobilidres.

3) Le comitd d"exomen indépendant peut délibérer en
vue de décider d une question visée oux paragraphes 1
at 2 en I'absance de la sociétd de gestion, de tout repré-
sentant de celle-ci et de toute autre entitd apparentde b la
socidté de gestion.

4y Malgné la paragraphe 3. le comitd 4" examen indé-
pendant tient au moing une réunion par année en 1" abeance
de In socided de gestion. de tout reprédsentant de celle-ci
et de toute entibé apparentde i la société de gestion.

5) Le comité d'examen indépendant n'a que les
pouvodss e les responsabilitds prévus aux dispositions
du présent article b I'dgard du fonctionnement du fonds
d’investissernent ou de la société de gestion.

42, Evaluations régulitres

1y Le comité d'examen indépendant examine et
évalue, au moins une fois par annde. ' adéquation et
Iefficacitd de ce qui suit:

al les politiques et procddiures écrites de la société da
gestion, prévaes b 'article 2.2;

B} toute instraction permanente qu'il a donnde i la
société de gestion en vertu de 1article 5.4;

cl le respect por la sociétd de gestion et le fonds
d'investissemnent des conditions imposées par le comité
d"examen indépendant dans une recommand ation ou une
approbation donnde b la sociétd de gestion ;

d) tout sous-comité auquel il a délégué ses fonctions
en vertu du sous-paragraphe d du paragraphe 1 de 1"arti-
cle 311,

1) Lecomité d"examen indépend ant examine et évalue
au moins une fois par année ce qui suit:

@) V'indépendance de ses membres ;
b} la dmunération de ses membes.

3) Le comité d'examen indépendant examine et
évalue, au moing une fois par annde, son efficacité en
tant que coamité, ninsi que "efficacitd et 1"apport de
chacun de ses membies.

4) Dans I'examen prévu au paragraphe 3. le comité
d'examen indépendant prend ce qui suit en considé-
ration:

@) la charte du comité prévue i 1article 5.6;

b) les compétences et les connaissances que chagque
membre doit apporter au comité;

¢l le niveau de complexité des problémes qui pour-
radent &tre soulevids par des membres relativenent am
questions examindes par le comitd ;

d) la copacité de chaque membre de consacrer la
termnps nécessaire pour remplic son rile efficacement au
s2in du comitd,

4.3, Rapport & la société de gestion

Le comité d'examen inddpendant remet & la société
de geation, le plus t8¢ possible. un rapport écrit faisant
diat des mésuliis d'une dvaluation effeciiée conformeé-
ment aux paragraphes 1 et 2 de 1"article 4.2, comportant
ootamment les dléments suivants:

@) une description de chaque cas de manguement &
1"une des politiques ou procédures de lasociété de gestion
dont le comibé a connnigsance ou dont il a des motifs de
crodre quil 8" est produit ;

b} une description de chaque cas de mangquement &
une conditicn imposéa par le comité d'examen indépen-
dant dans une fecommandation ou une appicbation
donnde b la socidid de gestion dont le comité a connais-
sance o dont il a des motifs de croite qu'il s"est produit ;
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¢) les recommandations de changements mux politi-
ques et procédures de la société de gestion faites par la
cormibd.

4.4, Rapport aux porteurs

1y Le comité d’exnmen indépendant &tablit, pour
chaque exercice du fonds dinvestizsement ot an plus
tard & ln date & laquelle le fonds d"investissement dépossa
ses dtats financieds annuals, un rappodt aux porteuss du
fonds d'investissement décrivant la composition et les
activitds du comité an cours de 1"exercice, et comportant
notamment les dléments suivants :

a} le nom de chaque membre du comibé 4 la date du
rapport, accompagné des enseignements suivants :

i les éinis de service du membre ;

il le nom de toute autre famille de fonds au comind
d'examen indépendant de loquelle le membre sibge

iii. le cas échéant. une description de toute relation
qui inci temit une personne raisonnable b rermetive en cause
I'indépendance du membre et la rison pour laquelle le
comitd d"examen inddpendant a jugé que le membre est
indépendant;

B} le pourcentage de titres de chagque catégorie ou
série de titres aves droit de wote ou de titres de participa-
tion dont les membres du comité 4’ examen indépend ant,
pris ensemble, ont la proprided véritable, direct: ou indi-
mecte, et qui ont & émis par I'une ou I'outre des
personnes, socidbés ou aulres entitds suivantes :

i. le fonds d'investizsement. si le total des titres
détenus exciéde 10 % ;

il In socided de gestion :

iii. toute personne, société ou outre entibd qui fournit
des sarvices au fonds 4" investissemeant ou i la sociétd de
pestion;

¢} le nom du président du comité d’examen indépen-
dant;

di les changements intervenus dans la composition
du comitéd pendant 1n période visée:

@) la wmunération verséa i 1'ensemble des membres
du comité 4’ examen indépendant. ainsi que les indemnibés
que le fonds d'investissement o versées aux membres
pendant la péricde visde

1 une description de 1o procd dure et des critéres utilisds
par le comité dexamen indépendant pour fixer la rému-
nération appropride de ses membies et de chaque cas il
pour I fixation de la rdmumdration et des dédpenses de
ms membies, le comité dexamen indépendant 0'a pas
suivi la recommandation de lasociétd de gestion, accom-
pagnée des renseignements suivants :

i. un résumé de la recommandation de la socided de
gestion

ii. les raisons pour lesquelles le comitd n'a pas suivi
la recommandation ;

£} une description de chaque cas connu ol la société
de pestion a agi 4 I'dgard d'une question de conflit
d"inbérits soumise au comité pour laquelle celui-ci n'a
pas donné une recommandation positive. accompagnée
des fenseignemants suivants:

i. unrésumé de larecommandation;

. &'ils sont connus, les raisons pour lesquelles la
socidtd de gestion a mis en euvee In mesure sans suivee
la recommandation du comitd et les résulialz de la
TR

k) une description de chaque cas connn o la socidnd
de gestion a agi 4 I'dgard d'une question de conflit
d'inbéridts zans respecter une condition imposée par le
comitd dang sa recommandation on son appiobation.
accompagnée des renseignements suivanis :

i. la nature de la condition:

ii. =ielles sont connues, les misons pour lesquelles la
socidtd de gestion n'a pas respectd ln condition ;

i, 8i le comité estime que la socidté de gestion a
pris, ou se proposs de prendre. une mesure appropride
sur la question ;

il un résumé des recommandations et des approba-
ticns invoquées par la sociébé de gestion au cours de
1" emercice.

1) Les mesures suivantes sont prises le plus tSt possi-
ble & 1"égard du rapport prévu au paragraphe 1:

@) le fonds d"investizsement le transmet sur demande.
sang frais, aux porteurs du fonds 47 investissament ;

b} 1a socidbd de gestion le rend disponible et ke prédsents
de fagon bien visible sur le site Web du fonds d” investis-
sament, de ln famille de fonds d"iovestissament ou, la
cas échéant, de la sociéid de gestion:
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¢l le fonds diovestissement le dépose ouprés de
I"autorité en valeurs mobiligres

dl le comitd d'exnmen indépendant le remet b la
socidté de gestion.

4.5, Notification aux auterités en valenrs mobiliéres

1y Le comitd d"exnmen indépendant notifie le plus
tit possible par &crit & 1 autorité en valeurs mobiligres
tout cas dont il a connaissance oil la sociéed de gestion a
agi b I'dgard d"une question de conflit 4" intériéis visée an
paragraphe 1 de 'article 5.2 =ans especter une ou plusieurs
conditions imposées par la législation en valeurs mobi-
liéres ou par le comibé dans son approbation.

2y Le comité d'examen indépendant satisfait & 1" obli-
pation de potification prévee au paragraphe 1 lodsque la
notification est faite & I autorité principale & 1'égard du
fonds d'investissement.

4.6. Tenue de dossiers par le comité d’examen
indépendant

Le comitd dexnmen indépendant tient des dossiers
comportant notamment les éléments suivants :

a) une copie de sa charta & jour;
B} le procés-verbal de ses réunions;

¢} copig des documents et rapports écrits qui lui sont
fournis ;

d} copie des documents et rapports crite quil produit;
&) sep décisions,

PARTIE & )
QUESTIONS DE CONFLIT D' INTERETS

5.1. Cmestions de conflit d'intéréts seumises
au comité d'examen indépendant par la société
de gestinn

1} Lorsque se pose une question de conflit d” intéréts,
la société de gestion. doit, avant d'agir & cet égand,
prendre les mesures suivantes:

a) déterminer quelle mesuse prendre i 'dgard de la
question, compte tenu des dléments suivants:

i. ses obligations en verta de la législation en valeurs
miohiligges:

il les politiques et procédures écrites sur la question ;

b} soumetire la question ainsi que ln mesure projetés
an comitd d" examen indépendant pour qu'il les examine
et rende sa décision.

1) Lasociéed de gestion qui doit convoques une nssam-
blde des porteurs pour obtenir 1 approbation de ceux-ci
en vue dagir i 1"égard d’une question de conflit 4" inké-
réts inclut dans I'avis de convocation un résumé de la
décision du comité dexamen indépendant visde au para-
graphe 1.

5.2, Questions exigeant I"approbation da comité
i "examen indépendant

1) Lasociété de gestion ne peut mette en ceuvre sans
I"approbation du comitd dexamen indépendant aucune
mesufe projetée. visbe b Iarticle 5.1, 2"l & agit de I'une
des opdrations suivantes :

@) une opdration entre fonds visbe au paragraphe 2 de
1"article 6.1 du présent réglement ou une opération visde
an paragraphe 1 de article 4.2 du Réglement 81-102
suf les ofpanismes de placement collactf ;

b} une opération sur les titres d"un dmetieur visda au
paragraphe 1 de 1"article 6.2 du présent riéglement ;

o) un plicement dans une cotdgorie de ttres d'un
émetbeur qui sont pris ferme par une entitd appanentés i
I"émetteur, visd on paragraphe 1 de article 4.1 du Ré-
glement 81-102 sur les organismes de placemsant
collectif';

1) Le comité d"examen indépendant o’ approuve une
mesume que s'il détermine. aprés une enquéte diligante,
qu'elle remplit les conditions suivantes :

@) la socided de gestion 1'a projetde, libre de toute
influence d’une entité apparentés i lo société da gastion.
et n'a tenu compbe d"aucune considération s rapportant
i une entitd apparentés i la socidté de gestion ;

b} elle codrespond b 1"appréciation commerciale faite
par ln société de gestion sans influence de considéra-
ticns autres que 1'intérét du fonds d" ioves tissement ;

ch elle est conforme mux politiques et procédures
écrites de la société de gestion relatives i la mesure en
causa;

d) elle aboutit & un résultat juste et raisonnable pour
la fonds d"investissement.
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5% (mestions devant faire 1'ohjet d*une
recommandation da comité d examen indépendant

13 Al'emception des mesures prévues au paragraphe 1
de 1"article 5.2, la scciété de gestion ne met en euvie
une mesure projetée visde i 1 article 5.1 que si les condi-
tions suivantes sont remplies :

al lecomité d"examen indépendant donne & la sockind
de gastion une recommand ation selon laquelle, de 1"avis
du comité aprés une enquidte diligente. la mesure projetés
aboutit b un résultat juste et raisonnable pour le fonds
d’investissement ;

B la socidté de gestion prend en considération la
recommandation du comité 4" exnmen indépendant.

2y La société de pestion notifie par dcrit an comibd
d’examen indépendant son intention de mettie en euvie
une mesurea sur une question de conflitd intéréts qui. de
I"avis ducomitd 4" examen indépendant aprés une enquits
diligente, 0" aboutit pas i un résuliat juste et isonnabla
pour le fonds d'investissement conformément au sous-

paragraphe @ du paragraphe 1.

3) Le comité d"examen indépendant qui regodt la
notification visde an paragraphe 2 peut exiger que la
sociéléd de pestion notifie =a décision aux porteuss du
fonds d°investissement.

4y Lavis aux portenrs préva au paragraphe 3 remplit
les conditions suivantes :

al il décrit de fagon suffisante la mesure projetée da
la société de gestion. la recommandation du comitd
demamen indépendant et les raisons powr lesquelles la
socidtd de geation o décidé de metire en e uvre la mesure;

B} il indique la date de la mise en euvre piojetée da
la mesure;

¢) il est tranamis par la socidid de gestion & tous les
porteurs du fonds d"investissement au moins trente jours
avant la date de mise en ceuvre de la mesure projetée.

5) Le fonds d"iovestissament dépose 1"avis préva o
paragraphe 4 auprés de 1"aatoritd en valewrs mobiligres
le plus t5t possible aprés sa transmission aux porteuss.

5.4. Imstroctions permanentes du comité d”examen
indépendant

1y Malgré 1"article 5.1, =i la société de gestion se
conforme & une instruction permanente en viguewr, ella
n'est pas tenue de soumetire ume question de conflit
d'intéréts ou la meswe projetée au comité d”exnmen
indépendant avant de mettre en ceavie la mesure projetde.

) Au moment de 1'évaluation du comité d’examen
indépandant visde au paragraphe 1 de 1"article 4.2, toute
mesue i I'dgard de laquelle le comitd d"examen indé-
pendant a donmd une instruction permanente remplit les
conditions suivantes :

@) la sociétd de gestion foumit au comibé un rapport
écrit décrivant tous les cas oil elle o iovoqué une instrac-
tion permanente

b} le comibé d'examen indépendant fait ce qui suit:

i. il examine et dvalue I adéquation et 1"efficacitéd des
politiques et procddures écrites de la société de gestion
suT catte question ou sur ce type de question & 1"égand
des mesures autorisées par chaque instruction perma-
nente ;

ii. il exnmine et dvalue le respect par la socidté de
geation et la fonds d’investissament des conditions qu'il
o imposdes pour chaque instruction permanents ;

iid. il réaffirme ou modifie chaque instmction perma-
nenta ;

iv. il formule de nouvelles ingtructions permanentes.
an begoin

v. il avise la société de gestion par écrit de toute
modification apportée aux instructions permanentes.

3) Lasociénd de gestion peat continuer & se prévaloir
de | instruction permanente visds au paragraphe 1 jusqu’a
ce que le comitd d°examen indépendant 1" avise qu’elle a
dté modifide ou n'est plus en vigueur,

PARTIE &
OPERATIONS DISPENSEES

6.1, Opérations entre fonds
1) Drans le présent article, il faut entendre par:
@) wcours du marchés:

i. dons le cas d'un titre cobd ou d'un titre coté &
1" élranger :

A) le cours de cliture le jour de I"opdration sur la
bougse b la cote de laquelle le titre est inscrit ou sur le
gystiéme de cotation et de déclaration 4" opérations sur
lequel le titre est cobd ;

B) &'il 0°y a pas en d'opérations cotéas le jour de
1" opération, la moyenne du cours acheteur le plas haut at
du cours vendeur le plus bas cotéds sur la bourse & la cote
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de laquelle le titre est inscrit ou sur le s ysthme de cota-
tion et de déclaration d*opératicns sur lequel le titre est
caobé .

) gl le cours de cléture le jour de I'opération est b
I'extérienr de la fourchette de cliture. la moyenne du
cours acheteur le plus haut et du cours vendeur le plus
bas cotéz gur la bourse & la cote de laquelle le tite est
inscrit ou sur le systéme de cotation et de déc laration
d"opérations sur lequel la titre ast coté ;

il dans le cas de tous les autres titres. 1o moyenne du
couis acheteur le plus haut et du cours vendeur le plus
bas déterminds sur la base d'une enguite diligents ;

B} wrbples dintégritd du marché » :
i. dans le cas d'un titre cobé, 1 achat ou la vente:

A) est déclord sur un marchd qui exécute les opiéra-
tions sur le tite

B} estconforme mamx régles de conduite et d"affichage
du marché, de son fournisseur de services de siglamen-
ltion et des outorités de réglementation des valeurs
mobiligmes

i1 dans lecas de tires cotds i I"étranger. I"achatoula
vente est conforme aux régles régissant la transparencs
et la négociation des titres cobés 4 1"étranger sur la
bourse étrangére ou la systéme diran ger de cotation et da
déclaration d*opérations:

iil. danz le cas de tous les auires titres, 1"achat o la
vente est effectud par 1'intermédinire d'un courtier, si
I"achat ou la vente est déclard par un courtier inscrit
selon la législation en valeurs mobilidgres applicable ;

2y Le gestionnaire de portefenille du fonds d'inves-
tizssernent peut acheter ou vendre un titre de tout émet-
teus b un autre fonds 3 investizsement dont la gestion est
assurde par la méme socidbd de gestion ou par une
socidté du méme groupe que la socidd de gestion. si les
conditions suivantes sont réunies au moment de 1 opéra-
tiom:

al le fonds d’investissement achite ou vend & un
autre fonds d'investissement auquel le présent régle-
ment 2 applique;

B} lecomité d"examen indépendant a approuvé 1 ops-
ration conformément au paragraphe 2 de I article 5.2

¢} le cours acheteur et le cours vendeur sont facile-
ment accassibles ;

6. Marchés des valeurs

d) le fonds d"investissement ne regoit acune contre-
partie at la saul colt de 1"opératicn @st le colit minime
engagéd par le fonds d'investissement pour déclater ou
afficher 4" une autre maniére I"opération ;

¢} I'opération est exécutde au cours du marche ;

1 I'opération est nssujettie b des régles d'intégrité du
marché:

£) pendant une péricde de cing ans & compler de la
fin de I'exercice au cours duquel "opération a ébé effec-
tude, et dans un endroit focilement accessible pendant
les deux premibres anndes. le fonds d'investissament
conserve des doasiers dcrits. dans lesquels sont consi-
gnds les dléments suivants :

i. chaque achat ou vente de titres:
ii. les parties i I'opération:
iii. les conditions de 1 achat ou de 1a vente.

3) Les dispositions de ln Momme canadienne 21-101,
Le fonctonnement du marchd adoptée par lo Comumis-
glon des walewrs mobiligres du Québec en verin de la
décigion 0 2001 -C-0400 du 28 aoit 2001 et bes parties & ot &
de laMorme conadienne 23-101, Les ségles de ndgocia-
ticn adoptéde par la Commission des voleurs mobiligres
du Québtec en vertn de la décizsion n® 2001-C-0411 du
28 noit 2001 ne 8" appliquent pas au gesticnnaire de
portefeuille ou au conseiller en valeurs du fonds
d'investissernent, ou au fonds d'investissement, i 1 égand
d"un achat ou d*une vente de titres visd au paragraphe 2
g I'achat ou la vente est effectnd conformément & ce

paragraphe.

4) Les interdictions de placement entre fonds en
raison d'opérations intéressdes ne 8" appliquent pas an
gestionnaire de portefeuille ou au conseiller en valeurs
d'un fonds d'investissement, ou an fonds 4" investisse-
ment, i I'dgard d"un achat ou d une vente de titres visé
au paragraphe 2 sl achat ou la vente est effectud
conformément i ce paragraphe.

5) L'emigence d'inscription & titte de courtier ne
8" applique pas au gestionnaire de portefeuille 4 un fonds
d"investissernent b 1"égard 4" un achat ou d'une vente de
titres visé ou paragraphe 2 si 1"achat ou la vente est
effectud conformément A ce paragraphe.

&) Dans le paragraphe 3. I'expression sexigence
d"inscription b titee de courtier » 8" entend au sens de la
Morme canadienne 14-101, Définitions, adoptée par la
Comimission des valenrs mobilitres du Québec en vertu
de la décigion n® 2001-C-0274 du 12 juin 2001,
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62, Opérations sar les titres d*¢émetiears
apparentés

1y Le fonds 4" investissament peut faire ou conserver
un placement dans les titres d’un dmetteur apparents au
fonds, i la sociétd de gestion qui en assure la gestion ou
4 une entitd apparentée h la société de gestion si les
conditions suivantes sont remplies :

al au moment ol I'opération est effactude:

i. ke comibé d"exnmen indépendant a approuvé le place-
ment conformément au parographe 2 de 'article 5.2

il I"achat est effecté sur une bourse o lo cobe de
laquelle les titres de 1" émetteur sont inscrits et sur laquells
les titres sont mdgociés ;

B au plus tard au moment ol la fonds A investissa-
ment dépoae ses états financiers anouels, la socidtd de
pestion qui assure la gestion du fonds d'investissement
dépose aupris de 1"autorité en valeurs mobiligres les
détails relatifs au placement

2y Les restrictions sur les placements 4" 0PC fonddes
sur les conflits d'intéréits ne & appliquent pas & un ciga-
nizme de placement collactif 4 1"égard d"un placement
viaé au paragrophe 1 qui est fait conformément & ce

parographe.

3y An paragraphe 2, 1"expression « restrictions sur les
placements d"0PC fondées sur les conflits d intéréta » a
le sens qui lui est donnéd dans le Réglement 81-102 swr
les organismes de placement collectif.

4y An Québec, 1article 236 du Réglement sur les
valeurs mobilitres (RUEQ. 1981 %-1. L ©.1 ne s’ applique
pas au gestionnaire de portefeuille ou 4 la personne
inscrite qui agit pour le compte 4 un fonds 4" investisse-
ment en verm d'un contrat de gestion & 1'égard d'un
placement visé au paragraphe 1 qui est fait conformé-
ment & ca paragraphe.

PARTIE 7
DISPENSES

T.1. Dispenses

1y L autorité en valeurs mobilitres peat accorder une
dispanse de 'application de tout ou partie des disposi-
tions du présent réglement. sous éserve des conditions
o festrictions prévues par la dispense.

2y Malgré le paragraphe 1. en Ontario, seul 1"agent
responsable peut accorder une telle dispense.

3) Souf en Ontafio, cette dispense est accordée confor-
mément & la loi visée i 1"annexe B de la Momme cana-
dienne 14-101, Définitions, vis-i-vis du territoire inké-
reasd,

7.2. Dispenses, dérvgations ou approbations
existantes

Toute dispense. dérogation ou approbation qui dtait
en wigueur avant I'entrée en vigueur du présent régle-
ment et qui porte sur des questions visées par le présant
reglement prend fin un an oprés In date d'entrée en
vigueur de calui-ci.

PARTIE &
LIS POSITIONS TRAMSITOIRES ET DATE
[ EMTREE EN VIGUELUR

8.1. Signification de fonds d'investissement

An Québec, 'expresion «fonds d investissement ».
partout oil elle se trouve, signifie «fonds commun de
placement » on wsccidtd d'investissament & capital
variahles.

8.2, Dispositions transitoires

1) Le présant raglement ne & opplique pas & un fonds
d'investissemnent avant la premitre des dates suivantes:

@) la date A laquelle la socidtd de gestion notifie
I"autoritd en valewrs mobiligres conformément au para-

graphe 4 ;
bl la 1% novembie 20607,

2) Malgré le paragrophe 1, la sociétéd de gestion
nomme les premiers membres du comité d’examen
indépendant conformément i 1" article 3.2 avant la 1% mai
2007,

3) Malgsd I article 4.4, le premier rapport du comité
d"examen indépendant aux porteuss préva par le présant
réglement est éabli au plus tard le 120° jour aprés la
cliture du premier exercice du fonds anquel ="applique
le présent réglement.

4) La société de gestion d"un fonds d'investisserment
qui a I'intention de se conformer au présent réglement
avant 1a fin de lo péricde de transition prévue au paro-
graphe 1 notifie par dcrit cette intention & 1"autorité en
valeurs mobilitres ou & 1"agent responsable.

5) La société de gestion satisfait b 1'cbligation de
notification prévue au paragraphe 4 lorsque la notifica-
ticn est foite & 1"autoritd principale du fonds 4" investis-
sament.
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8.3 Date d entrée en viguear

L& présent réglement entre en vigueur & la date de sa
publication i la Gazefte officielle da Qudbec.

AMMEXE A

DISPOSITIONS SUR LES CONFLITS [V INTERETS
011 LES OPERATIONS INTERESSEES

TERRITOIRE
Albera

Colombie-Britannigue

Manitoba

Nouveau-Brurewick

Wouvelle-Feoase

Cikario

Cudbec

Smkalchewan

Teme-Neuve-zt-Labeader

Alberta, Colombie-
Britannique,
fle-du-Prince-Edonard,
Maniloba,
Wouveau-Brurewick,
Nouvelle-Ecosse,

Nuonawx, Ontarie, Qiudbe,

Smskalchewan,
Teme-Neuve-z1-Labrader,
Temitoires du Mord-Cuest
et Yukoa

6. Marchés des valeurs

DISPOSITION LEGISLATIVE

Partie 15 - Irsider Trading aod Self-
Dealing du Securities Act

Partie 15 - Belf-Dealing du Securifies
Act

Partie X1 - Transacticns 4'initiés dz
la Lai sur Jes valeurs mebilizres

Pamie 10 - Opératiors d'initiés et
transactions imemes de |a Loi surles
valeurs mobilitres

Agticles [123 128 du Securities Act

Pamie XX1 - Opdrations d'initié et
transactions imemes de |2 Loi sr les
valeurs mahilitres

Article 236 du Réglement sor les
valeurs mobilitres

Partie XVII - Insider Trading and
Self-Dealing - Mutoal Funds du
Securilies Act

Partie XX - lnsider Trading and Self-
Dealing du Secixities Act

Partie 4 do Réglement §1-102 sur les
ofganizmes de placement collectif

ANNEXEB

DISPOSITIONS SUR LES CONFLITS D' IMTERETS
EM RAISOM D' OPERATIONS INTERES SEES ENTRE

FOMDE
TERRITOIRE
Alberia

Colombiz-Britannique

fle-du-Prince-Edouard

Nouvens-Bronswick

Nouvelle-Ernsse

Cinlario

Quéhec

Saskaichewan

Terre-Nenwe e t-Labradar

47182

DISPOSITIONS LEGISLATIVES

Sons-paragraphe b du paragraphe 2
de 'article 192 du Sscurilies Act
Paragrapte & de I'aicle 31 des ASC
Rutkes

Sons-paragraphe b du paragraphe |
de |'article 127 do Securities Act

Parngraphie & d2 'attick 38.1 des
Securitizs Act Regulations

Soms-paragraphe b du paragraphe 1
de I'article 144 de a Lai s Jes walenrs
mohiligres Paragraphe & de 1'arii-
cle 11.7 d2 la Régle Locale 31-501,
Exigences applicables 2 'inscription

Sous-paragraphe b du paragraphe 2
de 'anicle 126 du Becurilies Act
Paragraphe & de ['article 32 des
Genezral Securilies Rules

Soms-paragraphe b du paragraphe 2
de 'article 113 de la Loi sor ks
valenrs mobilizres Paragraphe & de
I'article 115 du Réglement 1015

Arfick 236 do Riglement sur s
walenrs mobdlites

Sous-paragraphe b du paragraphe 2
de 'article 127 du Securilies Act
Paragraphe & de 'article 27 des
Securitizs Regulations

Sous-paragraphe b) du paragraphe 2
de 'artick 119 du Secarities Act
Paragrapte 6 de I'adicle 103 do ré-
plemeat 805496
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INSTRUCTION GENERALE RELATIVE AU REGLEMENT 81-107 SUR LE COMITE D’EXAMEN
INDEPENDANT DES FONDS D’INVESTISSEMENT

Introduction

La présente instruction générale contient des commentaires sur les obligations énoncées au
Reglement 81-107 sur le comité d’examen indépendant des fonds d’investissement (« le réglement »).

Les commentaires peuvent expliquer les conséquences d’une obligation prévue au réglement,
donner des exemples ou indiquer diverses maniéres de se conformer a une obligation. lls peuvent
approfondir un point particulier, sans étre exhaustifs. lls n’ont pas force obligatoire, mais exposent les
vues des Autorités canadiennes en valeurs mobilieres (le « ACVM » ou « nous »). La numérotation des
articles de la présente instruction générale suit celle du reglement.

PARTIE 1 DEFINITIONS ET CHAMP D’APPLICATION
11 Fonds d’investissement assujettis au réglement
Commentaire sur l'article 1.1 du réglement

1. Le réglement s’applique a tous les organismes de placement collectif (OPC) et fonds
d’'investissement a capital fixe dont les titres sont offerts au public. Les fonds d'investissement assujettis
au reglement comprennent :

les fonds de travailleurs ou de capital de risque;
les plans de bourses d’études;

les OPC et les fonds d’investissement a capital fixe qui sont inscrits a la cote d’'une bourse ou cotés sur
un marché hors cote;

les fonds d’'investissement qui ne sont pas régis par le Reglement 81-102 sur les organismes de
placement collectif (le « Réglement 81-102 »).

2. Le reglement ne s’applique pas aux OPC qui ne sont pas émetteurs assujettis
(généralement appelés fonds en gestion commune) et qui, par exemple, placent leurs titres auprés du
public seulement sous le régime de dispenses relatives a la collecte de capitaux prévues par la Iégislation
en valeurs mobiliéres.

1.2 Définition de « question de conflit d’intéréts »
Commentaire sur I'article 1.2 du réglement

1. En vertu de l'article 5.1 du réglement, la société de gestion doit soumettre toutes les
questions de conflit d'intéréts au comité d’examen indépendant.

2. Selon les ACVM, les questions sans importance échappent au critére de la « personne
raisonnable » prévu au paragraphe a de l'article 1.2 du réglement. Pour déterminer si elle fait face a une
question de conflit d’'intéréts au sens du réglement, la société de gestion doit notamment prendre en
considération les pratiques exemplaires du secteur. Les ACVM s’attendent toutefois a ce que la société
de gestion considere la nature de ses activités relatives aux fonds d’investissement lorsqu’elle prend des
décisions a I'égard des questions de conflit d’intéréts auxquelles elle est confrontée relativement a ceux-
Ci.
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3. Les types de conflits d’'intéréts pouvant se présenter pour le gestionnaire de portefeuille,
le conseiller en valeurs (ou le sous-conseiller) ou toute autre entité apparentée a la société de gestion
visé par le reglement se rapportent aux décisions prises pour le compte du fonds d’'investissement qui
peuvent avoir une incidence sur la capacité de la société de gestion de prendre des décisions de bonne
foi et dans I'intérét du fonds d’investissement. De maniére générale, le reglement ne vise pas les conflits
d’intéréts impliquant des fournisseurs de services.

Les ACVM s’attendent a ce que la société de gestion se demande si un gestionnaire de
portefeuille, un conseiller en valeurs ou toute autre « entité apparentée a la société de gestion » se trouve
en conflit d’'intéréts au sens de la définition.

Le paragraphe a de I'article 1.2 du réglement peut notamment viser, en fonction des
circonstances, les conflits d’intéréts du gestionnaire de portefeuille ou du conseiller en valeurs suivants :

les processus de gestion du portefeuille pour le fonds d’investissement, dont la répartition des
placements entre les fonds d’'une méme famille;

les pratiques de négociation mises en ceuvre pour le fonds d’investissement, dont les accords de
paiement indirects au moyen des courtages conclus avec les courtiers auxquels le conseiller confie
I'exécution d’opérations de portefeuille pour le fonds d’investissement.

4. Les ACVM s’attendent a ce que les « entités apparentées a la société de gestion » soient
dotées de politiques et de procédures pour régler les conflits d’intéréts qui surviennent dans I'exercice de
leurs activités. La société de gestion est censée se renseigner raisonnablement sur ces politiques et
procédures. Les conflits d’intéréts auxquels ces entités, y compris de tiers gestionnaires de portefeuille
ou conseillers en valeurs, sont confrontées peuvent avoir une incidence sur la capacité de la société de
gestion de prendre des décisions dans I'intérét du fonds d’investissement ou donner cette impression. En
vertu du reglement, la société de gestion doit soumettre ces conflits d’intéréts au comité d’examen
indépendant.

5. Le paragraphe b de I'article 1.2 du réglement précise qu’une « question de conflit
d’intéréts » s’entend de toute mesure que le fonds d’investissement, la société de gestion ou une entité
apparentée a la société de gestion ne peut mettre en ceuvre en raison d’une restriction ou d’'une
interdiction prévue par une disposition de la législation en valeurs mobiliéres relative aux conflits
d’intéréts ou aux opérations intéressées. Il s’agit notamment des types d’opérations visées au
paragraphe 1 de l'article 5.2 du réglement.

1.3 Définition d’« entité apparentée a la société de gestion »
Commentaire sur 'article 1.3 du réglement

1. Les ACVM considerent que I'« entité apparentée a la société de gestion » visée au
paragraphe a de l'article 1.3 du réglement s’entend notamment des personnes, sociétés ou autres entités
suivantes :

le gestionnaire de portefeuille ou le conseiller en valeurs (ou le sous-conseiller) du fonds
d’investissement, y compris tout gestionnaire de portefeuille ou conseiller en valeurs tiers;

I'administrateur d’'un plan de bourses d’études;

toute personne, société ou autre entité qui peut orienter ou influencer d’'une maniére importante la
direction ou les politiques de la société de gestion, notamment du fait d’ententes contractuelles ou de la
propriété de titres avec droit de vote.

1.4 Définition d’« indépendant »

Commentaire sur 'article 1.4 du réglement
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1. Selon le paragraphe 3 de I'article 3.7 du réglement, tous les membres du comité
d'examen indépendant doivent étre indépendants a I'égard de la société de gestion, du fonds
d’investissement et des entités apparentées a la société de gestion. Les ACVM jugent que tous les
membres doivent étre indépendants parce que la principale fonction du comité d'examen indépendant
consiste a examiner les activités et opérations impliquant des conflits d’intéréts inhérents entre le fonds
d’investissement et la société de gestion. Etant donné ce rdle, il est important que les membres du comité
d'examen indépendant n’aient pas d’allégeances incompatibles.

2. Si les membres du comité d'examen indépendant ne doivent pas avoir de conflit inhérent
ou d’allégeances incompatibles, les ACVM reconnaissent qu’il peut exister des conflits inhérents relatifs
aux questions d’opérations entre fonds lorsqu’un seul comité d'examen indépendant agit pour une famille
de fonds d'investissement. Dans ces cas, le réglement exige que les membres se conduisent
conformément a la charte du comité et selon la norme de diligence définie dans le réglement.

Les ACVM ne considérent pas que le pouvoir du comité d'examen indépendant de fixer la
rémunération raisonnable de ses membres constitue une relation importante avec la société de gestion
ou le fonds d’investissement au sens du paragraphe 1 de l'article 1.4 du réglement.

3. Une relation importante visée au paragraphe 1 de l'article 1.4 du réglement peut revétir la
forme de la propriété, ou d’'une relation commerciale, de bienfaisance, industrielle, bancaire, de
consultation, juridique, comptable ou familiale. Les ACVM comptent que les sociétés de gestion et les
comités d'examen indépendants vont considérer les relations antérieures et actuelles pour déterminer s’il
existe une relation importante.

Par exemple, selon les circonstances, les personnes suivantes peuvent étre indépendantes selon
l'article 1.4 du réglement :

les membres indépendants d’un conseil consultatif ou d’'un comité d'examen indépendant existant du
fonds d'investissement;

les membres indépendants ou anciens membres indépendants du conseil d’administration ou d’'un comité
spécial du conseil d’'administration du fonds d'investissement;

les anciens membres indépendants du conseil d’administration ou d’'un comité spécial du conseil
d’administration de la société de gestion;

les personnes nommeées fiduciaires du fonds d'investissement;

les membres indépendants du conseil d'administration ou d’'un comité spécial du conseil d’administration
d’'une société de fiducie inscrite qui agit a titre de fiduciaire du fonds d'investissement.

Toujours a titre d’exemples, les ACVM estiment peu probable que les personnes suivantes soient
indépendantes au sens de l'article 1.4 du réglement :

une personne qui est ou a été récemment salarié ou membre de la haute direction de la société de
gestion ou du fonds d'investissement;

une personne dont un proche parent est ou a été récemment membre de la haute direction de la société
de gestion ou du fonds d'investissement.

Les ACVM estiment également que les membres du conseil d'administration ou d’un comité
spécial du conseil d'administration de la société de gestion ne seront que rarement indépendants au sens
du réglement. lls pourraient I'étre dans le cas des fonds d’investissement dont les titres ne sont placés
qu’auprés de groupes définis d’investisseurs, comme les membres d’'une association professionnelle ou
d’'une coopérative, qui ont, directement ou indirectement, la propriété de la société de gestion. Dans ces
cas, les ACVM estiment que les intéréts des membres indépendants du conseil d’administration de la
société de gestion et des investisseurs coincident.
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1.5 Définition d’« interdictions de placement entre fonds en raison d’opérations intéressées »
Aucun commentaire

1.6 Définition de « société de gestion »

Commentaire sur l'article 1.6 du réglement

1. Les ACVM estiment que I'expression « société de gestion » doit recevoir une
interprétation large.

L’expression « société de gestion » désigne notamment tout groupe de membres du conseil
d’administration d’'un fonds d’investissement ou le commandité d’'un fonds d’investissement constitué
sous forme de société en commandite qui joue le role de « société de gestion » ou de décideur.

2. Les ACVM ont parfois constaté, lors de 'examen des prospectus, que certains fonds
d’'investissement étaient structurés d’une fagon inhabituelle. Elles peuvent examiner tout fonds
d’'investissement qui semble avoir été établi de maniére a contourner le réglement.

1.7 Définition d’ « instruction permanente »

Aucun commentaire

PARTIE 2 FONCTIONS DE LA SOCIETE DE GESTION
21 Norme de diligence de la société de gestion
Commentaire sur l'article 2.1 du réglement

1. L’article 2.1 du réglement introduit la norme de diligence de la société de gestion dont on
a besoin dans certains territoires et vise a établir une norme uniforme de diligence pour les sociétés de
gestion assujetties au reglement.

2.2 Politiques et procédures écrites de la société de gestion
Commentaire sur 'article 2.2 du réglement

1. L’article 2.2 du réglement suppose que la société de gestion définisse pour chaque fonds
d'investissement les questions de conflit d’'intéréts qu’elle s’attend a voir survenir et qui devront étre
soumises au comité d'examen indépendant en vertu de l'article 5.1 du réglement et qu’elle examine ses
politiques et procédures relatives a ces questions avec le comité d'examen indépendant.

L’article 2.2 du réglement suppose également que la société de gestion établisse des politiques
et procédures relatives aux autres questions qu’elle s’attend a voir survenir et qui devront étre soumises
au comité d’examen indépendant en vertu de la Iégislation en valeurs mobilieres, comme certaines
restructurations et cessions d’actif entre OPC sous gestion commune en vertu de la partie 5 du
Réglement 81-102.

2. La société de gestion est censée établir des politiques et procédures conformes aux
obligations qu’elle a envers le fonds d’investissement de prendre des décisions dans l'intérét de celui-ci,
en vertu de la législation en valeurs mobiliéres. Le sous-paragraphe a du paragraphe 1 de l'article 2.2 du
réglement vise a renforcer cette obligation.

La société de gestion qui assure la gestion de plus d’un fonds d’investissement peut établir, en ce
qui concerne une mesure ou une catégorie de mesures, soit des politiques et procédures applicables a
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tous les fonds d’investissement dont elle assure la gestion, soit des politiques et procédures distinctes
pour chaque fonds d’investissement, ou groupe de fonds d’investissement, dont elle assure la gestion.

Les ACVM s’attendent a ce que les politiques et procédures écrites établies par la société de
gestion, quelle que soit leur structure, soient congues pour prévenir toute contravention a la 1égislation en
valeurs mobilieres, dans les domaines visés par le réglement, par la société de gestion et le fonds
d'investissement, a détecter les contraventions et a les corriger sans retard.

3. La société de gestion est censée suivre les politiques et procédures établies en vertu de
l'article 2.2 du réglement. Les ACVM s’attendent a ce qu’elle indique au comité d’examen indépendant,
lorsqu’elle lui soumet une question en vertu de l'article 5.1 du réglement, si la mesure projetée est
conforme a ses politiques et procédures écrites a cet égard.

Si un conflit d’intéréts imprévu survient pour lequel la société de gestion n’a pas de politiques et
procédures, les ACVM s’attendent a ce que la société de gestion soumette en méme temps la question et
la mesure projetée au comité d’examen indépendant pour que celui-ci en fasse I'examen et formule des
commentaires.

4. Il se peut que les petites familles de fonds d'investissement aient besoin de moins de
politiques et procédures que les grandes familles, qui, par exemple, peuvent avoir des conflits d’intéréts
par suite de 'apparentement avec d’autres entreprises de services financiers.

23 Tenue de dossiers par la société de gestion
Commentaire sur l'article 2.3 du réglement

1. L’article 2.3 du réglement vise a aider les ACVM a déterminer si la société de gestion
respecte le reglement et a déceler les faiblesses dans ses politiques et procédures en cas de
contravention. Les ACVM s’attendent a ce que la société de gestion tienne des dossiers conformément
aux pratiques exemplaires existantes.

2. En vertu de l'article 2.3 du réglement, la société de gestion n’est censée dresser le
procés-verbal que des discussions importantes qu’elle tient lors de ses réunions avec le comité d’examen
indépendant ou, a huis clos, sur les questions soumises a celui-ci.

Selon les ACVM, cet article n’empéche pas le comité d’examen indépendant et la société de
gestion de partager la tenue des dossiers et de tenir des dossiers conjoints de leurs réunions.

3. Les ACVM s’attendent a ce que la société de gestion tienne des dossiers sur la suite
donnée aux questions soumises au comité d’examen indépendant, ce qui comprend les opérations
faisant I'objet d’une interdiction ou de restrictions visées au paragraphe 1 de l'article 5.2 du réglement,
pour lesquelles la société de gestion demande I'approbation du comité d'examen indépendant en vertu
de la partie 6 du réglement ou de la partie 4 du Réglement 81-102.

24 Assistance que doit fournir la société de gestion

Aucun commentaire
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PARTIE 3 COMITE D’EXAMEN INDEPENDANT
31 Comité d’examen indépendant du fonds d’investissement
Commentaire sur l'article 3.1 du réglement

1. La société de gestion est censée établir un comité d’examen indépendant selon une
structure qui convient aux fonds d’investissement dont elle assure la gestion, compte tenu de la charge
de travail prévue du comité. Par exemple, elle peut établir un comité d’examen indépendant pour chacun
des fonds d'investissement dont elle assure la gestion, pour plusieurs d’entre eux ou pour I'ensemble des
fonds.

2. Le reglement n’empéche pas les fonds d’investissement de partager un comité d’examen
indépendant avec des fonds d’investissement gérés par une autre société de gestion. Il n'empéche pas
non plus des tiers d’offrir les services d’'un comité d’examen indépendant aux fonds d’investissement. Les
sociétés de gestion de petites familles de fonds d'investissement peuvent y voir une fagon efficiente
d’établir les comités d’examen indépendants pour leurs fonds d'investissement.

3.2 Nomination initiale

Aucun commentaire
3.3 Vacances et renouvellement des mandats
Commentaire sur I'article 3.3 du réglement

1. Si, a un moment quelconque, le comité se trouve sans membre, la société de gestion
nomme également les remplagants, conformément a son obligation de nommer les membres du comité
initial. Les ACVM s’attendent a ce que la situation prévue au paragraphe 5 de l'article 3.3 du réglement
se présente rarement, par exemple lors d’'un changement de société de gestion ou de changement de
contrble de la société de gestion. Dans ces cas, la société de gestion devrait tenir compte de ses
obligations d’information occasionnelle en vertu de la Iégislation en valeurs mobiliéres.

2. En cas de vacance, la société de gestion peut recommander des candidats et fournir une
assistance au comité d’examen indépendant dans le processus de sélection et de recrutement. En vertu
du paragraphe 3 de l'article 3.3 du réglement, le comité d’examen indépendant doit tenir compte des
éventuelles recommandations de la société de gestion lorsqu’il pourvoit a une vacance ou nomme de
nouveau un membre.

Les ACVM estiment que I'on favorisera I'indépendance d’esprit du comité d’examen indépendant
en l'autorisant a choisir ses membres et a déterminer la durée de leur mandat. Cela lui permettra
également de s’attacher a servir I'intérét du fonds d’investissement. Les ACVM considerent aussi que les
membres du comité d’examen indépendant sont les mieux placés pour juger de quelle maniére un
candidat pourrait contribuer a I'efficacité du comité.

3. Le paragraphe 4 de I'article 3.3 du réglement limite a six ans la durée du mandat des
membres du comité d’examen indépendant, de fagon a protéger I'indépendance de celui-ci et a accroitre
son efficacité. Le comité ne peut prolonger un mandat au-dela de cette limite que moyennant I'accord de
la société de gestion.

3.4 Durée du mandat
Commentaire sur l'article 3.4 du réglement
1. Les ACVM recommandent que les membres du comité d’examen indépendant aient des

mandats échelonnés pour assurer la continuité et une indépendance constante par rapport a la société
de gestion.
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3.5 Critére de nomination
Commentaire sur 'article 3.5 du réglement

1. L’article 3.5 du réglement définit les critéres que la société de gestion et le comité
d'examen indépendant doivent prendre en considération pour nommer un membre du comité. Sous
réserve de ces dispositions, le comité peut établir d’autres critéres de nomination, s’ajoutant a ceux qui
sont définis dans cet article.

3.6 Charte
Commentaire sur I'article 3.6 du réglement

1. Les ACVM s’attendent a ce que la charte expose les politiques et procédures
nécessaires pour que le comité remplisse son role de fagon adéquate et efficace et conformément au
reglement. Le comité d’examen indépendant qui dessert plus d’'un fonds d'investissement peut établir une
charte distincte pour chaque fonds. |l peut aussi établir une charte pour tous les fonds d’investissement
qu’il dessert ou pour des groupes de fonds d’investissement.

2. Dans I'élaboration des politiques et procédures qui doivent étre exposées dans la charte,
le comité d'examen indépendant devrait prendre en compte les questions précises qui sont soumises a
son examen.

3. Sans traiter de toutes les politiques et procédures qui peuvent étre exposées dans la
charte, les ACVM s’attendent a ce que la charte comporte les éléments suivants :

les politiques et procédures que le comité d'examen indépendant doit suivre pour 'examen des questions
de conflit d’intéréts;

les critéres a prendre en compte pour fixer la rémunération et les dépenses des membres du comité et
des conseillers salariés par le comité;

une politique sur la propriété, par les membres du comité d’examen indépendant, de titres du fonds
d’'investissement, de la société de gestion ou de toute entité qui fournit des services au fonds
d’'investissement ou a la société de gestion;

les politiques et procédures indiquant comment un membre du comité doit se conduire lorsqu’il se trouve
ou donne I'impression d’'étre en conflit d’intéréts au sujet d’'une question examinée ou devant étre
examinée par le comité;

les politiques et procédures indiquant de quelle maniére le comité doit interagir avec tout conseil
consultatif ou conseil d’administration du fonds d’investissement et de la société de gestion;

des politiques et procédures indiquant de quelle maniére tout sous-comité du comité d’examen
indépendant auquel celui-ci a délégué des pouvoirs doit faire rapport au comité d’examen indépendant.

4. La société de gestion et le comité d'examen indépendant peuvent convenir de donner a

ce dernier des fonctions en sus de celles qui sont prescrites par le réglement ou la 1égislation en valeurs
mobiliéres. Le réglement n’interdit pas ces arrangements ni ne les régit.
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3.7 Composition
Commentaire sur 'article 3.7 du réglement

1. La société de gestion doit prendre en compte la charge de travail du comité d'examen
indépendant lorsqu’elle détermine la taille de celui-ci, pour en assurer l'efficacité. Les ACVM s’attendent a
ce que la société de gestion consulte le comité d’examen indépendant avant d’en modifier la taille.

2. Les ACVM s’attendent a ce que le président du comité d'examen indépendant dirige les
réunions du comité, favorise la communication entre ses membres et veille a ce que le comité s’acquitte
de ses responsabilités avec diligence.

Les ACVM s’attendent a ce que le président du comité d'examen indépendant soit la personne
principale qui interagit avec la société de gestion sur les questions relatives au fonds d'investissement. Le
président et la société de gestion peuvent convenir d’avoir des communications réguliéres, pour tenir le
président informé des activités du fonds d'investissement entre les réunions et de tous les événements
significatifs concernant le fonds d'investissement.

3. L’obligation selon laquelle tous les membres du comité d'examen indépendant doivent
étre indépendants n’empéche pas le comité de consulter d’autres personnes qui peuvent aider les
membres a comprendre des questions qui dépassent leur expertise ou a comprendre les pratiques ou les
tendances du secteur, par exemple.

3.8 Rémunération
Commentaire sur I'article 3.8 du réglement

1. L’article 3.8 du réglement permet a la société de gestion de déterminer le montant et le
type de rémunération et de dépenses initiales des membres du comité d’examen indépendant. Pour
éviter tout abus d’influence de la part de la société de gestion, le paragraphe 2 de cet article prévoit qu’'a
la suite de la fixation initiale de la rémunération et sauf dans les circonstances exceptionnelles prévues
au paragraphe 5 de l'article 3.3 du réglement, le pouvoir de fixer la rémunération est réservé aux
membres du comité d’examen indépendant. Le réglement permet a la société de gestion de
recommander la rémunération aux membres du comité d’examen indépendant et oblige le comité
d’examen indépendant a en tenir compte.

2. Les ACVM s’attendent a ce que le comité d’examen indépendant et la société de gestion
fixent la rémunération des membres du comité conformément aux pratiques de bonne gouvernance. Le
comité d’examen indépendant et la société de gestion doivent notamment tenir compte des facteurs
suivants :

le nombre, la nature et la complexité des fonds d’'investissement et des familles de fonds que le comité
dessert;

la nature et 'importance de la charge de travail des membres du comité, notamment le temps et I'énergie
qu’ils sont censés consacrer a leurs fonctions;

les pratiques exemplaires du secteur, notamment la rémunération moyenne établie par celle-ci et les
études a ce sujet;

I'intérét du fonds d’investissement.
3. Les ACVM s’attendent a ce que le comité d’examen indépendant et la société de gestion
discutent tout désaccord sur les recommandations visées au sous-paragraphe b du paragraphe 3 de

l'article 3.8 du reglement afin d’atteindre un consensus satisfaisant pour les deux parties.

3.9 Norme de diligence

6. Marchés des valeurs 17 novembre 2006 - Vol. 3, n° 46



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Commentaire sur 'article 3.9 du réglement

1. La norme de diligence établie par I'article 3.9 du réglement pour les membres du comité
d’examen indépendant est compatible avec la relation spéciale entre le comité d'examen indépendant et
le fonds d'investissement.

Les ACVM considerent que les membres du comité d'examen indépendant ont un réle analogue
a celui des administrateurs d’une société par actions, bien que leur mandat soit beaucoup plus limité, et
elles estiment donc que les moyens de défense que peuvent invoquer les administrateurs pourront étre
invoqués par les membres du comité.

2. Les ACVM considerent que l'intérét du fonds d'investissement visé au sous-paragraphe a
du paragraphe 1 de l'article 3.9 du réglement est conforme a l'intérét de 'ensemble des porteurs du fonds
d'investissement.

3. Les ACVM ne visent pas a imposer au comité d’examen indépendant une obligation de
diligence, en vertu du sous-paragraphe b du paragraphe 1 de I'article 3.9 du réglement, envers d’autres
personnes que le fonds d’'investissement.

3.10 Cessation des fonctions des membres
Commentaire sur l'article 3.10 du reglement

1. Les ACVM ne s’attendent pas a ce que le vote des porteurs visé au sous-paragraphe d
du paragraphe 2 de l'article 3.10 du réglement ait lieu couramment. La société de gestion qui convoque
une assemblée des porteurs en vue de la destitution d’'un membre doit, en vertu du paragraphe 7 de cet
article, donner a ce dernier I'occasion de répliquer.

2. Dans les cas prévus aux sous-paragraphes b et ¢ du paragraphe 1 de l'article 3.10 du
reglement, les fonctions de tous les membres du comité d'examen indépendant cessent. Cela n’empéche
pas la nouvelle société de gestion de nommer de nouveau les anciens membres du comité en vertu du
paragraphe 5 de l'article 3.3 du réglement.

3. Le sous-paragraphe a du paragraphe 3 de I'article 3.10 du réglement vise a exclure la
situation ou un membre se trouve ou donne I'impression d’étre en conflit d’'intéréts a I'égard d’'une
question de conflit d’intéréts particuliére examinée par le comité.

3.11  Pouvoirs
Commentaire sur l'article 3.11 du réglement

1. Les ACVM reconnaissent que le recours au personnel de la société de gestion et aux
experts du secteur peut étre important pour aider les membres du comité d'examen indépendant a traiter
de questions qui dépassent leur niveau d’expertise ou a comprendre les pratiques diverses des fonds
d'investissement.

Le réglement n’exige pas que les conseillers, juridiques ou autres, du comité d'examen
indépendant soient indépendants a I'égard de la société de gestion ou du fonds d'investissement, mais il
peut se trouver des situations ou les membres du comité jugent qu’ils ont besoin de consulter un
conseiller, juridique ou autre, qui n’a pas d’allégeances contradictoires. Le sous-paragraphe b du
paragraphe 1 de l'article 3.11 du réglement donne au comité la faculté d’engager des conseillers
indépendants. Les ACVM s’attendent a ce que le comité d’examen indépendant ne recoure a des
conseillers indépendants que dans des cas précis, pour l'aider a prendre des décisions et non pour
substituer les conseils de ces personnes a la prise de décisions. Les ACVM ne prévoient pas que les
comités d’examen indépendant recourront systématiquement a des conseillers externes.

2. Le sous-paragraphe d du paragraphe 1 de l'article 3.11 du réglement permet a tout
comité d’examen indépendant composé de plus de trois membres de déléguer ses fonctions, sauf le
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pouvoir de destitution, a un sous-comité d’au moins trois membres. Les ACVM s’attendent a ce que la
charte de tout comité d’examen indépendant qui délégue ses fonctions définisse le mandat de tout sous-
comité et les obligations de celui-ci en matiére de présentation de rapports.

Les ACVM ne considérent pas que la délégation des fonctions du comité d’examen indépendant
a un sous-comité reléve le comité de sa responsabilité a I'égard de ces fonctions.

3. Le paragraphe 3 de I'article 3.11 du réglement précise que le comité d’examen
indépendant peut informer I'autorité en valeurs mobilieres de préoccupations qu'il n’est pas tenu de
déclarer. Par exemple, le comité peut avoir des préoccupations si la société de gestion lui a soumis trés
peu de questions ou s’il a découvert ou a des motifs raisonnables de soupgonner qu’une contravention a
la Iégislation en valeurs mobiliéres a été commise. Toutefois, le comité n’a aucune obligation de
soumettre d’autres questions que celles qui sont prescrites par le réglement ou la Iégislation en valeurs
mobiliéres.

4. Les ACVM estiment que ni 'article 3.11 du réglement ni le réglement lui-méme
n’empéchent la société de gestion de communiquer avec les autorités en valeurs mobiliéres a propos de
quelque question que ce soit.

3.12 Décisions
Commentaire sur l'article 3.12 du réglement

1. En vertu de l'article 3.12 du reglement, les membres du comité d’examen indépendant
doivent prendre leurs décisions a la majorité. Si le comité d’examen indépendant a deux membres, il
peut, en vertu du paragraphe 2 de l'article 3.12 du réglement, continuer a prendre des décisions sur des
questions de conflit d’'intéréts a condition que les membres s’entendent.

3.13  Frais payés par le fonds d'investissement

Commentaire sur 'article 3.13 du réglement

1. La société de gestion est censée répartir les frais du comité d’examen indépendant de
facon juste et raisonnable entre les fonds d’'investissement que celui-ci dessert.

Le réglement n'interdit pas a la société de gestion de rembourser au fonds d'investissement les
frais engagés afin de se conformer au réglement. Le prospectus devrait indiquer si la société de gestion
remboursera le fonds d'investissement ou non.

2. Les ACVM ne s’attendent pas a ce que les frais normalement engagés par la société de
gestion ou le fonds d’investissement dans le cours normal des activités de ce dernier en I'absence d'un
comité d’examen indépendant (par exemple un loyer) soient facturés au fonds d’investissement en vertu
de l'article 3.13 du reglement. Les frais qu’elles s’attendent a voir facturer aux fonds d’investissement
sont notamment les suivants :

la rémunération et les dépenses payables aux membres du comité d’examen indépendant et a tout
conseiller indépendant salarié par celui-ci;

les frais de l'orientation et de la formation continue des membres du comité d’examen indépendant;

les frais liés a la convocation d’assemblées extraordinaires des porteurs par la société de gestion en vue
de la destitution de membres du comité d’examen indépendant.

3.14 Indemnisation et assurance

Commentaire sur l'article 3.14 du réglement
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1. Le réglement exige que les membres d’'un comité d’examen indépendant soient
responsables de leurs actes. Par contre, I'article 3.14 du réglement n’empéche pas le fonds
d'investissement ou la société de gestion de limiter I'exposition financiére des membres au moyen de
I'assurance et de I'indemnisation.

2. L’article 3.14 du réglement permet au fonds d'investissement et a la société de gestion
d’indemniser les membres du comité d'examen indépendant et de souscrire une couverture d’assurance
a leur égard a des conditions analogues a celles qui sont faites aux administrateurs d’'une société par
actions. Les objectifs de principe généraux qui sous-tendent les dispositions en matiére d’'indemnisation
sont de permettre le remboursement dans les cas de conduite raisonnable et de bonne foi décourageant
ainsi I'application aprés coup de normes de perfection aux actes du comité d’examen indépendant.

En vertu de l'article 3.14 du réglement, le fonds d’investissement est tenu, a certaines conditions,
d’indemniser tout membre du comité d’examen indépendant qui a eu gain de cause dans une poursuite.
Le fonds d’investissement et la société de gestion peuvent, dans certaines situations, indemniser un
membre qui n’a pas eu gain de cause. L'indemnisation vise a encourager la conduite responsable, mais
laisse tout de méme assez de latitude pour attirer des candidats solides.

Les deux conditions que les membres du comité d’examen indépendant doivent remplir pour étre
indemnisés sont les suivantes :

s’étre acquitté de leurs devoirs fiduciaires lorsqu’ils ont accompli les actes pour lesquels ils demandent a
étre indemnisés;

avoir des motifs raisonnables de croire que leur conduite était Iégale.

Les ACVM s’attendent a ce que cette couverture comporte des conditions commerciales
raisonnables.

3. Les membres du comité d'examen indépendant peuvent négocier des indemnités
contractuelles avec la société de gestion et le fonds d'investissement a condition que la protection soit
admissible en vertu de l'article 3.14 du réglement.

3.15 Orientation et formation continue
Commentaire sur 'article 3.15 du réglement

1. Les ACVM s’attendent a ce que les membres du comité d'examen indépendant
participent régulierement a des programmes de formation ou d’information qui peuvent leur étre utiles
pour comprendre leurs fonctions et les exercer.

L’article 3.15 du reglement définit seulement les programmes de formation minimaux que la
société de gestion et le comité d'examen indépendant sont censés fournir aux membres du comité
d’examen indépendant. Les activités de formation peuvent comprendre des présentations, des
séminaires ou des groupes de discussion dirigés par :
le personnel du fonds d'investissement ou de la société de gestion;
des experts externes;
des groupes professionnels;

des représentants de divers fournisseurs de services du fonds d'investissement;

des organismes et établissements de formation.
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2. Les ACVM s’attendent a ce que I'exposé consacré au réle du membre, prévu au sous-
paragraphe b du paragraphe 1 de l'article 3.15 du réglement, mentionne le temps et I'énergie qu’il est
censé consacrer a ses fonctions.

PARTIE 4 FONCTIONS DU COMITE D’EXAMEN INDEPENDANT
4.1 Examen des questions soumises par la société de gestion
Commentaire sur l'article 4.1 du réglement

1. Le reglement prévoit que le comité d'examen indépendant n’étudie que les questions
impliqguant ou pouvant étre pergues comme impliquant un conflit d'intéréts entre les intéréts de la société
de gestion et ses fonctions de gestion du fonds d'investissement qui lui sont soumises par la société de
gestion.

La législation en valeurs mobiliéres prévoit également que le comité d'examen indépendant
étudie d’autres questions. Par exemple, le changement de vérificateur d’un organisme de placement
collectif et certaines restructurations ou certains transferts d’actif entre organismes de placement collectif
apparentés en vertu de la partie 5 du Réglement 81-102 doivent étre soumis a 'examen du comité
d'examen indépendant, qui doit donner son approbation préalable pour que la société de gestion puisse
les mettre en ceuvre.

2. La société de gestion et le comité d'examen indépendant peuvent convenir de donner a
ce dernier des fonctions en sus de celles qui sont prescrites par le réglement ou la législation en valeurs
mobiliéres. Le réglement n’interdit pas ces arrangements ni ne les régit.

3. Le paragraphe 3 de I'article 4.1 du réglement permet au comité d’examen indépendant de
déterminer qui d’autre que ses membres peut assister a ses réunions, a I'exception de la réunion visée
au paragraphe 4 de cet article. Le paragraphe 3 n’empéche pas non plus le comité d'examen
indépendant de recevoir des observations orales ou écrites de la société de gestion ou de tenir des
réunions avec des représentants de la société de gestion ou d’une entité apparentée a celle-ci ou avec
toute autre personne qui n’est pas considérée comme indépendante selon le réglement. Les ACVM
pensent que le recours au personnel de la société de gestion et a des experts du secteur peut étre
important pour aider les membres du comité a comprendre les questions qui dépassent leur expertise
particuliére ou les pratiques diverses des fonds d'investissement.

4. L'obligation selon laquelle le comité d'examen indépendant doit tenir au moins une
réunion par année hors de la présence de toute autre personne (notamment de la direction du fonds
d'investissement) vise a donner aux membres du comité la possibilité de parler librement de toute
question sensible, notamment au sujet de la société de gestion.

Les ACVM estiment que I'obligation prévue au paragraphe 4 de I'article 4.1 du réglement est
remplie si le comité d’examen indépendant tient annuellement une partie d’une réunion en I'absence de
la société de gestion, de tout représentant de la société de gestion et de toute entité apparentée a celle-
Ci.
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4.2 Evaluations réguliéres
Commentaire sur 'article 4.2 du réglement

1. L’article 4.2 du réglement indique les évaluations minimales que le comité d'examen
indépendant doit effectuer. Sous réserve de ces régles, le comité d'examen indépendant peut établir la
procédure (et déterminer la périodicité) des évaluations supplémentaires qu'il juge appropriées.

2. L’autoévaluation annuelle du comité d'examen indépendant devrait améliorer la
performance du comité en renforgcant la compréhension par chaque membre de son réle et en favorisant
une meilleure communication et une plus grande cohésion entre les membres.

3. Pour 'évaluation de la performance individuelle, le comité d'examen indépendant est
censé prendre en considération des facteurs comme la présence et la participation des membres aux
réunions, les activités de formation continue et la connaissance du secteur. La société de gestion peut
également fournir aux membres du comité d’examen indépendant des commentaires que le comité peut
prendre en considération.

L’évaluation doit porter tant sur le fond que sur les aspects procéduraux des activités du comité
d’examen indépendant. Pour I'évaluation de sa structure et de son efficacité, le comité d'examen
indépendant devrait notamment tenir compte des facteurs suivants :
la fréquence des réunions;
le contenu de I'ordre du jour des réunions;

les politiques et procédures que la société de gestion a établies pour soumettre les questions au comité
d’examen indépendant;

I'utilité des documents fournis aux membres du comité;
I'expérience et les antécédents de 'ensemble des membres du comité;
le nombre de fonds dont le comité assure la surveillance;

le montant et la forme de la rémunération que les membres regoivent d’un fonds d'investissement
particulier et, de fagon globale, de la famille de fonds.

4. Les ACVM attendent des membres du comité d'examen indépendant qu’ils prennent les
mesures voulues pour corriger les faiblesses soulevées au cours d'une autoévaluation. Par exemple, il
peut étre nécessaire d’améliorer la formation continue des membres du comité, de recommander des
fagons d’améliorer la qualité et la suffisance de I'information qui leur est fournie ou de recommander a la
société de gestion de diminuer le nombre de fonds dont le comité doit assurer la surveillance.

Dans de rares circonstances, le comité d'examen indépendant peut envisager, a la suite d’'une
autoévaluation, de destituer un membre ainsi qu’il est prévu au sous-paragraphe ¢ du paragraphe 2 de
l'article 3.10 du réglement.

4.3 Rapport a la société de gestion

Aucun commentaire

44 Rapport aux porteurs

Commentaire sur l'article 4.4 du réglement
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1. Le rapport & déposer auprés des autorités en valeurs mobiliéres doit étre déposé sous le
numéro de profil du groupe de fonds d’investissement sur SEDAR, comme document d’information
continue. Les ACVM s’attendent a ce que le fonds d’investissement paie les frais raisonnables liés au
dépbt du rapport.

2. Le rapport doit étre présenté a un endroit facilement visible sur la page d’accueil du site
Web du fonds d’investissement, de la famille de fonds d'investissement ou de la société de gestion, selon
le cas. Les ACVM s’attendent a ce que le rapport reste sur le site Web jusqu’a I'affichage du rapport
suivant.

3. L’information prévue a la disposition iii du sous-paragraphe a du paragraphe 1 de l'article
4.4 du réglement ne doit étre présentée que dans les cas ou I'on peut raisonnablement penser qu’un
membre n’est pas « indépendant » au sens du réglement.

4.5 Notification aux autorités en valeurs mobiliéres
Commentaire sur 'article 4.5 du réglement

1. Le paragraphe 1 de I'article 4.5 du réglement vise le manquement a une condition
imposée pour une opération visée au paragraphe 1 de I'article 5.2 du reglement, qui autrement serait
interdite ou ferait 'objet de restrictions et a I'égard de laquelle la société de gestion a agi en vertu de la
partie 6 du réglement ou de la partie 4 du Réglement 81-102. Cela comprend un manquement a une
condition imposée par le comité d'examen indépendant dans le cadre de son approbation (y compris
toute instruction permanente) ou, a titre d’exemples, toutes conditions imposées pour les opérations entre
fonds a I'article 6.1 du réglement ou a l'article 4.3 du Reglement 81-102, pour les opérations sur des titres
d’émetteurs apparentés a l'article 6.2 du réglement ou pour la souscription de titres placés par des
preneurs fermes apparentés en vertu de I'article 4.1 du Réglement 81-102.

Les ACVM considérent que le manquement a une condition imposée par la législation en valeurs
mobiliéres (y compris le réglement) ou par le comité d'examen indépendant sur une opération visée au
paragraphe 1 de l'article 5.2 du réglement a pour conséquence que I'opération est effectuée en
contravention de la Iégislation en valeurs mobiliéres. Les autorités en valeurs mobiliéres peuvent alors
prendre diverses mesures, notamment forcer la société de gestion a dénouer I'opération et a supporter
les frais afférents.

2. Les ACVM s’attendent a ce que le comité d’examen indépendant indique les mesures
que la société de gestion se propose de prendre ou qu’elle a prises pour corriger le manquement, si elles
sont connues.

3. La notification prévue a l'article 4.5 du réglement n’est pas un mécanisme de réglement
des différends opposant le comité d’examen indépendant et la société de gestion. Elle n’est pas non plus
congue pour soumettre des questions sans importance aux autorités en valeurs mobiliéres.

4. Selon les ACVM, I'article 4.5 du réglement n’empéche pas la société de gestion de
communiquer avec les autorités en valeurs mobilieres sur quelque question que ce soit.

4.6 Tenue de dossiers par le comité d'examen indépendant
Commentaire sur l'article 4.6 du réglement

1. L’article 4.6 du reglement fixe les obligations minimales concernant les dossiers que doit
tenir le comité d'examen indépendant. Les ACVM s’attendent a ce que le comité tienne des dossiers
conformément aux pratiques exemplaires existantes.

2. En vertu du paragraphe b de l'article 4.6 du reglement, le comité d’examen indépendant

n’est censé dresser le procés-verbal que des discussions importantes qu’il tient lors de ses réunions avec
la société de gestion ou, a huis clos, sur les questions qui lui sont soumises.
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Selon les ACVM, cet article n'empéche pas le comité d’examen indépendant et la société de
gestion de partager la tenue des dossiers et de tenir des dossiers conjoints de leurs réunions.

3. Les ACVM s’attendent a ce que le comité tienne des dossiers sur les mesures qu'’il prend
a I'égard des questions qui lui sont soumises, ce qui comprend les opérations autrement interdites ou
faisant I'objet de restrictions en vertu de la Iégislation en valeurs mobilieres qui sont visées au
paragraphe 1 de l'article 5.2 du réglement et pour lesquelles la société de gestion a demandé
I'approbation du comité.

PARTIE 5 QUESTIONS DE CONFLIT D’INTERETS

5.1 Questions de conflit d’intéréts soumises au comité d'examen indépendant par la société
de gestion

Commentaire sur 'article 5.1 du réglement

1. L’article 5.1 du réglement reconnait la possibilité que la société de gestion ne soit pas
capable de déterminer objectivement si elle agit dans I'intérét du fonds d'investissement lorsqu’elle se
trouve en conflit d’intéréts. Il oblige la société de gestion a soumettre au comité d'examen indépendant
toutes les questions de conflit d’intéréts, et non seulement celles qui font I'objet d’'une interdiction ou de
restrictions en vertu de la législation en valeurs mobiliéres, de sorte que la mesure projetée par la société
de gestion soit examinée avec un regard indépendant.

Un arbre de décision congu pour traiter les différents types de questions de conflit d’intéréts figure
a ’Annexe A de la présente instruction générale.

Les ACVM s’attendent a ce que le comité d’examen indépendant fasse preuve d’une rigueur et
d’'une objectivité exemplaires lorsqu’il examine des questions de conflit d’intéréts, mais elles ne jugent
pas que son rble consiste a reconsidérer les décisions d’investissement et de gestion de la société de
gestion ou d’'une entité apparentée a celle-ci.

2. L’article 5.1 du réglement indique comment procéder lorsque se pose une question de
conflit d’intéréts.

Les ACVM considérent que le fait de soumettre au comité la mesure projetée sur une question de
conflit d’'intéréts ne réduit en rien I'obligation qu’a la société de gestion a I'endroit du fonds
d'investissement en vertu de la Iégislation en valeurs mobilieres de prendre ses décisions dans l'intérét
du fonds. La disposition i du sous-paragraphe a de l'article 5.1 du reéglement vise a renforcer cette
obligation.

3. La société de gestion qui soumet une question de conflit d’intéréts au comité d’examen
indépendant est censée indiquer a ce dernier si la mesure projetée est conforme aux politiques et
procédures écrites prévues a l'article 2.2 du réglement.

Si un conflit d’intéréts inattendu survient pour lequel la société de gestion n’a pas de politiques et
procédures, les ACVM s’attendent a ce que la société de gestion soumette en méme temps la question et
la mesure projetée au comité d’examen indépendant pour que celui-ci en fasse I'examen et formule des
commentaires.

4. Il peut se trouver des questions qui doivent faire I'objet d’'un vote des porteurs et qui
constituent aussi des « questions de conflit d’'intéréts » au sens du réglement. Ainsi, les augmentations
des frais imputés au fonds d'investissement constituent un conflit et doivent faire I'objet d’'un vote en vertu
de la partie 5 du Reéglement 81-102. En vertu du paragraphe 2 de I'article 5.1 du réglement , la société de
gestion doit soumettre la question au comité d’examen indépendant avant de demander I'approbation des
porteurs et inclure un résumé de la décision du comité dans I'avis écrit aux porteurs.
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5.2 Questions exigeant I'approbation du comité d'examen indépendant
Commentaire sur 'article 5.2 du réglement

1. Dans le cas des opérations visées au paragraphe 1 de I'article 5.2 du reglement, la
societé de gestion sera autorisée a mettre en ceuvre la mesure projetée sans obtenir de dispense pour
autant qu’elle regoive I'approbation du comité d'examen indépendant en vertu de cet article et satisfasse
aux conditions additionnelles imposées en vertu des articles applicables de la partie 6 du réglement ou
de la partie 4 du Reglement 81-102.

Le comité d’examen indépendant peut approuver certaines mesures ou catégories de mesures
en donnant une instruction permanente en vertu de I'article 5.4 du réglement. En I'absence d’instruction
permanente, la société de gestion est tenue de demander 'approbation du comité d’examen indépendant
avant de mettre en ceuvre une mesure visée au paragraphe 1 de I'article 5.2 du réglement. Le comité
d’examen indépendant peut prendre en considération les conditions dont étaient assorties les dispenses,
dérogations ou approbations accordées précédemment par les autorités en valeurs mobiliéres lorsqu’il
fixe les conditions de son approbation.

2. Si le comité d'examen indépendant n’approuve pas une mesure projetée visée au
paragraphe 1 de l'article 5.2 du réglement, la société de gestion n’est pas autorisée a la mettre en ceuvre
sans obtenir de dispense des autorités en valeurs mobilieres. Les ACVM considerent qu'il est dans
l'intérét du fonds d’investissement et, finalement, des investisseurs, que le comité d'examen indépendant
ait le pouvoir de bloquer une mesure projetée qui ne remplit pas les conditions prévues au paragraphe 2
de cet article.

3. Les ACVM s’attendent normalement a ce que le comité d'examen indépendant demande
a la société de gestion ou a d’autres personnes un rapport ou une attestation pour I'aider a déterminer si
les conditions prévues au paragraphe 2 de l'article 5.2 du réglement sont remplies avant d’approuver une
mesure projetée visée au paragraphe 1 de cet article.

4. Les ACVM s’attendent a ce que la société de gestion discute avec le comité d'examen
indépendant tout cas ou le comité n’approuve pas la mesure projetée, de maniére a trouver, si possible,
une autre mesure jugée satisfaisante a la fois par la société de gestion et par le comité.

5. Les ACVM considérent que la capacité de la société de gestion de demander la
destitution d’un ou de plusieurs membres du comité d'examen indépendant en vertu du sous-paragraphe
d du paragraphe 2 de l'article 3.10 du réglement lui offre une solution adéquate si le comité de gestion
refuse constamment de donner son approbation.

5.3 Questions devant faire I’objet d’une recommandation du comité d'examen indépendant
Commentaire sur 'article 5.3 du réglement

1. L’article 5.3 du réglement vise toutes les questions de conflit d’intéréts qui se présentent
a la société de gestion, a I'exception de celles qui sont énumérées au paragraphe 1 de l'article 5.2 du
réglement. Cela comprend les questions de conflit d’intéréts faisant I'objet d’'une interdiction ou de
restrictions en vertu de la |égislation en valeurs mobiliéres et qui ne sont pas visées au paragraphe 1 de
I'article 5.2 du réglement, ainsi que les décisions commerciales et de gestion prises par la société de
gestion pour le compte du fonds d'investissement qui peuvent étre motivées, ou étre pergues comme
étant motivées, par son propre intérét plutdét que par l'intérét du fonds d'investissement. |l s’agit par
exemple de ce qui suit :

'augmentation des frais imputés au fonds d'investissement pour les colts engagés par la société de
gestion dans le fonctionnement du fonds;

la correction d’erreurs importantes commises par la société de gestion dans I'administration du fonds
d'investissement;
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la négociation d’accords de paiement indirects au moyen des courtages avec des courtiers auxquels la
société de gestion confie 'exécution d’opérations de portefeuille pour le fonds d’investissement;

le choix d’internaliser des services au lieu de faire appel a des tiers fournisseurs de services.

Les ACVM s’attendent a ce que la société de gestion prenne notamment en considération des
facteurs comme les pratiques exemplaires du secteur pour déterminer ce qui constitue un conflit
d’intéréts visé par le reglement. Elles reconnaissent toutefois que, pour ce faire, la société de gestion doit
également tenir compte de la nature de ses activités relatives aux fonds d’investissement.

2. Les ACVM s’attendent a ce que la recommandation du comité d'examen indépendant
donne une réponse positive ou négative sur le point de savoir si la mesure projetée aboutit a un résultat
juste et raisonnable pour le fonds d'investissement.

3. La société de gestion devra quand méme obtenir une dispense des autorités en valeurs
mobiliéres pour mettre en ceuvre une mesure projetée sur une question de conflit d’intéréts visée a
l'article 5.3 du réglement qui fait I'objet d’une interdiction ou de restrictions en vertu de la législation en
valeurs mobilieres mais qui n’est pas visée par le paragraphe 1 de l'article 5.2 du réglement.

4. Le paragraphe 2 de I'article 5.3 du réglement reconnait que, dans des circonstances
exceptionnelles, la société de gestion peut décider de mettre en ceuvre une mesure projetée malgré une
recommandation négative du comité d'examen indépendant. Dans ce cas, la société de gestion doit
notifier son intention au comité d’examen indépendant. Si le comité juge que la mesure projetée revét
une importance suffisante pour justifier sa notification aux porteurs du fonds d'investissement, il a le
pouvoir d’exiger que la société de gestion avise les porteurs avant de mettre en ceuvre la mesure
projetée.

Les ACVM estiment que les cas ou la société de gestion passera outre a la recommandation
négative du comité ne se produiront que rarement.

5. L’avis prévu au paragraphe 5 de l'article 5.3 du réglement doit &tre déposé sous le
numéro de profil du groupe du fonds d’investissement sur SEDAR comme document d’information
continue.

5.4 Instructions permanentes du comité d'examen indépendant
Commentaire sur l'article 5.4 du réglement

1. L’article 5.4 du réglement reconnait qu'’il existe certaines mesures ou catégories de
mesures pour lesquelles le comité d’examen indépendant pourrait étre justifié de donner une instruction
permanente a la société de gestion. Par exemple, ce pourrait étre le cas pour I'exercice permanent par la
société de gestion du vote par procuration sur les titres du portefeuille du fonds d'investissement dans le
cas ou la société de gestion a une relation commerciale avec 'émetteur des titres ou pour la décision de
la société de gestion d’effectuer des opérations entre fonds.

2. Les ACVM s’attendent a ce que le comité d'examen indépendant fasse ce qui suit avant
de donner ou de maintenir en vigueur une instruction permanente a la société de gestion pour une
mesure ou une catégorie de mesures :

examiner les politiques et procédures écrites de la société de gestion au sujet de la mesure ou de la
catégorie de mesures en cause;

demander a la société de gestion ou a d’autres personnes un rapport ou une attestation pour I'aider dans
sa décision d’approuver ou de recommander la mesure ou la catégorie de mesures visées au paragraphe
1 de larticle 5.2 ou 5.3 du réglement;

considérer si une instruction permanente a I'égard de la mesure particuliére ou de la catégorie de
mesures particulieres en cause est appropriée pour le fonds d'investissement;
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établir des conditions trés claires pour l'instruction permanente a I'égard de la mesure ou de la catégorie
de mesures en cause.

Le comité d’examen indépendant peut inclure dans toute instruction permanente les conditions
dont étaient assorties les dispenses, dérogations ou approbations accordées préecédemment par les
autorités en valeurs mobiliéres.

3. Dans le cadre de I'examen prévu a la disposition ii du sous-paragraphe b du
paragraphe 2 de l'article 5.4 du réglement, le comité d'examen indépendant est censé avoir a I'esprit son
obligation de notification prévue a l'article 4.5 du reglement, aux termes de laquelle il doit notamment
notifier aux autorités en valeurs mobiliéres tout cas ou la société de gestion a mis en ceuvre une mesure
sans respecter une condition imposée par le comité dans son approbation (ce qui comprend une
instruction permanente).

4. L’article 5.4 du réglement vise a améliorer la flexibilité et la rapidité avec lesquelles la
société de gestion peut prendre ses décisions sur les questions de conflit d’intéréts.

PARTIE 6 OPERATIONS DISPENSEES
6.1 Opérations entre fonds
Commentaire sur l'article 6.1 du réglement

1. L’expression « interdictions de placement entre fonds en raison d’opérations
intéressées » est définie a I'article 1.5 du réglement. Elle vise a regrouper les interdictions de la
législation en valeurs mobilieres et de certains réeglements de chaque autorité en valeurs mobiliéres a
I'égard des opérations entre fonds.

2. L’article 6.1 du réglement vise a dispenser les fonds d’'investissement des interdictions de
la 1égislation en valeurs mobilieres et de certains réglements a I'égard des opérations entre fonds. Il n’est
pas censé s’appliquer aux titres émis par un fonds d'investissement et souscrits par un fonds
d'investissement de la méme famille de fonds.

Les ACVM sont d’avis que cet article s’applique aux opérations entre familles de fonds d’'une
société de gestion pour autant que I'achat ou la vente s’effectue conformément au paragraphe 2 de cet
article.

3. L’article 6.1 du réglement vise également a offrir au gestionnaire de portefeuille la
possibilité de demander une dispense de I'exigence d’inscription a titre de courtier, au besoin, pour les
opérations entre fonds effectuées conformément a cet article. Toutefois, cette dispense ne s’appliquera a
aucune autre activité du gestionnaire de portefeuille. Elle est subordonnée au respect du réglement et
son application est restreinte aux fonds d’investissement placés au moyen d’un prospectus. Les ACVM
soulignent que cette dispense pourrait étre remise en question dans le cadre du projet de réforme de
linscription.

4. L’article 6.1 du réglement énonce les conditions minimales a respecter pour exécuter des
opérations entre fonds sans bénéficier d’'une dispense. Le comité d’examen indépendant peut inclure
dans son approbation les conditions dont étaient assorties les dispenses, dérogations ou approbations
accordées précédemment par les autorités en valeurs mobiliéres.

5. L’article 6.1 du réglement n’indique pas les politiques et procédures dont la société de
gestion doit étre dotée pour effectuer des opérations entre fonds. Toutefois, les ACVM s’attendent a ce
que les politiques de la société de gestion comportent des facteurs ou criteres visant :

a répartir les titres achetés ou vendus par deux ou plusieurs fonds d'investissement dont la société de
gestion assure la gestion;
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a garantir que les conditions d’achat ou de vente ne seront pas moins favorables pour le fonds
d’'investissement que celles qui sont généralement ouvertes aux autres participants au marché dans des
opérations sans lien de dépendance.

6. Les ACVM s’attendent a ce que le comité d'examen indépendant puisse donner son
approbation sous la forme d’une instruction permanente, conformément a I'article 5.4 du reglement, pour
que la société de gestion dispose d’une plus grande flexibilité en vue de saisir les occasions sur le
marché.

7. Le sous-paragraphe c¢ du paragraphe 2 de l'article 6.1 du réglement exige la
transparence des cotations. Les ACVM s’attendent a ce que le prix, lorsqu’il existe une information sur
les prix publiée par un marché, un journal ou un fournisseur de données par exemple, corresponde a
cette information. Dans le cas ou le prix n’est pas publié, les ACVM s’attendent a ce que le fonds
d'investissement obtienne au moins un prix d’'un acheteur ou d’'un vendeur sans lien de dépendance,
immédiatement avant la vente ou I'achat.

8. Les ACVM considérent que I'obligation prévue au sous-paragraphe f du paragraphe 2 de
I'article 6.1 du réglement est une fagon de favoriser la formation des cours et l'intégrité. Elles estiment
que cela est essentiel au bon fonctionnement et a I'efficience des marchés financiers. La disposition iii du
sous-paragraphe b du paragraphe 1 de I'article 6.1 du réglement vise a couvrir, dans le cas de titres
d’emprunt privés, I'obligation, obligeant a déclarer 'opération a CanPx, si elle est applicable, et dans le
cas de titres illiquides, I'obligation, obligeant a déclarer I'opération au Canadian Unlisted Board (CUB), si
elle est applicable.

9. Le sous-paragraphe g du paragraphe 2 de l'article 6.1 du réglement définit les attentes
minimales a I'égard des dossiers que le fonds d'investissement doit conserver au sujet des opérations
entre fonds qu’il effectue en invoquant l'article 6.1 du réglement. Les dossiers doivent étre détaillés et
suffisants pour établir une piste de vérification appropriée pour les opérations.

6.2 Opérations sur les titres d’émetteurs apparentés
Commentaire sur l'article 6.2 du réglement

1. L’article 6.2 du réglement vise a dispenser les fonds d’'investissement au Québec et les
OPC dans les autres territoires des interdictions contenues dans la Iégislation en valeurs mobilieres de
chaque autorité en valeurs mobilieres a I'égard des placements dans les titres d’émetteurs apparentés.

2. L’article 6.2 du réglement définit les conditions minimales a respecter pour faire des
achats sans bénéficier de dispense. Le comité d'examen indépendant peut inclure dans son approbation
les conditions dont étaient assorties les dispenses, dérogations ou approbations accordées
précédemment par les autorités en valeurs mobilieres.

Les ACVM s’attendent a ce que le comité d'examen indépendant donne son approbation sous la
forme d’une instruction permanente, conformément a I'article 5.4 du réglement, pour donner a la société
de gestion une plus grande flexibilité dans ses décisions.

3. L’article 6.2 du réglement suppose que la société de gestion se conformera aux
obligations de déclaration applicables en vertu de la Iégislation en valeurs mobiliéres pour chaque achat.
Le dépbt prévu au sous-paragraphe b du paragraphe 1 de cet article doit se faire sous le numéro de profil
de groupe du fonds d'investissement sur SEDAR, comme document d’information continue.

4. Si le comité d’examen indépendant approuve un placement du fonds d’investissement
dans les titres d’'un émetteur puis retire son approbation pour I'achat de titres supplémentaires, les ACVM
ne considéreront pas la détention de ces titres comme étant assujettie au paragraphe b de I'article 1.2 du
reglement. Toutefois, nous nous attendons a ce que la société de gestion se demande si la détention de
ces titres constitue un conflit d’intéréts a soumettre au comité d’examen indépendant en vertu du
paragraphe a de l'article 1.2 du réglement.
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PARTIE 7 DISPENSES
71 Dispenses
Aucun commentaire
7.2 Dispenses, dérogations ou approbations existantes
Commentaire sur l'article 7.2 du réglement

1. Les ACVM ont accordé, dans un certain nombre de territoires, des dispenses et des
dérogations a I'égard des dispositions de la Iégislation en valeurs mobiliéres sur les conflits d’intéréts et
les opérations intéressées pour permettre a la société de gestion et au fonds d'investissement d’effectuer
des placements qu’ils ne pourraient autrement effectuer. Certaines de ces dispenses et dérogations
comportaient des dispositions de temporisation prévoyant I'expiration de la dispense ou de la dérogation
au moment de I'entrée en vigueur d’une loi, ou d’'une instruction générale ou d’un réglement des ACVM,
régissant la gouvernance des fonds d’investissement.

Les ACVM précisent que I'entrée en vigueur de l'article 7.2 du reglement entrainera I'expiration,
un an plus tard, de toutes les dispenses et dérogations traitant des questions régies par le réglement, et
non seulement des dispenses et dérogations portant sur des questions visées au paragraphe 1 de
l'article 5.2 du réglement, qu’elles comportent ou non des dispositions de temporisation.

PARTIE 8 DISPOSITIONS TRANSITOIRES ET DATE D’ENTREE EN VIGUEUR
8.1 Signification de fonds d’investissement
Commentaire sur 'article 8.1 du réglement

1. Au Québec, I'expression « fond d’investissement », partout ou elle se trouve, signifie « fonds
commun de placement » ou « société d’investissement a capital variable » jusqu’a ce que les dispositions
transitoires pertinentes de la Loi modifiant la Loi sur les valeurs mobiliéres et d’autres dispositions
législatives (PL n°29) entrent en vigueur.

Dispositions transitoires
Commentaire sur l'article 8.2 du réglement

1. L’article 8.2 du reglement vise a régler les problémes de transition.

Les ACVM s’attendent a ce que tous les fonds d’investissement se conforment au reglement a
I'expiration de la période de transition prévue par le paragraphe 1 de I'article 8.2 du réglement soit le 1%
novembre 2007. Le fonds d'investissement établi aprés I'expiration de cette période est censé se
conformer au réglement avant qu’un ordre d’achat de titres du fonds d'investissement ne soit accepté.

2. Le paragraphe 2 de I'article 8.2 du réglement donne a la société de gestion un
délai supplémentaire ( soit avant le 1°" mai 2007 ) & compter de I'entrée en vigueur du réglement ( le 15
novembre 2006 au Québec ) pour nommer les premiers membres du comité d'examen indépendant.

Cette période de transition est prévue pour la nomination des membres du comité d'examen

indépendant, mais les ACVM encouragent fortement la société de gestion a nommer rapidement les
membres du comité de maniére a ce que la période de transition ( 1° novembre 2007) suffise au comité
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pour adopter sa charte, étudier les politiques et procédures de la société de gestion et examiner (sous
réserve que la société de gestion les soumette) les questions de conflit d’'intéréts existantes.

La période de transition vise aussi a laisser a la société de gestion suffisamment de temps pour
soumettre les questions de conflit d’intéréts existantes et nouvelles au comité d’examen indépendant
pour que celui-ci les examine et rende sa décision.

3. Selon les ACVM, il se peut que des sociétés de gestion ou des fonds d’investissement se
prévalent du réeglement avant I'expiration de la période de transition afin d’obtenir I'approbation du comité
d’examen indépendant et de réaliser une opération visée au paragraphe 1 de l'article 5.2 du réeglement
qui serait autrement interdite ou assujettie a des restrictions en vertu de la législation en valeurs
mobiliéres. lls ne peuvent le faire que s’ils se conforment entierement au réglement. Le paragraphe 4 de
l'article 8.2 du réglement est congu pour aider les ACVM a savoir quels sociétés de gestion ou fonds
d’'investissement procédent ainsi.

4. En ce qui concerne les fonds d'investissement établis avant 'expiration de la période de
transition, les ACVM s’attendent a ce que la société de gestion mette en place des politiques et
procédures sur les questions de conflit d'intéréts (si elle n’en a pas encore) et qu’elle les soumette au
comité d’examen indépendant, ainsi que toute décision sur ces questions, avant la fin de la période de
transition.

5. Les ACVM ne considéerent pas que I'organisation d’'un fonds d’investissement par la
société de gestion (notamment la fixation initiale des frais ou le choix initial des fournisseurs de services)
doit étre soumise au comité d’examen indépendant, a moins que les décisions de la société de gestion
ne donnent lieu a un conflit d’'intéréts en ce qui concerne ses obligations envers les fonds
d’'investissement existants de la famille de fonds. Les ACVM s’attendent toutefois a ce que la société de
gestion mette en place des politiques et procédures sur les conflits d’intéréts découlant, notamment, de
I'organisation des fonds d’investissement et qu’elle les soumette au comité d’examen indépendant, ainsi
que toute décision sur ces questions.

La société de gestion devrait créer le comité d’examen indépendant des I'établissement du fonds
d’'investissement pour veiller a ce qu’il soit adéquatement informé des conflits d’intéréts potentiels.

6. Qu'il soit établi avant ou aprés la date d’entrée en vigueur du réglement, le fonds
d'investissement dispose d’une période de transition jusqu’au 1* novembre 2007 pour se conformer au
reglement. La notification prévue au paragraphe 4 de l'article 8.2 du réglement n’est exigée que dans le
cas ou la société de gestion d’'un fonds d'investissement entend se conformer au réglement avant
I'expiration de la période de transition.

7. Les fonds d’investissement sont censés respecter les nouvelles obligations d’information
prévues par le réglement lors du renouvellement annuel de leur prospectus et dans leurs documents
d’information continue aprés I'expiration de la période de transition.

8. Les ACVM ne considérent pas que les dépenses engagées par les fonds
d’investissement existants pour établir un comité d’examen indépendant en vertu du réglement sont
visées par l'article 5.1 du Reglement 81-102. Selon nous, cet article ne couvre pas les frais engagés en
vue de I'observation de nouvelles obligations réglementaires par les fonds d’investissement.

8.3 Date d’entrée en vigueur

Aucun commentaire
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ANNEXE A - ARBRE DE DECISION
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Partie 2

ALML, 2006-03

Arriété nemére ¥-1.1-2006-03 du ministre
des Finances en date da 31 octolre 2006

L sur les valeurs mobilidres
(LEQ., e V-1.1)

CONCERMANT des modifications & des réglements
concordants au Réglement 81-107 sur lo comitd
d'examen indépendant des fonds d"investissament

WU que les paragraphes, 1% 2% &%, 8% 117, 14°, 16°,
17%. 207 et 347 de article 3311 de la Lo sur les valeurs
mobilibres prévoient que I Autorité des manchés financiers
peut adopter des réglements concernant les matiéres
visées i ces paragraphes ;

WU que les troisitme et quatriéme alindas de 1 arti-
cle 331.2 de cette loi prévodent quiun prodet de réglement
eat publid an Bulletin de 1"Autodité, qu'il est accom-
pagné de avis préve a Particle 10 de la Loi sur les
reglements (LR.Q., c. R-18.1) et qu'il ne peut étre
soumis pour approbation ou dtre édicté avant 1" expira-
tion d"un délai de 30 jours b compter de sa pablication ;

WU que les premier et cinguidme alinéas de cat article
prévolent que tout rglement pris en vertu de 1article 331.1
eat approuvé, aves ou sans modification, par le ministre
des Finances et qu'il entre en viguewr b la date de =sa
publication & la Gazete officielle da Qudbec ou b une
date ultérieure qu'indique le réglament;

WU que les eglements suivants ont ébé adoptés por
une diécigion de 1"Autoritd des marchés finonciers ou
approuvés par un arétd ministériel du ministre des
Finances :

— le Raglement 13-101 sur le systéme &lectionique
de donndes, d"onalyse et de recherche (SEDAR) par la
décision n® 2000-C-0272 du 12 juin 2001 ;

— le Réglement 81-101 sur le ségime de prospectis
des ocrganismes de placement collectif par la décision
n® 2001-C40283 du 12 juin 2001 ;

— lo Riglement 81-102 sur les organismes de place-
ment collectif par la décizion n® 2001 -C-209 du 22 mai
2001 ;

— le Riglement 81-104 sur les fonds marché b terme
par la décigion n® J005-C-0075 du 3 mars 2003 ;

— le Reglement 81-106 sur 1"information continue
des fonds d'investissement par 1'arcété ministériel
n® 200305 du 19 mai 2005 ;

WU que les projets de réglements suivants ont ébé
publids conformédment 4 1"atticle 331.2 de la Lo sur les
valeurs mobilidres et adoptés par 1" Autorité des marchés
financiers

— le Réglement modifiant le Réglament 13-101 sur
le systéme électronique de donndes. d'analyse et de
recherche (SEDAR) publié au Supplément au Bulletin
sur les waleurs mobilitres de 1" Autoritd des marchés
financiers, volume 2. 0° 21 du 27 mai 2005 et adoptd par
la décizion n® 200&-PDG-0182 du 19 cctobne 2006 ;

— le Réglement modifiant le Réglement 81-101 sur
le régime de prospectus des crpanismes de placement
collectif publié an Supplément au Bulletin surles valeurs
mobiligres de 1" Autonité des marchés financiers, volume 2,
n® 21 du 27 mai 2005 et adoptd par lo décizion
n® 2006-PDG-0183 du 19 octobre 2006
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— le Réglement modifiant le Réglement 81-102 sur
les organismes de placement collectif publié au Supplé-
ment au Bulletin sur les valenss mobilitres de 1" Autorind
dea marchés financiers, volume 2, 0% 21 du 27 mai 2005 et
adopté par la décision n® 2006-PDG-0184 du 19 octobre
2006

— le Riéglement modifiant le Raglement 81-104 sur
les fonds marché i terme pubdié au Supplément au Bulletin
aur les wvaleurs mobiligres de I'Autoritd des manchés
financiers, volume 2, 0* 21 du 27 mai 2005 et adopté par
la décision n® 2006-FD0G-0185 du 19 octobre 2006 ;

— le Riglement modifiant le Réglement 81-106, sur
I"information continue des fonds d'investisssment publis
au Supplément au Bulletin sur les valeurs mobilidgres da
1" Autoritd des marchés financiess, volame 2. n® 21 du
27 mai 2005 et adopté par la décizion n® 2006-PDNG-
0186 du 19 octobre 2006 ;

WU quiil ¥ a lieu 4" approuver ces réglements avec
maodifications ;

M CONSEQUENCE. le ministre des Finances approuve
avec modifications les réglements suivants dont les textes
sont annexds au présent amdbé :

— le Riéglement modifiant le Reglement 13-101 sur
le systéme électronique de donndss, d'analyse et de
recherche (SEDAR):

— le Riéglement modifiant le Reglement 81-101 sur
le pégime de prospectus des organismes de placement
collectif

— le Riéglement modifiant le Reglement 81-102 sur
les organismes de placement collactif ;

— le Riéglement modifiant le Riaglement 81-104 sur
les fonds marché 3 terme;

— le Réglement modifiant le Réglement 81-106 sur
IMinformation continue des fonds d"investi ssement.

La 31 octobra 2006

Le minisgre des Finances,
MICHEL AUDET

6. Marchés des valeurs

REéglement modifiant le Réglement 13-100
sur le systéme électronigue de données,
d*analyse et de recherche (SEDAR)

Loi sur les valeurs mobilitres
(LR e.¥W-11, o 3301 pat. 1% et 27)

I. L'annexe A& du Réglement 13-101 sur le systéme
dlectronique de donndes, d'analyse et de recherche
(SEDAR) est modifide:

1* parl addition, aprés larubrique 17 du paragraphe B
de la partie I, des rubriques suivantes :

« 18, Rapport du comité d"examen indépendant

19, Sociétd de gestion —opérations sur les titres d"un
émetteur relid

0. Bociébd de gestion— opérations en vertu de la
partie 4 du Rbglement 81-102 sur les organismes de
placement collectf, adopté par la Commission des valeus
mobiligres du Québec en ver de la décision n® 2001-C-
0209 du 22 mai 2001

21. Bociébd de gestion —avis en vertu de la partie 5 du
Réglement 81-107 sur le comité d"examen indépend ant
des fonds ' irvestizsament. approuvé par 1" arrébd minis-
tériel n® 200602 du 31 octobre 2006 ;

2% par I'addition. aprés la rubrique 18 du sous-
paragraphe @ du paragiaphe B de la paitie I, des rubri-
quis suivantes :

« 19, Rapport du comité d'examen indépendant

0. Sociétd de gestion —opérations sur les tires d"un
émetbeur apparentd

21, Bociébé de gestion — opérations en verhn de la
partie 4 du Réglement 81-102 sur les organismes de
placement collectif

2. Bociébd de pestion —avis en vertu de la partie 5 du
Réglement B1-107 sur le comité d"examen indépend ant
des fonds ' investissement ».

2. Le Manmuel du déposant SEDAR. Mormes, procé-
dures et directives concernant le dépdt électonique de
documents auprés des Autorités canadiennes en valeuis
mobilidres de ce séglement est modifié par le emplace-
ment, dans le texte frangais et partout ob ils se ouvent,
desmots « gémnt w, «le gérants, « du gémnt = et «un gémnt =
par. respectivement. les mots « socidtd do pestion ., «la
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société de gestion », «de la sociébd de gestion » et «une
socidté de gestions . compte tenu des adaptations néces-
saifes.

k. Le présent réglement entre en vigueur a la date de
2a publication b la Gagege afficielle du Qadbec.

Réglement modifiant le Eéglement 81-101
sur le régime de prospectus des organismes
de placement collectit

Lo sur les valeurs mobiligres
(LR, e W-1.1, 0. 330,01 par. 17, &7, 147, 16%,
177 &t 347)

1. Laticle 1.1 du Réglement 81-101 sur le régime de
prospectus des organizmes de placement collectif est
modifig:

1% par I'insertion. avant la définition de wcontrat
important », de 1o suivante ;

wacomitd dexnmen indépendant = : le comité 4" examen
indépendant d*un fonds d "investissement &tabli en vert
du Reglament 81 -107 sur le comitd d'examen indépen-
dant des fonds d'investissement. approuvd par 1 amétd
ministériel 0 2006-02 du 31 octoboe 2006 ;0

2% par la semplacement, dans Lo définition de « fonds
du marché i terme «

a) dans le paragraphe a du texte frangais, de « Régle-
ment 81-102 Les organismes de placement colleciifs
par « Réglement 81-102 sur les ciganizsmes de placement
collectif. adopté par la Commission des valeurs mobilitres
du Québec en vertu de la décision n® 2001-C-0209 du
22 mai 300 s

B} dans le paragraphe b, de « Réglement B1-102« par
aRbglement 81-102 sur les organismes de placement
collectifs

3% par le remplacement, dans la définition de « fonds
de métaux précieuxs, de «Réglement 81-102» par
aRéglement 81-102 sur les organismes de placement
collectif s,

2. Lo Formulaire £1-101F1, Contenu d'un prospectus
simplifié de ce séglement est modifié:

1* dans la ditective générale 2, par la suppression de
wadopté par o Commission des valeurs mobilitres du
Cludbec en vertu de la décision n® 2001-00209 du 22 mai
2001 » et par le rernplacement de « de Réglement 81-102 «
par ada Réglement 81-102 sar les organismes de place-
ment collectifs

2% dans la partie A :
@) danz 1o ubrique 5:

il par I"inserticn, aprés le paragraphe 3. du paragra-
phe suivant:

w31} Bous le titte « Comité d'examen indépendant =
dans le diagramme ou le tableau. donner une bréwve
description du comité d"exnmen indépendant des OPC
qui comprend. noamment :

+ le résumé de son mandat ;
* 80 COMmposition ;

+ ln mention salon laquelle le comité dtablit au moins
une fois par an un rapport sur ses activitds que les
porteurs peuvent obtenir sur le site Internet de [1"0PC/la
famille de I'OPC] (al"adressa suivante: [adresse Internat
da I"OPC]) ou sur demande. sans frads, en 8"adtessant A
[IPOPCia famille de 1"OPC] (@ 1"adresse suivante:
[adiesse électronique de 1"OPC]

+ I'indication que la notice annuelle de1"0OPC contient
de plus amples renseignements sur lo comité, notam-
ment le nom de ses membres, =

{i} par 1"addition, aprés le paragraphe 3. du paragra-
phe suivant:

wh) Malgré le paragraphe 3.1, i Iinformation prévue
i ce paragiaphe o’ est pas la méme pour la quasi-totalitd
des OPC décrits danz le document, ne présenter que
I"information identique pour la quasi-totalité des OPC et
foumir les autres renseignements prévus A ce paragra-
phe conformément an patagraphe 3.1 de larubrique 4 de
la Partie B du présent formulaise. »

{ig) par I"addition. aprés la directive 2, de la directive
guivanta ;

w i) Linformation sur le comis® d'examen indépen-
damt doir Sire bréve. Par exemple, on powrra indiguer
que son mandal consisie en partie d «examiner & com-
menier les politigues ef procddares dorites de la socidiéd
de gestion qui comcernentr les guestions de conflis
d'irté s de la socidié de gestion, ef analyser ces gues-
tions de conflit d'intérdis w. N convient de faire remved &
la notice annuelle pour de plis amples rerseigremenis
sir e comitd ef sur la gowvernance de I'"OPC. »;

b} dans la rubrique 8.1:

i} par I'insertion, aprés le paragraphe 3. du paragro-
phe suivant:
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«3.1) Sous la rubrique «Frais d'exploitations du
tablea, décrite les frais poyables b 1"égard du comitd
d’examen indédpendant. » ;

#i) par I'addition, aprés le paragraphe 5, du paragra-
phe guivant:

«w@) Malgré le paragraphe 3.1, il information pod voe
4 ce paragraphe n'est pas la méme pour chacun des OPC
décrits dons le document. 1"indiquer dans le détail des
frois exigd pour chaque OPC, conformément & La rubri-
que 5 de ln Partie B du présent formulaire, et inclure des
remvois i ces dispositions dans le fablean exigd sous la
préfsente fubrique. «;

3® dans la partie B:

a) par insertion, aprés le paragraphe 3 de la qubri-
que 4. du paragraphe suivant:

«3.11 Sous le titre « Comitd d'examen indépendant »
dans le disgramme ou le tableau, donner une boive
description du comitd d’examen indépendant des OPC
qui comprend, notamment

+ le rédsumé de son mandat ;
* 5 composition;

*+ lamention selon laquelle e comitd dablit an moins
une fods par on un fopport sur ses activités que les
porteurs peuvent obtenir sur le site Internet de [I"OPCAa
familla da I'OPC] (41" adresse suivante: [adresss Intemet
de I"OPC]) o sur demande, sans frais, en 5" adressant b
[I"OPCila famille de 1"OPC] (4 1"adresse suivante:
[adresse électronique de 1'OPC]);

+ I'indicotion que la notice annuells de 1"OPC contient
de pluz amples renseignements sur le comitd, notam-
ment le nom de ses membras, »

B} par l'insertion. aprés le sous-paragraphe i du
paragraphe f de la rubrique 5, du sous-paragraphe
suivant:

wiff) le montant des frais payables & 1"égard du
comitd " examen inddpendont imputés b 1'OPC 1w

¢) par la suppression. dans le paragraphe 1 de la
rubrique 11.1. de « adopté par la Commission des valeurs
maobilitres du Qudbe: en verma de In décision n® 2001 -C-
0209 du 22 mai 2001 =

4% par le remplacement. partout ob ils se trouvent. da
aRbglement 81-102+» par «Réglement 81-102 sur les
organiames de placement collectif», compte tenu des
adaptaticns nécessines |

5% parle remplacemen t. dans le texte frangais et partout
oil ils s trouvent, des mots « gérant s, « le géant«, «do
pérant s, «au gérants et «son pérants par, respective-
ment, «société de gestions, «la socidid de pestions,
wde la société de gestion =, « i la sociéld de gestions et
wgn socidtd de gestions, compte tenu des adaptations
nEcasmiTes.

#. Le Formulaire &1-101F2, Contenu d'une notice
annuells de ce églement est modifié

1% dans la directive gdnérale 2. par la suppression de
waidoptd par la Commission des valewrs mobilidres da
Qudbec en verta de la décision n® 2000-C-0200 da
22 mai 2001 » et par le remplacement de « du Réglement
81-102u par «du Réglement 81-102 sar les organismes
de placement collectifs ;

2* par 'insertion, aprés le paragraphe 2 de lo rubri-
que 4, des paragraphes suivanis

w210 Si1"0PC s"est fondé sur I"approbation du comité
d'examen indépendant et a satisfait oux dispositions
pertinentes du Réglement 81-107 sur le comité d"examen
indépandant des fonds d'investissement pour modifier
des restrictions et pratiques en motidre de placement
prévues por la législation en valeurs mobilidres, dont le
Réglement 81-102 sur les organismes de placement
collectif, donner le détail des medifications.

2.2) BilOPC g"est fondd sur | approbation du comité
d'examen indépendant por procédder i une restruciuation
ave: un auie OPC, Tui céder des ékments dactif ou
changer de vérificabeur conformément au Rbglement 81-102
sur les cipanizmes de placement collectif, en donner le
détnil. s ;

3% par 1"addition. aprés le paragraphe g de la
rubrique 10.1, du paragraphe suivant :

«h) lasurvedllance de la société de gestion de I'OPC
par le comibé d'examen indépendant » ;

4% par 1"addition. aprés le paragrophe 5 de la
ribrique 11.1, du paragraphe suivant :

«t) Indiquer le pourcentage de tittes de chaque caté-
gorie o1 série de titres comportant droit de vote on de
tires de participation détenus en propridté wéritable,
directement ou indirectement, par 1"ensemble des
membres du comité d"examen inddpendant de 1"OPC

@) sodt dang I"OPC =i le pourcentage total de propriénd
déposse 10 pour cent,

b} sodt dans la société de gestion.
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¢) ou dans toute personne qui fournit des services b
I"OPC ou b la société de gestion. = ;

5% par le remplacement de I"intitulé de la rubrique 12
par le suivant:

wGouvernance d"OPC «
& dans la rubrique 12

a} parle remplacement, dang le paragraphe 1, dumot
wfdgie s par le mot « gouvernances ;

B} par le remplacement du sous-paragraphe a du
paragraphe 1 par les sous-paragraphes suivants :

«d) le mandat et les responsabilitds du comivd
d"examen indépendant et las roisons de tout changement
dans la composition du comité depuis la date de dépit de
la derniére notice anouelle;

ad) touk autre organisme ou groupe esponsable de
la gouvernance de 1"0OPC et la mesure dons laquelle ses
membres sont indépendants de la sociétd de pestion de
TOPC e

¢} par I'insertion, dans les directives et avant
w L information o, de « 5w

d) par I'inseqtion, dana les directives et avant le titre
«Rubrique 13: Frais», du paragraphe suivant:

w2 5 I'OPC a un comitd d'evamen indépendard,
indiguer dans I'information prévae & Ualinda b) da
paragraphe 1) gae le Réglement §1-107 sar le comisd
drexamen indépendant des fords d'imvesiissement exige
gue la socidw de gestion dublisse des politiques et
procédanes en matiére de confli d insfrées

& par le remplacement du paragraphe 2 de la rubri-
que L5, par le suivant:

«2) Décrire toute entente en veriu de laquelle une
wmunération a & payde ou émit payable par 1"OPC
pendant le demier exercice, pour les services des admi-
nistrateurs, des membres du conseil des gouvernaurs ou
du conseil consultatif indépendant de 1'OPC et des
membres du comité d'examen indépendant de I"OPC, y
compris les montants versds, le nom de la personne et
tous les frais qui lui ont &6 remboursés par 1"0OPC:

a) b cetitte, ¥ compris tout montant supplémen taine
payable pour la participation 4 des comibés ou pour des
mandats spéciam ;

By en qualité de conseiller ou d"expert. ».

4. Ce séglement est modifid par le remplacement.
partout oil ils se trouvent, de « Réglement 81-102» par
wRéglement 81-102 sur les crganismes de placement
collactif». compte tenu des adaptations nécessnires.

5. Ce seglement est medifid par le remplacement.
dans le texte frangais et parbout ol ils se rouvent. des
mots o gérants, «le gérants, « du gérant», «au gérant=
et wson gérants par, respectivenent, les mols «sociébd
de geation ., «la socidtd de gestionw, «de ln sociétd de
gestione. «h la socided de gestions et «8a société de
gastion ». compte tenu des adaptations nécessaires, sauf
dans " expression «cowrtier gérants.

fi. Lo présent réglement entre en vigueur i la date de
sa publication i la Gazente officielle du Qadhec,

REéglement modifiant le Réglement 51-102
sur les organismes de placement collectif

Loi sur les valewrs mobilibres
(LR e V=11, 8 3301 par 6% 11°, 16°, 17% at 34%)

I. Laticle 1.1 du Réglement 81-102 sur les orgo-
nismes de placement collactif est modifid :

1* par 'insertion, aprés la définition de «change-
ment important », de la suivante:

wacomitdé  dexomen indépendantw: le  comitd
d'examen indépendant du fonds 4" investissement dtabli
en vertu du Réglement B1-107 sur le comité d’examen
indépandant des fonds d'investizsement approuvé par
1"arrété minisbériel n® 2006-02 du 31 octobre 2006w

2% par le remplacement de la définition de « gérant =
par la suivante:

wu80C1EEE de pestion . une perscnne ou socidbd qui
dirige I'entreprise, los activitds et les affaires de 1"0PC [ »

3® par le remplacement de la définition de «restric-
ticns sur les placements d"OPC fondées sur les conflits
d"inbérits » par la suivante:

warastrichions sur les placements d"OPC fondées sur
les conflits 4" intérdtz« : les dispositions de la législation
en valeurs mobilidres qui:

@) interdisent & 1"0PC de faire ou de détenir sciam-
ment un placement dans toute personne ou société qui
constitie, an sens de la lgislation en valewrs mobiligres,
un porteur important de I'OPC, de sa socidid de gestion
ou de son placeur:
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By interdizent i 1'0OPC de faire ou de détenir sciem-
ment un placement dans toute personne ou sccidid dont
1"OPC, saul o ave: un ou plusieurs OPC apparentés, est
un porteus important an sens de la législation en valaurs
mobiligmes

¢} interdisent & 1"0PC de faire ou de détenir sciem-
ment un placement dans tout dmetteur dans lequel une
personne ou une sociétd qui est un porteur important da
1I"OPC, de 2a société de gestion ou de son placeur détient
une participation importante au sens de la législation en
valeuss mobilidres ;

dy interdisent & I'OPC, b la personne res ponsable oug
sens de la législation en valeurs mobiligres, an conseiller
en valeuss ou & la personne inscrite agissant en vert
d'un contrat de gestion de foire sciemment en softe
quun portefeuille qu*il gére, ou un OPC, fasse un ploce-
ment dang un émetteur dont une personne responsable,
au sens de la législation en valeurs mobilidres, est diri-
geant, ou interdisent & IOPC de faire un tel placement, &
moina d"avoir déclard ce fait & 'OPC. au porteur oo au
client at, lhoid 1o législation en valeurs mobdlieres 1" exige,
d’obtenir le consentement écrit du client avant la sous-
cription ou 1 achat;

&) interdisent & I'OPC, 4 la personne responsable o
sens de la législation en valeurs mobiligres ou au con-
seiller en valeurs de faire sciemment en sofbe qu'un
portefenilla qu'il gére souscrive, achiéte ou vende les
titres d"un émetteur au compte d*une personne respon-
sable an sens de la législation en valeurs mobilieres,
d'une personne ou d"une société ayant des lens avec
alle ou du conseiller en valewrs, ou interdisent & 1"OPC
de faire de telles opérations ;

fi interdisent au conseiller en valeurs ou b la personne
inacrite ngissant en vertu d'un contrat de gestion de
souscrire ou d*acheter des titres pour le compte d'un
OPC dans le cas oil ges propes intérdis risquent de
fansser son jugement. b moins 4 avoir déclaré ce fait an
client et d'chtenir 2on consentement dcrit avant la sous-
cription ou 1" achat ;s

2. L article 4.1 de ce réglement ezt modifié par 1 addi-
tion, aprés le paragraphe 3. des paragraphes suivants :

«4) Le paragraphe 1 ne s applique pas b un place-
ment dans une catégorie de titres de 1"émetteur lorsque,
au moment du placement. les conditions suivantes sont
réunies:

a) le comitd d'examen indépendant de I'OPC génd
par un cowrtier a approuvé 1'opération en vertu du para-
eraphe 2 de 1'article 5.2 du Reéglement 21-107 sur le
comitd d'examen indépendant des fonds dinvestizse-
ment ;

6. Marchés des valeurs

b} les titres d'une catégorie de titres de créance de
I"émettenr. autfe qu'une catégorie visée au paragraphe 3,
ont obtenu et conservé une note approuvde d’une agence
de notation agrdda

) concernant oute autre cabdgorie de titres de 1" dmet-
tenr

{1 I'émetteur a placé les titres an moyen d'un pros-
pectus dépoad auprés 4" un o de plusieurs agents fespon-
sables ou antorités en valeurs mobiligres an Canada:

iy an cowrs de ln péricde de &0 jours visde au parn-
graphe 1. le placement dans les titres est effectud par
I"entremise d'une bourse i la cote de laquelle ceux-ci
sont inscrits et ol ils se négocient ;

) 1a sociénd de gestion de I OPC géré par un courtier
dépose la description de chaque placement ninsi effectud
par 1"OPC au couis de son dernier exercice au plus tand
lods du dépdt des étate financiers annuals da I'OPC.

5) Les dispositions correspondantes de la législation
en valeurs mobiligres prévues 4 1"annexe C ne £ appli-
quent pas & un placement dans une catdgorie de titres de
I"émetteur wisde au paragrapbe 4 = le placement est
effectud conformément & ce paragrophe. ».

#.  Larticle 4.3 de co séglement est modifié par ] inser-
tion avant I'intitulé « Exceptions de « 1%)« et par I"inser-
ticn aprés ce paragraphe, du paragraphe suivant:

«2) L'article 4.2 ne s’applique pas i I'achat ai & la
vente par un OPC de tites de crdance & un autre OPC
pérd par la méme socidid de gestion ou un membre de
son groupe lorsque les conditions suivantes sont réunies
an moment de I'opération:

@) 1I"OPC les achite ou les vend b un autre OPC qui
eat visd par e Réglament 8 1- 107 sur le comité d " examen
indépandant des fonds d"investissament;

by le comitd d'examen indépendant de I'OPC a
approuvé I'opémtion en vertu du paragraphe 2 de 1 arti-
cle 5.2 du Réglement 81-107 sur le comité d’examen
indépendant des fonds d"investissement;

¢} I'opération est conforme on paragraphe 2 de 1"arti-
cle 6.1 du Réglement 81-107 sur le comité d’examen
indépendant des fonds d"investissement. ».

I. Latticle 5.1 de ce réglement est modifié par la
suppression du paragraphe .
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5. Lagticle 53 de ce séglement est modifié par
I'addition, aprés le paragraphe 1. du paragraphe suivant:

«2) Malgré 1"article 5.1, I'appobation des porteurs
de 1I"OPC n'est pas mequise pour 'un des changeaments
visds an sous-paragraphe Fde Iarticle 5.1 lorsque les
conditions suivantes sont réunies :

a) le comité d"examen indépendant de 1"OPC a
approuvé le changement en vertu du paragrophe 2 de
Iarticle 5.2 duRéglement 81-107 sur le comité 4’ examen
indépendant des fonds ' investissement ;|

By le présent rdglement ot le Riglament 81-107 surle
comitd d'examen indépendant des fonds d"investizse-
ment s*appliquent & 'OPC ave: lequel 1"0PC enire-
prend =0 festructuration ou auquel il céde son actif, et
celm-ci sont géréa par la méme sociétd de gestion ou une
socidté membie de son groape;

¢) larestructuration ou la ceasion d” actif satisfait aux
conditions prévues aux sous-paragraphes ay, by ol dl,
23, et i) du paragraphe 1 de 'article 5.6 et au parngra-
phe 2 de I'article 5.6:

d Je proapechas simplifid de I'OPC indique que, méme
81 leg porteur= ne sont pas consulbds sur le changament,
ils en seront avisés par écrit au moins & jours avant la
date de sa prise d"effet;

@) 1"aviz visé an sous-paragraphe d a été envoyd
&l jours avant la date de prise d’effet du changement. ».

6. Ce roaglement est modifié par 'insertion, aprés
Iarticle 5.3, du suivant:

«5.%1 Le changement de vérificateur de 1"0PC

La wérificatenr de I'OPC ne peut &tre changd que si
les conditions suivantes sont téunies:

a) le comité d"examen indépendant de 1"OPC a
approuvé le changement en vertu du paragrophe 2 de
I'article 5.2 du Réglement 81-107 sur le comitd
d'examen indépendant des fonds d' investissement ;

B} Je proapechas simplifid de 1"OPC indique que, miéme
a1 les porteurs ne sont pas consulbés sur le changament,
ils en seront avisés par écrit au moins & jours avant la
date de sa prise d"effet;

¢) 1"avig visé an sous-paragraphe & a été envoyd
&l jours avant la date de prise d’effet du changement. ».

. Ce mglement est medifié par 1"addition, apris
Iannexe B-2. da la suivante:

«ANNEXE C

DISPOSITIONS DE LA LEGISLATION EM VALEURS
MOBILIERES POUR L' APPLICATION DU PARA-
GEAPHE 5 DE L' ARTICLE 4.1 — LES PLACEMEMTS
IMTERDIT=S

TERRITOIRE DISPOSITIONS DE LA
LEGISLATION EN VALEURS
MOBILIERES

Albera Arlicle 9de la Pelicy 7.1 de 1" Albera
Securitizs Commissian

Colombiz-Britannique Arlicle 31 des Secarities Rules

Nouvesa-Brunswick Aricl 13.2de la Régle Locale 31-301,
Exigeaces applicables & l'inscription

Kouvelle-Erosse Artick 67 des Genersl Securinies
Rinles

Oinlaric Arlicle 227 du Rep. 1005

(uéhec Arlicles 235 et 2371 du Réglement

sur les walears mobilieres
Terre-Nenwe-et-Labrador — Arlicle 191 du Rep 805% »

#.  Ce seglement est modifid par le remplacement,
dans e texte frangais et pattout o ils se wwouvent. sauf
dans I"ex pression « courtier gérants, des mots « gérant »,
wle ghrant », « du gérant s, «au gérant « et « son gérant =
par. respectivement. les mots « socidtd do pestion ., «la
socidtd de gestion =, «de la socidtéd de gestion», «h la
socidtd de gestion » et «sa socidd de gestion =, comphe
temu des adaptations ndcessaines.

. Le présent réglement entre en vigueur i la date de
sa publication & la Gazente officielle du Qadhec.

Riglement modifiant le Réglement S1-104
sur les fonds marche i terme

Loi sur les valewrs mobilibres
(LB e W= L, o 3311 pac 17, 67, 8%, 20F et 347)

I. Larticle 1.1 du Riglement 81-104 sur les fonds
marché & terme est modifié par I'insertion. aprés la
définition de «Charterad Financial Analyst Program»,
de la auivante:

wwcomité d examen indépendant « : le comitd 4’ examen
indépendant du fonds d’investissement dabli en vertu
du Réglement 81-107 sur le comitéd d’examen indépen-
dant dez fonds d'investissament approuvé par 1"adrided
ministériel n® 2006-02 du 31 octobre 2006 1=,
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2, Larticle 9.2 de ce séglement est modifié:

1* par le remplacement, dans le parographe d du
texte frangais, de « pérant, conseiller, comtiers par « con-
seiller ou courtier, une socidid de gestions;

2% par le remplacement, dans le paragrophe ¢ du texta
frangais, des mots «le géronat « par les mots «la socidtd
de gesticns;

3% par I"addition, aprés le paragiaphe o, du suivant,
compte tenu des ad aptations nécessnires

ap) présentent I'information concemant le comitd
d'examen indépendant du fonds marché & terme qu’un
OPC est tenu de fournit en vertu des dispositions
suivantes:

£} le paragraphe 3.1 de la rubrique 5 de la partie A du
Formulaire 81-101F1. Contenu d"un prospactus simplifis,
du Réglement 81-101 sur le régime de prospactus des
organiames de placement collectif adoptd par la Com-
mission des valeurs mobiligres du Québec en vertu de la
décision 0® 2000-C-0283 du 12 juin 2001 ;

) le paragraphe 3.1 de la rubrique 8 de la partie A& du
Formulaire 81-101F 1. Contenu d"un prospectus simplifis,
du Réglement 81-101 sur le régime de prospectus des
organiames de placement collectif;

#ii) les paragrophes 2.1 et 2.2 de la mubrique 4 du
Formulaire 81-101F2, Contenu d'une notice annuelle,
du Réglement 81-101 sur le régime de prospactus des
organizmes de placement collectif;

) le paragraphe & de la rubrique 10.1 du Foomu-
laire 81-101F2, Contenn d"une aotice annuelle, du
Riglement B1-101 sur le régime de prospectus des orga-
nizmes de placement collectif;

v) le patagraphe & de la rubrique 11.1 du Formu-
laire 81-101F2, Contenu d"une notice anouelle, du
Riglement 81-101 sur le régime de prospectus des crga-
nismes de placement collectif;

vi} le paragraphe 1 de la rubrique 12 du Formu-
laire 81-101F2, Conterm d"une notice anouelles, du
Riglement 81-101 sur le régime de prospectus des crga-
nizmes de placement collectif;

vii} le paragraphe 2 de la rubrique 15 du Bormu-
laire 81-101F2, Contenn d"une notice annuelle, du
Réglement 81-101 sur le régime de prospectus des crga-
nismes de placement collectif en ce qui conceme le
comitd 4" examen inddpendant. »

6. Marchés des valeurs

#. Ce séglement est modifid par le remplacement.
dans le texte frangais et parbout oi1 ils se trouvent. des
mots « gérant s, «le gérant« of « du gérant» par respac-
tiverment, les mots «société de gestion s, «la société de
gestion s et «de la société de gestion ». compte tenu des
adapiations nécessnites.

I. Le présent réglement entre en vigueur & la date de
sa publication i la Gazerte officielle du (Jadbec.

Riglement modifiant le Réglement S1-1046
sur 'information continue des fonds
d”investissement

Loi sur les valewrs mobilibres
(LB e W-11, & 3311 pas 17, &%, 8%, 20F at 347)

I. Laticle 1.1 du Reglement 81-106 sur informa-
ticn continue des fonds d'investizsement est modifié par
I'inserticn. aprés la définition de «changement impor-
tantws, de la suivante:

wacomité d examen indépendant « : e comité 4’ examen
indépandant du fonds d’investissament dtabli en vertu
du Riglement 81-107 aur le comitd d'examen indépen-
dant dez fonds d'investissement approuvé par 1 amided
ministériel n® 2006-02 du 31 octobre 2006 1w,

2. Larticle 3.2 de ce réglement est modifié par
I"inserticn, aprés le poste 8. du suivant :

«8.1. ln rémundration des membres du comité
d"examen indépendant ;».

#. Lasticle 9.4 de ce réglement est modifié par le
remplacement du sous-paragraphe f du paragraphe 2 par
la suivant:

«f) larubrique 15 du Formulaire 81-101F2, Contenu
d"une notice annuelle. du Réglement 81-101 sur le régime
de prospecius des organismes de placement collectif ne
s'opplique pas & un fonds d'investissement constitud
sous forme de société par actions, suf dans le cas de
I"information relative an comitd d'examen indépen-
dant ;.

I. L Annexe 81-10641, Conteny des rapports annuel
et internédiaire de la direction. de ce réglement ast
modifide:

1% dans la rutrique 2.4, par 1"addition aprés le parm-
graphe ¢, du paragraphe suivant:
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«f) les changaments dans la composition du comibd
d’examen indépendant du fonds 4" investisement ou con-
carnant ses membes. « ;

2% dans la ubrique 2.5, par I"addition aprés 1 instruc-
tion 3, de 1instruction suivante :

wd) Dans le cas oi le fords dimestissement a an
comitd d" evamen indépendant, indiguer si le fords s"est
fondd sar la recommandation positive ou sar approba-
rion da comité pour concldre opération, el préciser
toute condition oa modalité & lagaelle celui-ci @ sabor-
donnd 'opdration. «

5. Lo présent réglement entre en vigueur a la date de
22 publication b la agege afficielle du Qadbec.

AT163

VU que 1"Autoritd des marchés financiers a adoptd,
par la décision n® 2006-PDG-0181 du 19 octobe 2006,
le Réglement B1-107 sur le comité d"examen indépen-
dant des fonds d"iovestissament;

VU qu'ily a lien d"approuver ce réglement avec modi-
fications ;

EN CONSEQUENCE, le minisire des Finances approuve
avec modifications le Réglement 81-107 sur le comitd
d'examen indépendant des fonds 4" iovestissament, dont
le texte est annexé au présent arpdnd.

L 31 octobre 2006

Le minisine des Finances,
MICHEL AUDET
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MODIFICATION DE L’INSTRUCTION GENERALE RELATIVE AU REGLEMENT 81-102 SUR LES
ORGANISMES DE PLACEMENT COLLECTIF

1. L’article 1.1 de I'Instruction générale relative au Réglement 81-102 sur les organismes de
placement collectif est modifié par le remplacement des mots « la Norme canadienne 81-102 Les
organismes de placement collectif (Ila « norme ») » par « le Réglement 81-102 sur les organismes de
placement collectif (le « réglement ») ».

2. L’article 3.4 de cette instruction générale est modifié par I'addition du paragraphe suivant aprés le
paragraphe 1 :

« 2) Le paragraphe 2.5(7) du reglement prévoit que certaines restrictions en matiere
de placement ne s’appliquent pas aux placements effectués dans les titres d’'un autre OPC
conformément a cet article. Les ACVM insistent sur le fait que le paragraphe 2.5(7) ne vise que les
placements de 'OPC dans les titres d’'un autre OPC, et aucun autre placement ni autre opération. »;

3. Cette instruction générale est modifiée par I'addition de I'article suivant apres I'article 3.7 :
« 3.8 Les placements interdits

1) Conformément au paragraphe 4.1(4) du réglement, 'OPC géré par un courtier peut
effectuer un placement interdit en vertu du paragraphe 1) de cet article et des dispositions
correspondantes de la Iégislation en valeurs mobilieres énoncées a '’Annexe C de ce réglement dans le
cas ou le comité d’examen indépendant de 'OPC a approuvé I'opération en vertu du paragraphe 5.2(2)
du Réeglement 81-107 sur le comité d’examen indépendant des fonds d’'investissement (le « Reglement
81-107 »). Les ACVM s’attendent a ce que le comité d’examen indépendant envisage de donner son
approbation a titre d’instruction permanente conformément a I'article 5.4 du Réglement 81-107.

2) Conformément au paragraphe 4.3(2) du réglement, 'OPC peut acheter ou vendre des
titres de créance a un autre OPC géré par la méme société de gestion ou un membre de son groupe,
lorsque le cours des titres n’est pas publié, dans le cas ou le comité d’examen indépendant de 'OPC a
approuveé 'opération en vertu du paragraphe 5.2(2) du Reglement 81-107 et ou les obligations prévues a
l'article 6.1 du Réglement 81-107 ont été remplies. Les ACVM s’attendent a ce que le comité d’examen
indépendant envisage de donner son approbation a titre d’instruction permanente conformément a
l'article 5.4 du Réglement 81-107.

3) Les ACVM s’attendent a ce que le comité d’examen indépendant donne I'approbation
prévue au paragraphe 4.3(2) du réglement en ayant la certitude que le prix des titres est juste. Le comité
peut se fonder sur le cours négocié sur un marché tel que CanPx ou TRACE, par exemple, ou encore sur
un prix obtenu d’'un acheteur ou d’un vendeur sans lien de dépendance immédiatement avant I'achat ou
la vente. ».

4, La partie 7 de cette instruction générale est modifiée par I'addition des articles suivants aprés
l'article 7.4 :

« 7.5 Les cas ou l'approbation des porteurs n’est pas requise
1) En vertu du paragraphe 5.3(2) du réglement, la restructuration de 'OPC avec un autre OPC peut

s’effectuer aux conditions prévues a ce paragraphe sans I'approbation préalable des porteurs. Il en est de
méme dans le cas ou 'OPC céde son actif a cet autre OPC.
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2) Si la société de gestion demande aux porteurs de se prononcer sur le changement visé
au paragraphe 5.3(2) du reglement apreés I'avoir soumis au comité d’examen indépendant de I'OPC, les
ACVM s’attendent a ce qu’elle fasse état de la décision du comité dans I'avis écrit visé a l'article 5.4 du
reglement.

7.6 Le changement de vérificateur

L’article 5.3.1 du réglement exige que la société de gestion obtienne I'approbation préalable du
comité d’examen indépendant de 'OPC avant tout changement de vérificateur.

7.7 Relation avec le Réglement 81-107

Certaines questions visées a l'article 5.1 du réglement peuvent constituer une question de conflit
d’intéréts au sens du Réglement 81-107. Les ACVM s’attendent a ce que, si la société de gestion doit
soumettre au comité d’examen indépendant une question visée a cet article, elle le fasse avant de la
soumettre aux porteurs. Les ACVM s’attendent en outre a ce que la société de gestion fasse état de la
décision du comité dans I'avis écrit visé au paragraphe 5.4(2) du reglement. ».

5. Le paragraphe 5 de l'article 13.1 de cette instruction générale est modifié par le remplacement
des mots « de la Norme canadienne 81-101 » par « du Réglement 81-101 sur le régime de prospectus
des organismes de placement collectif ».

6. Le paragraphe 1 de I'article 16.3 de cette instruction générale est modifié par le remplacement
des mots « d’une législation ou d’'une norme » par « d’une loi, d’'une instruction ou d’'un réglement ».

7. Cette instruction générale est modifiée par le remplacement, dans le texte frangais et partout ou
ils se trouvent, des mots « gérant », « le gérant », « du gérant », « au gérant », « un gérant » et « son
gérant » par, respectivement, « société de gestion », « la société de gestion », « de la société de gestion
», « a la société de gestion », « une société de gestion » et « sa société de gestion », avec les
adaptations nécessaires.

8. Cette instruction générale est modifiée par le remplacement, partout ou ils se trouvent, des mots

« la norme », « de la norme », « a la norme » et « d'une norme » par, respectivement, « le reglement »,
« du réglement », « au réglement » et « d’'un réglement », avec les adaptations nécessaires.
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Regulation 81-107 respecting Independent Review Committee for Investment Funds’®
The Autorité des marchés financiers (the “Authority”) is publishing the following Regulation:
- Regulation 81-107 respecting Independent Review Committee for Investment Funds.

The Authority is also publishing in the Bulletin the Policy Statement to Regulation 81-107 respecting
Independent Review Committee for Investment Funds.

Notice of Publication

Regulation 81-107 respecting Independent Review Committee for Investment Funds, which was made by
the Authority on October 19, 2006, has received ministerial approval as required and came into force on
November 15, 2006. The Ministerial Order approving the Regulation was published in the Gazette
officielle du Québec, dated November 15, 2006, and is also published hereunder.

November 17, 2006

Concordant regulations to Regulation 81-107 respecting Independent Review Committee for
Investment Funds*

The Autorité des marchés financiers (the “Authority”) is publishing the following regulations:

- Regulation to amend Regulation 13-101 respecting the System for Electronic Document
Analysis and Retrieval (SEDAR);

- Regulation to amend Regulation 81-101 Mutual Fund Prospectus Disclosure;
- Regulation to amend Regulation 81-102 Mutual Funds;
- Regulation to amend Regulation 81-104 respecting Commodity Pools;

- Regulation to amend Regulation 81-106 respecting Investment Fund Continuous
Disclosure.

The amended Policy Statement to Regulation 81-102 Mutual Funds is also published hereunder.
Notice of Publication

These Regulations, which were made by the Authority on October 19, 2006, have received ministerial
approval as required and came into force on November 15, 2006.

The Ministerial Orders approving these Regulations were published in the Gazette officielle du Québec,
dated November 15, 2006, and are also published hereunder.

November 17, 2006

% Publication authorized by Les Publications du Québec
* Publication authorized by Les Publications du Québec

6. Marchés des valeurs 17 novembre 2006 - Vol. 3, n° 46



Part 2

Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

GAZETTE OFFICIELLE DU (UEBEC, Newember 15, 2006, Vol. 138, No. 46 3503

MO, 2006-02

Order number V-1, 1-2006-02 of the Minister
of Finance dated 31 October 2006

Securities Act
(RE.0, e ¥-1.10

CONCERNING the Regulation 81-107 respecting inde-
pendent meview committes for investment funds

WHEREAS subparagraphs 1. 8. 11, 16, 17 and 34 of
soction 3311 of the Securities Act (RLEC)., e V-1.10
stipulate that the Autodité des marchés financiers may
make regulations concerning the matters refemed to in

that paragraph;

WHEREAS the third and fourth pamgrophs of section 331 2
of the =0id Act stipulate that a diaft regulation shall be
published in the Bulletin of the Authority. accompanied
with the notice requited under saction 10 of the Regula-
ticns Act (R.5.0), c. R-18.1) and may not be submitted
for approval o be made before 30 days have elapsed
gince its publication;

WHEREAS the first and fifth paragraphs of the said
sction stipulate that every regulation made under sac-
ticn 331.1 must be approved. with or without amend-
ment, by the Minister of Finance and comes into force
on the date of its publication in the Gezede afficielle da
{udbec or sy loter date specified in the regulation:
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WHEREAS the draft Regulation 21-107 respecting
prospectus and registration exemptions was published in
the Supplement to the Bulletin concerning securities of
the Autoritd des marchés financiers, volume 2. Mo, 21 of
May 27, 2005;

WHEREAS on October 19, 2006, by the decision
Mo 2006-PDNG-0181, the Authority made the Regula-
tion 81-107 respecting independent review commitbes
for irrvestment funds;

WHEREAS there is cause to approve this egulation
with amendments;

CONSEQUENTLY, the Minister of Finance approves
with amendments the Regulation 81-107 respecting
independent review committee for investment funds.
Oigtober 31, 2006

MICHEL AUDET,
Minister of Finance

Regulation 51- 107 respecting independent
review committee for investment Tunds

Securities Act
(RS0, e W-1.1,8 3311 par. 1,8, 11, 16,17 and 34)

PART 1
DEFIMITIONS AND APPLICATION

1.1. Imvestment funds subject to Regulation

(1) This Regulation applies to an investment fund
that is a reporting issuer

(2) In Québec, this Regulation does not apply o a
reporting issuer organized under

fa) an Act to establish the Fonds de solidaritd des
travvaillears du Cubec (FT.OL) (R.S.QL . F-32100

&) an Act to establish Fondaction, le Fonds de déve-
lopernent de la Confédération des syndicats nationaux
pour la coopération et 1"emplod (RLE.Q., . F-3.1.2); and

fe) an Act constiniting Capital régional et coopérat if
Desjarding (RL5.0)., c. C-&1).

1.2, Definition of ““conflict of interest matter’

In this Regulation, “a conflict of in tedest matter™ means

{@} a situation where a reasonable person would con-
sider o manager, or an entity related to the manager, to
have an interest that may conflict with the manager's
ability to act in good faith and in the best interesis of the
investment fund: or

(b} a conflict of interest or self-dealing provision
listed in Appendix A that resiricts of probibdts an invest-
ment fund, o manager or an entity related to the manager
from proceeding with a proposad action.

1.3, Definition of “entity related to the manager™

In thiz Regulation, “entity relatad to the manager™
means

{@} a parson of company that can direct or materially
affect the direction of the management and policies of
the manager or the iovestment fund. other than az a
member of the independent review committee; o

(b)) an nszociote, affiliate, partner, director. officer or
sutaidiary of the manager of of a person or company
referred to in paragraph (a).

L4, Definition of “independent™

(1) In this Regulation, a member of the independent
review committes is “independent” if the member has
oo material melationship with the manager, the imvest-
ment fund, or an entity related to the manager.

{2y Bor the purposes of subsaction (1), a material
relationship means a relaticnship which could reason-
ably be perceived to interfere with the member's judg-
ment regarding a conflict of interest matter.

L3 Definition of “inter-fund self-dealing
imvestment prohibitions™

In this Regulaticn, “inter-fund salf-dealing investment
prohibiticns™ means the provisions listed in Appendix B
that prohibit

{@} a portfolic manager from knowingly causing amy
investment portfolioc managed by it to purchase or sell.
or

(b} an investment fund from purchasing or salling,
the securities of on isauer from or to the account of a

responsible person. an asscciate of o responsible person
or the portfolic manager.
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1.6, Definition of “manager™

In this Regulation. “manager”™ means a person or com-
pany that directs the business, operations and affairs of
an imvestment fund.

1.7, Definition of “*standing instruction™

In this Regulation, “standing instruction” means a
wiitten approval or ecommendation from the independ-
ent review committes that permits the manager o proceed
with a proposad action under section 5.2 or 5.3 on an
ongoing basis,

PART 2
FUMCTIONS OF THE MAMAGER

2.1. Manager standard of care

A manager in exercising itz powers and discharging
its duties related to the management of the investment
fund must

fa) act honestly and in good faith. and in the best
interests of the investment fund; and

(k) emercise the degree of care, diligence and skill
thata reasonably prodent person would exercise in com-
parable circumstances.

2.2, Manmager to have written policies and procedures

(1) Bafore proceeding with a conflict of interest
matter of amy other matter that securities legislation
tequires the manager to refer to the independent review
comimittes, the manager must

fa) establish written policies and procedures that it
must follow on that matter or on that fype of matter,
having regard to its duties under securities legislation;
and

{B) refer the policies and procedures to the independ-
ent review committes for its review and input

{2} In establishing the written policies and procedures
described in subsaction (1), the manager must consider
the input of the independent review committes, if any.

{3) The manager may revise its policies and proce-
dures if it providea the independent review cormrmitbes
with a written description of any significant changes for
the independent review committee’s review and input
tefore implementing the revisicns.

2.3, Manager to maintain records

A manager must maintain arecord of amy activity that
is subjact o the meview of the independent review com-
mittee, including

{@} acopy of the policies and procedures that address
o matter referred to the independent review committee;

(b} minutes of its meetings, if amy: and

{c} copies of materials, including any written reports.
provided to the independent review committes.

2.4, Manager to provide assistance

{1y When a manager refers to the independant feview
cormmittes 0o conflict of interest matter or amy other
matker that secufities legizlation requires it o refer, or
refers its policies and procedures e lated to such matters,
the manager must

@} provide the independent review committee with
information sufficient for the independent review com-
mittae to properly camy out its reaponsibilities, including

i. ndescription of the facts and circumstances giving
risa o the matber;

ii. the manoger’s policies and procedures;

iii. the manager's proposed course of action, if appli-
cable: and

iv. all further information the independent review com-
mittee reazcnably requests;

(b} make it officers who are knowledgeabla about
the matter available to attend mestings of the independant
review committes of respond to inquiries of the inde-
pendent feview cormumittes about the matter; and

{c} provide the independent review committes with
any other assistance it reasonably requests in its meview
of the matter.

(2) A manager must not prevent or attempt to prevent
the independent review committes, or a member of the
independent review cominittee, from communicating with
the securities regulatory authority.
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PART 3
MDEPEMDENT REVIEW COMMITTEE

3.1. Independent review committee for an
investiment fund

An iovestment fund must have an independent review
GO e

3.2. Initial appointments

The manager must appoint each member of an invest-
ment fund’s first independent review committee.

3.3 Vacancies and reappointments

(1) An independent review committee must fill a
vacancy on the independent review commities as soon
as practicabla.

(2) A member whose term has expired, or will scon
expire, may be reappointed by the other members of the
independent review committes.

(3) In filling a vacancy on the independent review
comimittes of reappointing o member of the independent
feview committes, the independent review commitbes
must consider the manager’s recommendations, if any.

(4) A member may not be reappointed for o term or
termns of office that, if served, would result in the member
serving on the independant review committes foor longer
than & years, unless the manager agrees to the reappodnt-
ment.

(5) If. for amy reason, an independent review com-
mittes hos no memnbers. the manager must appoint a
mermber bo fill each vacancy as soon as practicable.

34, Term of office

The term of office of a member of an independent
teview committes must be not less than 1 year and not
more than 3 years, and must be sat by the manager or the
independent review committee, as the case may be, at
the time the mamber is appointed.

3.5, Nominating criteria

Bafore a membser of the independent review comimities
is appointed. the manager or the independent review
cormmittes, os the case may be, must consider

fa) the competencies and skills the independent erview
committes, as a whaole, should possess;

k) the competencies and skills of each other member
of the independent review committes; and

{c} the competencies and skills the prospective mermber
would bring to the independent review committes.

L6, Written charter

(1} The independent review committee must adopt a
wiitten charter that includes its mandate, responzibilities
and functions, and the policies and procedures it will
follow when performing its functions.

(2) If the independent review committee and the
manager agree in writing that the independent teview
committea will perform functions other than those
prescribed by securities legislation, the charter must
include a description of the functions that are the subject
of the agreement.

(33 In adopting the charter. the independant meview
comuinittes must consider the manoger’s mcommenda-
ticns, if amy.

3.7 Composition

(1} An independent review committee must have at
lenst thres members.

(2} The size of the independent review committes is
to be determined by the manager, with a view to facili-
tating effective decision-making. and may only be
changed by the manager.

(3) Bvery independent review commitiee member
must be independent.

(4} Anindependent review commities must appointa
mermber a2 Chairn

(33 The Chair of an independent review committes
iz responaible for managing the mandate, and responsi-
bilities and functions. of the independent review com-
mittee.

A8 Compensation

(1} The manager may set the initial compensation
and expenses of an independent meview committes that
iz nppointed under section 3.2 or subsaction 3.5(5)

(2) The independent review committee must set
reasonable compensation and proper expenses for its
members,

(3) Whensetting its compensation and ex penses under
sutaection (2}, the independent review commithes must
consider
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fa) the independent review commitiee’s most recent
amedzment of it compensation under pamgraph 4. 2(2 by
and

{E) the manages’s recommend ations, if any.
5.9, Standard of care

(1) Every member of an independent review com-
mittes, in exercizing his or her powers and discharging
his or her duties related to the investment fund, and, for
ereater certainty, not to any other person, as o member of
the independent review committes must

fa) act honestly and in good faith, with o view to the
best interests of the investment fund: and

{B) emercise the degree of care, diligence and akill
that a reascnably prudent person would exercise in
comparable cicums@nces,

(2) Every member of an independent review com-
mittes must comply with this Regulation and the writien
charter of the independent review committes required
under section 3.6

(3) A member of the independent review comimittes
does not breach paragraph (Li(b), if the member exer-
cisad the care, diligence and skill that a reascnably
prudent person would exercise in comparable circum-
stances, including reliance in good faith on

fal a report or cetification represented as full and
true o the independant review committes by the manager
or an entity related to the manager; or

{B) & repodt of & person whose profession lends cred-
ibility 1o a statement made by the person.

(4) A member of the independent review comimities
has complied with his or her duties under paragraph (1 ¥a)
if the member has relied in good faith on

fa) a report or certification represented as full and
true to the independant review comumittes by the manager
of an entity related to the manager; or

(k) ameport of o person whose profession lends cred-
ibility to a stotement made by the person.

3.10. Ceasing to be a member

(1) An individual ceases to be a member of an inde-
pendent review commmitiee when

fa) the investment fund terminates;

(b} the manager of the investment fund changes.
unless the new manager i= an affiliate of the former
manager; of

{c} there is a change of control of the manager of the
investmnent fund.

(2} An individual ceases to be o member of an inde-
pendent meview commitbes if

{a} the individual resigns;

(b} the individual's term of office expires and the
member iz not wappoinbed;

{c} a majority of the other members of the independ-
ent feview committes vote to remove the individual; of

(&) amajority of the sscurityholders of the investment
fund wote to emove the individual at a special meeting
called for that purpose by the manager

(3 An individual ceases to be amember of the inde-
pendent meview committes if the individual iz

(@) no longer independent within the meaning of
section 1.4 and the cause of the member's non-
independence iz not temporary for which the member
can recuss himsalf or herself:

(b} incapable or of unsound mind and has been =
found by a court in Canada of elsewhers;

fc) bankrupt;

(&} prohibited from acting o8 a director o officer of
any issuer in Canada;

(e} subject to ny penalties or sanctions made by a
court relating to provincial and territorial securities
lagislation; or

() o party to o settlement agreament with a provin-
cinl of territorial securities regulatony authority.

(43 If an individual ceases o be a member of the
independent review committes due to a circumstance
descrited in subsection (2), the manager must, a3 soon
s practicable, notify the securities regulatory authority
of the date and the reason the individual ceased to be a
mambed.

(31 The notification referrad © in subsection (4) is
satisfied if it s made to the investiment fund’s principal
regulator.
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{6) The notice of a mesating of securityholders of an
imvestment fund called to consider the removal of a
member under paragraph (26d) must comply with
the notice requirements set out in section 5.4 of Regula-
tion 81-102 Mutual Funds, adopted by the Commission
des valeurs mobilitres du Québec pursuant to decision
no. 2001-C-0209 dated May 22, 2001,

{7) For any member of the independent review
cormmittes who receives notice or otherwiss learns of a
meating of securitybolders called to consider the removal
of the member under paragraph (2)(d).

fa) the member may submit to the manager a written
stotement giving reasons for opposing the removal: and

{E) the manages must, a8 =000 a8 practicable, send a
copy of the statement meferred to in paragraph (a) to
every securityholder entitled to receive notice of the
meeting and to the member unless the statement is
included in or attached to the notice documents required
by subsection ().

31l Authority
(13 Anindependentreview committee has authority o

fa) request information it determines useful or neces-
sary from the manager and its officers to camry out its
duties;

(k) engage independent counsel and other advisors it
determines usaful or necessary o carry out its duties;

fc) set reasonable compensation and proper expenses
for any independent counsel and other advisors engaged
by the independent feview committes; and

{a) delegate to o subcommittes of at least thiee mem-
ters of the independent review commitiee ooy of its
functions, except the removal of o member under para-
eraph 310020

(2} If the independent review committes dalegates o
a subcommittee under paragraph (19d) any of its func-
tions, the subcommittee must report on its activities to
the independent review committes at leost annually.

(3) Despite amy othes provision in this Regulation. an
independent review committes may communicate
directly with the securities regulatory authodity with
tespact b any matter,

312 Decisions

(1} A decision by the independent review comimittes
on a conflict of interest matter of amy other matter that
sacurities legislation requires the independent review
comimittes o review mequires the agreement of o major-
ity of the independant review committes’s members,

(2y If, for any reascn. an independent review com-
mittes hos two members, a decizion by the independent
review commites must be unanimous.

{3y An independent review commmittee with one
member may not make o decision.

313, Fees and expenses to be paid by the
imvestment fand

The iovestment fund must pay from the ossets of its
fund all reascnable costs and expenses renscnably
incwired in the compliance of this Regulation.

314, Indemnification and insurance
{1y In this section. “member” means:
@} a member of the independent review committes;

b} a former member of the independant feview com-
mittee; and

{c} the heirs, executoss, adminisirators or other legal
representatives of the estate of an individual in (a) or ().

(2 An investment fund and manager may indemnify
a member againgt all costs, charges and expenses,
including an amount paid to sattle an action or satisfy a
judgment, reasonably incursed by the person in respect
of any civil, criminal. administrative, investigative or
other procesding in which the member is involved
bacausa of being or having been a membser.

(3) An investment fund ond manager may advance
moneys to o member for the costs, charges and expenses
of a proceeding referred bo insubsaction (2). The member
must repay the moneys if the member does not ful fill the
conditions of subsection i4).

(4) An investment fund and manager may not indam-
nify a member under subsaction (2) unless

@} the member acted honestly and in good faith.
with a view to the best interests of the investment fund:
and
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{EJ in the case of a criminal or administrative action
or procesding that is enforced by a monetary penalty, the
member had ressonable grounds for believing that the
individual's conduct was Lawful.

(5) Despite subsection (2), o member referred to in
that sutsection is entitled to an indemnity from the
investment fund in respect of all costs. charges and
expenses reascnably incurred by the member in connec-
tion with the defence of amy civil, criminal, administra-
tive, investigative or other proceeding to which the
member is subject bacause of the member's association
with the investment fund as described in subsaction (20,
if the member seeking indemnity

fa) was not judged by the court oo other competent
authority to have committed any fault of cmitted to do
anything that ought to have been done; and

{E) fulfillz the conditions set out in subsection (4).

(&) An investrnent fund and monager may purchase
and maintin insurance for the benefit of amy member
referted bo in subsaction (2) against ary liability incusred
by the member in his of her capacity as o member.

3.15. Orientation and continuing education

{1} The manager and independent review comimittes
must provide orentation consisting of educational or
informational programs that enable a new independent
feview comumittes member i understand

fa) the robe of the independent seview commitize and
its membsers collectively: and

{EB) the role of the individual member

{2) The manager may provide a member of the inde-
pendent review committee with educational or informa-
tional programs, as the manager considers useful or
necessary, that enable the member to understand the
nature and operation of the manoger’s and investment
fund’s businesses.

{3) The independent review comumittes may reason-
ably supplement the educational and informational
programs provided o its members under this section.

6. Marchés des valeurs

PART 4
FUNCTIONS OF INDEFENDENT EEVIEW
COMMITTEE

4.1. Review of matters referred by manager

(1} The independent feview committes must feview
and provide its decizion under saction 5.2 or under sac-
ticn 3.3 to the manager on a conflict of interest matter
that the manager refers to the independent review com-
mittes for review.

(2} The independent review committes must perform
any other function required by securities legislation.

(3) The independent review committee has the
authority to choose whether to daliberate and decide on
o matter referred to in subsection (1) and (2) in the
absence of the manager, any representative of the man-
ager and amy entity related to the manager.

(4) Despite subsection (3). an independent seview
comunittes must hold at least one meeting annually at
which the manager. any representative of the manager or
ary entity related to the manager afe not in attendance.

(3} The independent review committee has no power.
authority or responsibility for the operation of the
investmnent fund or the manager except a8 provided in
this sacticn.

4.2, Regular assessments

(13 At least annually, the independent review com-
mittes must review and nssess the adequacy and effec-
tiveness of

(@) the manager's writlen policies and procedures
required under section 2.2;

(b} any standing instmuction it has provided to the
manager under sacticn 3.4;

{c} the manager’s and the investment fund’s compli-
ance with any conditions imposed by the independent
review committee in a recommendation or approval it
has provided to the manager: and

(@) ary subcommittes to which the independant review
comumittes has delegated, under paragraph 3.11(1%d).
any of its functions.

(2) At least annually, the independent feview com-
mittee must review and assess
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fa) the independence of its members; and
k) the compensation of its memibera.

{33 At least annually, the independent review com-
mittee must eview and pssess ita effectiveness na a
committes, as well as the effectivensas and contribution
of each of its members.

(4) The review by the independent review committes
tequired under subsaction (3) must include a considera-
tion of

fa) the independent review commitbee’s written
charter referred to in section 3.6,

{B) the competencies and knowledge each member
should bring to the independant review committea;

fed the level of complexity of the issues reascnably
expactad to be raised by membeds in connection with the
matters under review by the independent review com-
mittes; and

{d) the ability of each member to contribute the nec-
easary time required o serve effectively on the inde-
pendent review committee,

4.3, Reporting to the manager

The independent review commitiee must as soon os
practicable deliver to the manager o written meport of the
tesults of an asmessment under subsection 4.201) and (2)
that includes

fa) adescription of each instance of a breach of any
of the manager's policies or procedures of which the
independent review committes is aware, or that it hos
tenson o believe has ocoumed:

{B) a description of each instance of a breach of a
condition imposed by the independent meview committes
in o recommendation or approval it has provided to the
manager, of which the independent review comimittes is
aware, of that it has reason b believe has occurned: and

fe) recommendations for amy changes the independent
teview comimittes considers should be made to the
manager s policies and procedures.

4.4, Reporting to secarityholders

(13 An independent feview commities must prepare,
for each financial year of the investment fund and no
later than the dote the investment fund files itz anoual
financial statements, a repodt to securityholders of the

6. Marchés des valeurs

investment fund that describes the independent review
comimittes and its activities for the financial year and
includes

@} the name of each member of the independent
review committes at the date of the report, with

i. the members length of service on the independent
review committea;

il. the nume of any cther fund family on whose inde-
pendent meview committes the member serves: and

iii. if applicable, a description of amy relaticnship
that may cause o reasonable person to question the
member’s independence and the basis upon which the
independent meview committes determined that the
mermber iz independent;

b} the percentage of securities of each class or series
of voling of equity secufities banaficially owned, ditectly
of indirectly, in aggregate, by all the members of the
independent review committes of the investment fund

i. in the investment fund if the aggrepate level of
ownership excesds 10 percent;

ii. in the manager; or

{ii. in any person or compamy that provides services
to the investment fund or the manager;

{c} the identity of the Chair of the independant Teview
COmumittes;

(&} any changes in the composition or membership of
the independent review committee during the period;

{e} the aggregate compensation paid o the independent
review committes and any indemnities paid to members
of the independent review committes by the investment
fund during the period:

(71 a description of the process and criteria used by
the independent feview committee to determine the
appropriate level of compensation of its members and
any instance when, in setting the compensation and
expenses of its members, the independent eview com-
mittes did not follow the ecommendation of the man-
ager, including

i. o summary of the manage:’s recommendation; and

ii. the independent review committes’s reasons for
not following the recommend ation;
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{g) if known, a description of each instance when the
manager acted in a conflict of interest matter referred to
the independent review committee for which the inde-
pendent review commities did not give a positive ecom-
mendation, including

i. asummary of the recommendation: and

il if known, the manager's reasons for proceading
without following the recommendation of the independent
teview committee and the result of proceading:

&) if known, a description of each instance when the
manager acted in a conflict of interest matter but did not
meet a condition imposed by the independent review
comimittes in its recommendation of approval, including

i. the nature of the condition:

il if known, the manager's easons for oot mesating
the condition: and

ill. whether the independent review committes iz of
the view that the manager has taken, of proposes to ke,
appiopriate action to deal with the matter; and

{i} & brief summary of any recommendations and
appiovals the manager relied upon during the pericd.

(2) The meport required under subsaction (1) must os
s00n as practicabla

fa) be sant by the investment fund, without charge. o
a securityholder of the iovestment fund, wpon the
securityholders request;

{B) be made available and prominently displayed by
the manager on the investment fund's, investment fund
family's of manager’s webaite, if it has o website;

fe) be filed by the irvestment fund with the securities
regulatory authority; and

fa) be delivered by the independent review commities
to the manager.

4.5, Reporting to secarities regulatory authorities

(1) If the indepandent review committes is aware of
an instance where the manager acted in a conflict of
interest matter under subsection 5.2¢0 1) tat did not comply
with a condition or conditions imposad by securities
legislaticn or the independent review committes in its
approval. the independent review comumittes must, as
soon a8 practicoble, notify in writing the securities regu-
latory authority.

(2) The notification referred o in subsection (1) is
satisfied if it 12 made to the investment fund’s principal

regulator,

4.6, Independent review commit tee to maintain
records

An independent review committes must maintain
records, including

@} a copy of its current written charter;
(b} minutes of its meetings;

{c} copies of any materials and written reports pro-
wided to it

(@) copies of materials and written reports prepared
by it; and

{e} the decisions it makes.

PART 5
CONFLICT OF INTEREST MATTERS

5.1, Manager to refer conilict of interest matters
to independent review committes

(17 When o conflict of interest matter nrises, and
before taking aoy action in the matter, the manager must

{@) determine what action it proposes to ke in respect
of the matter, having megard to

i. i duties under securities legislation: and

il. its written policies and procedures on the matter:
and

(b} refer the matier. along with its proposad acticn, o
the independent review committes for 8 review and
decigion.

(2) If a manoger must hold a meeting of
sacurityholders to oblin securityholder approval before
taking an action in a conflict of interest matter, the
manager must include a summary of the independent
review commities’s decision under subsection (1) in the
notice of the meeting.

5.2, Matters requiring independent review
committes approval

(1} A manager may not proceed with a proposad
action under section 5.1 without the approval of the
indepandent review committes if the action is
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fal an inter-fund trade a8 described in subsection 6. 1(2)
of thiz Regulation or a transaction os described in sub-
section 4.201) of Regulation 81-102 Mutual Funds;

{b} o transaction in securities of an issuer os
described in subsection 6.2(1) of this Regulation; or

fe) an investment in a class of securities of an issuer
underwritten by an entity related to the manager as
described in subsection 4.1(1) of Regulation 21-102
Mutual Funds.

(2) An independent review commitbee must not
appiove an action unless it has determined, after renson-
able inquiry. that the acticn

fa) is proposad by the manager free from any influ-
ence by an entity related to the manager and without
taking into account amy consideration relevant o an
entity related to the manager;

{B) represents the business judgment of the manager
uninfluenced by considerations other than the best in ber-
esta of the investment fund;

fcl i8 in compliance with the manager's written
policies and procedures relating to the action; and

{d} achieves n fair and reasonable result for the
investment fund.

5.3 Matters subject to independent review
committee recommendation

(1) Before a manager may proceed with o proposed
action under section 5.1 other than those set out in
subsaction 5.2(1).

fa) the independent review committes must provide a
ecommendation to the manager as to whether, in the
comimittee’s opinion after reascnable inguiry, the pro-
posed acticn achieves a fair and reasonable result for the
investment fund; and

{E) the manager must consider the recommendation
of the independent review committee.

(2} If the manager decides o procesd with an action
in & conflict of interest matter that, in the opinion of the
independent review committee after reasonable inquiry,
does not achieve a foir and reasonable result for the
investment fund under paragraph (1)a), the manager
must notify in writing the independent review committes
tefore proceading with the proposed action.

(3) Upon receiving the notification described in
sutaection (2}, the independent meview commities may
require the manager o notify securityholders of the
investnent fund of the manager's decisicn.

(4 A notification o securityholders under subsec-
ticn (%) must

@} sufficiently describe the proposed action of the
man ager. the recommendation of the independent review
comimittes and the manager’s reasons for proceading;

(b} state the date of the proposed implementation of
the action; and

{c} be sent by the manager to each sacurityholder of
the investment fund at laast thirty days before the effec-
tive date of the proposed action.

(3) Theinvestment fund must, as soon a8 practicable.
fila the notification seferred to in subssction (4) with the
securities regulatory authority wpon the notice being
st to securityholders,

5.4. Standing imstructions by the independent
review commitiee

(1) Despite section 5.1, the manager is not required
to refer a conflict of interest matter nor its proposad
action to the independent review committes if the man-
ager complies with the terms of a standing instruction
that iz in effect.

(23 For any action for which the independent meview
cominittes hos provided a standing instruction, at the
time of the independent review committee’s regular
nzaeazment described in subaection 4.2(1),

{@} the manager must provide a written report to the
indepandent review committes describing each instance
that it acted in meliance on a standing instmaction; and

b} the independent review cormmites must

i. review and nssess the adequacy and effectivenass
of the manager's written policies and procedures on the
matter of on that type of matter with respect to all
actions permitted by each standing instraction;

ii. review and assess the manager's and irvestrnent
fund’s complionce with any conditions imposed by it in
each standing instruction:

ili. meaffirm or amend each standing instraction;
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;'I'r'. establish new standing instructions, if necessary;
an

w. advise the manager in writing of all changes to the
standing instructions.

(3) A monager may continue to rely on a sanding
inatruction under subsaction (1) until such time as the
independent eview committes notifies the manager that
the standing instruction has been amended or is no longer
in effect.

PART &
EXFMPTED TRANSACTIONS

&1, Inter-fund trades
(17 In this section
fa) “cursent market price of the security’” means,

i if the security is an exchange-traded security of a
foreign exchange-traded security,

{A) the closing sale price on the day of the transac-
tion a8 reportad on the exchangs upon which the secu-
rity is listed of the quoltion wade reporting system
upon which the security is quoted, or

(B} if there are no reported transactions for the day of
the transaction. the average of the highest current bid
and lowest current ask for the security as displayed on
the exchange upon which the security is listed or the
quotation trade reporting system upon which the secu-
ity is quoted. or

{C} if the closing sale price on the day of the transac-
tion s outside of the closing bid and closing ask. the
average of the highest current bid and lowest current ask
fior the security as displayed on the exchange upon which
the sacurity is listed or the quotation rade reporting
ayatam upon which the sacurity is quoted: or

il for all other securities, the average of the highest
current bid and lowest curment ask determined on the
basis of reasonable inguiry: and

k) “market integrity requiremenis”™ means

i if the security is an exchange-traded sacurity. the
purchase or sale

{A) iz printed on a marketplace that executes trades
of the security; and

{B) complies with the market conduct and display
requirements of the marketplace. its regulation services
provider and securities regulatory authorities; or

6. Marchés des valeurs

ii. if the sacurity is a foreign exchange-traded secu-
rity. the purchase or sale complies with the requirements
that govern transpearency and trading of foreign exchange-
traded securities on the foreign exchangs or foreign
quotation and trade reporting 8 ystem; or

iii. for all other securities. the purchase or sale is
thiough a dealer, if the purchase or sale is requited o be
reporbed by o registered dealer under applicable securi-
ties legislation.

(2} Theportfolio manager of an investment fund may
purchase a sacurity of any issuer from, or sall a security
of amy izsuer to. another investment fund managed by
the same manager or an affiliate of the manager, if. at the
time of the transaction

{@) the imvestment fund is purchasing from, or selling
to, another investment fund o which this Regulation
applies:

(b} the independent review committes has approved
the ransction under subsection 5.2(2);

{c) the bid and ask price of the sacurity is readily
available;

(@) the investment fund recaives no consideration and
the only coat for the trade is the nominal cost incured by
the investment fund to print or otherwise display the
trade;

{e} the transaction is executed at the cument markeat
price of the security;

(ft the transaction is subject o market integrity
requirernents; and

(g} the imvestrnent fund keepa written mconds, including
i. o record of each purchase and sale of securities;
ii. the parties to the rade: and

id. the terms of the purchase or sale

for five years after the end of the fiscal year in which
the trade occumed. the most recent two years in a ea-
sonably accessible place.

(3) The provisions of National Instrument 21-101
Marketplace Operation, adopted by the Commission des
valeurs mobiligres du Québec pursuant to decision
oo, 2001-C-0409 dated August 28, 2001, and Part & and
Part & of Mational Instrument 23-101 Trading Fules,
adopted by the Commission des valeurs mobilisres du
Québe: pursuant to decision no. 2001-C-0411 dated
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August 28, 2001, do not apply to a portfolio manager or
portfolio adviser of an investment fund. or an investment
fund, with respect to a purchase or sale of o security
referred to in subsection (2) if the purchase or sale is
made in accordance with that subsection.

{4) The inter-fund self-dealing investment prohibi-
tions do not apply to a portfolic manager or portfolio
adwviser of an investment fund. or an investment fund,
with respect to a purchase or sale of a security referred
to in subsection (2) if the purchase or sale is made in
accordance with that subsection.

(53 The dealer registration requirement doss not apply
to a portfolio manager of an investiment fund, with respact
to a puichase of sale of a security refemed to in sutsec-
tion (2 if the purchase of sale i8 made in accordance
with that subsection.

(6) In subsection (5), “dealer registration require-
ment” has the meaning ascribed to that term in National
Instrument 14-101 Definitions, adopted by the Commis-
sion des valeuss mobilidgres du Québec pursuant to deci-
sion oo, 2001-C-0274 dated June 12, 2001,

&2, Transactions in securities of related issuers

(1) An jovestment fund may make or hold an
investment in the security of an issuer related to it. its
manager, of an entity related to the manager, if

fa) at the time that the imvestment is made,

i the independent review committee has approved
the investment under subzection 5.2(2); and

il the purchase is made on an exchangs on which the
securities of the issuer are listed and traded: and

{B) no later than the fime the iovestment fund files it
annual financial statements, the manager of the invest-
ment fund files with the securities regulatory authority
the particulars of the investment.

(2) The mutual fund conflict of interest investment
restrictions do not apply to o mutual fund with respect to
an inves ment referred o in subsaction (1) if the invest-
ment is made in accordance with that subsection.

{3y Insubsection (2}, “mutual fund conflict of interest
imvestment restrictions”™ has the meaning ascribed to that
term in Regulation 81-102 Mutual Funds.

{4) In Québec. Section 236 of the Securities Regula-
tiom (BLC) ¢ W-1.1. r.1) does not apply to a portfiolio
adviger or registered person acting under A management

6. Marchés des valeurs

contract with respect to an investment referred to in
subsection (1) on behalf of an investment fund, if the
investnent is made in accord ance with that subsection.

PART 7
EXEMPTIOMNS

7.1. Exemptions

(1} The securities regulatory authority may grant an
exemption from this Regulation. in whole or in part.
subject o such conditions of restrictions ns may be
imposad in the exemption.

(2} Despite subsection (1), in Ontario only the regu-
lator may grant such an exempticn.

(3) Bxcept in Ontario, an exemption referred o in
sutaection (1) is granted under the statute referred to in
Appendix B of Mational Instrument 14-101 Definitions,
oppodite the name of the local jurisdiction.

7.2, Existing exemplions, waivers or approvals

Any exemption, waiver of approval undes a provision
of securities legislation that was effective before this
Regulation came into force and that deals with the matters
that this Regulaticn regulates, will expire cne year after
this Regulation comes into force.

FART &
TRAMSITION AND EFFECTIVE DATE

8.1, Meaning of investment fumd

In Québec, the term “iovestment fund”, wherever it
occuis, maans “unincorporated mutual fund” or “mutual
fund"”.

8.2, Transition

(1} This Regulation does not apply to an imves ment
fund until the earlier of

{@} the date on which the manager provides to the
sacurities regulatory authority the notification referred
to in subsaction (4 and

(b} Movember 1, 2007,

(2} Deapite subsection (1), before May 1, 2007, the
manager must appodnt the first members of the inde-
pendent review commitiee under section 3.2 in compli-
anca with this Regulation.
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{3) Despite section 4.4, the independent review com-
mittes’s first report to securityholders must be com-
pleted by the 1 20th day after the end of the first financial
year of the investment fund to which this Regulation

applies.

(4) A manager of an investment fund must notify the
secirities megulatory authority or fegulator in writing if
it intends to comply with this Regulation pricr to the
expiration of the transition pericd under subsaction {1

(5) The notification referred to in subsection (4) is
satisfied if the notification is made to the investment
fund’s principal regulator.

8.3, Effective date

Thiz Regulation comes into force on the date of it
publication in the Gagente officielle du Qadbec,

APPEMNDIX A

COMFLICT OF INTEREST OR SELF-DEALING

PROVISIONS
Jurisdiction

Albema

British Columbia

Manitoba

Newfoundland
and Labiador

New Brumswick

Nowa Boolia

Cikario

Cudbec

Smskalchewan

6. Marchés des valeurs

Securities legislation reference

Part 15 - Imsider Trading and Self-
Lealing of the Securitizs Act {Alberta)

Pant 15 - Seli-Dealing of the Securi-
ties Act (British Columbia)

Part XI - Insider Trading of the
Securilies Act (Manitaba)

Pant XX - Insider Trading and Self-
Dealing of the Securilies Act [New-
foundland and Lakeador)

Part L0 - Insider Trading and Self-
Dealing of the Seouities Act (Mew
Bronswick)

Hectiona 112 - 128 of the Securilies
At (Nowa Scoting

Part XXI - Irsider Trading and Self-
Dealing ofthe Securities Ad {Onlario)

Section 236 of the Securities Regula-
tica (Cuébec)

Pam XV - Insider Trading and Self-
Dealing - Mubaal Funds of the Secu-
rilies Act | Saskatchewan)

Jurisdiction Securities legislation reference
Alberia, British Columbia, Part 4 of Regolaticn 81-102 Munal
Manitoba, Mewfcundland  Funds

and Labrador,

New Brunswick,

Northwest Temitories,

Nova Scotin, Nonawat,

Cinlario,

Frince Edward [sland,

(ughec,

Saskatchewan and Yukon

AFPENIMX B
IMTER-FUMD SELF-DEALING CONFLICT OF

INTEREST PROVISIONS

Jurisdiction Securities legislation reference

Alberia Section 193(2)(b) of the Securities
Acl{Alberia)
Section 31061 of ASC Rules

British Columbia Section 127(11(b} of the Securities
Act (British Columbiz)

Newfoundland Saction 119(23(b} of the Securities

and Labrador Act (Newfoundland and Labrador)
Section 03] of Reg, BS54

New Brunswick Section 144011(b} of the Securities
Act (New Bunswick)
Sectioa 11.70&) of Local Rule 31-501
Repisiration Requirements

Nova Scotia Section 126(2)(b} of e Securities
Act (Nova Scolia)
Seclion X&) of the Genzral Securi-
liza Rules

Onlario Section 118(2)(b) of tbe Securities

Act [ Onlaric)

Section LLXE) of Reg. 1015
Prince Edward lsland Saction 351061 of Securities Act
Regulations

Seclion 236 of the Securitizs Regula-
lion [ Quhe)

Quéhec

Saskatchewan Section 127(21(b} of e Securities
Act (Saskaichewan)
Section 2TE) of Seaities Regola-

lions

TR
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POLICY STATEMENT 81-107 TO REGULATION 81-107 RESPECTING INDEPENDENT REVIEW
COMMITTEE FOR INVESTMENT FUNDS

Introduction

This Policy Statement contains commentaries on rules included in Regulation 81-107 respecting
Independent Review Committee for Investment Funds (“the Regulation”).

The commentaries may explain the implications of a rule, included in the Regulation, offer examples or
indicate different ways to comply with a rule. They may expand on a particular subject without being
exhaustive. The commentaries are not legally binding, but they do reflect the views of the Canadian

Securities Administrators (the CSA or we). The numbering of the sections included in this Policy
Statement refers to those of the Regulation.

PART 1 DEFINITIONS AND APPLICATION
1.1 Investment funds subject to Regulation
Commentary to section 1.1 of the Regulation

1. The Regulation applies to all publicly offered mutual funds and non-redeemable
investment funds. Investment funds subject to the Regulation include:

labour sponsored or venture capital funds;
scholarship plans;

mutual funds and closed-end funds listed and posted for trading on a stock exchange or quoted on an
over-the-counter market; and

investment funds not governed by Regulation 81-102 respecting Mutual Funds (Regulation 81-102).

2. The Regulation does not regulate mutual funds that are not reporting issuers (commonly
referred to as pooled funds), for example, mutual funds that sell securities to the public only under capital
raising exemptions in securities legislation.

1.2 Definition of “conflict of interest matter”
Commentary to section 1.2 of the Regulation

1. Section 5.1 of the Regulation requires that a manager refer all conflict of interest matters
to the independent review committee (IRC).

2. The CSA do not consider the ‘reasonable person’ test described in paragraph 1.2 (a) of
the Regulation to capture inconsequential matters. It is expected that, among the factors the manager will
look to for guidance to identify conflict of interest matters caught by the Regulation, will be industry best
practices. The CSA expect, however, each manager to consider the nature of its investment fund
operations when making its decisions about which conflict of interest matters it faces for the funds it
manages.
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3. The types of conflicts of interest faced by the portfolio manager or portfolio adviser (or
sub-adviser) or any other entity related to the manager the Regulation captures relate to the decisions
made on behalf of the investment fund that may affect or influence the manager’s ability to make
decisions in good faith and in the best interests of the investment fund. The Regulation is not intended to
capture the conflicts of interest at the service provider level generally.

The CSA expect the manager to consider whether a particular portfolio manager or portfolio
adviser or any other ‘entity related to the manager’ would have any conflicts of interest falling within the
definition.

For example, paragraph 1.2 (a) of the Regulation might, depending on the circumstances, capture
these conflicts of the portfolio manager or portfolio adviser:

portfolio management processes for the investment fund, including allocation of investments among a
family of investment funds; and

trading practices for the investment fund, including negotiating soft dollar arrangements with dealers with
whom the adviser places portfolio transactions for the investment fund.

4. The CSA contemplate that an ‘entity related to the manager’ will have its own policies and
procedures to address any conflicts of interest in its operations. It is expected the manager will make
reasonable inquiries of these policies and procedures. The conflicts of interest facing these entities,
including any third party portfolio manager or portfolio adviser, may affect, or be perceived to affect, the
manager’s ability to make decisions in the best interests of the investment fund. The manager is expected
to refer such conflicts to the IRC under the Regulation.

5. For greater certainty, paragraph 1.2 (b) of the Regulation requires that a ‘conflict of
interest matter’ includes any course of action that the investment fund, the manager or an entity related to
the manager would otherwise be restricted or prohibited from proceeding with because of a conflict of
interest or self-dealing prohibition in securities legislation. These include the types of transactions
described under subsection 5.2(1) of the Regulation.

1.3 Definition of “entity related to the manager”
Commentary to section 1.3 of the Regulation

1. The CSA consider an ‘entity related to the manager in paragraph 1.3 (a) of the Regulation
to include:

the portfolio manager or portfolio adviser (or sub-adviser) of the investment fund, including any third party
portfolio manager or portfolio adviser;

the administrator of a scholarship plan; and

any person or company that can materially direct or affect the manager’'s management or policies,
including through contractual agreements or ownership of voting securities.

1.4 Definition of “independent”
Commentary to section 1.4 of the Regulation
1. Under subsection 3.7(3) of the Regulation, all members of the IRC must be independent

of the manager, the investment fund and entities related to the manager. The CSA believe that all
members must be independent because the principal function of the IRC is to review activities and
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transactions that involve inherent conflicts of interest between an investment fund and its manager. Given
this role, it is important that the members of the IRC are free from conflicting loyalties.

2. While the members of the IRC should not themselves be subject to inherent conflicts or
divided loyalties, the CSA recognize that there may be inherent conflicts relating to inter-fund issues
where a single IRC acts for a family of investment funds. In those cases, the Regulation requires
members to conduct themselves in accordance with their written charter and in accordance with the
standard of care set out in the Regulation.

The CSA do not consider the IRC’s ability to set its own reasonable compensation to be a
material relationship with the manager or investment fund under subsection 1.4(1) of the Regulation.

3. A material relationship referred to in subsection 1.4(1) of the Regulation may include an
ownership, commercial, charitable, industrial, banking, consulting, legal, accounting or familial
relationship. The CSA expect managers and IRC members to consider both past and current
relationships when determining whether a material relationship exists.

For example, depending on the circumstances, the following individuals may be independent
under section 1.4 of the Regulation:

an independent member of an existing advisory board or IRC of an investment fund;

an independent member or former independent member of the board of directors, or of a special
committee of the board of directors, of an investment fund;

a former independent member of the board of directors, or special committee of the board of directors, of
the manager;

an individual appointed as a trustee for an investment fund; and

an independent member of the board of directors, or of a special committee of the board of directors, of a
registered trust company that acts as trustee for an investment fund.

By way of further example, the CSA consider it unlikely that the following individuals would be
independent under section 1.4 of the Regulation:

a person who is or has recently been an employee or executive officer of the manager or investment
fund; and

a person whose immediate family member is or has recently been an executive officer of the manager or
investment fund.

The CSA also consider that it would be rare that a member of the board of directors, or special
committee of the board of directors, of a manager could be ‘independent’ within the meaning of the
Regulation. One such example of when a member of the board of directors of a manager could be
‘independent’ may be “owner-operated” investment funds, sold exclusively to defined groups of investors,
such as members of a trade or professional association or co-operative organization, who directly or
indirectly, own the manager. In the case of these investment funds, the CSA view the interests of the
independent members of the board of directors of the manager and investors as aligned.

1.5 Definition of “inter-fund self-dealing investment prohibitions”

No commentary
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1.6 Definition of “manager”
Commentary to section 1.6 of the Regulation

1. The CSA are of the view that the term ‘manager’ should be interpreted broadly.

The term “manager” is intended to include a group of members on the board of an investment
fund or the general partner of an investment fund organized as a limited partnership, where it acts in the
capacity of ‘manager’/decision-maker.

2. The CSA have, in connection with prospectus reviews, on occasion encountered
investment funds structured in unusual ways. The CSA may examine an investment fund if it seems that it
was structured to avoid the operation of the Regulation.

1.7 Definition of “standing instruction”

No commentary

PART 2 FUNCTIONS OF THE MANAGER
21 Manager standard of care
Commentary to section 2.1 of the Regulation

1. Section 2.1 of the Regulation introduces a required standard of care for managers in
certain jurisdictions and is intended to create a uniform standard of care provision for managers of
investment funds subject to the Regulation.

2.2 Manager to have written policies and procedures
Commentary to section 2.2 of the Regulation

1. Section 2.2 of the Regulation contemplates that a manager should identify for each
investment fund the conflict of interest matters it expects will arise and that will be required to be referred
to the IRC under section 5.1 of the Regulation, and review its policies and procedures for those matters
with the IRC.

Section 2.2 of the Regulation further requires the manager to establish policies and procedures
for other matters it expects will arise and that will be required by securities legislation to be referred to the
IRC, for example, certain reorganizations and transfers of assets between related mutual funds under
Part 5 of Regulation 81-102.

2. A manager is expected to establish policies and procedures that are consistent with its
obligations to the investment fund under securities legislation to make decisions in the best interests of
the fund. Paragraph 2.2 (1) (a) of the Regulation is intended to reinforce this obligation.

A manager that manages more than one investment fund may establish policies and procedures
for an action or category of actions for all of the investment funds it manages. Alternatively, the manager
may establish separate policies and procedures for the action or category of actions for each of its
investment funds, or groups of its investment funds.
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However structured, the CSA expect the written policies and procedures the manager establishes
to be designed to prevent any violations by the manager and the investment fund of securities legislation
in the areas that the Regulation addresses, and to detect and promptly correct any violations that occur.

3. A manager is expected to follow the policies and procedures established under section
2.2 of the Regulation. In referring a matter to the IRC under section 5.1 of the Regulation, the CSA expect
the manager to inform the IRC whether its proposed action follows its written policies and procedures on
the matter.

If an unanticipated conflict of interest matter arises for which the manager does not have a policy
and procedure, the CSA expect the manager to bring the matter and its proposed action to the IRC for its
review and input at the time the matter is referred to the IRC.

4. Small investment fund families may require fewer written policies and procedures than
large fund complexes that, for example, have conflicts of interest as a result of affiliations with other
financial service firms.

2.3 Manager to maintain records
Commentary to section 2.3 of the Regulation

1. Section 2.3 of the Regulation is intended to assist the CSA in determining whether the
manager is adhering to the Regulation, and in identifying weaknesses in the manager’s policies and
procedures if violations do occur. The CSA expect managers to keep records in accordance with existing
best practices.

2. A manager is expected under section 2.3 of the Regulation to keep minutes only of any
material discussions it has at meetings with the IRC or internally on matters subject to the review of the
IRC.

The CSA do not view section 2.3 of the Regulation or the Regulation as preventing the IRC and
manager from sharing record keeping and maintaining joint records of IRC and manager meetings.

3. The CSA expect a manager to keep records of the actions it takes in respect of a matter
referred to the IRC. This includes any otherwise restricted or prohibited transactions described in
subsection 5.2(1) of the Regulation for which the manager requires the IRC’s approval under Part 6 of the
Regulation or under Part 4 of Regulation 81-102.

24 Manager to provide assistance

No commentary

PART 3 INDEPENDENT REVIEW COMMITTEE
31 Independent review committee for an investment fund
Commentary to section 3.1 of the Regulation
1. A manager is expected to establish an IRC using a structure that is appropriate for the
investment funds it manages, having regard to the expected workload of that committee. For example, a

manager may to establish one IRC for each of the investment funds it manages, for several of its
investment funds, or for all of its investment funds.
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2. The Regulation does not prevent investment funds from sharing an IRC with investment
funds managed by another manager. The Regulation also does not prevent a third party from offering
IRCs for investment funds. Managers of smaller families of investment funds may find these to be cost-
effective ways establish IRCs for their investment funds.

3.2 Initial appointments

No commentary
3.3 Vacancies and reappointments
Commentary to section 3.3 of the Regulation

1. Consistent with the manager’s role to appoint the first members of an IRC, if at any time
the IRC has no members, the manager will also appoint the replacement members. The CSA anticipate
that the circumstances contemplated in subsection 3.3 (5) of the Regulation will occur rarely, such as in
the event of a change of manager or change in control of the manager. In these circumstances,
managers should consider their timely disclosure obligations under securities legislation.

2. The manager may suggest candidates and may provide assistance to the IRC in the
selection and recruitment process when a vacancy arises. Subsection 3.3 (3) of the Regulation requires
the IRC to consider the manager’s recommendation, if any, when filling a vacancy or reappointing a
member of the IRC.

The CSA believe that allowing the IRC to select its own members and decide the term a member
can serve will foster independent-minded committees that will be focussed on the best interests of the
investment fund. The CSA also consider the members of the IRC to be best-positioned to judge the
manner in which a prospective member can contribute to the effectiveness of the IRC.

3. The maximum term limit of 6 years specified in subsection 3.3 (4) of the Regulation for a
member to serve on an investment fund’s IRC is intended to enhance the independence and
effectiveness of the IRC. An IRC may reappoint a member beyond the maximum term, but only with the
agreement of the manager.

3.4 Term of office

Commentary to section 3.4 of the Regulation

1. To ensure continuity and continued independence from the manager, the CSA
recommend that the terms of all IRC members be staggered.

3.5 Nominating criteria
Commentary to section 3.5 of the Regulation

1. Section 3.5 of the Regulation sets out the criteria the manager and the IRC must consider
before appointing a member of the IRC. Subject to these requirements, the manager and the IRC may
establish nominating criteria in addition to those set out in section 3.5 of the Regulation.
3.6 Written charter

Commentary to section 3.6 of the Regulation

1. The CSA expect the written charter to set out the necessary policies and procedures to
ensure the IRC performs its role adequately and effectively and in compliance with the Regulation. An
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IRC acting for more than one investment fund may choose to establish a separate charter for each fund.
Alternatively, an IRC may choose to establish one charter for all of the investment funds it oversees or
groups of investment funds.

2. The IRC should consider the specific matters subject to its review when developing the
policies and procedures to be set out in its charter.

3. Without discussing all of the policies and procedures that may be set out in the written
charter, the CSA expect that the written charter will include the following:

policies and procedures the IRC must follow when reviewing conflict of interest matters,

criteria for the IRC to consider in setting its compensation and expenses and the compensation and
expenses of any advisors employed by the IRC,

a policy relating to IRC member ownership of securities of the investment fund, manager or in any person
or company that provides services to the investment fund or the manager,

policies and procedures that describe how a member of the IRC is to conduct himself or herself when he
or she faces a conflict of interest, or could be perceived to face a conflict of interest, with respect to a
matter being considered or to be considered by the IRC,

policies and procedures that describe how the IRC is to interact with any existing advisory board or board
of directors of the investment fund and the manager, and

policies and procedures that describe how any subcommittee of the IRC to which has been delegated any
of the functions of the IRC, is to report to the IRC.

4, The manager and the IRC may agree that the IRC will perform functions in addition to
those prescribed by the Regulation and elsewhere in securities legislation. The Regulation does not
preclude those arrangements, nor does the Regulation regulate those arrangements.

3.7 Composition
Commentary to section 3.7 of the Regulation

1. To ensure its effectiveness, a manager should consider the workload of the IRC when
determining its size. The CSA expect that the manager will seek the input of the IRC prior to changing the
size of the IRC.

2. The CSA anticipate that the Chair of the IRC will lead IRC meetings, foster
communication among IRC members, and ensure the IRC carries out its responsibilities in a timely and
effective manner.

The CSA expect the IRC Chair will be the primary person to interact with the manager on issues
relating to the investment fund. An IRC Chair and the manager may agree to have regular communication
as a way for the IRC Chair to keep informed of the operations of the investment fund between meetings,
and of any significant events relating to the investment fund.

3. The requirement that all members of the IRC be independent does not preclude the IRC
from consulting with others who can help the members understand matters that are beyond their specific
expertise, or help them understand industry practices or trends, for example.

3.8 Compensation
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Commentary to section 3.8 of the Regulation

1. Section 3.8 of the Regulation permits the manager to determine the amount and type of
compensation and expenses the IRC members will initially receive. To avoid undue influence from the
manager, subsection 3.8 (2) of the Regulation requires that, subsequent to the initial setting of
compensation and other than in the unusual circumstance described in subsection 3.3(5) of the
Regulation, members of the IRC have the sole authority for determining their compensation. The
Regulation permits the manager to recommend to the members of the IRC the amount and type of
compensation to be paid, and requires the IRC to consider that recommendation.

2. The CSA expect the IRC and the manager to decide the IRC’s compensation in a manner
consistent with good governance practices. Among the factors the IRC and manager should consider
when determining the appropriate level of compensation are the following:

the number, nature and complexity of the investment funds and the fund families for which the IRC acts;

the nature and extent of the workload of each member of the IRC, including the commitment of time and
energy that is expected from each member;

industry best practices, including industry averages and surveys on IRC compensation; and
the best interests of the investment fund.

3. The CSA expect that the IRC and the manager will discuss any instance where the IRC
disagrees with the manager’s recommendations under paragraph 3.8 (b) of the Regulation, in an attempt
to reach an agreement that is satisfactory to both the IRC and the manager.

3.9 Standard of care

Commentary to section 3.9 of the Regulation

1. The standard of care for IRC members under section 3.9 of the Regulation is consistent
with the special relationship between the IRC and the investment fund.

The CSA consider the role of the members of the IRC to be similar to corporate directors, though
with a much more limited mandate, and therefore we would expect any defences available to corporate
directors to also be available to IRC members.

2. The CSA consider the best interests of the investment fund referred to in paragraph (1)(a)
of section 3.9 of the Regulation to generally be consistent with the interests of the securityholders in the
investment fund as a whole.

3. It is not the intention of the CSA to create a duty of care on the part of the IRC to any
other person under paragraph 3.9 (1) (b) of the Regulation

3.10 Ceasing to be a member
Commentary to section 3.10 of the Regulation

1. The CSA do not anticipate that the securityholder vote contemplated in paragraph
3.10(2)(d) of the Regulation will be routine. When a manager calls a meeting of securityholders to

consider the removal of a member, subsection 3.10 (7) of the Regulation requires that the member will
have an opportunity to respond to the manager’s notice.
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2. In the circumstances described in paragraphs 3.10(1)(b) and (c) of the Regulation, all
members of the IRC will cease to be members. This does not preclude the new manager from
reappointing the former members of the IRC under subsection 3.3(5) of the Regulation.

3. Paragraph 3.10(3)(a) of the Regulation is meant to exclude a situation where a member
may face, or be perceived to face, a conflict of interest with respect to a specific conflict of interest matter
the IRC is considering.

3.11  Authority
Commentary to section 3.11 of the Regulation

1. The CSA recognize that utilizing the manager’s staff and industry experts may be
important to help the members of the IRC deal with matters that are beyond the level of their expertise, or
help them understand different practices among investment funds.

While the Regulation does not require legal counsel or other advisers for the IRC to be
independent of the manager or the investment fund, there may be instances when the members of the
IRC believe they need access to counsel or advisers who are free from conflicting loyalties. Paragraph
3.11 (1) (b) of the Regulation gives the IRC the discretion and authority to hire independent legal counsel
and other advisers. The CSA expect that the IRC will use independent advisors selectively and only to
assist, not replace, IRC decision-making. The CSA do not anticipate that IRCs will routinely use external
counsel and other advisers.

2. Paragraph 3.11 (1) (d) of the Regulation is intended to allow an IRC of more than three
members to delegate any of its functions, except the removal of an IRC member, to a subcommittee of at
least three members. The CSA expect in such instances that the written charter of the IRC will include a
defined mandate and reporting requirements for any subcommittee.

The CSA do not consider delegation by the IRC of a function to a subcommittee to absolve the
IRC from its responsibility for the function.

3. Subsection 3.11 (3) of the Regulation specifies that the IRC may inform the securities
regulatory authority of any concerns or issues that it may not otherwise be required to report. For
example, the IRC may be concerned if very few matters have been referred by the manager for review, or
it may have found, or have reasonable grounds to suspect, a breach of securities legislation has
occurred. However, the IRC has no obligation to report matters other than those prescribed by the
Regulation or elsewhere in securities legislation.

4. The CSA do not consider that section 3.11 of the Regulation or the Regulation prevents
the manager from communicating with the securities regulatory authorities with respect to any matter.

3.12 Decisions
Commentary to section 3.12 of the Regulation

1. Section 3.12 of the Regulation requires a decision of the members of the IRC to represent
the majority. Should the IRC find itself with two members, subsection 3.12 (2) of the Regulation permits
the IRC to continue to make decisions on conflict of interest matters provided the remaining two members
agree.

3.13 Fees and expenses to be paid by the investment fund

Commentary to section 3.13 of the Regulation
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1. A manager is expected to allocate the costs associated with the IRC on an equitable and
reasonable basis amongst the investment funds for which the IRC acts.

The Regulation does not prohibit a manager from reimbursing the investment fund for any of the
costs associated with compliance with the Regulation. It is expected that the prospectus will disclose
whether or not the manager will reimburse the investment fund.

2. The CSA do not expect costs that the manager or investment fund would ordinarily incur
in the operation of the investment fund without the presence of the IRC (for example, rent) to be charged
to the investment fund under section 3.13 of the Regulation. Among the costs the CSA expect will be
charged to the investment fund under section 3.13 of the Regulation are the following:

the compensation and expenses payable to the members of the IRC and to any independent counsel and
other advisers employed by the IRC;

the costs of the orientation and continuing education of the members of the IRC; and

the costs and expenses associated with a special meeting of securityholders called by the manager to
remove a member or members of the IRC.

3.14 Indemnification and insurance
Commentary to section 3.14 of the Regulation

1. The Regulation requires that members of an IRC be accountable for their actions. At the
same time, section 3.14 of the Regulation does not prevent an investment fund or a manager from limiting
a member’s financial exposure through insurance and indemnification.

2. Section 3.14 of the Regulation permits an investment fund and the manager to indemnify
and purchase insurance coverage for the members of the IRC on terms comparable to those applicable
to directors of corporations. The broad goals underlying the indemnity provisions are to allow for
reimbursement for reasonable good faith behaviour, thereby discouraging the hindsight application of
perfection to the IRC’s actions.

Under section 3.14 of the Regulation, the investment fund is required to indemnify an IRC
member who has been sued and has successfully defended the action, subject to certain conditions. If
the IRC member does not defend the action successfully, the investment fund and manager may
indemnify the member in certain circumstances. The intention of indemnity is to encourage responsible
behaviour yet still permit enough leeway to attract strong candidates.

The two conditions which must be satisfied in either instance under section 3.14 of the Regulation
for an IRC member to be indemnified are:

the IRC member must have acted in a manner consistent with his or her fiduciary duty with respect to the
action or matter for which the IRC member is seeking the indemnification; and

the IRC member must have had reasonable grounds for believing that his or her conduct was lawful.
The CSA expect any such coverage to be on reasonable commercial terms.

3. It is open to members of the IRC to negotiate contractual indemnities with the manager
and the investment fund provided the protection is permissible under section 3.14 of the Regulation.

3.15 Orientation and continuing education
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Commentary to section 3.15 of the Regulation

1. The CSA expect members of the IRC to regularly participate in educational or
informational programs that may be useful to the members in understanding and fulfilling their duties.

Section 3.15 of the Regulation sets out only the minimum educational programs that a manager
and IRC are expected to provide for members of the IRC. Educational activities could include
presentations, seminars or discussion groups conducted by:

personnel of the investment fund or manager,

outside experts,

industry groups,

representatives of the investment fund’s various service providers, and
educational organizations and institutions.

2. The CSA expect a discussion of a member’s role referred to in paragraph 3.15 (1) (b) of
the Regulation to include a reference to the commitment of time and energy that is expected from the
member.

PART 4 FUNCTIONS OF INDEPENDENT REVIEW COMMITTEE
4.1 Review of matters referred by manager
Commentary to section 4.1 of the Regulation

1. The Regulation requires the IRC only to consider matters referred to it by the manager
that involve or may be perceived to involve a conflict of interest for the manager between its own interests
and its duty to manage an investment fund.

Securities legislation also requires the IRC to consider other matters. For example, a change in a
mutual fund’s auditor and certain reorganizations and transfers of assets between related mutual funds
under Part 5 of Regulation 81-102 require the review and prior approval of the IRC for the manager to
proceed.

2. The manager and the IRC may agree that the IRC will perform functions in addition to
those prescribed by the Regulation and elsewhere in securities legislation. The Regulation does not
preclude those arrangements, nor does the Regulation regulate those arrangements.

3. Subsection 4.1 (3) of the Regulation permits the IRC to decide who, other than IRC
members, may attend any IRC meeting other than the meeting referred to in subsection 4.1 (4) of the
Regulation. Subsection 4.1 (3) of the Regulation also does not preclude the IRC from receiving oral or
written submissions from the manager or from holding meetings with representatives of the manager or
an entity related to the manager or any other person not independent under the Regulation. The CSA
believe utilizing the manager’s staff and industry experts may be important to help the members of the
IRC understand matters that are beyond their specific expertise, or help them understand different
practices among investment funds.
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4. The requirement that the IRC hold at least one meeting without anyone else present
(including management of the investment fund) is intended to give the members of the IRC an opportunity
to speak freely about any sensitive issues, including any concerns about the manager.

The CSA are of the view that subsection 4.1 (4) of the Regulation is satisfied if the IRC holds a
portion of any meeting annually without the presence of the manager, any representative of the manager
or any entity related to the manager.

4.2 Regular assessments
Commentary to section 4.2 of the Regulation

1. Section 4.2 of the Regulation sets out the minimum assessments the independent review
committee must perform. Subject to these requirements, the IRC may establish a process for (and
determine the frequency of) additional assessments as it sees fit.

2. The annual self-assessment by the IRC should improve performance by strengthening
each member’s understanding of his or her role and fostering better communication and greater
cohesiveness among members.

3. When evaluating individual performance, it is expected that the IRC consider factors such
as the member’s attendance and participation in meetings, continuing education activities and industry
knowledge. The manager may also provide IRC members with feedback which the IRC may consider.

It is expected the self-assessment should focus on both substantive and procedural aspects of
the IRC’s operations. When evaluating the IRC’s structure and effectiveness, the IRC should consider
factors such as the following:
the frequency of meetings;
the substance of meeting agendas;
the policies and procedures that the manager has established to refer matters to the IRC;
the usefulness of the materials provided to the members of the IRC;
the collective experience and background of the members of the IRC;

the number of funds the IRC oversees; and

the amount and form of compensation the members receive from an individual investment fund and in
aggregate from the fund family.

4. The CSA expect the members of an IRC to respond appropriately to address any
weaknesses found in a self-assessment. For example, it may be necessary to improve the IRC members’
continuing education, recommend ways to improve the quality and sufficiency of the information provided
to them, or recommend to the manager decreasing the number of investment funds under the IRC’s
oversight.

In rare circumstances, the IRC may consider removing a member of the IRC as contemplated
under paragraph 3.10(2)(c) of the Regulation as a result of the self-assessment.

4.3 Reporting to the manager

No commentary
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44 Reporting to securityholders
Commentary to section 4.4 of the Regulation

1. The report to be filed with the securities regulatory authorities should be filed on the
SEDAR group profile number of the investment fund as a continuous disclosure document. The CSA
expect that the investment fund will pay any reasonable costs associated with the filing of the report.

2. It is expected the report will be displayed in an easily visible location on the home page of
the website of the investment fund, the investment fund family or the manager, as applicable. The CSA
expect the report to remain on the website at least until the posting of the next report.

3. The disclosure required in subparagraph 4.1 (1) (a) (iii) of the Regulation is expected to
be provided only in instances where a member could reasonably be perceived to not be ‘independent’
under the Regulation.

4.5 Reporting to securities regulatory authorities
Commentary to section 4.5 of the Regulation

1. Subsection 4.5 (1) of the Regulation captures a breach of a condition imposed for an
otherwise prohibited or restricted transaction described in subsection 5.2(1) of the Regulation, for which
the manager has acted under Part 6 of the Regulation or under Part 4 of Regulation 81-102. This includes
a breach of a condition imposed by the IRC as part of its approval (including a standing instruction), or,
for example, any conditions imposed for inter-fund trading under section 6.1 of the Regulation or section
4.3 of Regulation 81-102, for transactions in securities of related issuers under section 6.2 of the
Regulation, and for purchases of securities underwritten by related underwriters under section 4.1 of
Regulation 81-102.

The CSA consider that a breach of a condition imposed by securities legislation (including the
Regulation) or by the IRC in a transaction described in subsection 5.2 (1) of the Regulation will result in
the transaction having been made in contravention of securities legislation. In such instances, the
securities regulatory authorities may consider taking various action, including requiring the manager to
unwind the transaction and pay any costs associated with doing so.

2. The CSA expect that the IRC will include in its notification the steps the manager
proposes to take, or has taken, to remedy the breach, if known.

3. Notification under section 4.5 of the Regulation is not intended to be a mechanism to
resolve disputes between an IRC and a manager, or to raise inconsequential matters with the securities
regulatory authorities.

4. The CSA do not view section 4.5 of the Regulation or the Regulation as preventing the
manager from communicating with the securities regulatory authorities with respect to any matter.

4.6 Independent review committee to maintain records
Commentary to section 4.6 of the Regulation

1. Section 4.6 of the Regulation sets out the minimum requirements regarding the record
keeping by an IRC. The CSA expect IRCs to keep records in accordance with existing best practices.

2. The IRC is expected under paragraph (b) to keep minutes only of any material
discussions it has at meetings with the manager or internally on matters subject to its review.
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The CSA do not view section 4.6 of the Regulation or the Regulation as preventing the IRC and
manager from sharing record keeping and maintaining joint records of IRC and manager meetings.

3. The CSA expect the IRC to keep records of any actions it takes in respect of a matter
referred to it, in particular any transaction otherwise prohibited or restricted by securities legislation, as
described in subsection 5.2(1) of the Regulation, for which the manager has sought the approval of the
IRC.

PART 5 CONFLICT OF INTEREST MATTERS
5.1 Manager to refer conflict of interest matters to independent review committee
Commentary to section 5.1 of the Regulation

1. Section 5.1 of the Regulation recognizes that a manager may not be able to objectively
determine whether it is acting in the best interests of the investment fund when it has a conflict of interest.
Section 5.1 of the Regulation requires managers to refer all conflict of interest matters — not just those
subject to prohibitions or restrictions under securities legislation - to the IRC so that an independent
perspective can be brought to bear on the manager’s proposed action.

A decision tree for different types of conflict of interest matters is set out in Appendix A to this
Policy Statement.

While the CSA expect the IRC to bring a high degree of rigour and skeptical objectivity to its
review of conflict of interest matters, the CSA do not consider it the role of the IRC to second-guess the
investment or business decisions of a manager or an entity related to the manager.

2. Section 5.1 of the Regulation sets out how the manager must proceed when faced with a
conflict of interest matter.

Referring proposed actions involving conflict of interest matters to the IRC for its review is not
considered by the CSA to detract from the manager’s obligations to the investment fund under securities
legislation to make decisions in the best interests of the fund. Subparagraph 5.1 (a) (i) of the Regulation is
intended to reinforce this obligation.

3. In referring a matter to the IRC, a manager is expected to inform the IRC whether its
proposed action follows its written policies and procedures on the matter under section 2.2 of the
Regulation.

If an unanticipated conflict of interest matter arises for which the manager does not have an
existing written policy and procedure, the CSA expect the manager to bring the matter and its proposed
action to the IRC for its review and input at the time the matter is referred to the IRC.

4. There may be matters that are subject to a securityholder vote that also involve a “conflict
of interest matter” under the Regulation. For example, increases in the charges of the manager to the
mutual fund will be a conflict of interest matter as well as a matter subject to a securityholder vote under
Part 5 of Regulation 81-102. For these matters, subsection 5.1 (2) of the Regulation requires a manager
to refer the matter first to the IRC before seeking the approval of securityholders, and to include a
summary of the IRC’s decision in the written notice to securityholders.

5.2 Matters requiring independent review committee approval

Commentary to section 5.2 of the Regulation
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1. For the transactions described in subsection 5.2 (1) of the Regulation, provided the
manager receives the IRC’s approval under section 5.2 of the Regulation, and satisfies the additional
conditions imposed under the applicable sections of Part 6 of the Regulation or Part 4 of Regulation 81-
102, the manager will be permitted to proceed with the action without obtaining regulatory exemptive
relief.

The IRC may give its approval for certain actions or categories of actions in the form of a standing
instruction as described in section 5.4 of the Regulation. If no standing instruction is in effect, the
manager is required to seek the IRC’s approval prior to proceeding with any action set out in subsection
5.2 (1) of the Regulation. An IRC may consider as guidance any conditions in prior exemptive relief
orders, waivers or approvals obtained from the securities regulatory authorities when contemplating the
appropriate terms and conditions in its approval.

2. If the IRC does not approve a proposed action described in subsection 5.2 (1) of the
Regulation, the manager is not permitted to proceed without obtaining exemptive relief from the securities
regulatory authorities. The CSA consider it in the best interests of the investment fund, and ultimately
investors, for the IRC to be able to stop any proposed action which does not meet the test in subsection
5.2 (2) of the Regulation.

3. The CSA would usually expect that, before the IRC approves a proposed action
described in subsection 5.2 (1) of the Regulation, it will have requested from the manager or others a
report or certification to assist in its determination that the test in subsection 5.2 (2) of the Regulation has
been met.

4, The CSA expect that the manager will discuss with the IRC any instance where the IRC
does not approve a proposed action, so that an alternative action satisfactory to both the manager and
the IRC can be found, if possible.

5. The CSA consider that the ability of the manager to seek the removal of a member or
members of the IRC under paragraph 3.10 (2) (d) of the Regulation sufficiently addresses any concern
that a manager may have about an IRC’s ongoing refusal to approve matters.

5.3 Matters subject to independent review committee recommendation
Commentary to section 5.3 of the Regulation

1. Section 5.3 of the Regulation captures all conflict of interest matters a manager
encounters other than those listed in subsection 5.2(1) of the Regulation. This includes conflict of interest
matters prohibited or restricted by securities legislation not specified in subsection 5.2(1) of the
Regulation, and a manager’s business and commercial decisions made on behalf of the investment fund
that may be motivated, or be perceived to be motivated, by the manager’s own interests rather than the
best interests of the investment fund. Examples include:
increasing charges to the investment fund for costs incurred by the manager in operating the fund;
correcting material errors made by the manager in administering the investment fund;

negotiating soft dollar arrangements with dealers with whom the manager places portfolio transactions for
the investment fund; and

choosing to bring services in-house over using third-party service providers.

The CSA expect that, in seeking guidance in identifying conflict of interest matters caught by the
Regulation, among the factors the manager will look to for guidance to identify conflict of interest matters
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will be industry best practices. However, the CSA also acknowledge that each manager will need to
consider the nature of its investment fund operations in determining a conflict of interest matter.

2. The CSA expect the IRC’s recommendation to state a positive or negative response as to
whether they view the proposed action as achieving a fair and reasonable result for the investment fund.

3. For a proposed action in a conflict of interest matter under section 5.3 of the Regulation
that is prohibited or restricted by securities legislation (but not specified in subsection 5.2(1) of the
Regulation, a manager will still need to seek exemptive relief from the securities regulatory authorities.

4. Subsection 5.3 (2) of the Regulation recognizes that, in exceptional circumstances, the
manager may decide to proceed with a proposed course of action despite a negative recommendation
from the IRC. In such instances, subsection 5.3 (2) of the Regulation requires the manager to notify the
IRC before proceeding with the action. If the IRC determines that the proposed action is sufficiently
important to warrant notice to securityholders in the investment fund, the IRC has the authority to require
the manager to give such notification before proceeding with the action.

The CSA anticipate that the situation of a manager proceeding with a conflict of interest matter,
despite a negative recommendation by the IRC, will occur infrequently.

5. The notification referred to in subsection 5.3 (5) of the Regulation should be filed on the
SEDAR group profile number of the investment fund as a continuous disclosure document.

5.4 Standing instructions by the independent review committee
Commentary to section 5.4 of the Regulation

1. Section 5.4 of the Regulation recognizes that there are certain actions or categories of
actions of the manager for which it may be appropriate for the IRC to choose to provide a standing
instruction. For example, this may include a manager’s ongoing voting of proxies on securities held by the
investment fund when the manager has a business relationship with the issuer of the securities, or, a
manager’s decision to engage in inter-fund trading.

2. The CSA expect that, before providing or continuing a standing instruction to the manager
for an action or category of actions, the IRC will have:

reviewed the manager’s written policies and procedures with respect to the action or category of actions;

requested from the manager or other persons a report or certification to assist in deciding whether to give
its approval or recommendation for the action or category of actions under subsection 5.2(1) or 5.3(1) of
the Regulation, as the case may be;

considered whether a standing instruction for the particular action or category of actions is appropriate for
the investment fund; and

established very clear terms and conditions surrounding the standing instruction for the action or category
of actions.

An IRC may consider including in any standing instruction any terms or conditions in prior
exemptive relief orders, waivers or approvals obtained from the securities regulatory authorities.

3. As part of the IRC’s review under subparagraph 5.4 (2) (b) (ii) of the Regulation, the IRC
is expected to be mindful of its reporting obligation under section 4.5 of the Regulation, which includes
notifying the securities regulatory authorities of any instance where the manager, in proceeding with an
action, did not meet a condition imposed by the IRC in its approval (this includes a standing instruction).
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4. Section 5.4 of the Regulation is intended to improve the flexibility and timeliness of the
manager’s decisions concerning a proposed course of action in a conflict of interest matter.

PART 6 EXEMPTED TRANSACTIONS
6.1 Inter-fund trades
Commentary to section 6.1 of the Regulation

1. The term “inter-fund self-dealing investment prohibitions” is defined in section 1.5 of the
Regulation. It is intended to capture the prohibitions in the securities legislation and certain regulations of
each securities regulatory authority regarding inter-fund trades.

2. Section 6.1 of the Regulation is intended to exempt investment funds from the
prohibitions in the securities legislation and certain regulations that preclude inter-fund trades. It is not
intended to apply to securities issued by an investment fund that are purchased by another fund within
the same fund family.

The CSA are of the view that section 6.1 of the Regulation applies to inter-fund trades between
fund families of the same manager provided the purchase or sale is made in accordance with
subsection 6.1 (2) of the Regulation.

3. Section 6.1 of the Regulation is also intended to provide a portfolio manager with a dealer
registration exemption, where necessary, for inter-fund trades made in accordance with section 6.1 of the
Regulation, but will not apply to any other activities of the portfolio manager. The exemption is based on
compliance with the Regulation and the limitation of its application to prospectus-qualified investment
funds. The CSA note that the Registration Reform project may re-examine this exemption.

4, Section 6.1 of the Regulation sets out the minimum conditions for inter-fund trades to
proceed without regulatory exemptive relief. An IRC may consider including in any approval any terms or
conditions in prior exemptive relief orders, waivers or approvals obtained from the securities regulatory
authorities.

5. Section 6.1 of the Regulation does not specify the policies and procedures that a
manager must have to effect inter-fund trades. However, the CSA expect the manager’s policies to
include factors or criteria for

allocating securities purchased for or sold by two or more investment funds managed by the manager;
and

ensuring that the terms of purchase or sale will be no less beneficial to the investment fund than those
generally available to other market participants in arm’s-length transactions.

6. The CSA expect that the IRC may give its approval in the form of a standing instruction
under section 5.4 of the Regulation, to give the manager greater flexibility to take advantage of perceived
market opportunity.

7. Paragraph 6.1 (2) (c) of the Regulation requires that the market quotations for the
transactions be transparent. The CSA expect that if the price information is publicly available from a
marketplace, newspaper or through a data vendor, for example, this will be the price. If the price is not
publicly available, the CSA expect the investment fund to obtain at least one quote from an independent,
arm’s-length purchaser or seller, immediately before the purchase or sale.

6. Marchés des valeurs 17 novembre 2006 - Vol. 3, n° 46



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

8. The CSA consider the requirement in paragraph 6.1 (2) (f) of the Regulation to be a way
to facilitate price discovery and integrity. The CSA believe this is essential to well-functioning and efficient
capital markets. Subparagraph 6.1 (1) (b) (iii) of the Regulation is intended to capture, for corporate debt
securities, the requirement, if applicable, to report the trade to CanPx, and for illiquid securities, the
requirement, if applicable, to report the trade to the Canadian Unlisted Board (CUB).

9. Paragraph 6.1 (2) (g) of the Regulation sets out the minimum expectations regarding the
records an investment fund must keep of its inter-fund trades made in reliance on section 6.1 of the
Regulation. The records should be detailed, and sufficient to establish a proper audit trail of the
transactions.

6.2 Transactions in securities of related issuers
Commentary to section 6.2 of the Regulation

1. Section 6.2 of the Regulation is intended to relieve investment funds in Québec, and
mutual funds elsewhere in Canada, from the prohibitions in the securities legislation of each securities
regulatory authority that preclude investments in securities of related issuers.

2. Section 6.2 of the Regulation sets out the minimum conditions for purchases to proceed
without regulatory exemptive relief. An IRC may consider including in any approval any terms or
conditions in prior exemptive relief orders, waivers or approvals obtained from the securities regulatory
authorities.

The CSA expect that the IRC may give its approval in the form of a standing instruction as
described in section 5.4 of the Regulation to allow the manager greater flexibility in its decisions.

3. Section 6.2 of the Regulation contemplates that the manager will comply with the
applicable reporting requirements under securities legislation for each purchase. The filing referred to in
paragraph 6.2 (1) (b) of the Regulation should be filed on the SEDAR group profile number of the
investment fund, as a continuous disclosure document.

4. If an IRC gives its approval for the investment fund to purchase securities of an issuer
described in section 6.2 of the Regulation, and then subsequently withdraws its approval for additional
purchases, the CSA will not consider the continued holding of the securities to be subject to subsection
1.2(b) of the Regulation. However, we will expect the manager to consider whether continuing to hold

those securities is a conflict of interest matter that subsection 1.2(a) of the Regulation would require the
manager to refer to the IRC.

PART 7 EXEMPTIONS
71 Exemptions
No commentary
7.2 Existing exemptions, waivers or approvals
Commentary to section 7.2 of the Regulation
1. The CSA have, in a number of jurisdictions, granted exemptions and waivers from the
conflict of interest and self-dealing provisions in securities legislation to permit the manager and/or the

investment fund to make investments not otherwise permitted by securities legislation. Some of those
exemptions and waivers contained “sunset” provisions that provided for the expiry of the exemption or
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waiver upon the coming into force of legislation or a CSA policy or rule that effectively provides for fund
governance.

For greater certainty, the CSA note that the coming into force of section 7.2 of the Regulation will
effectively cause all exemptions and waivers that deal with the matters regulated by the Regulation - not
just those exemptions and waivers that deal with the matters under subsection 5.2(1) of the Regulation, -
to expire one year after its coming into force whether or not they contained a “sunset” provision.

PART 8 EFFECTIVE DATE
8.1 Meaning of investment fund
Commentary to section 8.1 of the Regulation

1. In Québec, the term “investment fund”, wherever it occurs, means “unincorporated mutual
fund” or “mutual fund” until the relevant transitional provisions of the Act to amend the Securities Act and
other legislative provisions (Bill 29) come into force.

Transition
Commentary to section 8.2 of the Regulation
1. Section 8.2 of the Regulation is intended to address transitional concerns.

The CSA expect that all investment funds will be compliant with the Regulation following the
expiry of the transition period under subsection 8.2(1) of the Regulation on November 1, 2007. For an
investment fund established after the expiry of the transition period, it is expected that the investment
fund will be compliant with the Regulation before any purchase order for securities of the investment fund
is accepted.

2. Subsection 8.2(2) of the Regulation allows a manager an extra time period (i.e. until May
1, 2007) from the date the Regulation is in force (November 15, 2006 in Québec) to appoint the initial
members of the IRC.

While this transition period exists for the appointment of IRC members, the CSA strongly
encourage a timely appointment of the IRC by the manager so that within the transitional period (ending
on November 1, 2007) there is sufficient time for the IRC to adopt its charter, to review the manager’s
policies and procedures, and to review (subject to manager referral) any existing conflict of interest
matters.

The transition period is also intended to give the manager sufficient time to refer existing and new
conflict of interest matters to the IRC for its review and determination.

3. The CSA anticipate a manager or investment fund may wish to rely on the Regulation
before the expiry of the transition period so that it may proceed with IRC approval for an otherwise
prohibited or restricted transaction in securities legislation described in subsection 5.2(1) of the
Regulation. This may not occur unless there is complete compliance with the Regulation.

Subsection 8.2 (4) of the Regulation is intended to assist the CSA in knowing which managers of
investment funds are proceeding in this manner before the expiry of the transition period.

4. For investment funds established before the expiry of the transition period, the CSA
expect the manager to establish policies and procedures on any conflict of interest matters (if they do not
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already have them), and to refer to the IRC these policies and procedures and any decisions related to
such matters prior to the end of the transition period.

5. The CSA do not consider a manager’s organization of an investment fund (such as the
initial setting of fees or the initial choice of service providers) to be subject to IRC review, unless the
manager’s decisions give rise to a conflict of interest concerning the manager’s obligations to existing
investment funds within the manager’s fund family. However, the CSA expect the manager will establish
policies and procedures for any conflict of interest matters arising from the investment fund’s organization
or otherwise, and refer to the IRC these policies and procedures and any decisions related to such
matters.

It is anticipated that the manager will wish to engage the IRC early in the establishment of the
investment fund to ensure the IRC is adequately informed of potential new conflicts of interest.

6. An investment fund, whether established before or after the date the Regulation comes
into force, has a transition period up to November 1, 2007 to comply with the Regulation. Only if the
manager of an investment fund intends to comply with the Regulation in its entirety before the expiry of
the transition period is the notice in subsection 8.2 (4) of the Regulation required.

7. It is expected that investment funds will incorporate any new disclosure obligations arising
out of the Regulation as part of their annual prospectus renewal or continuous disclosure filing following
the expiry of the transition period.

8. The CSA do not consider the expenses incurred by existing investment funds in
establishing an IRC under the Regulation to be caught by section 5.1 of Regulation 81-102. We do not
view section 5.1 as intending to capture the costs associated with compliance by an investment fund with
new regulatory requirements.

8.3 Effective date

No commentary
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Part 2

M., 2006-03

Order mumber ¥-1.1-2006-03 of the Minister
of Fimance dated 31 October 2006

Securities Act
(RS e V=11

COMCERMING amendments to concordant regulations
to Regulation 81- 107 respecting independent review
committes for investment funds

WHEREAS subparagraphs 1.2, 6 8, 11, 14, 16,17, 20
and 34 of section 331.1 of the Securities Act stipulate
that the Autoritd des marchés finonciers may moke regu-
lations concerning the matters referred to in those para-
eraphs;

WHEREAS the third and fourth parmgmphs of section 331.2
of the said Act stipulate that o draft regulation shall be
publizhed in the Bulletin of the Authority, accompanied
with the notice required under section 10 of the Regula-
tions Act (RL5.0), ¢. B-18.1) and may not be submitted
for approval or be made before 30 days have elapzed
since its publication:

WHEREAS the first and fifth paragraphs of the said
section stipulate that every regulation made under sec-
tion 331.1 must be approved, with or without amend-
ment, by the Minister of Finance and comes into force
on the date of its publication in the Gazefie afficielle da
(hibec of any later date specified in the regulation;

WHEREAS the following regulations have been mada
by a decision of the Autoritd des marchés financiers
or approved by o ministerial order of the Minister of
Finance:

— Regulation 13-101 respacting the system for elec-
tromic analysis and retrieval (SEDAR ) on June 12, 2001
by the decision Mo, 2001-C-0272;

— Regulation 81-101 mutaal fund prospectus disclo-
sure on June 12, 2001 by the decision Mo, 2001-C-0283;

— Regulation 81-102 mutual funds on May 22, 2001
by the decision Mo, 20001-C-0305;

— Regulation 81-104 respecting commodity pools on
March 3, 2005 by the decision Noo 2003-C-0075;

— Repulation B1-106 respecting investment fund
continuous disclosure approved by Mindsterin]l Order
Mo, 2005-05 dated May 19, 2005;

WHEREAS the following draft regulations were pub-
lishied in acoordance with section 33 1.2 of Securities Act
and made by the Autorité des marchés financiers:

— Ragulation to amend Regulation 13-101 respect-
ing the system for electronic analysis and retrieval
(SEDAR) published in the Supplement to the Bulletin
concerning sacurities of the Autorité des marchés finan-
ciers, volume 2. Mo 21 of May 27, 2005 and made on
Crctober 19, 2006, by the decision Mo, 2006-PDG-0182;

— Regulation to amend Regulation 81-101 mutual
fund proapects disclosue published in the Supplament
to the Bulletin concerning securities of the Autoritd des
marchés financiers, volume 2. Noo 21 of May 27, 2005
and made on Octobar 19, 2006, by the decizion
Mo, 2006-PING-0183;

— Regulation to amend Regulation 81-102 mutual
funds published in the Supplement to the Bullatin
concerning securities of the Autoritd des marchés
financiers, volume 2, Mo, 21 of May 27, 2005 and made on
Crctober 19, 2006, by the decision o, 2006-PDNG-01 84;

— Regulation to amend Regulation 81-104 respect-
ing commodity pools published in the Supplement to the
Bulletin conceming sacurities of the Autorité des marchés
financiers, volume 2, Mo. 21 of May 27, 2005 and made
on October 19, 3006, by the decision Mo, 2006-PDG-
O185;

— Regulation to amend Regulation 81-106 respect-
ing irves tment fund continuous disclosure published in
the Supplement to the Bulletin concerning sacurities of
the Autoritd des marchés financiers, volume 2, Mo, 21 of
May 27, 2005 and made on October 19, 2006, by the
decizion Mo, 2300&-PDNG-0186;
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WHEREAS there is cause to approve those regulaticns
with amendments;

Consaquently, the Minister of Finance approves with
amendments the following regulaticns appended herato:

— Regulation to amend Regulation 13-101 respecting
the sy stem for electronic analysis and retrieval (SEDAR i

— Regulation to amend Regulation 81-101 mutial
fund prospectus disclosure;

— Regulation to amend Regulation 81-102 mutaal
funds;

— Regulation to amend Regulation 81-104 respecting
commodity pools;

— Regulation to amend Regulation 81-104 respecting
imvestment fund continuous disclosure.

Oictober 31, 2006

MICHEL AUDET,
Minister of Finance

Regulation to amend Regulation 13-101
respecting the system for electronic
document analysis and retrieval
(SEDAR)

Secufities Act
(RS0, e W-1.1, 8 331.1 par. 1 and 2)

1. Appendm A of Regulation 13-101 respecting the
System for Electronic Document Analysis and Retrieval
(SEDAR s amended:

{1} by adding the following items after Item 17 of
paragraph B of Part I:

“18. Report by Independent Review Committes

19, Maonager - transactions in securities of meloted
issuers

20. Manager - transactions under Pait 4 of Regula-
tion 81-102 Mutual Funds adopted by the Commission
des valewrs mobilidres da Qudbec pursuant to decision
Mo, 2001-C-40200 dated May 22, 2001

21. Manager - notification under Part 5 of Regula-
tion 81-107 respecting Independent Review Committes
for Iovestment Funds approved by Ministerial Order
no. 2006-02 doted October 31, 2006.™;

6. Marchés des valeurs

(2} by adding the following items after Item 18 of
subparagraph (a) of paragraph B of Part 11:

“19. Repoit by Independent Review Committes

0. Manager - transactions in securities of related
i uers

21. Manager - transactions under Part 4 of Regula-
ticn B1-102 Mutual Funds

2. Manager - notification under Part 5 of Regula-
ticn B1-107 respecting Independent Review Committes
for Investiment Funds™.

2. The SEDAR Filer Manual, Standards, Procedures
and Guidalines for Electionic Filing with the Canadian
Becurities Administrators, of the Regulaticon is amended
by replacing the words “gérant’”. “le gérant”, "du gérant”™
and “un gérant”, wherever they appear in the French
text, with the words “socidté de gestion”. “la société de
geation”™, “de Lo sociétd de gestion™ and “une sociénd de
gestion” respectively, and making the necessary changes.

. This Regulation comes into foree on the date of its
publication in the Gazege offcielle da Québec.

Eegulation to amend Regulation 51-101
mutual fund prospectus disclosure

Securities Act
(B0, e V-1, 8 3301 par 1.6, 14, 16, 17 and 34)

I. Section 1.1 of Regulation %1-101 Mutual Fund
Proapectus Disclosure is amended:

(1} by adding the following befone the definition of
“material contract”™:

““independent review committes” means the inde-
pendent review commities of the investment fund estab-
lished under Regulation 81-107 especting Independant
Review Committes for Investment Funds approved by
Ministerial Crder no. 2006-02 dated October 31, 2006.7;

(2} in the definition of “commodity pool™

(a) by replacing. in paragraph (a) of the French text
the words “Réglement BL1-102 Les organismes de place-
meni collecti™ with the words "Réglement 81-102 sur
les crganiames de placement collectif adoptd par la Com-
mission des valewrs mobiligres du Québec en veriu de la
décizsion n® 2001-C-0209 du 22 mai 20017
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{b) by replacing, in paragraph (b), the words “Hegu-
lation 81-102" with the words “Regulation 81-102
Mutual Funds™;

{3) by meplacing. in the definition of “precious metals
fund”, the words “Regulation 81-102" with the words
“Regnlation §1-102 Mutual Funds™.

2, Foom 81-101F 1, Contents of Simplified Prospectus,
of the Regulation is amendad:

(1) in General Instruction (2, by deleting the words
“adopted by the Commission des valeurs mobilidres da
(Qudbec parsaant to decision Ne. 2000-C-0209 dated
May 22, 2008 and by replacing the words “of Regala-
rion BI-J027 with the words “of Regulation 5I-J02
Mugaal Fands™;

(2} in Patt A:
{a) in ltem 5:

(i} by adding the following subsection after subsec-
tion (33

“(3.1) Under a separate sub-heading “Independent
Review Committes™ in the diagram o table, briefly
describe the independent review commithes of the mual
funds, inchuding

* an appropriate suwmmary of its mandate,

* iks composition,

+ that it prepares at least annually a tepodt of its activi-
tiea for securityholders which is available on the [mutial
fund’sfmutual fund family’s] Internet site at [insert
mutual fund's Intemet site address]. or at the
securityholders’ request, at no cost, by contacting the
[rmutual fund’mutual fund family] at [insert mutual fund ‘s
e-mail address]), and

+ that additional information about the independent
teview committes, including the names of the membeis,
iz available in the mutual fund’s Anoual Information
Form.”;

(i} by adding the following subsaction after subsec-
tion (5

“i6) Despite subsection (3.1). if the information
required by subsaction (3.1) is not the same for substan-
tially all of the mutual funds described in the document,
provide ooly that information that is the same for
substantially all of the mutual fundz and provide the
emaining disclosure required by that subsection under
Ttem 403,13 of Part B of this Form."™;

(ii1) bty adding the following Instruction after Instruc-
tion (23

(3} The information about the independent review
commiges showld be brigf For instance, its mandale
may in part be described as “reviewing, and providing
i on, the manager s writien policies and procedares
which dealwith conflict of interesi matiers for the man-
ager and reviewing sach conflict of inserest matiers.” A
cross-reference fo the annaal informmation form for addi-
tional infermation on the indeperdent review comumittes
and fund governance should be included.”;

(b} in Ttem &.1:

(1) by adding the following subsection after subsac-
tiom (30

“{3.1) Under “Operating Expenses™ in the table.
include a description of the fees and expensas payable in
connection with the independent review cormmittes”;

(1) by adding the following subsection after subsac-
ticn (31

“{6) Despite subsection 3.1y if the information
required by subsection (3.1) is not the same for each
mumal fund described in the document, make this dis-
clogure in the description of fees and expenses required
for each fund by Item 5 of Part B of this Form and
include a cross-reference to that information in the mble
required by this lhem.”;

(31 in Part B:
(a) by adding the following after subteaction (3) of
Item 4:

“{3.1) Under a separate sub-heading “Independent
Review Committee™ in the diagram or table, briefly
describe the independent review committes of the mutual
funds, including

+ an appropriate summary of its mandata,

+ il composition,

+ that it prepares ot least annually a report of its activi-
ties for securityholders which is available on the [mutual
fund’s'mutial fund family’s] Internet site at [insedt
mutual fund's Internet site address]. or at the
scurityholders” request. at no cost, by contacting the
[rrwrtual fund/mutual fund family] at [insert mutual fund’s
e-mail address]). and

+that additional information about the independent
review committes, including the names of the members,
iz available in the mutual fund’s Annual Information
Form.™;

(b} by ndding the following after subparagraph (i) of
paragraph (f) of Ikem 3:
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“iiii) the amount of the fees and expenses payable in
connection with the independent review committes,
charged to the mutual fund: and™;

{c) bydeleting, in subsection (1) of Ihem 11. 1. the words
“adopted by the Commizsion des valeuss mobilidgres du
Cuébec pursuant to decision Mo, 200 1-C-0209 dated
May 22, 20017

(4) by replacing. wherever they appear. the words
“Regulation 81-102" with the words “Regulation 81-102
Mutual Funds”. and making the necessary changas;

(5) by replacing the words “gérant™, “le gérant™, “du
pérant”, “au gérant” and “son gérant”. wherever they
appear in the French text. with the words “socidd de
gestion”, “la socidté de gestion”, “de la socidté de
gestion”, “h 1o socided de gestion” and “sa socidnd de
peation”, respectively. and making the necesszary changes.

k. Form 81-101F2, Contents of Anoual Information
Form, of the Regulation is amendsed:

(1) in General Instruction (2, by deleting the words
“adopted by the Commission des valeurs mobilidres da
Qudbec parsaant to decision No. 2000-C-0200 dared
May 22, 2008 and by replacing the words “of Regala-
rion BI-J027 with the wonds “of Regulation 5I-102
Mugaal Fands";

{2) by adding the following after subsection (2) of
Ttem 4:

“(2.1y If the mutual fund has relied on the approval of
the independent review committes and hos satisfied the
melevant requirements of Regulation 81-107 respecting
Independent Review Committes for Investment Funds
to wary any of the imvestiment restrictions and practices
contained in securities legislation. including Regulation
81-102 Mutual Punds, provide detils of the variations.

{2.2) If the mutual fund has relied on the approval of
the independent review comimittes to implement a reod-
eanization with, or transfer of assets to, another mual
fund or to proceed with a change of auditor of the
mutual fund as permitied by Regulation &1-102 Mutual
Funds, provide details.’”;

(3 inItem 10.1, by striking out the word “and™ at the
end of paragraph (f). adding “; and™ at the end of para-
eraph (gh and adding the following after paragraph (g):

“ih) the oversight of the manager of the mutual fund
by the independent meview commitbes.”;

(4} by adding the follewing after subsaction (5) of
Item 11.1:

“{&) Disclosa the percentage of securities of each
class or series of voting or equity securities beneficially
owned, ditectly or indirectly, in aggregate, by all the
indepandent review committee members of the mutual
fund

(a) inthe mumal fund if the aggregate level of owner-
ship exceads 10 percent,

(b} in the manager. or

(c) in any person or company that provides services
to the mutual fund or the manager™;

(3 by replacing the heading of Tiem 12 of the French
text with the words “Gouvernance d"OPC™;

(&) in Ttem 12:

(a) by replacing, in subsection (1) of the French text.
the word “régie” with the word “gouvernance™:

(b by replacing paragraph (a) of subsection (1) with
the following:

“{a) the mandate and responsibilities of the inde-
pendent review comodttee and the reasons for amy chan ge
in the composition of the independent review committes
since the date of the most recently filed annual informa-
ticn form:

(2.1} amy other body o group that has responsibility
for fund governance and the extent o which its membeis
are independent of the manager of the mutual fund:
and'";

(c) in the Instruction. by adding ¥ 10" before “The
disclosure™;

(d} in the Instruction. by adding the following parn-
graph tefore the heading “Item 13: Fees and Expenses’:

“(2) If the maraal fund has an independent review
commiges, sknie in the disclosare provided ander para-
praph (1 ¥b) that Regalation BI-107 respecting Independ-
ent Review Commiiee for Imvesiment Fards regaires the
manager fo have policies and procedures relating io
conflicts af interest.™;
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{6) by replacing subsection (2) of Item 15 with the
following:

“12) Descrite any amangements under which com-
pensation was paid or payable by the mutual fund during
the most recently completed financial year of the mual
fund, for the services of directors of the mumal fund,
members of an independent toard of governors or
adwvisory board of the mutual fund and members of the
independent review committee of the mutual fund,
including the amounts paid. the name of the individual
and any expenszes reimbursed by the mutual fund to the
individual

() inthat capocity, including amy additional amoun s
payable for committes participation or special assign-
ments; and

(b} as consultant or ex pert.’”,

4. TheRegulation is amended by raplacing, whetever
they appear, the words “Regulation 81-1027 with the
words “Regulation 81-102 Mutual Funds”, and making
the necessary changes.

5. The Regulaticn is amended by replacing the words
“pérant”, “le gérant”, “du gérant”, “au gérant” and “son
pérant”, wherever they appear in the French text. with
the words “société de gestion”. “la sociétd de gestion”,
“di la socidtd de gestion™, “4 ln eocidté de gestion’ and
“s=a gociétd de gestion”, mespectively, and making the
necessary changes. except in the expression “courtier
pérant’”

fi. Thiz Regulation comes into force on the date of it
publication in the Gazente officielle da Qudbec.

Regulation to amend Regulation 51-112
mutual funds

Securities Act
(RS0, e W-11,5 3311 par. & 11, 16,17 and 34)

1. Section 1.1 of Regulation §1-102 Mutual Funds is
amended:

(1) by adding the following after the definition of
“illiquid assat™:

“independent review comumittee” means the inde-
pendent review committes of the investment fund estab-
lished under Regulation 81-107 respecting Independent
Review Commities for Investment Funds approved by
Ministerial Order no, 2006-02 dated October 31, 2006,

6. Marchés des valeurs

(2} by replacing the definition of “manager” with the
following:

““manager” Means a person of compaiy that directs
the business, operations and affairs of a mutual fund;™

(3) by replacing the definition of “mutual fund
conflict of interest investment restrictions™ with the
following:

““rutual fund conflict of interest investment restric-
tions'” means the provisions of securities legislation that

(a) prohibit a mumal fund from knowingly making or
holding an investment in amy person of compay who is
a substantial securityholder, as defined in securities
lagislation, of the mutual fund. its managament com-
parry. manages or distribution compary:

(b} prohibit a muatual fund from knowingly making
or holding an investment in any pefson of CoOMPany in
which the mumal fund. alone or together with one or
more felated mutual funds, is o substantial securitybolder,
s defined in securities legislation:

(c) prohibit a mual fund from knowingly making oo
bolding an investment in an issuer in which amy person
o company who is o substantial securityholder of the
muhial fund, its management company. managed o dis-
tribution company, has a significant interast. as defined
in securities legislation;

(d} prohibit a muatual fund, a responsible person as
defined in sacurities legislation, a portfolio adviser or a
registered person acting under o management contract
from knowingly causing amy iovestment portfolio man-
aged by it, or a mumal fund. to invest in. or prohibit a
mutal fund from imeesting in, any issuer in which a
responsible person, as defined in securities legislation,
iz an officer or director unless the specific fact is dis-
closad to the mumal fund. securityholder or client. and
where securities legislation requires it, the written con-
sant of the client to the investment is obtained tefore the
purchase;

(e} prohibit a mutual fund. a responsible person as
defined in securities legislation, or a porfolio adviser
knowingly causing any investment portfolic managed
by it to subscribe for, purchase or sell. or prohibit a
mutial fund from subscribing for, purchasing o salling.
the securities of any issuer from of to the account of a
responsible person, as defined in securities legislation.
an associate of o responsible person or the portfolio
adviser; and;
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{f) prohibit a portfolio adviser or a registered person
acting under o management contract from subscribing
for or buying securities on behalf of a mumal fund,
whete his or her own interest might distort his or her
judgment. unless the specific fact is disclosed to the
client and the written consent of the client to the invest-
ment iz obiained before the subscription or puichase;”.

2. Section 4.1 of the Regulation is amended by adding
the following after subaection (3):

“i4) Jubsection (1) does not apply to an investment
in @ class of securities of an issuer if, at the time of each
investment

() the independent review committes of the dealer
managed mumal fund has approved the ransaction under
subsacton 3.2(2) of Regulation 81-107 respecting Inde-
pendent Review Committes for Investment Funds;

{b) in aclass of debt securities of an issuer other than
aclass of securities referred to in subsaction (3), the secu-
ity has been given, and continues o have, an approved
rating by an approved credit rating organization;

() i any other clas of securities of an issuer,

(i) the distribution of the securities is made by pro-
spectus filed with one or mode securities regulatory
authorities or regulators in Canada, and:

(i) during the &0-doy period meferred to in subsec-
tion €17 the iovestment in the securities is made on an
emchangs onwhich these securities are listed and troded;
and

{d) no later than the time the dealer managed muhial
fund files its annual financial statements. the manager of
the dealer managed mutual fund files the particulars of
each investment made by the dealer managed mumal
fund during its most recently complated financial year.

(5) The corresponding provisions contained in secu-
rities legislation referred o in Appendix C do not apply
with respect to an investment in a class of securities of
an issuer e ferred toin subsection (4) if the imvestment is
made in accordance with that subsection.”,

. Section 4.3 of the Regulation iz amendsd by
inserting "( 1" before the heading “Exception’” and add-
ing the following subsection after this subsaction:

“12) Section 4.2 does not apply to a puschase or sale
of aclass of debt securities by a mutual fund from. o to,
ancther mutual fund managed by the snme manager or
an affiliate of the manager, if, at the time of the transac-
tion

6. Marchés des valeurs

{a) the mumal fund is purchasing from. or selling to.
another mutual fund to which Regulation 21-107
respecting Independent Review Committes for Invest-
ment Funds applies;

(b} the independent review commities of the mutual
fund has approved the ransaction under subsection 5.2(2)
of Regulation 81-107 respecting Independent Review
Committee for Inves iment Funds:

(c) the wansction complies with subsection 6.1(2)
of Regulation 81-107 respecting Independent Review
Committee for Inves iment Funds.”.

I. Section 5.1 of the Regulafion is amended by deleting
paragraph (d).

5. Section 5.3 of the Regulation 15 amended by adding
the following after subsection (1%

“{2) Despite saction 3. 1, the approwal of securityholders
of o mumal fund is not equited o be obtained for a
change referred o in paragraph 5. 100 if

(a) the independent review committee of the mutual
fund has approved the change under subsection 5.202) of
Regulation 81-107 respecting Independent Review
Committee for Ioves ment Funds;

(b the mutial fund is being reorganized with, or its
nasets are being transferred to. another mutual furd to
which this Regulation and Regulation 81-107 respecting
Independent Review Committes for Investment Funds
apply and that is managed by the manager, or an affiliate
of the manager. of the mutual fund;

(c) the modganization of transfer of assets of the mutual
furd complies with the criteria in paragraphs 56015 a).
(by, fe). (d), (g). (h)and (i) and subsection 5.6(2);

(d) the simplified prospectus of the mutual fund dis-
closes that, although the approval of securityholders
may not be obimined btefore making the change.
sty holders will be sent a written notice at least 60 doys
beafore the effective date of the change; and

() the notice referred to in paragraph (d) o
mcurityholders is sant 60 days before the effective date
of the changsa.”.

§i.  The Regulation is amended by adding the following
after section 5.3

"3.3.1 Change of Auditor of the Mumal Fund

The auditor of the mutual fund may not be changed
unlass
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{a) the independent review committes of the mutial
fund has approved the change under subsection 5,20 2) of
Regulation 81-107 respecting Independent Review Com-
mittes fior Investrent Funds;

(b} the simplified prospectus of the mumal fund dis-
closes that. although the approval of securityholders
may not be obtained before making the change,
securityholders will be sent a written notice at least &0 days
tefore the effective date of the change: and

{c) the notice referred to in paragraph (b) W
securityholders is sent &0 days before the effective date
of the change™.

7. The Regulation is amendad by adding the follow-
ing after Appendix B-3:

“APPENIMX C
PROVISIONE CONTATMED IM SECURITIES

LEGISLATION FORE THE FPURPOSE OF
SUBSECTION 4.115) - PROHIBITED

INVESTMENTS

JURISDICTION SECURITIES LEGISLATION
REFERENCE

Albarta Secticn 9 of Alberia Seayrities Com-
mission Policy 7.1

British Columhbia Secticn 8] of the Secunities Rules

Newfoundland and Secticn 191 of Reg S0506"

Labrador

New Brumswick Section 13.2 of Local Rule 31-501,
Registration Reqwisemenis

Nowa Bcolia Bectica 67 of ke Gereral Securities
Rules

Cikario Section 227 of Reg. 1015

Cuebec Sectiors 236 and 237.1 of the Seca-
rities Regulation”

. The Regulation is amended by replacing the words
“pérant”, “le gérant”, “du gérant”, “an gérant™” and “son
pérant”, wherever they appear in the French text. with
the words “société de gestion”, “la socidtd de gestion”,
“de la société de gesticn”™, "4 la socidté de pestion™ and
“sa sociétd de gestion”, mespectively, and making the
necessnry changes. except in the expression “courtier
pérant’”

6. Marchés des valeurs

%, This Regulation comes into force on the date of its
publication in the Gazeme afffcielle da Qudbec.

Eegulation to amend Regulation 51-104
respecting commodity pools

Securities Act
(R0, e W-1.1,8 3501 pac 1, &, 8 20 and 34)

I. Section 1.1 of Regulation 81-104 respecting Com-
modity Pools is amended by adding the following after
the definition of “Derivatives Fundamentals Course™

““independent review committes” means the inde-
pendent review commities of the investment fund estab-
lished under Regulation 81-107 especting Independant
Review Commmittes for Irvestnent Funds approved by
Ministerinl Order no. 2006-02 doted October 31, 2006

2. Section 9.2 of the Regulation is amended:

(1) by meplacing, in paragraph (d) of the French text,
the words “gérnt, conseiller, courtier™ with the words
“consedller ou courtier. une sociétd de gestion™;

(2 by meplacing, in paragraph (e) of the French text
the words “le gérant™ with the words “la société de
gastion”;

(3) by adding the following after paragraph (o). and
making the necessary changes:

“{p) provide the disclosure concerning the independ-
ent geview commitbee of the commodity pool that is
required to be provided by a mutal fund under

(i) subaection (3.1) of Item 3 of Part A of Form 81-
101F1. Contents of Simplified Prospectus, of Regula-
ticn 81-101 Mutual Fund Proapectus Disclosure adopted
by the Commission des valears mobilidres du Québec
pursnant o decision Mo, 2001-C40283 dated June 12,
01

(i) subsection (3.17 of Item & of Part A of Foom 81-
101F1. Contents of Simplifisd Prospectus, of Regula-
ticn 81-101 Mutual Fund Pros pectus Disclosure;

(iil) subsections (2.1 and (2.2 of Ibem 4 of Form 81-
101F2, Contents of Annual Information Form, of Regu-
lation 81-101 Mumal Fund Prospectus Disclosure;

(i¥) paragraph (h) of Itern 101 of Form 81-101F2.
Contents of Annual Information Form, of Regulation
81-101 Mutal Fund Prospectus Disclosure;
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(v} subsection (&) of Item 11.1 of Form 81-101F2,
Contents of Annual Information Porm, of Regulation
81-101 Mutual Fund Proapectus Disclosure;

(vi) subsection (13 of Ikem 12 of Form 81-101F2,
Contents of Annual Information Porm, of Regulation
81-101 Mutual Fund Proapectus Disclosure;

(vii) subsaction (2) of Item 15 of Form 81-101F2,
Contents of Annual Information Porm, of Regulation
81-101 Mutual Furd Prospectus Disclosure in connec-
tion with the independent review committes.”

k. The Regulaticn is amended by replacing the words
“pérant”, “le gérant™ and “du gérant”, whenever they
appear in the French text. with the words “socidid de
gestion”. “la socidtd de gestion™ and ““de la société da
geation”, reepectively. and making the necessary changes.

4. Thiz Regulation comes into force on the date of its
publication in the Gazente afficielle da Qadhec.

Regulation to amend Regulation §1- 106
respecting investment fund continuous
disclosure

Securities Act
(RS0, e W-1.1,8 3311 par. L, & 8. 20 and 34)

I. Section 1.1 of Regulation 81-106 respecting
Investment Fund Continuous Disclosure is amended by
adding the following after the definition of “EVCC™:

“independent feview comunittee” means the inde-
pendent rewiew committes of the investment fund estab-
lished under Ragulation 81-107 respecting Independent
Review Committes for Investment Funda approved by
Ministerial Order no. 2006-02 dated October 31, 2006,

2. Section 3.2 of the Regulation is amended by add-
ing the following after item 8:

“8.1. independent meview committes feas;”.

. Section G4 of the Regulation is amended by replacing
paragraph (f) of suteection (2) with the following:

“(fy Iem 15 of Form 81-101F2, Contents of Annual
Information Form, of Regulation 81-101 Mutual Fund
Prospechis Disclosure does not apply to an investment
fund that is a corporation, except for the disclosume in
connection with the independent review committes; and™.

4. Fomm 81-106F1, Contents of Anoual and Interim
Management Report. of the Regulation is amended:

6. Marchés des valeurs

(1) in Item 2.4, by adding the following parngraph
after paragraph (). and moking the necessary changes:

“{f) changes to the composition of members of the
independant review committee of the imvestment fund ”;

(2) in Item 2.5, by adding the following Instruction
after Instruction (3

(4} If the imvestment fund has an dndependent review
commiges, sknle whether the investment fund has relied
on the posithve recomamendation or approval of the inde-
penrdent review commifiee fo proceed with the framsac-
tion, and provide details of amy conditions or parameters
surrounding the transaction imposed by the indeperdent
review comnitiee.”

5. This Regulation comes into force on the date of its
publication in the Gazege affficiclle da Qadbec,

TR4D

AMENDMENT TO POLICY STATEMENT TO REGULATION 81-102 RESPECTING MUTUAL FUNDS
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1. Section 1.1 of the Policy Statement to Regulation 81-102 respecting Mutual Funds is amended by
replacing the words “National Instrument 81-102 Mutual Funds (the “Instrument”)” with the words
“Regulation 81-102 Mutual Funds (the “Regulation”)”.

2. Section 3.4 of the Policy Statement is amended by adding the following subsection after
subsection (1):

“(2) Subsection 2.5(7) of the Regulation provides that certain investment restrictions
do not apply to investments in other mutual funds made in accordance with section 2.5. For greater
certainty, the CSA note that subsection 2.5(7) applies only with respect to a mutual fund’s investments in
other mutual funds, and not for any other investment or transaction.”;

3. The Policy Statement is amended by adding the following section after section 3.7:
3.8 Prohibited Investments

(1) Subsection 4.1(4) of the Regulation permits a dealer managed mutual fund to make an
investment otherwise prohibited by subsection 4.1(1) of the Regulation and the corresponding provisions
in securities legislation referred to in Appendix C to the Regulation if the independent review committee of
the dealer managed mutual fund has approved the transaction under subsection 5.2(2) of Regulation 81-
107 respecting Independent Review Committee for Investment Funds (“Regulation 81-107”). The CSA
expect the independent review committee may contemplate giving its approval as a standing instruction,
as contemplated in section 5.4 of Regulation 81-107.

(2) Subsection 4.3(2) of the Regulation permits a mutual fund to purchase a class of debt
securities from, or sell a class of debt securities to, another mutual fund managed by the same manager
or an affiliate of the manager where the price payable for the security is not publicly available, if the
independent review committee of the mutual fund has approved the transaction under subsection 5.2(2)
of Regulation 81-107 and the requirements in section 6.1 of Regulation 81-107 have been met. The CSA
expect the independent review committee may contemplate giving its approval as a standing instruction,
as contemplated in section 5.4 of Regulation 81-107.

(3) In providing its approval under paragraph 4.3(2) of the Regulation, the CSA expect the
independent review committee to have satisfied itself that the price of the security is fair. It may do this by
considering the price quoted on a marketplace (e.g., CanPx or TRACE), or by obtaining a quote from an
independent, arm’s-length purchaser or seller, immediately before the purchase or sale.”.

4. Part 7 of the Policy Statement is amended by adding the following sections after section 7.4:

“7.5 Circumstances in Which Approval of Securityholders Not Required
(1) Subsection 5.3(2) of the Regulation provides that a mutual fund’s reorganization with, or transfer
of assets to, another mutual fund may be carried out on the conditions described in the subsection
without the prior approval of the securityholders of the mutual fund.

(2) If the manager refers the change contemplated in subsection 5.3(2) of the Regulation to
the mutual fund’s independent review committee, and subsequently seeks the approval of the
securityholders of the mutual fund, the CSA expect the manager to include a description of the
independent review committee’s determination in the written notice to securityholders referred to in
section 5.4 of the Regulation.

7.6 Change of Auditor

Section 5.3.1 of the Regulation requires that the independent review committee of the mutual
fund give its prior approval to the manager before the auditor of the mutual fund may be changed.
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7.7 Connection to Regulation 81-107

There may be matters under section 5.1 of the Regulation that may also be a conflict of interest
matter as defined in Regulation 81-107. The CSA expect any matter under section 5.1 subject to review
by the independent review committee to be referred by the manager to the independent review committee
before seeking the approval of securityholders of the mutual fund. The CSA further expect the manager to
include a description of the independent review committee’s determination in the written notice to
securityholders referred to in subsection 5.4(2) of the Regulation.”.

4. Subsection (5) of section 13.1 is amended by replacing the words “National Instrument 81-101”
with the words “Regulation 81-101 Mutual Fund Prospectus Disclosure”.

5. Subsection 16.3(1) is amended by replacing the words “CSA policy or rule” with the words “CSA
policy or regulation”.

6. The Policy Statement is amended by replacing the words “gérant”, “le gérant”, “du gérant”, “au

gérant”, “un gérant” and “son gérant”, wherever they appear in the French text, with the words “société de

gestion”, “la société de gestion”, “de la société de gestion”, “a la société de gestion”, “une société de
gestion” and “sa société de gestion”, respectively, and making the necessary changes.

7. The Policy Statement is amended by replacing the word “Instrument”, wherever it appears, with
the word “Regulation”.

6.3 AUTRES CONSULTATIONS

Aucune information cette semaine.

6.4 Sanctions administratives pécuniaires

6.4.1 - Emetteurs assujettis

Le tableau publié dans cette section présente les sanctions administratives pécuniaires imposées aux
émetteurs assujettis suivant leur défaut de respecter I'une des dispositions de la section Il du chapitre I,
ou du chapitre Il du titre 1ll de la Loi sur les valeurs mobilieres. (274.1 Loi sur les valeurs mobilieres et
271.13 et 271.15 Reglement sur les valeurs mobilieres (« RVM »)).

271.13 RVM.

Tout émetteur assujetti qui contrevient a une disposition de la section Il du chapitre Il
ou du chapitre Il du titre Ill de la Loi, parce qu'il a fait défaut de déposer un document
d’information, est tenu au paiement d’une sanction administrative pécuniaire de 100 $
par document pour chaque jour ouvrable au cours duquel il est en défaut, jusqu’a
concurrence d’une somme maximale de 5 000 $ au cours d’'un méme exercice financier
de I'’Autorité.

271.15 RVM.
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Une sanction administrative pécuniaire est exigible a compter du moment ou I’Autorité
en transmet avis.

L’imposition d’'une sanction administrative pécuniaire, en application de I'article 271.13 RVM, I'est sans
préjudice quant a tout autre recours dont peut se prévaloir I'Autorité des marchés financiers.

Le tableau produit ci-dessous indique le nom de I'émetteur concerné, la date ou a été prise la décision
d’'imposer une sanction administrative pécuniaire ainsi que le montant imposé.

Emetteur No référence Date de Montant Montant
décision imposé révisé*

CANADIAN WESTERN BANK 20060019420-1 2006-10-12 100,00 $

CAPITAL HUNTINGDON INC. 20060019451-1 2006-10-12 600,00 $

CAPITAL MANIWAKI INC. 20060019455-1 2006-10-12 300,00 $

CHARIOT RESOURCES LIMITED 20060019450-1 2006-10-12 400,00 $

CHATEAU JANEVILLE 20060019414-1 2006-10-12 1 400,00 $

APARTMENT PROJECT

CHIP MASTER TERM TRUST 20060019440-1 2006-10-12 500,00 $

CLAYMORE CANADIAN 20060019460-1 2006-10-12 400,00 $

FUNDAMENTAL INDEX ETF

(#25938)

CLAYMORE MBS LIMITED 20060019453-1 2006-10-12 500,00 $

PARTNERSHIP (#24211)

CONPOREC INC. 20060019446-1 2006-10-12 300,00 $

FANCAMP EXPLORATION LTD 20060019423-1 2006-10-12 800,00 $

FIDUCIE DE SABLES 20060019462-1 2006-10-12 2 200,00 $

BITUMINEUX ET DE

MEGAPROJETS ENERGETIQUES

FIDUCIE DE TACH A TAUX 20060019452-1 2006-10-12 400,00 $

VARIABLE (#24280)

FONDS A REVENU ELEVE 20060019444-1 2006-10-12 400,00 $

DISCIPLINED LEADERSHIP

(#22400)

FONDS A REVENU FIXE 20060019425-1 2006-10-12 100,00 $

CANADIEN SOUVERAIN (#10820)

FONDS D'ACTIONS 20060019445-1 2006-10-12 400,00 $

AMERICAINES DISCIPLINED

LEADERSHIP (#22400)

FONDS D'ACTIONS 20060019426-1 2006-10-12 200,00 $

AMERICAINES SOUVERAIN

(#10820)

FONDS D'ACTIONS 20060019443-1 2006-10-12 400,00 $

CANADIENNES DISCIPLINED
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Emetteur No référence Date de Montant Montant
décision imposé révisé*

LEADERSHIP (#22400)

FONDS D'ACTIONS 20060019424-1 2006-10-12 100,00 $

CANADIENNES SOUVERAIN

(#10820)

FONDS D'ACTIONS MARCHES  20060019434-1 2006-10-12 100,00 $

EMERGENTS SOUVERAIN

(#10820)

FONDS D'ACTIONS MONDIALES 20060019435-1 2006-10-12 200,00 $

SOUVERAIN (#10820)

FONDS D'ACTIONS OUTRE-MER 20060019427-1 2006-10-12 200,00 $

SOUVERAIN (#10820)

FONDS DE REVENU CANADIAN 20060019458-1 2006-10-12 400,00 $

FUNDAMENTAL 100

FONDS DE REVENU FINANCIER 20060019456-1 2006-10-12 400,00 $

CANADIEN

FONDS DE REVENUS ET DE 20060019459-1 2006-10-12 400,00 $

DIVIDENDES FINANCIERS

CANADIENS

FONDS DU MARCHE 20060019436-1 2006-10-12 200,00 $

MONETAIRE SOUVERAIN

(#10820)

GLACIER CREDIT CARD TRUST 20060019433-1 2006-10-12 5000,00 $
20060019433-2 2006-11-08 0,00 $

GROUPE MACYRO INC. (LE) 20060019421-1 2006-10-12 100,00 $

GROUPE TOLGECO INC. 20060019422-1 2006-10-12 5000,00 $

HOTEL EN COPROPRIETE 20060019430-1 2006-10-12 500,00 $

RESIDENCE INN BY MARRIOTT

(PROJET IMMOBILIER)

KEMESTRIE INC. 20060019438-1 2006-10-12 300,00 $
20060019438-2 2006-10-12 300,00 $

MEADOWBROOK APARTMENTS 20060019415-1 2006-10-12 700,00 $

MERSINGTON CAPITAL INC. 20060019447-1 2006-10-12 300,00 $

MILLENNIUM BULLIONFUND  20060019442-1 2006-10-12 1 400,00 $

(THE)

NOVELIS INC. 20060019448-1 2006-10-12 0,00 $

PLACE MONTFORT APARTMENT 20060019417-1 2006-10-12 500,00 $

PROJECT

PORTEFEUILLE DIVERSIFIE DE 20060019449-1 2006-10-12 100,00 $

REVENITT MENKQITET QOTTVER ATNI
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Emetteur No référence Date de Montant Montant
décision imposé révisé*

REVENU MENSUEL SOUVERAIN

(#10820)

RESSOURCES CADISCOR INC.  20060019464-1 2006-10-12 300,00 $

RESSOURCES PRO-SPECT-OR 20060019437-1 2006-10-12 300,00 $

INC.

SOCIETE EN COMMANDITE 20060019418-1 2006-10-12 1 500,00 $
DEER VALLEY SHOPPING

CENTRE

SOCIETE EN COMMANDITE 20060019429-1 2006-10-12 800,00 $
FIDELITY 1994

SOCIETE EN COMMANDITE 20060019431-1 2006-10-12 800,00 $
FIDELITY 1995

SOCIETE EN COMMANDITE 20060019432-1 2006-10-12 800,00 $
FIDELITY 1996

SOCIETE EN COMMANDITE 20060019461-1 2006-10-12 300,00 $
FRONT STREET 2006-I

SOLUTIONS MINDREADY INC.  20060019441-1 2006-10-12 0,00 $
ST-BERNARD (PROJET 20060019428-1 2006-10-12 500,00 $
IMMOBILIER) (LE)

STEEPLEJACK INDUSTRIAL 20060019457-1 2006-10-12 300,00 $
GROUP INC.

SYNDICAT VILLA COTE VERTU 20060019416-1 2006-10-12 300,00 $
(LE)

ZERMATT CAPITAL INC. 20060019454-1 2006-10-12 300,00 $
9162-8248 QUEBEC INC. 20060019439-1 2006-10-12 300,00 $

20060019439-2 2006-10-12 300,00 §

* Les sanctions administratives pécuniaires ayant fait 1’objet d’une
correction ou d’un réajustement sont indiquées dans la colonne portant
le titre « Montant révisé ».
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6.4.2 - Initiés

Le tableau publié dans cette section présente les sanctions administratives pécuniaires imposées aux
initiés ou dirigeants réputés initiés suivant leur défaut de respecter 'une des dispositions des articles 96 a
98 ou 102 de la Loi sur les valeurs mobiliéres. (274.1 Loi sur les valeurs mobilieres et 271.14 et 271.15
Reglement sur les valeurs mobilieres (« RVM »)).

271.14.

Tout initié ou dirigeant réputé initié qui contrevient a une disposition des articles 96 a 98
ou 102 de la Loi, parce qu'il a fait défaut de déclarer son emprise sur des titres ou une
modification a cette emprise, est tenu au paiement d’une sanction administrative
pécuniaire de 100 $ par omission de déclarer pour chaque jour au cours duquel il est en
défaut, jusqu’a concurrence d’'une somme maximale de 5 000 $.

271.15.

Une sanction administrative pécuniaire est exigible a compter du moment ou I’Autorité
en transmet avis.

L’imposition d’'une sanction administrative pécuniaire, en application de I'article 271.14 RVM, I'est sans
préjudice quant a tout autre recours dont peut se prévaloir I'Autorité des marchés financiers.

Le tableau ci-dessous indique le nom de l'initié concerné (ou du dirigeant réputé initi€), le nom de
I'émetteur a I'égard duquel il n’a pas fait la déclaration requise, la date ou a été prise la décision
d’'imposer une sanction administrative pécuniaire ainsi que le montant imposé.

Nom de P’initi¢ ou Emetteur No référence Date de Montant Montant
dirigeant réputé décision imposé  révisé*
initié

Aucune information.

6.5 INTERDICTIONS

6.5.1 Interdictions d'effectuer une opération sur valeurs

Simsmart Inc.

Interdit a Simsmart Inc., a ses porteurs de titres, a tous les courtiers en valeurs et a leurs représentants,
ainsi qu’a toute autre personne, toute activité reliée a des opérations sur les valeurs de I'émetteur, au
motif que celui-ci ne s’est pas conformé aux obligations de dépdt des états financiers exigés suivant la
section Il du chapitre Il du titre Ill de la Loi.
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L’interdiction est prononcée le 14 novembre 2006.

SR Telecom Inc.

Interdit & Serge Fortin, Marc Girard, Garry Forbes, Chaz Immendorf, Albert Israel, Michael J. Morris,
Lionel P. Hurtubise, Paul J. Griswold, Patrick J. Lavelle, Louis A. Tanguay, DDJ Capital Management,
LLC, DDJ High Yield Fund, B IV Capital Partners, L.P., The October Fund, Limited Partnership, GMAM
Investment Funds Trust I, Greywolf Capital Management, LP, Greywolf Capital Overseas Fund, Greywolf
Capital Partners Il LP, Catalyst Fund Limited Partnership I, Morgan Stanley & Co. Incorporated, Guardian
Capital LP, ScotiaMcLeod Pinnacle High Yield, GGOF Canadian High Yield Bond Fund, Vector High
Yield Bond Fund et GGOF Diversified Monthly Income Fund, d’effectuer directement ou indirectement,
toute activité reliée a des opérations sur les valeurs de SR Telecom Inc., aux motifs que I'émetteur ne
s’est pas conformé aux obligations de dépdt des états financiers exigés suivant la section Il du chapitre Il
du titre 11l de la Loi et que ces personnes ont été administrateurs ou dirigeants de I'’émetteur depuis que
celui-ci a déposé ses derniers états financiers conformément aux exigences applicables et, en tant
qu’initiés de I'émetteur, ces personnes peuvent avoir été informées de tout fait ou changement important
concernant I'émetteur qui n’a pas été rendu public aprés la date des états financiers déposés.

L’interdiction est prononcée le 15 novembre 2006.

6.5.2 Révocations d'interdiction

Magistral Biotech Inc.

Révoque la décision 2006-MC-1419, prononcée le 24 mai 2006, adressée a Magistral Biotech Inc., a ses
porteurs de titres, a tous les courtiers en valeurs et a leurs représentants, ainsi qu’a toute autre personne,
affectant les opérations sur les valeurs de I'émetteur au motif que celui-ci s’est conformé aux obligations
de la Loi.

La révocation est prononcée le 14 novembre 2006.

6.6 PLACEMENTS
6.6.1 Visas de prospectus

6.6.1.1 Prospectus provisoires

Allied Properties Real Estate Investment Trust

Visa du prospectus simplifié provisoire du 14 novembre 2006 concernant le placement de 2 000 000 de
parts au prix de 20,50 $ la part.

Le visa prend effet le 14 novembre 2006.

Courtier(s):
Scotia Capitaux Inc.
RBC Dominion Valeurs Mobiliéres Inc.
Financiére Banque Nationale Inc.
Valeurs Mobilieres Desjardins Inc.
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Valeurs Mobiliéres TD Inc.

Corporation Canaccord Capital
Marchés des Capitaux Genuity

Valeurs Mobilieres HSBC (Canada) Inc.

Numéro de projet Sédar: 1015696

BA Energy Inc.

Visa du prospectus provisoire modifié du 8 novembre 2006 concernant le placement d’actions
ordinaires.

Le visa prend effet le 9 novembre 2006.

Courtier(s):
Valeurs Mobilieres TD Inc.
Scotia Capitaux Inc.
BMO Nesbitt Burns Inc.
Marchés mondiaux CIBC Inc.
Merrill Lynch Canada Inc.
Financiére Banque Nationale Inc.
Valeurs Mobilieres HSBC (Canada) Inc.
Firstenergy Capital Corp.
Valeurs Mobiliéres Orion Inc.
Valeurs Mobilieres Sprott Inc.
Marchés des Capitaux Genuity

Numéro de projet Sédar: 1004323

Canadian Closed-End Trust
Visa du prospectus provisoire du 8 novembre 2006 concernant le placement de parts de fiducie.
Le visa prend effet le 10 novembre 2006.

Courtier(s):
Corporation Canaccord Capital

Numéro de projet Sédar: 1013503

CUMBERLAND RESOURCES LTD.

Visa du prospectus simplifié provisoire du 8 novembre 2006 concernant le placement de 16 100 000
actions ordinaires, au prix de 5,40 $ I'action.

Le visa prend effet le 8 novembre 2006.

Courtier(s):
BMO Nesbitt Burns Inc.
Raymond James Ltée
Corporation Canaccord Capital
Financiére Banque Nationale Inc.
Valeurs Mobiliéres Orion Inc.
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Marchés des Capitaux Genuity
Paradigm Capital Inc.
Corporation Recherche Capital

Numéro de projet Sédar: 1012165

Fiducie de revenu a rendement scindé Sentry Select 40

Visa du prospectus provisoire du 7 novembre 2006 concernant le placement de titres privilégiés au prix
de 10,00 $ le titre privilégié et de parts de participation au prix de 10,00 $ la part de participation.

Le visa prend effet le 8 novembre 2006.

Courtier(s):
Marchés mondiaux CIBC Inc.
RBC Dominion Valeurs Mobiliéres Inc.
BMO Nesbitt Burns Inc.
Financiére Banque Nationale Inc.
Scotia Capitaux Inc.
Valeurs Mobiliéres TD Inc.
Corporation Canaccord Capital
Corporation de Valeurs Mobiliéres Dundee
Valeurs Mobilieres HSBC (Canada) Inc.
Raymond James Ltée
Valeurs Mobilieres Berkshire Inc.
Blackmont Capital Inc.
Valeurs Mobiliéres Desjardins Inc.
IPC Securities Corporation
Corporation Recherche Capital

Numeéro de projet Sédar: 1012062

FNB Horizons BetaPro S&P/TSX 60 Haussier Plus

FNB Horizons BetaPro S&P/TSX 60 Baissier Plus

(parts de catégorie A)

Visa du prospectus provisoire du 10 novembre 2006 concernant le placement de parts de catégorie A.
Le visa prend effet le 13 novembre 2006.

Numeéro de projet Sédar: 1014244

Fonds de revenu et de croissance Excel

(parts de série A et de série F)

Visa du prospectus simplifié provisoire du 13 novembre 2006 concernant le placement de parts de
série A et de série F.

Le visa prend effet le 14 novembre 2006.

Numeéro de projet Sédar: 1014849
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Fonds d'obligations de sociétés Bissett
(parts des séries A, F, et O)

Catégorie de société équilibrée canadienne Bissett

Catégorie de gestion du rendement de sociétés Franklin Templeton
(de la Catégorie société Franklin Templeton Ltée)

(actions des séries A, F et O)

Visa du prospectus simplifié provisoire du 10 novembre 2006 concernant le placement d’actions des
séries A, F et O.

Le visa prend effet le 13 novembre 2006.

Numéro de projet Sédar: 1014153

Fonds du marché monétaire canadien Renaissance

Fonds d'obligations canadiennes Renaissance

Fonds d'obligations canadiennes a rendement réel Renaissance
Fonds d'obligations canadiennes a haut rendement Renaissance
Fonds équilibré Renaissance

Fonds de valeur équilibré canadien Renaissance

Fonds de répartition tactique Renaissance

Fonds a Revenu Elevé Millénium Talvest Renaissance

Fonds fiduciaire de revenu canadien Renaissance Il

Fonds de revenu de dividendes canadien Renaissance

Fonds de valeur de base canadien Renaissance

Fonds de croissance canadien Renaissance

Fonds canadien de sociétés a petite capitalisation Renaissance
Fonds d'actions valeur américain Renaissance (auparavant Fonds de valeur américain
Renaissance)

Fonds d'actions de croissance américain Renaissance (auparavant Fonds de croissance
fondamentale américain Renaissance)

Fonds d'indices américains Renaissance

Fonds de croissance international Renaissance

Fonds d'indices internationaux Renaissance

Fonds de croissance mondial Renaissance

Fonds d'occasions mondiales Renaissance

Fonds de secteurs mondiaux Renaissance

Fonds Euro Renaissance

Fonds Chine Plus Talvest Renaissance

Fonds de marchés financiers en développement Renaissance
Fonds Global Sciences de la Santé Talvest Renaissance

Fonds de technologie mondiale Renaissance

(parts de catégorie O)

Visa du prospectus simplifié provisoire du 13 novembre 2006 concernant le placement de parts de
catégorie O.

Le visa prend effet le 14 novembre 2006.

Numeéro de projet Sédar: 1004292
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Fonds universel de revenus de dividendes supérieurs AIC
Fonds de revenu et de croissance des infrastructures financiéres mondiales AIC
(parts de fonds d'investissement et parts de catégorie F)

Visa du prospectus simplifié provisoire du 8 novembre 2006 concernant le placement de parts de fonds
d’'investissement et parts de catégorie F.

Le visa prend effet le 13 novembre 2006.

Numeéro de projet Sédar: 1014635

Glacier Credit Card Trust

Visa du prospectus simplifié provisoire du 10 novembre 2006 concernant le placement de billets de
premier rang adossés a des créances, série 2006-1 et de billets subordonnés adossés a des créances,
série 2006-1.

Le visa prend effet le 10 novembre 2006.
Courtier(s):
Marchés mondiaux CIBC Inc.
BMO Nesbitt Burns Inc.
RBC Dominion Valeurs Mobiliéres Inc.
Scotia Capitaux Inc.
Merrill Lynch Canada Inc.
Financiére Banque Nationale Inc.
Valeurs Mobilieres TD Inc.

Numéro de projet Sédar: 1013702

Glacier Credit Card Trust

Visa du prospectus simplifié provisoire du 10 novembre 2006 concernant le placement de billets de
premier rang adossés a des créances de série 2006-2 et de billets subordonnés adossés a des
créances de série 2006-2.

Le visa prend effet le 10 novembre 2006.

Courtier(s):
Marchés mondiaux CIBC Inc.

Numéro de projet Sédar: 1013707

Global Dividend Fund
(parts)

Visa du prospectus provisoire du 3 novembre 2006 concernant le placement de parts.

Le visa prend effet le 7 novembre 2006.
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Numéro de projet Sédar: 1011341

LAB Recherche Inc.

Visa du prospectus simplifié provisoire du 15 novembre 2006 concernant le placement de 6 392 857
actions ordinaires livrables a I'exercice de 6 392 857 bons de souscription spéciaux émis
antérieurement a un prix de 4,05 $ le bon de souscription spécial.

Le visa prend effet le 15 novembre 2006.

Courtier(s):
Valeurs Mobiliéres Desjardins Inc.
Valeurs Mobiliéres Orion Inc.
Partenaires Westwind Inc.

Numéro de projet Sédar: 1017184

6.6.1.2 Prospectus définitifs

Copernican World Banks Split Inc.

Visa pour le prospectus du 10 novembre 2006 de Copernican World Banks Split Inc. concernant le
placement d'un maximum de 7 187 500 actions privilégiée au prix de 10 $ I'action et de 7 187 500
actions de catégorie A au prix de 10 $ I'action.

Le visa prend effet le 14 novembre 2006.

Courtier(s):
Marchés mondiaux CIBC Inc.
RBC Dominion Valeurs Mobiliéres Inc.
BMO Nesbitt Burns Inc.
Financiére Banque Nationale Inc.
Scotia Capitaux Inc.
Valeurs Mobiliéres TD Inc.
Valeurs Mobiliéres Berkshire Inc.
Corporation Canaccord Capital
Valeurs Mobiliéres Desjardins Inc.
Corporation de Valeurs Mobiliéres Dundee
Valeurs Mobilieres HSBC (Canada) Inc.
Raymond James Ltée
Blackmont Capital Inc.
Wellington West Capital Inc.

Numeéro de projet Sédar: 999183
Corporation Financiére Capital Mackenzie

Visa pour le prospectus simplifié du 6 novembre 2006 concernant le placement d'actions des séries A,
F,letOde:
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Catégorie Mackenzie Cundill Canadien sécurité (aussi série R) (auparavant Catégorie Capital

canadien sécurité Mackenzie Cundill)

Catégorie Mackenzie Focus Canada (aussi série R) (auparavant Catégorie Capital gestionnaires

sélects Canada Mackenzie)

Catégorie Mackenzie vy Canadien (aussi série R) (auparavant Catégorie Capital canadien

Mackenzie Ivy)

Catégorie Mackenzie Maxxum Croissance actions canadiennes (aussi série R) (auparavant

Catégorie Capital croissance actions canadiennes Mackenzie Maxxum)

Catégorie Mackenzie Maxxum Canadien de valeur (aussi série R) (auparavant Catégorie Capital

Canadien de valeur Mackenzie Maxxum)

Catégorie Mackenzie Maxxum Dividendes (aussi série R) (auparavant Catégorie Capital

dividendes Mackenzie Maxxum)

Catégorie Mackenzie Universal Canadien de croissance (aussi série R) (auparavant Catégorie

Capital canadien de croissance Mackenzie Universal)

Catégorie Mackenzie Cundill Américain (auparavant Catégorie Capital américain Mackenzie
Cundill)

Catégorie Mackenzie Focus Amérique (aussi série R) (auparavant Catégorie Capital

gestionnaires sélects Etats-Unis Mackenzie)

Catégorie Mackenzie Universal Américain de croissance (auparavant Catégorie Capital américain

de croissance Mackenzie Universal) (catégorie couverte et catégorie non couverte et aussi série

M)

Catégorie Mackenzie Universal Américain valeur slre (aussi série R) (auparavant Catégorie

Capital américain valeur stre Mackenzie Universal)

Catégorie Mackenzie Universal Américain a forte croissance (aussi série R) (auparavant

Catégorie Capital américain a forte croissance Mackenzie Universal)

Catégorie Mackenzie Universal Croissance maximale Etats-Unis (catégorie couverte et catégorie

non couverte et aussi série R (auparavant Catégorie Capital croissance maximale Etats-Unis

Mackenzie Universal)

Catégorie Mackenzie lvy Entreprise (aussi série R) (auparavant Catégorie Capital entreprise

Mackenzie Ivy)

Catégorie Mackenzie Universal Croissance nord-américaine (aussi séries R et G) (auparavant

Catégorie Capital avenir Mackenzie Universal)

Catégorie Mackenzie Cundill Valeur (aussi série R) (auparavant Catégorie Capital valeur

Mackenzie Cundill)

Catégorie Mackenzie Focus (aussi série R) (auparavant Catégorie Capital gestionnaires sélects

Mackenzie)

Catégorie Mackenzie Focus Extréme-Orient (aussi séries R et M) (auparavant Catégorie Capital

gestionnaires sélects Extréme-Orient Mackenzie)

Catégorie Mackenzie Focus international (aussi série R) (auparavant Catégorie Capital

gestionnaires sélects international Mackenzie)

Catégorie Mackenzie Focus Japon (aussi série R) (auparavant Catégorie Capital gestionnaires

sélects Japon Mackenzie)

Catégorie Mackenzie Ivy Européen (aussi série M) (auparavant Catégorie Capital européen

Mackenzie Ivy)

Catégorie Mackenzie Ivy Actions étrangéres (aussi série R) (auparavant Catégorie Capital

actions étrangéres Mackenzie lvy)

Catégorie Mackenzie Maxxum Explorateur mondial (aussi série R) (auparavant Catégorie Capital

explorateur mondial Mackenzie Maxxum)

Catégorie Mackenzie Universal Marchés émergents (aussi série M) (auparavant Catégorie

Capital marchés émergents Mackenzie Universal)

Catégorie Mackenzie Universal Européen d’occasions d’investissement (auparavant Catégorie

Capital européen d’occasions d’investissement Mackenzie Universal)

Catégorie Mackenzie Universal Mondial avenir (aussi série R) (auparavant Catégorie Capital

mondial avenir Mackenzie Universal)

Catégorie Mackenzie Universal Tendances croissance (aussi séries R et M) (auparavant

Catégorie Capital tendances croissance Mackenzie Universal)
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Catégorie Mackenzie Universal International d’actions (auparavant Catégorie Capital international
d’actions Mackenzie Universal)

Catégorie Mackenzie Universal Occasions durables (aussi série R) (auparavant Catégorie Capital
occasions durables Mackenzie Universal)

Catégorie Mackenzie Universal Technologies émergentes (aussi série R) (auparavant Catégorie
Capital technologies émergentes Mackenzie Universal)

Catégorie Mackenzie Universal Sciences de la santé (aussi série R) (auparavant Catégorie
Capital sciences de la santé Mackenzie Universal)

Catégorie Mackenzie Universal Mondial de métaux précieux (auparavant Catégorie Capital
mondial de métaux précieux Mackenzie Universal)

Catégorie Mackenzie Universal Mondial immobilier (auparavant Catégorie Capital mondial
immobilier Mackenzie Universal)

Catégorie Mackenzie Universal Mondial de ressources (auparavant Catégorie Capital mondial de
ressources Mackenzie Universal)

Catégorie Mackenzie Universal Mondial science et technologie (aussi série R) (auparavant
Catégorie Capital mondial science et technologie Mackenzie Universal)

Catégorie Mackenzie Sentinelle Canadien de gestion du rendement (aussi série R) (auparavant
Catégorie Capital canadien de gestion du rendement Mackenzie Sentinelle)

Catégorie Mackenzie Sentinelle Rendement géré (auparavant Catégorie Capital rendement géré
Mackenzie Sentinelle)

Catégorie Mackenzie Sentinelle Américain de gestion du rendement (aussi série R) (auparavant
Catégorie Capital américain de gestion du rendement Mackenzie Sentinelle)

Le visa prend effet le 7 novembre 2006.

Numéro de projet Sédar: 997740

Enterra Energy Trust

Visa pour le prospectus simplifié du 10 novembre 2006 de Enterra Energy Trust concernant le
placement de 4 979 500 parts de fiducie au prix de 8,10 $ la part et un capital total de 138 000 000 $ de
débentures subordonnées non garanties convertibles 8,0 % échéant le 31 décembre 2011.

Le visa prend effet le 13 novembre 2006.

Courtier(s):
Scotia Capitaux Inc.
Marchés mondiaux CIBC Inc.
Valeurs Mobilieres Orion Inc.

Numéro de projet Sédar: 1007572

Fonds Galileo

Visa pour le prospectus simplifié du 7 novembre 2006 concernant le placement de parts de catégorie A
etF de:

Fonds de rendement absolu Galileo

Fonds canadien actif/passif Galileo

Fonds Galileo

Fonds mondial actif/passif Galileo

Fonds de revenu élevé Plus Galileo

Fonds marché monétaire Galileo (parts de catégorie A seulement)
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Fonds de sociétés a petite/moyenne capitalisation Galileo
Le visa prend effet le 14 novembre 2006.

Numéro de projet Sédar: 995157

Fonds Otpimum

Visa pour le prospectus simplifié du 9 novembre 2006 concernant le placement de parts de :

Fonds OPTIMUM Equilibré

Fonds OPTIMUM Croissance et Revenus
Fonds OPTIMUM Actions

Fonds OPTIMUM International

Fonds OPTIMUM Obligations

Fonds OPTIMUM Epargne

Fonds OPTIMUM Etats-Unis

Fonds OPTIMUM Europe

Fonds OPTIMUM Gestion Privée Obligations
Fonds OPTIMUM Gestion Privée Actions

Le visa prend effet le 13 novembre 2006.

Numéro de projet Sédar: 999827

Investissements St-Pierre inc.

Visa pour le prospectus définitif du 10 novembre 2006 de Investissements St-Pierre inc. concernant les
placements suivants :

1. un maximum de 4 000 000 d'actions ordinaires au prix de 0,25 $ I'action;
2. une option de rémunération auprés du placeur pour compte permettant d’acquérir un maximum
de 400 000 actions ordinaires au prix de 0,25 $ I'action pour une période de vingt-quatre (24)

mois suivant la date d’inscription des actions ordinaires a la Bourse de croissance TSX;

3. des options auprés des administrateurs et membres de la direction de la Société permettant
d’acquérir un maximum de 350 000 actions ordinaires.

Le visa prend effet le 14 novembre 2006.

Courtier(s):
Valeurs Mobilieres Desjardins Inc.

Numéro de projet Sédar: 1004232

Mosam Capital Corp.

Visa pour le prospectus du 10 novembre 2006 de Mosam Capital Corp. concernant les placements
suivants :

1. un maximum de 5 000 000 d’actions ordinaires au prix de 0,20 $ I'action;
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2. une option de rémunération auprés du placeur pour compte permettant d’acquérir un maximum
de 500 000 actions ordinaires;

3. des options auprés des administrateurs et membres de la direction de la Société permettant
d’acquérir un maximum de 875 000 actions ordinaires;

4. des options de bienfaisance permettant a des organismes de bienfaisance admissibles d’acheter
87 000 actions ordinaires.

Le visa prend effet le 10 novembre 2006.

Courtier(s):
Corporation Canaccord Capital

Numéro de projet Sédar: 990848

Village Farms Income Fund

Visa pour le prospectus simplifié du 10 novembre 2006 de Village Farms Income Fund concernant le
placement de droits de souscription jusqu'a un maximum de 3 623 189 parts au prix de 2,76 $ la part.

Le visa prend effet le 10 novembre 2006.

Numéro de projet Sédar: 1004659

World Energy Solutions Inc.
Visa pour le prospectus du 8 novembre 2006 de World Energy Solutions Inc. concernant le placement
de 30 441 064 actions ordinaires et de 1 150 000 bons de souscription a titre de rémunération des
preneurs fermes.
Le visa prend effet le 9 novembre 2006.
Courtier(s):

Valeurs Mobilieres Sprott Inc.

Corporation Canaccord Capital

Marchés mondiaux CIBC Inc.

Numéro de projet Sédar: 976399

6.6.1.3 Modifications du prospectus

Chartwell Seniors Housing Real Estate Investment Trust

Visa pour la modification du 6 novembre 2006 du prospectus simplifié du 31 octobre 2006 concernant
le placement de 11 825 000 parts au prix de 14,00 $ la part et d'un emprunt en débentures
subordonnées non garanties convertibles a 5,75 % venant a échéance le 1°" décembre 2011.

Cette modification est faite a la suite de I'annonce faite par le Ministre des Finances du Canada des
changements proposés au mode d'imposition des fiducies de revenu.
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Le visa prend effet le 8 novembre 2006.

Numéro de projet Sédar: 1004655

Corporation Financiére Capital Mackenzie
Visa pour la modification n° 3 du 6 novembre 2006 du prospectus simplifié du 10 février 2006

concernant le placement d'actions des séries A, F, |, O et W de :

Catégorie Capital actions canadiennes Symétrie

Catégorie Capital actions américaines Symétrie

Catégorie Capital actions EAFE Symeétrie

Catégorie Capital actions spécialisées Symétrie

Catégorie Capital rendement géré Symétrie

(de Corporation Financiére Capital Mackenzie)
et de parts de série A de :

Portefeuille enregistré revenu fixe Symétrie
Portefeuille répartition de I'actif Symétrie

Cette modification est faite a la suite de I'augmentation des frais de courtage versés aux courtiers des
épargnants sur les titres de série A et ce a compter du 15 novembre 2006 et a I'élimination du mot
« Capital » dans les noms des Fonds Portefeuille Catégorie.

Le visa prend effet le 9 novembre 2006.

Numéro de projet Sédar: 873681

DEQ Systemes Corp.

Visa pour la modification du 13 novembre 2006 du prospectus simplifié du 26 octobre 2006 concernant
le placement de :

1. 15 000 000 d’unités au prix de 0,40 $ I'unité, chaque unité étant composée d’une action ordinaire
et d’'un bon de souscription;

2. 1 500 000 bons de souscription au courtier, chaque bon permettant de souscrire a une unité au
prix de 0,40 $ I'unité pour une période de deux ans suivant la cléture du placement.

Cette modification est faite a la suite du dépét des états financiers intermédiaires consolidés redressés
pour les périodes de neuf mois terminées les 31 aolt 2006 et 2005.

Le visa prend effet le 15 novembre 2006.

Numeéro de projet Sédar: 988941
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Fonds communs de placement Mackenzie

Visa pour la modification n° 1 du 6 novembre 2006 du prospectus simplifié du 12 mai 2006 concernant
le placement de parts de série A de la catégorie couverte et de la catégorie non couverte de :

Fonds américain de revenu de dividendes Mackenzie Universal

Cette modification est faite a la suite de I'augmentation des frais de courtage versés aux courtiers des
épargnants sur les titres de série A, et ce, a compter du 15 novembre 2006.

Le visa prend effet le 9 novembre 2006.

Numéro de projet Sédar: 922598

Fonds communs de placement Mackenzie

Visa pour la modification n° 1 du 6 novembre 2006 du prospectus simplifié du 29 septembre 2006
concernant le placement de parts de série A de :

Fonds de revenu diversifié Mackenzie Sentinelle

Cette modification est faite a la suite d'une modification de la rémunération versée aux courtiers a partir
du 15 novembre 2006.

Le visa prend effet le 9 novembre 2006.

Numéro de projet Sédar: 989927

Fonds communs de placement Mackenzie

Visa pour la modification n° 11 du 6 novembre 2006 du prospectus simplifié du 30 novembre 2005
concernant le placement de parts de série A de :

Fonds canadien sécurité Mackenzie Cundill (parts de série C)
Fonds de croissance Mackenzie

Fonds canadien Mackenzie Ivy

Fonds entreprise Mackenzie lvy

Fonds de croissance d’actions canadiennes Mackenzie Maxxum
Fonds canadien de valeur Mackenzie Maxxum

Fonds de dividendes Mackenzie Maxxum (parts des séries A et T)
Fonds de croissance dividendes Mackenzie Maxxum

Fonds de gestionnaires sélects Canada Mackenzie

Fonds canadien de croissance Mackenzie Universal

Fonds de valeur Mackenzie Cundill (parts des séries C et T)
Fonds d’actions étrangéres Mackenzie lvy

Fonds de gestionnaires sélects Mackenzie

Fonds européen d’occasions d’investissement Mackenzie Universal
Fonds mondial avenir Mackenzie Universal

Fonds international d’actions Mackenzie Universal

Fonds croissance maximale Etats-Unis Mackenzie Universal
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Fonds mondial de croissance REER Mackenzie Universal

Fonds de ressources canadiennes Mackenzie Universal

Fonds de métaux précieux Mackenzie Universal

Fonds équilibré Mackenzie (parts des séries A et T)

Fonds canadien équilibré Mackenzie Cundill (parts des séries C et T)
Fonds de croissance et de revenu Mackenzie Ivy (parts des séries A et T)
Fonds équilibré canadien Mackenzie Maxxum (parts des séries A et T)
Fonds de revenu mensuel Mackenzie Maxxum (parts des séries A et T)
Fonds d’obligations Mackenzie Sentinelle

Fonds d’obligations de sociétés Mackenzie Sentinelle

Fonds de revenu élevé Mackenzie Sentinelle

Fonds de revenu Mackenzie Sentinelle (parts des séries A et B)

Fonds de fiducies de revenu Mackenzie Sentinelle

Fonds du marché monétaire Mackenzie Sentinelle

Fonds d’hypothéques Mackenzie Sentinelle

Fonds d’obligations a rendement réel Mackenzie Sentinelle

Fonds d’obligations a court terme Mackenzie Sentinelle

Fonds canadien équilibré Mackenzie Universal (parts des séries Aet T)
Fonds mondial équilibré Mackenzie Cundill (parts des séries C et T)
Fonds mondial équilibré Mackenzie lvy (parts des séries A et T)

Fonds mondial d’obligations Mackenzie Sentinelle

Cette modification est faite a la suite d'une modification de la rémunération versée aux courtiers a partir
du 15 novembre 2006.

Le visa prend effet le 9 novembre 2006.

Numéro de projet Sédar: 842703

Fonds iShares
Visa pour la modification n° 1 du 3 novembre 2006 du prospectus du 25 avril 2006 concernant le

placement de parts de :

iShares CDN S&P®/TSX® Capped Gold Index Fund
iShares CDN Scotia Capital Short Term Bond Index Fund
iShares CDN Scotia Capital Universe Bond Index Fund
iShares CDN Scotia Capital Real Return Bond Index Fund

Cette modification est faite a la suite de I'augmentation de la représentation de l'indice auriféere
S&P/TSX.

Le visa prend effet le 8 novembre 2006.

Numéro de projet Sédar: 901044

Fonds Keystone

Visa pour la modification n° 1 du 6 novembre 2006 du prospectus simplifié du 25 mai 2006 concernant

le placement de titres de série A de :

Fonds d’actions AGF Keystone
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Fonds mondial d’actions AIM Trimark Keystone
Fonds d’'obligations Beutel Goodman Keystone
Fonds canadien d’actions Bissett Keystone

Fonds américain de valeur Dreman Keystone
Fonds revenu élevé Elliott & Page Keystone
Fonds petites sociétés Saxon Keystone

Fonds Portefeuille croissance Keystone

Fonds Portefeuille croissance maximum Keystone

de titres des séries Aet T de :

Fonds Portefeuille revenu diversifié Keystone

Fonds Portefeuille prudent Keystone

Fonds Portefeuille équilibré Keystone

Fonds Portefeuille équilibre et croissance Keystone
et de titres des séries A, I, O et Rde:

Catégorie Capital petites sociétés Power Dynamique Keystone

Catégorie Capital international d’actions Templeton Keystone

(de Corporation Financiére Capital Mackenzie)
Cette modification est faite a la suite de I'augmentation des frais de courtage versés aux courtiers sur
les titres A ou T des Fonds et ce a compter du 15 novembre 2006 et a I'élimination du mot « Capital »
dans les noms des deux Fonds de Catégorie Capital.
Le visa prend effet le 9 novembre 2006.

Numéro de projet Sédar: 927849

O.P.C. AGF
Visa pour la modification n° 2 du 31 octobre 2006 du prospectus simplifié du 18 avril 2006 concernant
le placement de titres de la série OPC, série D, série F et série O de :

Catégorie Titres actifs"' Japon AGF

Catégorie Allemagne AGF

Cette modification est faite a la suite du fait que AGF International Advisors Company Limited n'est plus
conseiller en valeurs du Fonds.

Le visa prend effet le 8 novembre 2006.

Numéro de projet Sédar: 901498

6.6.1.4 Dépbt de suppléments

Brookfield Management Inc.

Réception du supplément de prospectus daté du 13 novembre 2006 au prospectus simplifié définitif de
Brookfield Management Inc. daté du 6 novembre 2006, visant le placement de 8 000 000 d'actions
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privilégiées de catégorie A série 17 a dividende cumulatif. Ce document fait maintenant partie des
dossiers publics de I'Autorité des marchés financiers.

CNH Capital Canada Receivables Trust

Réception du supplément de prospectus daté du 14 novembre 2006 au prospectus simplifié définitif de
CNH Capital Canada Receivables Trust daté du 4 novembre 2005, visant le placement de billets a taux
variable adossés a des créances série 2006-1 catégorie A-1, de billets a 4,306 % adossés a des
créances série 2006-1 catégorie A-2 et de billets a 4,720 % adossés a des créances série 2006-1

catégorie B, pour une valeur globale de 370 375 000 $. Ce document fait maintenant partie des
dossiers publics de I'Autorité des marchés financiers.

6.6.2 Dispenses de prospectus

Ethanol GreenField Québec inc. (anciennement « Les Alcools de commerce Québec inc. »)
Dispense Ethanol GreenField Québec inc. (anciennement « Les Alcools de commerce Québec inc. ») de
I'obligation d'établir un prospectus et de l'inscription a titre de courtier concernant le placement de 2 560
000 actions ordinaires auprés de Pro-Ethanol inc.

L’aliénation des titres ne peut avoir lieu sans un prospectus ou une dispense de prospectus sauf si les
conditions prévues au paragraphe 2° de l'article 2.5 du Réglement 45-102 sont respectées.

La présente décision annule et remplace la décision 2006-MC-2095, datée du 10 ao(t 2006.

Exploration Lounor inc.

Dispense Exploration Lounor inc. de 'obligation d’établir un prospectus et de I'inscription a titre de

courtier concernant le placement de 83 unités au prix de 1 000 $ I'unité, chaque unité est composée de 3

600 actions ordinaires accréditives au prix de 0,25 $ I'action ordinaire accréditive, de 500 actions

ordinaires au prix de 0,20 $ I'action ordinaire et de 500 bons de souscription, chaque bon permettant de

souscrire a une action ordinaire au prix de 0,27 $ pour une période de 12 mois suivant la date de la

souscription, aupres d’'un maximum de dix actionnaires de la société, aux conditions suivantes :

1.chaque souscripteur agit pour son propre compte;

2.chaque opération est constatée par écrit;

3.le placement dure moins de six mois;

4.le placement se déroule sans publicité;

5.dans un délai de 10 jours a compter du placement, I'émetteur doit déposer aupres de I'Autorité des
marchés financiers une déclaration de placement en la forme prévue au Réglement 45-106 sur les

dispenses de prospectus et d’inscription.

L’aliénation des titres ne peut avoir lieu sans un prospectus ou une dispense de prospectus sauf si les
conditions prévues au paragraphe 3° de l'article 2.6 du Réglement 45-102 sont respectées.

Le tout conformément aux informations déposées auprés de I'Autorité.
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6.6.3 Déclarations de placement avec dispense

Le personnel de I'Autorité tient a rappeler qu'il est de la responsabilité des émetteurs de s’assurer qu'ils
bénéficient de la dispense statutaire prévue aux articles 43 ou 51 de la Loi, tels qu’ils se lisaient avant le
14 septembre 2005, ou des dispenses prévues au Réglement 45-106 sur les dispenses de prospectus et
d’inscription («Réglement 45-106»).

Le personnel rappelle également qu’il est de la responsabilité des émetteurs de s’assurer du respect des
délais impartis pour déclarer les placements de méme que de fournir une information exacte. Toute
contravention aux dispositions législatives et réglementaires pertinentes constitue une infraction.

Veuillez prendre note que les informations contenues aux avis déposés en vertu de I'ancien article 46 de
la Loi et aux déclarations de placement avec dispense déposées conformément au Réglement 45-106
sont publiées ci-dessous tel que fournies par les émetteurs concernés. Il est de la responsabilité des
émetteurs de fournir une information adéquate et I'Autorité ne saurait étre tenue responsable de quelque
lacune ou erreur que ce soit dans ces déclarations.

SECTION RELATIVE AUX SOCIETES
Acme Packet, Inc.

Souscripteurs :

Le placement a eu lieu auprés d’un souscripteur au Québec.

Le placement a eu lieu également auprés de 2 souscripteurs hors Québec.
Description du placement :

Placement de 160 000 actions ordinaires, pour une valeur globale de 1 742 528 $.
Date du placement :

Le 18 octobre 2006
Dispense(s) invoquée(s)

2.3 du Réglement 45-106
Date du dépbt :

Le 6 novembre 2006

Anglo-Canadian Uranium Corp.

Souscripteurs :
Le placement a eu lieu auprés d’'un souscripteur au Québec.
Le placement a eu lieu également auprés de 22 souscripteurs hors Québec.
Description du placement :
Placement de 259 800 unités, chaque unité étant composée d’une action ordinaire accréditive et
d’un demi-bon de souscription d’action ordinaire, au prix de 0,48 $ l'unité. De plus, le placement de
640 200 unités, chaque unité étant composée d’'une action ordinaire et d’'un bon de souscription
d’action ordinaire, au prix de 0,48 $ I'unité.
Date du placement :
Le 3 octobre 2006
Dispense(s) invoquée(s)
2.3 du Réglement 45-106
2.5 du Réglement 45-106
Date du dépbt :
Le 11 octobre 2006

Baffinland Iron Mines Corporation
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Souscripteurs :
Le placement a eu lieu auprés d’'un souscripteur au Québec.
Le placement a eu lieu également auprés de 43 souscripteurs hors Québec.
Description du placement :
Placement de 5 818 180 actions ordinaires, au prix de 2,75 $ I'action. De plus, le placement de 3
636 362 actions ordinaires, au prix de 2,75 $ a titre de rémunération.
Date du placement :
Le 26 octobre 2006
Dispense(s) invoquée(s)
2.3 du Réglement 45-106
Date du dépét :
Le 3 novembre 2006

ExIService Holdings, Inc.

Souscripteurs :

Le placement a eu lieu auprés d’un souscripteur au Québec.

Le placement a eu lieu également auprés de 2 souscripteurs hors Québec.
Description du placement :

Placement de 52 000 actions ordinaires, pour une valeur globale de 789 609,60 $.
Date du placement :

Le 19 octobre 2006
Dispense(s) invoquée(s)

2.3 du Réglement 45-106
Date du dépbt :

Le 6 novembre 2006

Exploration Orbite V.S.P.A. inc.

Souscripteurs :
Le placement a eu lieu auprés de 33 souscripteurs au Québec.
Description du placement :
Placement de 600 unités, chacune étant composée de 3 750 actions ordinaires accréditives, de 1
250 actions ordinaires et de 2 500 bons de souscription d’actions ordinaires, au prix de 0,20 $
l'unité.
Date du placement :
Le 30 octobre 2006
Dispense(s) invoquée(s)
2.3 du Réglement 45-106
2.5 du Réglement 45-106
Date du dépét :
Le 7 novembre 2006

First Gold Exploration inc.

Souscripteur :
Le placement a eu lieu auprés d’'un souscripteur au Québec.
Description du placement :
Placement de 300 000 actions ordinaires, en contrepartie de terrains miniers.
Date du placement :
Le 31 octobre 2006
Dispense(s) invoquée(s)
2.13 du Réglement 45-106
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Date du dépbt :
Le 8 novembre 2006

Gastem Inc.

Souscripteur :
Le placement a eu lieu auprés d’un souscripteur hors Québec.
Description du placement :
Placement de 2 777 777 actions ordinaires accréditives, au prix de 0,18 $ I'action.
Date du placement :
Le 30 octobre 2006
Dispense(s) invoquée(s)
2.3 du Réglement 45-106
Date du dépbt :
Le 8 novembre 2006

Kalahari Resources Inc.

Souscripteurs :
Le placement a eu lieu auprés d’un souscripteur au Québec.
Le placement a eu lieu également auprés de 37 souscripteurs hors Québec.
Description du placement :
Placement de 9 500 000 unités non accréditives, chacune étant composée d’une action ordinaire et
d’un bon de souscription d’action ordinaire, au prix de 0,05 $ I'unité.
Date du placement :
Le 17 octobre 2006
Dispense(s) invoquée(s)
2.3 du Réglement 45-106
2.5 du Réglement 45-106
Date du dépét :
Le 7 novembre 2006

Maximum Throughput Inc.

Souscripteurs :

Le placement a eu lieu auprés de 3 souscripteurs au Québec.

Le placement a eu lieu également auprés de 2 souscripteurs hors Québec.
Description du placement :

Placement de 15 928 636 actions privilégiées de catégorie A, au prix de 0,3139 $ I'action.
Date du placement :

Le 27 octobre 2006
Dispense(s) invoquée(s)

2.10 du Reglement 45-106
Date du dépbt :

Le 6 novembre 2006

Nevus Enterprises, Corporation
Souscripteurs :
Le placement a eu lieu auprés de 2 souscripteurs au Québec.

Description du placement :
Placement de 3 000 000 d’actions ordinaires, pour une valeur globale de 3 000 $ US.
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Date du placement :

Le 25 septembre 2006
Dispense(s) invoquée(s)

2.5 du Réglement 45-106
Date du dépbt :

Le 3 novembre 2006

Ressources Majescor Inc.

Souscripteur :
Le placement a eu lieu aupres d’un souscripteur hors Québec.
Description du placement :
Placement de 4 000 000 d’actions ordinaires accréditives, au prix de 0,16 $ I'action.
Date du placement :
Le 2 novembre 2006
Dispense(s) invoquée(s)
2.3 du Réglement 45-106
Date du dépét :
Le 8 novembre 2006

SECTION RELATIVE AUX FONDS D’INVESTISSEMENT

Aerofund FCPR

Souscripteur :

Le placement a eu lieu auprés d’un souscripteur au Québec.
Description du placement :

Placement de 680 000 parts de catégorie A, au prix de 14,27 $ la part.
Date du placement :

Le 31 octobre 2006
Dispense(s) invoquée(s)

2.10 du Reglement 45-106
Date du dépbt :

Le 9 novembre 2006

Carlyle Realty Partners V (Canadian) L.P

Souscripteur :
Le placement a eu lieu aupres de trois souscripteurs au Québec.
Le placement a eu lieu auprés d’'un souscripteur hors Québec.
Description du placement :
Placement de parts de société en commandite d’'une valeur globale de 19 000 000 $ US
Date du placement :
Le 1° novembre 2006
Dispense(s) invoquée(s)
2.3 du Réglement 45-106
Date du dépbt :
Le 13 novembre 2006

Fonds de fiducie de revenus Palos S.E.C.
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Souscripteur :
Le placement a eu lieu auprés d’'un souscripteur au Québec.
Description du placement :
Placement de 418 parts au prix de 11,9485 $ la part.
Date du placement :
Le 31 octobre 2006
Dispense(s) invoquée(s)
2.3 du Réglement 45-106
Date du dépét :
Le 8 novembre 2006

Fonds de fiducie de revenus Palos S.E.C.

Souscripteur :
Le placement a eu lieu auprés d’'un souscripteur au Québec.
Description du placement :
Placement de 2 943 parts au prix de 10,1940 $ la part.
Date du placement :
Le 2 novembre 2006
Dispense(s) invoquée(s)
2.3 du Réglement 45-106
Date du dépbt :
Le 8 novembre 2006

J.L. Albright IV Venture Fund L.P.

Souscripteur :
Le placement a eu lieu auprés d’un souscripteur au Québec.
Le placement a eu lieu auprés d’un souscripteur hors Québec.
Description du placement :
Placement de 7 500 parts au prix de 1 000 $ la part.
Date du placement :
Le 13 octobre 2006
Dispense(s) invoquée(s)
2.3 du Réglement 45-106
Date du deépbt :
Le 13 novembre 2006

Mellon Offshore Alpha Access Fund A, Ltd.

Souscripteur :
Le placement a eu lieu auprés d’'un souscripteur au Québec.
Description du placement :
Placement de 28 849,881 actions non votantes au prix de 1 580,873 I'action.
Date du placement :
Le 1° février 2006
Dispense(s) invoquée(s)
2.3 du Réglement 45-106
Date du dépébt :
Le 10 novembre 2006
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Pour de plus amples renseignements relativement aux placements énumérés ci- dessus, veuillez
consulter les dossiers disponibles a la salle des dossiers de I'Autorité.

6.6.4 Refus
Aucune information.
6.6.5 Divers

Aeterna Zentaris Inc.

En conséquence, I'Autorité des marchés financiers dispense I'émetteur de I'obligation d’inclure a la

circulaire spéciale I'information requise a la condition qu'il respecte toutes les autres obligations de la

Iégislation en valeurs mobiliéres qui s’appliquent a la circulaire de sollicitation de procurations.

Allied Properties Real Estate Investment Trust

Dispense Allied Properties Real Estate Investment Trust de I'obligation, prévue a l'article 40.1 de la Loi,

d'établir une version frangaise des documents intégrés par renvoi dans le prospectus simplifié provisoire

qu'elle entend déposer vers le 14 novembre 2006, compte tenu que la version frangaise de ces

documents sera déposée lors du dépdt du prospectus simplifié dans sa forme définitive.

Citigroup Finance Canda Inc.

Dispense temporairement la Société de I'obligation, prévue a I'article 40.1 de la Loi, conformément a

l'article 263 de la Loi, afin de lui permettre de déposer au plus tard le 8 décembre 2006, la version

francgaise du 10-Q du Garant, intégré par renvoi dans les suppléments de fixation du prix au Prospectus;

Cette dispense est accordée aux conditions suivantes :

1.Le Garant cautionne pleinement et inconditionnellement les paiements a étre effectués par la Société;

2.Les billets ont une note approuvée;

3.Le Garant signe le Prospectus a titre de garant;

4.Tout supplément de fixation du prix livré au Québec avant le dépbt de la version frangaise du 10 Q
contient une mention a l'effet que la version frangaise de ce document intégré par renvoi sera
disponible sur SEDAR au plus tard le 8 décembre 2006.

Copernican World Banks Split Inc.

Et considérant les faits suivants :

1.un prospectus provisoire daté du 2 octobre 2006 (le « Prospectus Provisoire ») a été déposé par
Copernican World Banks Split Inc. (la « Société ») dans le but d’offrir des actions privilégiées et des

actions de catégorie A (collectivement les « Actions »);

2.le produit net du placement sera investi dans certaines des plus grandes sociétés internationales de
services financiers associées a des banques internationales;
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3.malgré le fait que la Société respecte la définition d’organisme de placement collectif (« OPC ») prévue
dans le Réglement 14-501Q sur les définitions, il existe des différences fondamentales entre ses
opérations et celles d’'un OPC conventionnel, soit :

a) le placement des Actions ne se fera pas de fagon continue mais plutét par le biais d’un prospectus
traditionnel avec des placeurs pour compte;

b) les actionnaires ne peuvent se prévaloir de leur privilege de rachat qu’une seule fois par mois
(plutdét que quotidiennement);

c) les Actions seront cotées et transigées sur la Bourse de Toronto;
d) la Société rachétera les Actions le 2 décembre 2013.
En conséquence, I'Autorité des marchés financiers :
Dispense, en vertu de l'article 19.1 du Réglement 81-102, la Société des exigences prévues aux articles
du Réglement 81-102 suivants, relativement a I'émission de ses actions telles que décrites dans le
prospectus provisoire :
a)paragraphe a) de l'article 2.6 - afin de permettre a la Société d'obtenir une facilité de crédit pour
financer les rachats et pour fins du fonds de roulement et de donner en garantie ses actifs. Le montant
total des sommes empruntées sera inférieur ou égal a 5 % de I'actif net de la Société en date de
I'emprunt;
b)article 10.3 - afin de permettre a la Société de calculer le prix de rachat des Actions, de la fagon décrite
dans le Prospectus Provisoire et a la date applicable de rachat tel que définie dans le Prospectus

Provisoire;

c)paragraphe 1) de I'article 10.4 - afin de permettre a la Société de payer le prix de rachat des Actions a
la date de paiement pour rachat, telle que définie dans le Prospectus Provisoire;

d)paragraphe 1) de l'article 12.1 - afin de dispenser la Société de I'obligation de déposer les rapports sur
le respect de la réglementation; et

e)article 14.1 - afin de dispenser la Société des obligations relatives a la date de référence pour le
paiement des dividendes et autres distributions, a la condition qu'elle se conforme aux exigences de la
Bourse de Toronto.

Le tout conformément aux informations déposées auprés de I'Autorité des marchés financiers.

La présente décision prendra effet a compter de la date du document de décision du régime d’examen
concerté émis par l'autorité principale.

Numéro de projet Sédar: 1003134

Cumberland Resources Ltd.

Dispense Cumberland Resources Ltd. de I'obligation, prévue a l'article 40.1 de la Loi, d'établir une
version frangaise des documents intégrés par renvoi dans le prospectus simplifié provisoire qu'elle
entend déposer vers le 8 novembre 2006, compte tenu que la version francaise de ces documents sera
déposée lors du dépbt du prospectus simplifié dans sa forme définitive.
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Drive Products Income Fund

Vu la demande de Drive Products Income Fund (I'« émetteur ») visant a étre dispensé de I'obligation en
vertu de la partie 8 du Réglement 51-102 de fournir les états financiers de Professionnal Distribution
Services Inc. dans le cadre du dép6t d’'une déclaration d’acquisition d’entreprise (la « dispense
demandée »);

vu les représentations faites par I'émetteur.
En conséquence :

I'Autorité des marchés financiers accorde la dispense demandée a la condition que I'émetteur inclue dans
sa déclaration d’acquisition d’entreprise :

-les états financiers vérifiés de Drive Products (société en nom collectif) pour les exercices terminés le 31
octobre 2005 et le 31 octobre 2004;

-les états financiers de Drive Products (société en nom collectif) pour les périodes de 9 mois terminées le
31 juillet 2006 et le 31 juillet 2005;

-un bilan pro forma non vérifié de I'émetteur au 31 juillet 2006;

-un état des résultats pro forma non vérifié et les résultats par part pro forma pour I'exercice terminé le 31
octobre 2005 et pour la période de 9 mois terminée le 31 juillet 2006;

-un rapport de compilation accompagnant le bilan pro forma au 31 juillet 2006 et I'état des résultats pro
forma non vérifié de I'exercice terminé le 31 octobre 2005 et de la période de 9 mois terminée le 31 juillet
2006.

La présente décision prendra effet &8 compter de la date du document de décision du régime d’examen
concerté émis par l'autorité principale.

Exploration Fieldex inc.

Dispense Exploration Fieldex inc. de I'application des dispositions prévues aux paragraphes 1, 2, 4, 6, 7,
8° de l'article 4 du Reglement Q-3 relativement au placement de bons de souscription aux placeurs pour
compte correspondant a 10 % du produit brut du placement privé, chaque bon permettant a son
détenteur de souscrire a une action de la société au prix de 0,42 $ pour une période de 24 mois suivant
la cléture du placement privé.

Fonds de rendement absolu Galileo

Fonds canadien actif/passif Galileo

Fonds de revenus d’énergie Plus Galileo

Fonds Galileo

Fonds mondial actif/passif Galileo

Fonds de société a petite et moyenne capitalisations Galileo
(Les « Fonds existants »)

ET

Tout autre fonds créés par Galileo Funds Inc. (le « Gérant ») pour lesquels ce dernier agira a titre
de gérant (les « Fonds futurs »), collectivement avec les Fonds existants (les « Fonds »).
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Dispense en vertu de l'article 19.1 du Réglement 81-102, les Fonds des dispositions prévues aux
paragraphes a) et c) de l'article 2.6 et au paragraphe 1) de l'article 6.1 du Réglement 81-102, afin de leur
permettre de vendre des titres a découvert, de fournir une sireté relative aux actifs des Fonds en rapport
avec les ventes a découvert et de déposer les actifs des Fonds auprés du dépositaire des Fonds ou de
courtiers en valeurs (« Agent Préteur ») a titre de garantie en rapport avec de telles transactions.

Ces dispenses sont accordées aux conditions suivantes :

1.la valeur de tous les titres vendus a découvert par un Fonds ne dépassera pas 10 % de son actif net a
la valeur au marché sur une base quotidienne;

2.le Fonds détiendra, sur une base quotidienne, une couverture en espéces (tel que défini par le
Reéglement 81-102) pour un montant équivalent a au moins 150 % de la valeur au marché totale des
titres vendus a découvert, incluant les actifs du Fonds déposés auprés de I'Agent Préteur et donnés en
garantie pour les ventes a découvert;

3.aucune somme recueillie par un Fonds lors d'une vente a découvert ne sera utilisée par ce dernier pour
faire I'acquisition de titres. Elles seront plutét utilisées a des fins de couvertures en espéces;

4.le Fonds maintiendra un systéme de contréles internes approprié relativement aux ventes a découvert,
incluant des politiques et procédures écrites, des contrbles destinés a la gestion de risque et des
registres comptables adéquats;

5.toute vente a découvert sera effectuée conformément aux objectifs d'investissement du Fonds;

6.les Fonds Futurs qui se qualifieront de fonds de marché monétaire et de fonds de revenu a court terme
ne pourront pas se prévaloir de la dispense afin d'effectuer des ventes a découvert;

7.pour les transactions de ventes a découvert effectuées au Canada, chaque courtier qui détient des
titres des Fonds impliqués dans des transactions a découvert sera diment inscrit au Canada et
membre d'un organisme d'autoréglementation qui est un membre participant au Fonds canadien de
protection des épargnants;

8.pour les ventes a découvert a I'extérieur du Canada, chaque courtier qui détient des actifs d'un Fonds
dans le cadre de transactions de ventes a découvert devra :

a) étre membre d'une bourse et, par conséquent, assujetti a la réglementation de celle-ci; et

b) devra posséder une valeur nette excédentaire de 50 millions de dollars canadiens selon ses
derniers états financiers vérifiés disponibles au public;

9.exception faite lorsque I'Agent Préteur représente le dépositaire d'un Fonds, lors du dépét par le Fonds
de ses actifs aupres de I'Agent Préteur a titre de garantie dans le cadre d'une transaction de vente a
découvert, la valeur des actifs du Fonds, cumulée a celle des actifs déja détenus par I'Agent Préteur
relativement a d'autres transactions de vente a découvert concernant le Fonds, n'excédera pas 10 % de
la valeur au marché de I'actif net du Fonds, au moment du dépét;

10.la slreté fournie par le Fonds afin de lui permettre d'effectuer des ventes a découvert sera conforme
aux pratiques courantes de l'industrie et aux obligations reliées aux transactions de vente a découvert;

11.avant d'effectuer des ventes a découvert, le Fonds devra fournir dans son prospectus simplifié (ou
dans une modification de ce dernier) une description :

a) des ventes a découvert;

b) comment ils entendent recourir aux ventes a découvert;
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c) des risques qui se rattachent aux ventes a découvert;

d) de leur stratégie a I'égard des ventes a découvert et des termes de cette dispense sous la rubrique
intitulée « Stratégies de placement » du prospectus simplifié;

12.avant d'effectuer des transactions de ventes a découvert, le Fonds devra divulguer dans sa notice
annuelle (ou dans une modification de cette derniére) I'information suivante :

a) sides politiques et procédures écrites sont en place afin d'expliquer les buts et objectifs des
ventes a découvert ainsi que les procédures de gestion du risque applicables aux ventes a
découvert;

b) qui est responsable d'établir et de faire le suivi des politiques et procédures mentionnées au
paragraphe précédent et a quelle fréquence celles-ci sont révisées, ainsi que la nature et le niveau
d'implication du conseil d'administration ou du fiduciaire dans le processus de gestion de risque;

c) sides limites de transactions ou autres procédures de contréles ont été établies relativement aux
ventes a découvert, et qui est responsable de I'établissement de ces limites et procédures;

d) sides individus ou des groupes, indépendants de ceux qui transigent, font la surveillance de ces
transactions;

e) sides procédures d'évaluation de risque ou des simulations sont utilisées afin d'évaluer les
portefeuilles des Fonds dans des conditions de « stress »;

13.au moins 60 jours avant d'effectuer les premiéres transactions de ventes a découvert, les Fonds
Existants devront aviser par écrit leurs porteurs de parts qui ont acquis ces dernieéres avant que les
informations prévues aux paragraphes 11 et 12 ci-haut mentionnés ne soient ajoutés au prospectus et
a la notice annuelle de ces mémes Fonds, de leur intention de procéder a de telles transactions en
incluant les nouveaux éléments devant étre divulgués au prospectus simplifié et a la notice annuelle
tel que définis aux paragraphes 11 et 12 ci-haut mentionnés;

14.1a présente décision n'aura plus d'effet a la suite de I'entrée en vigueur d'une loi ou d'un reglement
portant sur les questions traitées aux paragraphes a) et c) de l'article 2.6 et du paragraphe 1) de
I'article 6.1 du Réglement 81-102.

Le tout conformément aux informations déposées auprés de I'Autorité.

La présente décision prendra effet & compter de la date du document de décision du régime d’examen
concerté émis par 'autorité principale.

Numeéro de projet Sédar: 1000279

Fonds de revenu élevé Mackenzie Sentinelle
Et considérant les faits suivants :

1.la Fusion proposée entre le Fonds cédant (le « Fonds cédant ») et le Fonds prorogé (le « Fonds
prorogé », collectivement les « Fonds ») (la « Fusion ») qui fait I'objet de la présente décision, sera
soumise a lI'approbation des porteurs de parts du Fonds cédant qui ont regu la documentation
pertinente relative a cette opération;

2.de I'avis de Corporation Financiére Mackenzie, le gérant des Fonds (le « gérant »), 'agrément de
I’Autorité des marchés financiers est nécessaire puisque la Fusion ne constitue pas une cession pré-
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agréée, tel que prévu au Réglement 81-102, en raison de la distinction suivante existant entre les
Fonds :

- une personne raisonnable peut ne pas considérer les objectifs de placement fondamentaux des
Fonds semblables pour I'essentiel.

Les porteurs de parts ont été diment informés de la distinction susmentionnée entre les Fonds par
I'entremise des documents d’information qui leur ont été transmis préalablement a 'assemblée
extraordinaire.

En conséquence, I'Autorité des marchés financiers :

En vertu du sous-paragraphe b) du paragraphe 1) de I'article 5.5 du Réglement 81-102, donne son
agrément a la Fusion du Fonds de revenu élevé Mackenzie Sentinelle avec le Fonds de revenu diversifié
Mackenzie Sentinelle.

Le tout conformément aux informations déposées auprés de I'Autorité des marchés financiers.

La présente décision prendra effet a compter de la date du document de décision du régime d’examen
concerté émis par l'autorité principale.

Numéro de projet Sédar: 1001319

Fonds immobilier canadien CIBC

Dispense le Fonds immobilier canadien CIBC (le « Fonds » ou « Fonds géré par un courtier »), en vertu
de l'article 19.1 du Réglement, de 'application du paragraphe 1) de I'article 4.1 du Réglement a I'’égard
desquels Gestion d’actifs CIBC Inc. (le « déposant » ou « courtier gérant ») agit a titre de gérant ou de
conseiller en valeurs.

Il s’agit de permettre au Fonds d’investir dans des parts (les « Parts ») de Chartwell Seniors Housing
Real Estate Investment Trust (I'« Emetteur ») par I'entremise de la Bourse de Toronto (« TSX »), pendant
les 60 jours (« la Période d’interdiction ») qui suivent la période durant laquelle, le courtier gérant, ses
associés ou affiliés (les « preneurs fermes reliés ») agissent ou ont agi a titre de preneurs fermes durant
le placement des Parts (« 'émission de Parts »)et des débentures subordonnées non garanties
convertibles (« 'émission de débentures »)(« I'émission de Parts et I'émission de débentures étant
collectivement « le Placement »), et ce, a la suite du dépbt d’'un prospectus simplifié daté du 30 mai 2006
aupres de chacune des juridictions.

Cette dispense est accordée pourvu qu’'a I'égard du courtier gérant et de ses Fonds, indépendamment,
les conditions présentées ci-dessous soient respectées.

En outre, une évaluation générale des risques associés au fait d’accorder une dispense de I'application
du paragraphe 1) de l'article 4.1 du Réglement a été faite en tenant compte des particularités de la
demande. Apres avoir évalué les risques de conflits d’'intérét associés au fait d’accorder une dispense de
I'application du paragraphe 1) de l'article 4.1 du Réglement, il est apparu, au moment ou cette Décision
est rendue, que les risques éventuels sont suffisamment mitigés.

Aussi, la présente Décision est octroyée aux conditions suivantes :

1.Chaque fois que des Parts seront achetées (I'« Achat ») par un Fonds géré par un courtier aux termes
de la présente Décision, les conditions suivantes devront étre remplies :

(a) la décision de procéder a I'Achat :
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(i) constitue une décision d’affaires du courtier gérant dictée uniquement par les intéréts du
Fonds géré par un courtier, ou

(ii) est, de fait, au mieux des intéréts du Fonds géré par un courtier.

(b) IAchat est conforme aux objectifs de placement du Fonds géré par un courtier énoncés dans son
Prospectus simplifié ou est nécessaire pour atteindre ces objectifs;

(c) le Fonds géré par un courtier ne donne pas son ordre d’achat, a titre de contrepartiste ou de
mandataire, au preneur ferme relié.

2.Avant de procéder a un Achat aux termes de la présente Décision, le Fonds géré par un courtier doit
avoir des politiques ou des procédures écrites visant a assurer :

( a) lerespect des conditions de la présente Décision;
(b) relativement a tout Achat :

(i) qu'il existe des critéres déterminés d’attribution des Parts achetées entre deux Fonds gérés
par un courtier ou plus et d’autres comptes gérés;

(i) qu’il existe des documents expliquant en détail les raisons de toute attribution de Parts a un
Fonds géré par un courtier ou a un compte géré qui s’écarte des critéres déterminés
d’attribution.

3.Chaque Fonds géré par un courtier a un comité indépendant chargé d’examiner les placements faits
dans les Parts par le Fonds géré par un courtier au cours de la Période d’interdiction;

4.l e comité indépendant a un mandat écrit décrivant ses fonctions et critéres d’évaluation lesquels seront
au minimum, les conditions de la Décision;

5.Les membres du comité indépendant exercent leurs pouvoirs et s’acquittent de leurs responsabilités
honnétement, de bonne foi et au mieux des intéréts des investisseurs effectuant des placements dans
le Fonds géré par un courtier et, ce faisant, ils font preuve du méme degré de soin, de diligence et de
compétence dont ferait preuve une personne raisonnable dans les circonstances;

6.Le Fonds géré par un courtier ne dégage pas les membres du comité indépendant de leur
responsabilité en cas de pertes résultant du non-respect des normes énoncées au paragraphe 5 ci-
dessus;

7.Le Fonds géré par un courtier n’assume pas les colts d’une partie quelconque de 'assurance
responsabilité souscrite pour protéger un membre du comité indépendant contre des pertes résultant du
non-respect des normes énoncées au paragraphe 5 ci-dessus;

8.Le Fonds géré par un courtier ne défraie pas, ni directement ni indirectement, le colt de toute
indemnisation ou couverture d’assurance payée par le courtier gérant, 'un des gestionnaires de
portefeuille du Fonds géré par un courtier ou une personne ou société ayant des liens avec le courtier
gérant ou I'un des gestionnaires de portefeuille du Fonds géré par un courtier ou appartenant a leur
groupe respectif, qui vise a indemniser ou a protéger les membres du comité indépendant a I'égard de
toute perte résultant du non-respect des normes énoncées au paragraphe 5 ci-dessus;

9.Le courtier gérant dépose via SEDAR un rapport certifié (« rapport SEDAR »), relativement a chaque

Fonds géré par un courtier, au plus tard 30 jours apreés la fin de la Période d’interdiction. Ce rapport
contient :
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(a) les précisions suivantes sur chaque Achat effectué :
(i) le nombre de Parts achetées par le Fonds géré par un courtier;
(i) la date de I'achat et le prix d’achat;

(iii) le fait gu’un chef de file ou gérant du syndicat ait exprimé son intention (le cas échéant) de
prendre part a des activités de stabilisation du marché a I'égard des Parts;

(iv) dans le cas d’achat de Parts pour deux Fonds, ou plus, et d’autres comptes gérés du courtier
gérant, le nombre global des Parts ainsi achetées et le pourcentage des Parts attribué a
chaque Fonds;

(v) le courtier auprés duquel le Fonds a acheté les Parts ainsi que les frais ou commissions, s’il
en est, payés par le Fonds pour cet achat.

(b) une attestation de la part du courtier gérant selon laquelle I'achat :

(i) n’aaucunement été influencé par le preneur ferme relié ou une personne ou société ayant
des liens avec lui ou appartenant a son groupe et n’a tenu aucunement compte de
considérations se rapportant au preneur ferme relié ou a une personne ou société ayant des
liens avec lui ou appartenant a son groupe;

(i) a constitué une décision d’affaires du courtier gérant dictée uniquement par les intéréts du
Fonds géré par un courtier, ou

(iii) a été, de fait, au mieux des intéréts du Fonds géré par un courtier.

(c) une confirmation que le comité indépendant a été établi afin d’examiner les Achats de Parts par
les Fonds gérés par un courtier, le nom des membres du comité indépendant, le fait qu’ils
respectent les critéres d’'indépendance énoncés dans la présente Décision et la rémunération, s’il
en est, versée en contrepartie de cet examen et le mode de versement de cette rémunération;

(d) une attestation de la part de chaque membre du comité indépendant selon laquelle le membre en
serait venu a la conclusion, aprés une enquéte raisonnable, que les politiques et procédures
auxquelles fait référence la condition 2(a) ci-dessus, sont adéquates et efficaces afin de s’assurer
de la conformité de la Décision et que la décision prise par le courtier gérant pour le compte de
chaque Fonds relativement a ’Achat de Parts pour les Fonds gérés par un courtier et chaque
Achat par un Fonds géré par un courtier :

(iy a été prise en conformité avec les conditions de cette Décision;

(i) a été prise par le courtier gérant sans influence de la part du preneur ferme relié ou d’'une
personne ou société ayant des liens avec lui ou appartenant a son groupe et sans tenir
compte de considérations se rapportant au preneur ferme relié ou a une personne ou société
ayant des liens avec lui ou appartenant a son groupe;

(iii) constituait une décision d’affaires du courtier gérant dictée uniquement par les intéréts du
Fonds géré par un courtier, ou

(iv) était, de fait, au mieux des intéréts du Fonds géré par un courtier.

10.Le comité indépendant informe par écrit les décideurs de :
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(a) toute constatation faite par lui concernant le non respect d’'une des conditions mentionnées au
paragraphe 9(d) concernant I’Achat de Parts par un Fonds géré par un courtier;

(b) toute constatation faite par lui concernant le non respect de toute autre condition contenue dans la
présente Décision;

(c) toute mesure qu’il a prise ou qu'’il entend prendre en référence aux constatations faites, et

(d) toute mesure prise ou que le courtier gérant, gérant ou conseiller entend prendre en réponse aux
constatations du comité indépendant.

11.Chaque achat de Parts pendant la Période d’interdiction est effectué par I'entremise de la Bourse de
Toronto (« TSX »);

12.Un des preneurs fermes aux termes du Placement fournit au courtier gérant une confirmation écrite
selon laquelle la Période d’interdiction visant le courtier a I'égard du Placement, au sens du terme «
dealer restricted period » définie dans la Rule 48 501 Trading During Distributions, Formal Bids and
Share Exchange Transactions édictée par la Commission des valeurs mobiliéres de I'Ontario, a pris
fin.

La présente décision prendra effet a compter de la date du document de décision du régime d’examen
concerté émis par l'autorité principale.

Numéro de projet Sédar: 1009669

Fonds RBC

Fonds privés RBC

Fonds communs Impérial

Fonds Renaissance et Fonds Mutuels Talvest
Fonds Mutuels CIBC

Fonds Frontiéres

Dispense en vertu de l'article 19.1 du Reglement, de I'application du paragraphe 1) de l'article 4.1 du
Réglement, les organismes de placement collectif énumérés a '’Annexe A aux présentes (les « Fonds »
ou « Fonds gérés par un courtier »), a I'égard desquels Gestion d’actifs CIBC Inc., RBC Gestion D'actifs
Inc. et Gestion Globale d’actifs CIBC Inc. (les « déposants » ou individuellement le « courtier gérant »)
agissent a titre de gérant ou de conseillers en valeurs afin qu'ils puissent investir dans les parts de fiducie
(les « Parts ») du Fonds de placement immobilier H&R (I'« Emetteur »), par I'entremise de la Bourse de
Toronto (« TSX »), pendant la période qui suit la fin de la période de distribution des parts et qui expirera
a la premiére des dates suivantes, soit (i) a la fin de la Période de 60 jours et (ii) a la fin de la journée
précédant I'envoi par le courtier gérant d’'un avis qui notifie par écrit a la Commission des valeurs
mobilieres de I'Ontario («la Juridiction principale»), son intention de se conformer au Reglement 81-107
(« 'Avis ») en vertu de l'article 8.2 de ce Réglement, (« la Période d’interdiction ») et ce, malgré le fait
que le courtier gérant, ses associés ou affiliés (les « preneurs fermes reliés ») agissent ou ont agi a titre
de preneurs fermes durant le placement de parts (le « Placement ») a la suite du dép6t d’un prospectus
simplifié auprés de chacune des juridictions.

Cette dispense est accordée pourvu qu’a I'égard des courtier gérants et de ses Fonds, indépendamment,
les conditions présentées ci-dessous soient respectées.

En outre, une évaluation générale des risques associés au fait d’accorder une dispense de I'application
du paragraphe 1) de l'article 4.1 du Réglement a été faite en tenant compte des particularités de la
demande. Apres avoir évalué les risques de conflits d’'intérét associés au fait d’accorder une dispense de
I'application du paragraphe 1) de l'article 4.1 du Reglement, il est apparu, au moment ou cette Décision
est rendue, que les risques éventuels sont suffisamment mitigés.
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Aussi, la présente Décision est octroyée aux conditions suivantes :

1.Chaque fois que des Parts seront achetées (I'« Achat ») par un Fonds géré par un courtier aux termes
de la présente Décision, les conditions suivantes devront étre remplies:

(a) la décision de procéder a I'’Achat :

(i) constitue une décision d’affaires du courtier gérant dictée uniquement par les intéréts du
Fonds géré par un courtier, ou

(i) est, de fait, au mieux des intéréts du Fonds géré par un courtier.

(b) I'Achat est conforme aux objectifs de placement du Fonds géré par un courtier énoncés dans son
Prospectus simplifié ou est nécessaire pour atteindre ces objectifs, et

(c) le Fonds géré par un courtier ne donne pas son ordre d’achat, a titre de contrepartiste ou de
mandataire, au preneur ferme relié.

2.Avant de procéder a un Achat aux termes de la présente Décision, le Fonds géré par un courtier doit
avoir des politiques ou des procédures écrites visant a assurer :

(a) le respect des conditions de la présente Décision , et
(b) relativement a tout Achat :

(i) qu’il existe des critéres déterminés d’attribution des Parts achetées entre deux Fonds gérés
par un courtier ou plus et d’autres comptes gérés, et

(i) qu’il existe des documents expliquant en détail les raisons de toute attribution de Parts a un
Fonds géré par un courtier ou a un compte géré qui s’écarte des critéres déterminés
d’attribution.

3.Chaque Fonds géré par un courtier a un comité indépendant chargé d’examiner les placements faits
dans les Parts par le Fonds géré par un courtier au cours de la Période d’interdiction;

4. Le comité indépendant a un mandat écrit décrivant ses fonctions et critéres d’évaluation lesquels seront
au minimum, les conditions de la Décision;

5.Les membres du comité indépendant exercent leurs pouvoirs et s’acquittent de leurs responsabilités
honnétement, de bonne foi et au mieux des intéréts des investisseurs effectuant des placements dans
le Fonds géré par un courtier et, ce faisant, ils font preuve du méme degré de soin, de diligence et de
compétence dont ferait preuve une personne raisonnable dans les circonstances;

6.Le Fonds géré par un courtier ne dégage pas les membres du comité indépendant de leur
responsabilité en cas de pertes résultant du non-respect des normes énoncées au paragraphe 5 ci-
dessus;

7.Jusqu’a ce qu’un Avis soit remis a la Juridiction principale, le Fonds géré par un courtier n’assume pas
les colts d’une partie quelconque de I'assurance responsabilité souscrite pour protéger un membre du
comité indépendant contre des pertes résultant du non-respect des normes énoncées au paragraphe 5
ci-dessus;

8.Le Fonds géré par un courtier ne défraie pas, ni directement ni indirectement, le colt de toute

indemnisation ou couverture d’assurance payée par le courtier gérant, I'un des gestionnaires de
portefeuille du Fonds géré par un courtier ou une personne ou société ayant des liens avec le courtier
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gérant ou I'un des gestionnaires de portefeuille du Fonds géré par un courtier ou appartenant a leur
groupe respectif, qui vise a indemniser ou a protéger les membres du comité indépendant a I'égard de
toute perte résultant du non-respect des normes énoncées au paragraphe5 ci-dessus;

9.Chacun des courtiers gérants dépose via SEDAR un rapport certifié (« rapport SEDAR »), relativement
a chaque Fonds géré par un courtier, au plus tard 30 jours aprés la fin de la Période de 60 jours; a la
condition toutefois que si le courtier gérant dépose un Avis durant la Période de 60 jours, le rapport
SEDAR soit déposé simultanément & I’Avis qui sera remis & la Juridiction principale. Le rapport SEDAR
contient :

(a) les précisions suivantes sur chaque Achat effectué :
(i) le nombre de Parts achetées par le Fonds géré par un courtier;
(ii) la date de I'achat et le prix d’achat;

(iii) le fait gu’un chef de file ou gérant du syndicat ait exprimé son intention (le cas échéant) de
prendre part a des activités de stabilisation du marché a I'égard des Parts;

(iv) dans le cas d’achat de Parts pour deux Fonds, ou plus, et d’autres comptes gérés du courtier
geérant, le nombre global des Parts ainsi achetées et le pourcentage des Parts attribué a
chaque Fonds, et

(v) le courtier auprés duquel le Fonds a acheté les Parts ainsi que les frais ou commissions, s’il
en est, payés par le Fonds pour cet achat.

(b) une attestation de la part du courtier gérant selon laquelle I'achat :

(i) n’aaucunement été influencé par le preneur ferme relié ou une personne ou société ayant
des liens avec lui ou appartenant a son groupe et n’a tenu aucunement compte de
considérations se rapportant au preneur ferme relié ou a une personne ou société ayant des
liens avec lui ou appartenant a son groupe, et

(i) a constitué une décision d’affaires du courtier gérant dictée uniquement par les intéréts du
Fonds géré par un courtier, ou

(iii) a été, de fait, au mieux des intéréts du Fonds géré par un courtier.

(c) une confirmation que le comité indépendant a été établi afin d’examiner les Achats de Parts par
les Fonds gérés par un courtier, le nom des membres du comité indépendant, le fait qu’ils
respectent les critéres d’indépendance énoncés dans la présente Décision et la rémunération, s'il
en est, versée en contrepartie de cet examen et le mode de versement de cette rémunération;

(d) une attestation de la part de chaque membre du comité indépendant selon laquelle le membre en
serait venu a la conclusion, aprés une enquéte raisonnable, que les politiques et procédures
auxquelles fait référence la condition 2(a) ci-dessus, sont adéquates et efficaces afin de s’assurer
de la conformité de la Décision et que la décision prise par le courtier gérant pour le compte de
chaque Fonds relativement a ’Achat de Parts pour les Fonds gérés par un coutier et chaque
Achat par un Fonds géré par un courtier :

(i) a été prise en conformité avec les conditions de cette Décision;
(i) a été prise par le courtier gérant sans influence de la part du preneur ferme relié ou d’'une
personne ou société ayant des liens avec lui ou appartenant a son groupe et sans tenir

compte de considérations se rapportant au preneur ferme relié ou a une personne ou société
ayant des liens avec lui ou appartenant a son groupe, et
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(iii) constituait une décision d’affaires du courtier gérant dictée uniquement par les intéréts du
Fonds géré par un courtier, ou

(iv) était, de fait, au mieux des intéréts du Fonds géré par un courtier.

10. Le comité indépendant, ou si un Avis a été remis a la Juridiction principale pendant la Période de 60
jours, le comité indépendant établi conformément au Réglement 81-107, informe par écrit les
décideurs, de :

(a) toute constatation faite par lui concernant le non respect d’'une des conditions mentionnées au
paragraphe 9(d) concernant I’Achat de Parts par un Fonds géré par un courtier;

(b) toute constatation faite par lui concernant le non respect de toute autre condition contenue dans la
présente Décision;

(c) toute mesure qu’il a prise ou qu'’il entend prendre en référence aux constatations faites, et

(d) toute mesure prise ou que le courtier gérant, gérant ou conseiller entend prendre en réponse aux
constatations du comité indépendant.

11.Chaque achat de Parts pendant la Période d’interdiction est effectué par I'entremise de la Bourse de
Toronto (« TSX »); et

12.Un des preneurs fermes aux termes du Placement fournit a chacun des courtiers gérants une
confirmation écrite selon laquelle la Période d’interdiction visant le courtier a I'’égard du Placement, au
sens du terme « dealer restricted period » définie dans la Rule 48 501 Trading During Distributions,
Formal Bids and Share Exchange Transactions édictée par la Commission des valeurs mobiliéres de
I’Ontario, a pris fin.

La présente décision prendra effet &8 compter de la date du document de décision du régime d’examen
concerté émis par l'autorité principale.

Numéro de projet Sédar: 1006691, 1006695, 1006699, 1006701, 1006702,
ANNEXE A

Fonds RBC (auparavant Fonds Mutuels Royal)

Fonds équilibré RBC

Fonds d’actions canadiennes RBC

Fonds nord-américain de croissance RBC

(auparavant Fonds de croissance canadien RBC)

Fonds nord-américain de valeur RBC

(auparavant Fonds de valeur canadien RBC)

Fonds de croissance équilibré RBC

Fonds de revenu mensuel RBC

Fonds diversifié de fiducies canadiennes de revenu RBC

Fonds nord-américain de dividendes RBC (auparavant Fonds de valeurs sires canadiennes RBC)

Fonds privés RBC
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Fonds canadien de dividendes RBC (auparavant Fonds de dividendes RBC)

Fonds de revenu a gestion fiscale RBC

Portefeuille privé de revenu RBC

Portefeuille privé de dividendes canadiens RBC (auparavant Portefeuille privé de dividendes RBC)
Portefeuille privé d’actions canadiennes croissance et revenu RBC

Portefeuille privé d’actions canadiennes RBC

Portefeuille privé de sociétés canadiennes & moyenne capitalisation RBC

Fonds communs Impérial

Fonds commun d’actions canadiennes Impérial

Fonds commun de revenu de dividendes canadiens Impérial
Fonds commun de dividendes canadiens Impérial

Fonds commun de fiducies de revenu canadiennes Impérial

Fonds Renaissance et Fonds Mutuels Talvest

Fonds de valeur équilibré canadien Renaissance
Fonds de revenu de dividendes canadien Renaissance
Fonds de croissance canadien Renaissance

Fonds de valeur de base canadien Renaissance
Fonds fiduciaire de revenu canadien Renaissance
Fonds fiduciaire de revenu canadien Renaissance I
Fonds canadien de sociétés a petite capitalisation Renaissance
Fonds de dividendes Talvest

Fonds d’actions can. de croissance Talvest

Fonds can. de répartition d’actif Talvest

Fonds d’actions valeurs can. Talvest

Fonds d’actions can. a faible capitalisation Talvest

Fonds Mutuels CIBC et Famille de Portefeuilles sous gestion CIBC

Fonds équilibré CIBC

Fonds d’actions canadiennes CIBC) (auparavant Fonds canadien d’actions de premier ordre CIBC)
Fonds d’appréciation du capital CIBC

Fonds de dividendes CIBC

Fonds sociétés financiéres CIBC

Fonds d’actions valeur canadiennes CIBC (auparavant Fonds communs d’actions canadiennes Impérial)
Fonds petites sociétés canadiennes CIBC

Fonds a revenu mensuel CIBC

Fonds immobilier canadien CIBC

Fonds Frontiéres

Fonds d’actions canadiennes Frontiéres
Fonds canadien de revenu mensuel Frontiéres

iShares CDN Dow Jones Canada Select Growth Index Fund
iShares CDN Dow Jones Canada Select Value Index Fund
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iShares CDN Scotia Capital All Corporate Bond Index Fund
iShares CDN Scotia Capital Al Government Bond Index Fund
iShares CDN Capital Long Term Bond Index Fund
(collectivement les « Fonds »)

Dispense en vertu de l'article 19.1 du Réglement 81-102 les Fonds de I'application des dispositions du
Réglement 81-102 indiquées ci-dessous, aux conditions suivantes :

(a)articles 9.1 et 10.2 — afin de permettre I'achat et le rachat des parts des Fonds sur la Bourse de
Toronto (le « TSX »), plutdt que de transmettre les ordres d’achat et de rachat au bureau de réception
des ordres des Fonds;

(b)paragraphe 2) de I'article 9.4 — afin de permettre d’accepter a titre de paiement pour I'émission des
parts des Fonds une combinaison d’espéces et de titres, a la condition que I'acceptation des titres en
guise de paiement respecte les dispositions prévues au sous-paragraphe b) du paragraphe 2) de
l'article 9.4 du Réglement 81-102;

(c)article 10.3 — afin de permettre que les rachats qui ne rencontrent pas le nombre prescrit de parts des
Fonds, nombre déterminé par Les Investisseurs globaux Barclays Canada Limitée, soient effectués a
un prix équivalent a 95 % de la valeur de cl6ture de leurs parts sur le TSX;

(d)article 14.1 — afin de permettre aux Fonds de ne pas se conformer aux exigences relatives a la date de
référence pour les paiements des distributions, a la condition que les Fonds respectent les exigences
de la TSX a cet égard.

La présente décision prendra effet & compter de la date du document de décision du régime d’examen
concerté émis par 'autorité principale.

Numéro de projet Sédar: 1000346

iShares CDN Dow Jones Canada Select Growth Index Fund
iShares CDN Dow Jones Canada Select Value Index Fund
iShares CDN Scotia Capital All Corporate Bond Index Fund
iShares CDN Scotia Capital All Government Bond Index Fund
iShares CDN Capital Long Term Bond Index Fund
(collectivement les « Fonds »)

Dispense les Fonds d’inclure I'attestation signée par les courtiers au prospectus, requise conformément
aux dispositions prévues a I'article 37 du Réglement lors du dépdt du prospectus des Fonds (le «
prospectus »), ainsi que lors de renouvellements subséquents du prospectus.

La présente décision prendra effet a compter de la date du document de décision du régime d’examen
concerté émis par l'autorité principale.

Ressources Explor inc.

Dispense Ressources Explor inc. de I'application des dispositions prévues aux paragraphes 1°, 2°, 6°, 7°
et 8° de l'article 4 du Réglement Q-3 relativement au placement de 100 000 bons de souscription aux
placeurs pour compte dans le cadre du placement privé, chaque bon permettant a son détenteur de

souscrire a une action ordinaire au prix de 0,30 $ pour une période de 12 mois suivant la cléture du
placement privé.

Textron Financial Canada Funding Corp.
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Dispense Textron Financial Canada Funding Corp. de I'obligation, prévue a l'article 40.1 de la Loi,
d'établir une version frangaise des documents intégrés par renvoi dans le prospectus simplifié provisoire
qu'elle entend déposer vers le 13 novembre 2006, compte tenu que la version frangaise de ces
documents sera déposeée lors du dépdt du prospectus simplifié dans sa forme définitive.

Western Financial Group Inc.

Dispense Western Financial Group Inc. de I'obligation, prévue a l'article 40.1 de la Loi, d'établir une
version frangaise des documents intégrés par renvoi dans le prospectus simplifié provisoire qu'elle
entend déposer vers le 30 octobre 2006, compte tenu que la version frangaise de ces documents sera
déposée lors du dépbt du prospectus simplifié dans sa forme définitive.

Western Financial Group Inc.

Dispense Western Financial Group Inc. de I'obligation, prévue a l'article 40.1 de la Loi, d'établir une
version frangaise des documents intégrés par renvoi dans le prospectus simplifié provisoire qu'elle

entend déposer vers le 8 novembre 2006, compte tenu que la version francaise de ces documents sera
déposée lors du dépbt du prospectus simplifié dans sa forme définitive.

6.7 REGIME DE L'AUTORITE PRINCIPALE (REGLEMENT 11-101)
6.7.1 Visas de prospectus

6.7.1.1 Prospectus provisoires

Zermatt Capital Inc.

Visa du prospectus provisoire du 10 novembre 2006 concernant le placement d’actions ordinaires au
prix de 0,20 $ I'action ordinaire.

Le visa prend effet le 10 novembre 2006.

Courtier(s):
Paradigm Capital Inc.

Numéro de projet Sédar: 1013906

6.7.1.2 Prospectus définitifs
Aucune information.

6.7.1.3 Modifications du prospectus
Aucune information.

6.7.1.4 Dépot de suppléments
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Aucune information.
6.7.2 Dispenses

Aucune information.

6.8 OFFRES PUBLIQUES

6.8.1 Avis
Aucune information.
6.8.2 Dispenses

iShares CDN Dow Jones Canada Select Growth Index Fund
iShares CDN Dow Jones Canada Select Value Index Fund
iShares CDN Scotia Capital All Corporate Bond Index Fund
iShares CDN Scotia Capital All Government Bond Index Fund
iShares CDN Capital Long Bond Index Fund

Les Investisseurs globaux Barclays Canada Limitée

Sauf s'ils y sont spécifiquement définis, les termes dont la définition est contenue dans la Norme
canadienne 14-101 ont la méme signification dans ce document de décision.

Vu la demande présentée le 6 octobre 2006 par iShares CDN Dow Jones Canada Select Growth Index
Fund, iShares CDN Dow Jones Canada Select Value Index Fund, iShares CDN Scotia Capital All
Corporate Bond Index Fund, iShares CDN Scotia Capital All Government Bond Index Fund, iShares CDN
Capital Long Term Bond Index Fund (collectivement les « Fonds ») et Les Investisseurs globaux Barclays
Canada Limitée (« Barclays ») afin de dispenser les investisseurs qui achétent des parts des Fonds (« les
acquéreurs ») de 'application des dispositions relatives aux offres publiques d’achat prévues au Titre IV
de la Loi sur les valeurs mobiliéres, L.R.Q., c. V-1.1 (la « Loi ») (articles 110 a 147.16 de la Loi);

vu les articles 263 et 110 a 147.16 de la Loi sur les valeurs mobilieres, L.R.Q., c. V-1.1 (la « Loi »);

vu les pouvoirs délégués conformément a l'article 24 de la Loi sur I'Autorité des marchés financiers,
L.R.Q., c. A-33.2;

vu la délégation de pouvoirs, prononcée par le président-directeur général, sous le numéro
2006-PDG-0138;

vu la subdélégation de pouvoirs faite par Louis Morisset, Surintendant aux marchés des valeurs, en date
du 18 octobre 2006 en faveur de Josée Deslauriers, Directrice, Direction des marchés des capitaux,
laquelle est valable pour la période allant du 9 novembre au 17 novembre inclusivement;

vu les faits et représentations suivants soumis par les demandeurs, soit :

1. les Fonds seront des organismes de placement collectif tel que définis au Réglement 14-501Q sur
les définitions;
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2. les titres des Fonds seront des parts indicielles tel que définies au Reglement 81-102 sur les
organismes de placement collectif (les « parts »);

3. Barclays sera le fiduciaire et gérant des Fonds;

4. bien que les parts seront transigées sur la bourse de Toronto (« TSX ») et que tout acquéreur doit,
le cas échéant, se conformer a la réglementation relative aux offres publiques d’achat :

a. les documents constitutifs de chacun des Fonds prévoient qu’aucun changement ne pourra
étre effectué a I'égard des fonds sans que Barclays ne donne son assentiment. Il ne sera
donc pas possible pour un seul porteur, ou un groupe de porteurs, d'exercer le contréle ou de
diriger les affaires d’'un Fonds;

b. étant donné la structure des Fonds, il sera difficile pour un acquéreur de parts de se
conformer aux dispositions de la réglementation relative aux offres publiques d’achat puisque
le nombre de parts en circulation variera constamment en raison de I'’émission et des rachats
de parts qui se feront sur une base continue par les Fonds.

En conséquence, I'Autorité des marchés financiers :

dispense les acquéreurs de I'application des dispositions relatives aux offres publiques d’achats, prévues

au Titre IV de la Loi, pour les achats de parts par I'intermédiaire de la TSX effectués dans le cours

normal des affaires. Cette dispense est octroyée aux conditions suivantes :

1. les parts des Fonds devront étre transigées sur la TSX;

2. préalablement au lancement d’une offre publique d’achat, qui ne serait autrement dispensée des
exigences du Titre IV de la Loi, 'acquéreur de parts, de méme que toute personne ou société
agissant de concert avec lui, fournissent a Barclays un engagement a l'effet qu’ils n’exerceront pas
les droits de vote rattachés a la détention de plus de 20 % des parts en circulation d’'un Fonds.

La présente décision prendra effet a compter de la date du document de décision du régime d’examen
concerté émis par l'autorité principale.

Fait a Montréal, le 13 novembre 2006

Josée Deslauriers
Directrice des marchés des capitaux

Décision n° : 2006-SMV-0086
Date : 2006-11-13

Article(s) : L-263, L-110 a4 L-147.16

MEIF Il Energie Beteiligungen GmbH & Co. KG

Le 6 novembre 2006, la Société MEIF |l Energie Beteiligungen GmbH & Co. KG (« MEIF ») s'est
adressée a I'Autorité des marchés financiers (I'« Autorité ») pour que celle-ci lui accorde, conformément a
I'article 263 de la Loi sur les valeurs mobiliéres, L.R.Q., c. V-1.1 (la « Loi »), une dispense des exigences
prévues aux chapitres Ill et IV du Titre IV de la Loi (articles 127 & 147.16), dans le cadre de son offre
d'achat (I'« offre ») visant la totalité des actions (les « actions ») de Techem AG (« Techem ») qui
appartiennent au public (la « dispense demandée »);

vu les articles 110 a 147.23 et 263 de la Loi;
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vu les pouvoirs délégués conformément a l'article 24 de la Loi sur I'Autorité des marchés financiers,
L.R.Q,, c. A-33.2;

vu la délégation de pouvoirs, prononcée par le président-directeur général, sous le numéro 2006-PDG-
0138;

vu la subdélégation de pouvoirs faite par Louis Morisset, Surintendant aux marchés des valeurs, en date
du 18 octobre 2006 en faveur de Josée Deslauriers, directrice, Direction des marchés des capitaux,
laquelle est valable pour la période allant du 9 novembre au 17 novembre inclusivement;

vu les faits suivants :
- MEIF est une société constituée en vertu des lois de la République Fédérale d'Allemagne;

- MEIF n'est pas un émetteur assujetti au Québec ni ailleurs au Canada. Ses titres ne sont négociés
sur aucun marché organisé canadien ou ailleurs dans le monde;

- Techem est une société par actions allemande située a Eschborn, Allemagne. Elle n'est pas un
émetteur assujetti au Québec ni ailleurs au Canada et ses titres ne sont négociés sur aucun
marché organisé canadien;

- le capital-actions de Techem est constitué de 24 690 260 actions. Les actions sont émises au
porteur et aucun registre des actionnaires n'est maintenu. Les actions sont négociées sur le
Marché Officiel de la Bourse de Frankfurt ainsi que sur le marché réglementé non-officiel des
bourses de Hamburg, Stuttgart, Disseldorf, Berlin-Bremen et Munich;

- le 23 octobre 2006, MEIF a annoncé son intention d'acquérir, par voie d'une offre publique d'achat,
toutes les actions de Techem émises et en circulation. Elle offre 44,00 euros par action, au
comptant. Actuellement, MEIF ne détient aucune actions, mais MEIF Il Germany Holdings S. ar. |,
le commandité de MEIF, détient 3 558 101 actions, représentant environ 14,4% des actions émises
et en circulation de Techem;

- tous les documents relatifs a I'offre ont été établis conformément aux exigences des lois de la
République Fédérale d'Allemagne et plus particulierement a la loi allemande sur les acquisitions de
valeurs mobiliéres et offres publiques ainsi que conformément a la régle 14E de la loi de 1934
(Etats-Unis);

- comme aucun registre des actionnaires n'est maintenu, la résidence des porteurs d’actions ne peut
étre déterminée que de fagon limitée. Ainsi, aprés enquéte raisonnable, MEIF croit qu'il y avait, au
6 octobre 2006, approximativement 4 porteurs d’actions résidant au Canada, tous dans la province
d’Ontario, qui détenaient au total 151 500 actions, soit environ 0,61% des actions émises et en
circulation;

- une fois approuvés par les autorités en valeurs mobilieres de I'Allemagne, les documents
d'information relatifs a I'offre, y compris une traduction anglaise non-officielle de ceux-ci, seront
publiés et mis a la disponibilité des détenteurs de titres de Techem via Internet. Comme le permet
la loi allemande, MEIF ne prévoit pas livrer de documents a I'ensemble des porteurs d’actions de
Techem. Par contre, si elle devait transmettre des documents aux porteurs d’actions qui résident
en Allemagne, ces documents seraient également acheminés a tous les détenteurs d’actions
résidant au Canada, accompagnés d’une traduction anglaise non-officielle de ceux-ci;

- un avis public de I'offre sera publié en francais dans un journal a grande diffusion au Québec et
dans un journal a grande diffusion au Canada en méme temps que sera effectuée I'annonce
publique de l'offre dans des journaux a grande diffusion en Allemagne ou aussitoét que possible
aprés l'obtention de la présente dispense et cet avis énoncera I'endroit et la maniere selon laquelle
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les porteurs d’actions pourront se procurer gratuitement les documents d’'information relatifs a
I'offre ou une traduction anglaise non-officielle de ceux-ci. MEIF déposera également copie de ces
documents auprés des autorités en valeurs mobiliéres au Canada;

- les porteurs québécois visés d’actions de Techem, s’il y en a, seront traités de la méme fagon et se
verront offrir les mémes modalités que les autres porteurs d’actions visés par I'offre;

- puisque I'offre est faite conformément aux régles établies par d'autres autorités 1égislatives mais qui
ne sont pas jugées comme étant totalement équivalentes par I'Autorité et que MEIF ne peut, avec
certitude, déterminer le nombre exact de porteurs d’actions de Techem résidant au Canada, MEIF
ne peut se prévaloir de la dispense statutaire énoncée a l'article 121 de la Loi.

Vu les représentations faites a I'Autorité par MEIF.

En conséquence, I'Autorité des marchés financiers accorde la dispense demandée, aux conditions
suivantes:

1. I'offre et tous les amendements a I'offre soient faits en conformité avec les exigences des lois de la
République Fédérale d'Allemagne;

2. tous les documents d'information relatifs a I'offre transmis de fagon générale aux porteurs d'actions
de Techem qui résident en Allemagne soient également transmis aux porteurs résidant au Canada
(si les adresses sont connues), accompagnés d'une traduction anglaise non-officielle de ces
documents et des copies de ceux-ci soient déposées aupres des autorités en valeurs mobilieres au
Canada; et

3. MEIF publie un avis public de l'offre en frangais dans un journal & grande diffusion au Québec et
dans un journal a grande diffusion au Canada spécifiant I'endroit et la maniére selon laquelle les
porteurs d’actions de Techem peuvent se procurer gratuitement les documents d’information
relatifs a I'offre (ou une traduction anglaise non-officielle de ceux-ci) et MEIF dépose copie de ces
documents aupres des autorités en valeurs mobiliéres au Canada.

Le tout conformément aux informations déposées auprés de I'Autorité des marchés financiers.

La présente décision prendra effet a compter de la date du document de décision du régime d'examen
concerté émis par l'autorité principale.

Fait le 15 novembre 2006

Josée Deslauriers
Directrice des marchés des capitaux

Décision n° : 2006-SMV-0088
Date : 2006-11-15

Article(s) : L-110 a L-147.23, L-263

UCB SA et UCB SP GMBH

Vu la demande présentée le 27 octobre 2006 par les déposants UCB SA (la « société mére déposante »)
et UCB SP GmbH (le « codéposant » et collectivement avec la société mére déposante, les

« déposants ») visant a étre dispensés, a certaines conditions, des exigences relatives aux offres
publiques prévues au Titre IV de la Loi, dans le cadre de leur offre publique d’achat visant la totalité des
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actions ordinaires émises et en circulation (les « actions visées ») de Schwarz Pharma Aktiengesellschaft
(la « société visée ») (I'« offre »);

vu I'article 263 de la Loi sur les valeurs mobiliéres, L.R.Q, c. V-1.1 (la « Loi »);
vu les articles 110 a 147.16 de la Loi;

vu les pouvoirs délégués conformément a l'article 24 de la Loi sur I'Autorité des marchés financiers,
L.R.Q., c. A-33.2;

vu la délégation de pouvoirs, prononcée par le président-directeur général, sous le numéro 2006-PDG-
0138;

vu la subdélégation de pouvoirs faite par Louis Morisset, Surintendant aux marchés des valeurs, en date
du 18 octobre 2006 en faveur de Josée Deslauriers, Directrice, Direction des marchés des capitaux,
laquelle est valable pour la période allant du 9 novembre au 17 novembre inclusivement.

vu les représentations suivantes :

- la société mére déposante est une société a responsabilité limitée ouverte constituée en vertu des
lois de la Belgique;

- le codéposant est une société a responsabilité limitée ouverte constituée en vertu des lois de la
République fédérale d’Allemagne. Le codéposant est une filiale en propriété exclusive indirecte de
la société mére déposante;

- aucun des déposants n’est un émetteur assujetti ou I'équivalent au Québec, ni ailleurs au Canada;

- la société visée est constituée en société par actions (Aktiengesellschaft) en vertu des lois de la
République fédérale d’Allemagne. La société visée n’est pas un émetteur assujetti ou I'équivalent
au Québec, ni ailleurs au Canada;

- la société mére déposante a annoncé son intention de réaliser I'offre le 25 septembre 2006 au
moyen d’'un communiqué de presse émis conjointement avec la société visée;

- I'offre et le document d’offre contenant les modalités de I'offre sont préparés exclusivement en
conformité avec les lois de la République fédérale d’Allemagne;

- tous les principaux documents des déposants relatifs a I'offre et décrivant celle-ci, y compris le
document d’offre (le « document d’offre ») et la « déclaration d’acceptation » (le plus proche
équivalent de la lettre d’acceptation et d’envoi) seront également établis en anglais;

- si 'un ou l'autre des déposants ou les deux transmettent un ou des documents relatifs a I'offre en
général aux porteurs des actions visées en Allemagne, ils transmettront également une version
anglaise de ceux-ci aux porteurs des actions visées résidant au Canada (si les adresses sont
disponibles);

- une annonce publique dans un journal anglophone canadien a tirage national et dans un journal
francophone a grande diffusion au Québec sera publiée essentiellement en méme temps que
I'annonce publique publiée dans un journal allemand a tirage national ou dés que possible suivant
I'émission de la présente décision et précisera ou et comment les actionnaires de la société visée
pourront obtenir un exemplaire du document d’offre. Dés que possible par la suite, les déposants
déposeront un exemplaire du document d’offre sans frais auprés des autorités canadiennes en
valeurs mobilieres compétentes;
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- la dispense de minimis relative a une offre publique d’achat prévue dans la Loi ne peut
étre utilisée par les déposants ou appliquée a l'offre puisque celle-ci n’est pas présentée
en conformité avec les lois d’un territoire reconnu par I'Autorité des marchés financiers. De
plus, comme la société visée ne tient pas de registre des actions étant donné que toutes
les actions visées sont des titres au porteur, les déposants ne sont pas en mesure de
déterminer avec certitude le nombre de porteurs d’actions visées qui résident au Canada
ou le nombre d’actions visées détenues par ces personnes. Les déposants estiment qu’au
25 octobre 2006, il y avait dix porteurs d’actions visées qui résidaient au Canada, détenant
au total 155 926 actions visées, soit environ 0,33 % de tout le capital-actions émis de la
société visée. Les déposants ne sont pas en mesure de préciser dans quels territoires ou
provinces canadiens ces porteurs résident;

- conformément a la loi en vigueur en Allemagne, territoire « d’origine » de la société visée,
I'offre traite tous les actionnaires également (y compris les porteurs canadiens).

En conséquence :
L’Autorité des marchés financiers dispense, dans le cadre de I'offre, les déposants des exigences
relatives aux offres publiques prévues aux chapitres Il et IV du Titre IV de la Loi aux conditions

suivantes :

- I'offre et toutes les modifications de I'offre sont faites conformément aux lois de la République
fédérale d’Allemagne;

- tous les documents relatifs a I'offre transmis en général par les déposants aux porteurs des actions
visées en Allemagne sont transmis en anglais par les déposants aux porteurs des actions visées
qui résident au Canada (si 'adresse est connue) et des exemplaires de ceux-ci sont déposés
auprés des autorités canadiennes en valeurs mobiliéres compétentes;

- les déposants publient une annonce publique en anglais dans un journal canadien a tirage national
et en frangais dans un journal francophone a grande diffusion au Québec précisant ou et comment
les porteurs d’actions visées au Canada peuvent obtenir sans frais un exemplaire du document
d’offre (en anglais) et déposent des exemplaires de celle-ci auprés des autorités canadiennes en
valeurs mobilieres compétentes.

Fait a Montréal, le 10 novembre 2006.

Josée Deslauriers
Directrice des marchés des capitaux

Décision n° : 2006-SMV-0087
Date : 2006-11-10

Article(s) : L-110 a L-147.16, L-263
6.8.3 Refus

Aucune information.

6.8.4 Divers

Aucune information.
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6.9 INFORMATION SUR LES VALEURS EN CIRCULATION

6.9.1 Actions déposées entre les mains d'un tiers
Aucune information.

6.9.2 Dispenses

Aucune information.

6.9.3 Refus

Aucune information.

6.9.4 Révocations de I'état d'émetteur assujetti

Atlas Cold Storage Income Trust

Révoque I'état d'émetteur assujetti de Atlas Cold Storage Income Trust.

La présente décision prendra effet a compter de la date du document de décision du régime d'examen
concerté émis par l'autorité principale.

Bell Aliant Communications régionales inc.

Révoque I'état d'émetteur assujetti de Bell Aliant Communications régionales inc.

La présente décision prendra effet & compter de la date du document de décision du régime d'examen
concerté émis par l'autorité principale.

Brasserie Sleeman Ltée

Révoque I'état d'émetteur assujetti de Brasserie Sleeman Ltée.

La présente décision prendra effet a compter de la date du document de décision du régime d'examen
concerté émis par l'autorité principale.

Canadian Arctic Gas Ltd.

Révoque I'état d'émetteur assujetti de Canadian Arctic Gas Ltd.

La présente décision prendra effet a compter de la date du document de décision du régime d'examen
concerté émis par l'autorité principale.

Chamaelo Exploration Ltd.

Révoque I'état d'émetteur assujetti de Chamaelo Exploration Ltd.
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La présente décision prendra effet a compter de la date du document de décision du régime d'examen
concerté émis par l'autorité principale.

Daylight Energy Ltd.

Révoque I'état d'émetteur assujetti de Daylight Energy Ltd.

La présente décision prendra effet a compter de la date du document de décision du régime d'examen
concerté émis par l'autorité principale.

Daylight Energy Trust

Révoque I'état d'émetteur assujetti de Daylight Energy Trust.

La présente décision prendra effet & compter de la date du document de décision du régime d'examen
concerté émis par l'autorité principale.

Esprit Exploration Ltd.

Révoque I'état d'émetteur assujetti de Esprit Exploration Ltd.

La présente décision prendra effet & compter de la date du document de décision du régime d'examen
concerté émis par l'autorité principale.

Eurozinc Mining Corporation

Révoque I'état d'émetteur assujetti de Eurozinc Mining Corporation.

La présente décision prendra effet a compter de la date du document de décision du régime d'examen
concerté émis par l'autorité principale.

Intrawest ULC

Révoque I'état d'émetteur assujetti de Intrawest ULC.

La présente décision prendra effet & compter de la date du document de décision du régime d'examen
concerté émis par l'autorité principale.

Novicourt Inc.

Révoque I'état d'émetteur assujetti de Novicourt Inc.

TRZ Holdings Il Inc.

Révoque I'état d'émetteur assujetti de TRZ Holdings Il Inc.
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La présente décision prendra effet a compter de la date du document de décision du régime d'examen
concerté émis par l'autorité principale.

Aucune information.

Aucune information cette semaine.



ANNEXE 1 DEPOTS DE DOCUMENTS D'INFORMATION

RAPPORTS TRIMESTRIELS

ACADIAN TIMBER INCOME FUND
ACCRETE ENERGY INC.

ADALTIS INC.

ADDAX PETROLEUM CORPORATION
ADEPTRON TECHNOLOGIES CORPORATION
ADHEREX TECHNOLOGIES INC.
ADVANCED MICRO DEVICES INC.
ADVANTAGE ENERGY INCOME FUND
AETERNA ZENTARIS INC.

AFRICAN COPPER PLC

AINSWORTH LUMBER CO. LTD.

AIRBOSS OF AMERICA CORP.

AIRIQ INC.

ALAMOS GOLD INC.

ALBERTA CLIPPER ENERGY INC.

ALCAN INC.

ALGOMA CENTRAL CORPORATION
ALGONQUIN POWER INCOME FUND
ALIMENTS HIGH LINER INCORPOREE (LES)
ALSTOM

ALTAGAS INCOME TRUST

ALTAGAS UTILITY GROUP INC.

ALTUS GROUP INCOME FUND

AMBRILIA BIOPHARMA INC.

AMERICAN BONANZA GOLD CORP
AMERICAN EXPRESS COMPANY
AMERICAN NATURAL ENERGY CORPORATION
AMISK INC.

ANATOLIA MINERALS DEVELOPMENT LIMITED
ANDERSON ENERGY LTD.

ANDREW PELLER LIMITEE

ANOORAQ RESOURCES CORPORATION
ANVIL MINING LIMITED

ARC ENERGY TRUST

ARC RESOURCES LTD.

ARCTIC GLACIER INCOME FUND

ARSENAL ENERGY INC.

ART IN MOTION INCOME FUND

ART RECHERCHES ET TECHNOLOGIES AVANCEES INC.

ASCALADE COMMUNICATIONS INC.

ATLANTIC POWER CORPORATION

ATLANTIS SYSTEMS CORP.

ATS AUTOMATION TOOLING SYSTEMS INC.
AUTOCANADA INCOME FUND

AUTORITE AEROPORTUAIRE DU GRAND TORONTO
BADGER INCOME FUND

BAM INVESTMENTS CORP.

BANQUE HSBC CANADA

BAYTEX ENERGY LTD.
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Date du document
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RAPPORTS TRIMESTRIELS

BAYTEX ENERGY TRUST

BEAR RIDGE RESOURCES LTD.

BEMA GOLD CORPORATION

BENNETT ENVIRONMENTAL INC.

BESTAR INC.

BG GROUP PLC

BIOMS MEDICAL CORP.

BIONICHE LIFE SCIENCES INC.
BIOTECHNOLOGIES ATRIUM INC. (LES)
BIOVAIL CORPORATION

BIRCH MOUNTAIN RESOURCES LTD.
BIRCHCLIFF ENERGY LTD.

BLUE PEARL MINING LTD.

BOARDWALK REAL ESTATE INVESTMENT TRUST
BONAVISTA ENERGY TRUST

BONAVISTA PETROLEUM LTD.

BORALEX INC.

BOW VALLEY ENERGY LTD.

BOWATER INCORPORATED

BPO PROPERTIES LTD.

BRASCADE CORPORATION

BROOKFIELD ASSET MANAGEMENT INC.
BROOKFIELD HOMES CORPORATION
BROOKFIELD PROPERTIES CORPORATION
BULLDOG RESOURCES INC.

BURMIS ENERGY INC.

CAE INC.

CAISSE CENTRALE DESJARDINS
CALLOWAY REAL ESTATE INVESTMENT TRUST
CALPINE CORPORATION

CALPINE POWER INCOME FUND
CANACCORD CAPITAL INC.

CANADA CARTAGE DIVERSIFIED INCOME FUND

CANADA MORTGAGE ACCEPTANCE CORPORATION
CANADIAN CAPITAL AUTO RECEIVABLES ASSET TRUST Il

CANADIAN ENERGY SERVICES L.P.

CANADIAN HYDRO DEVELOPERS, INC.
CANADIAN INTERNATIONAL LP

CANADIAN REAL ESTATE INVESTMENT TRUST
CANADIAN ROYALTIES INC.

CANADIAN SUPERIOR ENERGY INC.
CANBRAS COMMUNICATIONS CORP.
CANEXUS INCOME FUND

CANFOR CORPORATION

CANLAN ICE SPORTS CORP.

CANWEL BUILDING MATERIALS INCOME FUND
CAPITAL DESJARDINS INC.

CAPITOL ENERGY RESOURCES LTD.
CARDIOME PHARMA CORP.

CASCADES INC.

CDC CORPORATION

CENTERPLATE, INC.

CENTRAL GOLD-TRUST
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RAPPORTS TRIMESTRIELS

CENTURION ENERGY INTERNATIONAL INC.
CHEMOKINE THERAPEUTICS CORP.
CHESSWOOD INCOME FUND

CHROMOS MOLECULAR SYSTEMS INC.

Cl FINANCIAL INCOME FUND

CINRAM INTERNATIONAL INCOME FUND
CINRAM INTERNATIONAL LIMITED PARTNERSHIP
CIPHER PHARMACEUTICALS INC.

CLAUDE RESOURCES INC.

CLEAN POWER INCOME FUND

CLEARWATER SEAFOODS INCOME FUND
COASTAL INCOME CORP.

COMMUNICATIONS ALLIANCE ATLANTIS INC.
COMPAGNIE D'ASSURANCE GENERALE CO-OPERATORS
COMPAGNIE D'ASSURANCE-VIE MANUFACTURERS (LA)
COMPTON PETROLEUM CORPORATION
CONNACHER OIL AND GAS LIMITED
CONNORS BROS. INCOME FUND
CONOCOPHILLIPS

CONSOLIDATED MERCANTILE INCORPORATED
CONSTELLATION COPPER CORPORATION
CONTRANS INCOME FUND

CORPORATION COTT

CORPORATION DIAMANTIFERE CONTACT
CORPORATION EMETTRICE COLUMN CANADA
CORPORATION ENERGIE BROOKFIELD
CORPORATION FINANCIERE POWER
CORPORATION HYDROGENIQUE
CORPORATION MINIERE INMET
CORPORATION NORTHGATE MINERALES
CORPORATION PHARMACEUTIQUE NYMOX
CORPORATIONS UNIES LIMITEE

CORRIENTE RESOURCES INC.

COUNSEL CORPORATION

CPI PLASTICS GROUP LIMITED

CPL TECHNOLOGIES INC.

CREDIT FORD DU CANADA LIMITEE
CRESCENT POINT ENERGY TRUST

CREW ENERGY INC.

CRYSTALLEX INTERNATIONAL CORPORATION
CSI WIRELESS INC.

CUMBERLAND RESOURCES LTD

CUSTOM DIRECT INCOME FUND

CYGNAL TECHNOLOGIES CORPORATION
CYRIES ENERGY INC.

C1 ENERGY LTD.

DAYLIGHT RESOURCES TRUST

DEFIANT RESOURCES CORPORATION

DELPHI ENERGY CORP.

DENISON MINES INC.

DEVINE ENTERTAINMENT CORPORATION
DHX MEDIA LTD.

DIRECTCASH INCOME FUND

6. Marchés des valeurs

Date du document

2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
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2006-09-30
2006-09-30
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2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
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RAPPORTS TRIMESTRIELS

DISTILLERIES CORBY LIMITEE (LES)

DIVERSIFIED CANADIAN FINANCIAL Il CORP.

DIVERTISSEMENTS M8 INC.
DIVESTCO INC.

DRIVE PRODUCTS INCOME FUND
DUAL EXPLORATION INC.

DUKE ENERGY CANADA EXCHANGECO INC.

DUKE ENERGY INCOME FUND
DUNDEE CORPORATION

DUVERNAY OIL CORP.

E.D. SMITH INCOME FUND

E*TRADE FINANCIAL CORPORATION
E-L FINANCIAL CORPORATION LIMITED
EASYHOME LTD.

ENDEAVOUR SILVER CORP.

ENDEV ENERGY INC.

ENERFLEX SYSTEMS INCOME FUND
ENERGY SAVINGS INCOME FUND
ENGENUITY TECHNOLOGIES INC.
ENSIGN ENERGY SERVICES INC.
ENTERRA ENERGY TRUST

ENTERRA PRODUCTION CORP.
ENTERTAINMENT ONE INCOME FUND
EQUITABLE GROUP INC.

ERDENE GOLD INC.

ESI ENTERTAINMENT SYSTEMS INC.
EURO RESSOURCES S.A.

EUROGAS CORPORATION
EUROPEAN GOLDFIELDS LTD.
EUROZINC MINING CORPORATION
EXALTA ENERGY INC.

EXTENDICARE INC.

FAIRBORNE ENERGY LTD.
FAIRBORNE ENERGY TRUST
FAIRQUEST ENERGY LIMITED
FAIRWEST ENERGY CORPORATION
FET RESOURCES LTD.

FIDUCIE A TERME DE CREANCES HOLLIS
FIDUCIE CARTE DE CREDIT OR
FIDUCIE CLAREGOLD

FIDUCIE DE CAPITAL FINANCIERE MANUVIE

FIDUCIE DE PLACEMENT IMMOBILIER DUNDEE

FINNING INTERNATIONAL INC.
FIRST CAPITAL REALTY INC.
FIRST NATIONAL ALARMCAP INCOME FUND

FIRST PLACE TOWER BROOKFIELD PROPERTIES INC.

FIRST QUANTUM MINERALS LTD.
FIRSTSERVICE CORPORATION

FLINT ENERGY SERVICES LTD.

FMF CAPITAL GROUP LTD.

FOCUS ENERGY TRUST

FONDATION UNIVERSITAS DU CANADA

FONDS DE PLACEMENT IMMOBILIER D'IMMEUBLES RESIDENTIELS CANADIENS

6. Marchés des valeurs

Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Date du document

2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-08-31
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
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FONDS DE PLACEMENT IMMOBILIER - RESIDENCES POUR RETRAITES
FONDS DE PLACEMENT IMMOBILIER COMINAR
FONDS DE PLACEMENT IMMOBILIER CONSTITUE D'HOTELS CANADIENS
FONDS DE PLACEMENT IMMOBILIER CROMBIE
FONDS DE PLACEMENT IMMOBILIER H&R
FONDS DE PLACEMENT IMMOBILIER INNVEST
FONDS DE REVENU AEROPLAN

FONDS DE REVENU AG GROWTH

FONDS DE REVENU BENVEST NEW LOOK
FONDS DE REVENU GENERAL DONLEE
FONDS DE REVENU GENIVAR

FONDS DE REVENU GREAT LAKES HYDRO
FONDS DE REVENU GROUPE SANTE MEDISYS
FONDS DE REVENU HARTCO

FONDS DE REVENU HELICOPTERES CANADIENS
FONDS DE REVENU JAZZ AIR

FONDS DE REVENU NORANDA

FONDS DE REVENU NORCAST

FONDS DE REVENU OFI

FONDS ENERPLUS RESOURCES

FOREMOST INCOME FUND

FORT CHICAGO ENERGY PARTNERS L.P.
FORTSUM SOLUTIONS D'AFFAIRES INC.
FORTUNE MINERALS LIMITED

FP NEWSPAPERS INCOME FUND

FREEHOLD ROYALTY TRUST

FRONTERA COPPER CORPORATION

FUN TECHNOLOGIES INC.

FUTUREMED HEALTHCARE INCOME FUND
GABRIEL RESOURCES LTD.

GALLEON ENERGY INC.

GATEWAY CASINOS INCOME FUND

GBS GOLD INTERNATIONAL INC.

GENERAL MOTORS ACCEPTANCE CORPORATION DU CANADA, LIMITEE
GENERAL MOTORS CORPORATION
GENEVEST INC.

GEOGLOBAL RESOURCES INC.

GEOPETRO RESOURCES COMPANY

GERDAU AMERISTEEL CORPORATION
GESTION ACE AVIATION INC.

GESTION DE PATRIMOINE DUNDEE INC.
GITENNES EXPLORATION INC.

GLACIER VENTURES INTERNATIONAL CORP.
GLENCAIRN GOLD CORPORATION

GLOBAL ALUMINA CORPORATION

GLOBAL RAILWAY INDUSTRIES LTD.

GLR RESOURCES INC.

GLUSKIN SHEFF + ASSOCIES INC.

GMP CAPITAL TRUST

GOLD RESERVE INC.

GOLDCORRP INC.

GRANBY INDUSTRIES INCOME FUND

GREAT BASIN GOLD LTD.

6. Marchés des valeurs

Date du document

2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
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RAPPORTS TRIMESTRIELS

GREAT CANADIAN GAMING CORPORATION
GREAT PLAINS EXPLORATION INC.

GREY WOLF EXPLORATION INC.
GRIFFITHS MCBURNEY L.P.

GROUPE ALGO INC.

GROUPE BMTC INC.

GROUPE CANAM INC.

GROUPE CVTECH INC.

GROUPE DATAMARK SYSTEMS INC.
GROUPE INTERTAPE POLYMER INC. (LE)
GROUPE LAPERRIERE & VERREAULT INC.
GROUPE ODESIA INC.

GROUPE OPTIMAL INC.

GSI GROUP INC

GUEST-TEK INTERACTIVE ENTERTAINMENT LTD.

GVIC COMMUNICATIONS INC.
GVIC PUBLICATIONS INC.
HALTERM INCOME FUND
HANFENG EVERGREEN INC.
HARVEST OPERATIONS CORP.
HEARX CANADA INC.

HIGH PLAINS URANIUM, INC.
HIGH RIVER GOLD MINES LTD
HIGHPINE OIL & GAS LIMITED
HOMBURG INVEST INC.

HORIZON SCIENCES & TECHNOLOGIES INC.

HOSTOPIA.COM INC.

HOTELS QUATRE SAISONS INC.

HUDBAY MINERALS INC.

HYDRO ONE INC.

IAMGOLD CORPORATION

IAT AIR CARGO FACILITIES INCOME FUND
IBI INCOME FUND

IMA EXPLORATION INC.

IMAX CORPORATION

IMPAX ENERGY SERVICES INCOME TRUST
IMPERIAL METALS CORPORATION
INDUSTRIES AVCORP INC. (LES)
INDUSTRIES LASSONDE INC.

INFLAZYME PHARMACEUTICALS LTD.

ING CANADA INC.

INNOVA EXPLORATION LTD.

INTER PIPELINE FUND

INTERNATIONAL MINERALS CORPORATION
INTERNATIONAL ROYALTY CORPORATION
ISOTECHNIKA INC.

ITERATION ENERGY LTD.

IVANHOE ENERGY INC.

IVANHOE MINES LTD.

IVERNIA INC.

JAGUAR MINING INC.

JAGUAR NICKEL INC.

JDS UNIPHASE CORPORATION

6. Marchés des valeurs

Date du document

2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
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JOHN HANCOCK CANADIAN CORPORATION
KANGOUROU MEDIA INC.

KCP INCOME FUND

KEMESTRIE INC.

KERECO ENERGY LTD.

KEYERA FACILITIES INCOME FUND
KEYSTONE NEWPORT ULC

KHD HUMBOLDT WEDAG INTERNATIONAL LTD.
KIK ACQUISITION COMPANY

KINDER MORGAN INC.

LAB INTERNATIONAL INC.
LABOPHARM INC.

LAKE SHORE GOLD CORP.

LINEAR GOLD CORP.

LIONS GATE ENTERTAINMENT CORP.
LIQUOR BARN INCOME FUND
LIVINGSTON INTERNATIONAL INCOME FUND
LOGISTEC CORPORATION

LOJACK CORPORATION

LOJACK EXCHANGECO CANADA INC.
LUNDIN MINING CORPORATION
MADISON PACIFIC PROPERTIES INC.
MAGELLAN AEROSPACE CORPORATION
MAGNA ENTERTAINMENT CORP.
MAGNA INTERNATIONAL INC.

MAHALO ENERGY LIMITED

MANITOBA TELECOM SERVICES INC.
MARATHON OIL CORPORATION
MARTINREA INTERNATIONAL INC.
MATTEL, INC.

MAZARIN INC.

MCAN MORTGAGE CORPORATION
MCGRAW-HILL RYERSON LIMITED
MDC PARTNERS INC.

MED-EMERG INTERNATIONAL INC.
MEDCOMSOFT INC.

MEDICAL FACILITIES CORPORATION
MEDICAL VENTURES CORP.
MEDISOLUTION LTEE

MEGA BRANDS INC.

METALLIC VENTURES GOLD INC.
METALLICA RESOURCES INC.
METHYLGENE INC.

MI DEVELOPMENTS INC.

MIDNIGHT OIL EXPLORATION LTD.
MINEFINDERS CORPORATION LTD
MINERAUX SIERRA INC.

MINES AGNICO-EAGLE LIMITEE

MINES ASHTON DU CANADA INC. (LES)
MINES AURIZON LTEE

MINES CANCOR INC.

MINES MONETA PORCUPINE INC. (LES)
MINES WESTERN QUEBEC INC.

6. Marchés des valeurs

Date du document

2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
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2006-09-30
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MIRAMAR MINING CORPORATION

MISSION OIL & GAS INC.

MONOGEN, INC.

MORGUARD CORPORATION

MORNEAU SOBECO INCOME FUND

NAL OIL & GAS TRUST

NAPSTER, INC.

NEO MATERIAL TECHNOLOGIES INC.
NEUROCHEM INC.

NEVSUN RESOURCES LTD.

NEW GOLD INC.

NEWALTA INCOME FUND

NEWFOUNDLAND CAPITAL CORPORATION LTD.
NEWS CORPORATION

NIOCAN INC.

NORTH AMERICAN PALLADIUM LTD
NORTHERN FINANCIAL CORPORATION
NORTHERN ORION RESOURCES INC.
NORTHERN PROPERTY REAL ESTATE INVESTMENT TRUST
NORTHSTAR AEROSPACE, INC.

NOVELIS INC.

NPS PHARMACEUTICALS, INC.

NQL ENERGY SERVICES INC.

NUVO RESEARCH INC.

NVENTA BIOPHARMACEUTICALS CORPORATION
OCCULOGIX, INC.

OLYMPUS PACIFIC MINERALS INC.

ONEX CORPORATION

OPEN RANGE ENERGY CORP.

OPEN TEXT CORPORATION

OPTA MINERALS INC.

OPTIMUM GENERAL INC.

PARAMOUNT ENERGY TRUST

PARAMOUNT RESOURCES LTD

PDM ROYALTIES INCOME FUND

PEAK ENERGY SERVICES TRUST

PEBERCAN INC.

PENGROWTH ENERGY TRUST

PENN WEST ENERGY TRUST

PERU COPPER INC.

PETHEALTH INC.

PETROBANK ENERGY AND RESOURCES LTD.
PETROLES CALVALLEY INC. (LES)

PEYTO ENERGY TRUST

PHOENIX TECHNOLOGY INCOME FUND
PINETREE CAPITAL LTD.

POINT NORTH ENERGY LTD.

POWER CORPORATION DU CANADA
PRECISION ASSESSMENT TECHNOLOGY CORPORATION
PRECISION DRILLING LIMITED PARTNERSHIP
PRECISION DRILLING TRUST

PREMD INC.

PREMIER GOLD MINES LIMITED

6. Marchés des valeurs

Date du document

2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
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PREMIUM BRANDS INCOME FUND
PROMETIC SCIENCES DE LA VIE INC.
PROSPEX RESOURCES LTD.
PROVIDENT ENERGY TRUST

PUBLIC STORAGE CANADIAN PROPERTIES
PULSE DATA INC.

PURE ENERGY SERVICES LTD.

QLT INC.

QUEENSTAKE RESOURCES LTD
QUSTREAM CORPORATION

R.R. DONNELLEY & SONS COMPANY
RAILPOWER TECHNOLOGIES CORP.
RAINMAKER INCOME FUND

REAL RESOURCES INC.

RESSOURCES ARMISTICE CORP.
RESSOURCES BREAKWATER
RESSOURCES CADISCOR INC.
RESSOURCES CALDERA INC.
RESSOURCES CAMPBELL INC. (LES)
RESSOURCES DIANOR INC.
RESSOURCES GAMMON LAKE INC.
RESSOURCES METCO INC.
RESSOURCES OREZONE INC.
RESSOURCES STRATECO INC.
RESSOURCES THUNDERMIN INC.
RESSOURCES TIOMIN INC.
RESSOURCES YORBEAU INC. (LES)
RETROCOM MID-MARKET REAL ESTATE INVESTMENT TRUST
REVETT MINERALS INC.

RICHARDS PACKAGING INCOME FUND
RIDER RESOURCES LTD.

RIO NARCEA GOLD MINES, LTD.
ROCKYVIEW ENERGY INC.
ROTHMANS INC.

ROYAL HOST REAL ESTATE INVESTMENT TRUST
ROYAL LEPAGE FRANCHISE SERVICES FUND
RUBICON MINERALS CORPORATION
SALIX PHARMACEUTICALS, LTD.
SARGOLD RESOURCE CORPORATION
SAVARIA CORPORATION

SCI INCOME TRUST

SCOTT'S REAL ESTATE INVESTMENT TRUST
SEMAFO INC.

SENVEST CAPITAL INC.

SHAWCOR LTEE

SHERMAG INC.

SHININGBANK ENERGY INCOME FUND
SHORE GOLD INC.

SIERRA WIRELESS, INC.
SIGNALENERGIE INC.

SINO-FOREST CORPORATION

SIR ROYALTY INCOME FUND

SIRIT INC.

6. Marchés des valeurs

Date du document

2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-10-01
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
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SMTC CORPORATION

SOCIETE ASBESTOS LIMITEE

SOCIETE CANADIAN TIRE, LIMITEE (LA)
SOCIETE FINANCIERE HSBC LIMITEE

SOCIETE FINANCIERE MANUVIE

SOLUTIONS MINDREADY INC.

SOUND ENERGY TRUST

SOUTHERNERA DIAMONDS INC.

SPECIALTY FOODS GROUP INCOME FUND
SPECTRAL DIAGNOSTICS INC.

SPECTRUM SIGNAL PROCESSING INC.
SPINRITE INCOME FUND

SPUR VENTURES INC.

STANTEC INC.

STEEPLEJACK INDUSTRIAL GROUP INC.
STELCO INC.

STEPHENSON'S RENTAL SERVICES INCOME FUND
STERLING CENTRECORP INC.

STERLING SHOES INCOME FUND

STERLITE GOLD LTD.

STORM EXPLORATION INC.

STRATAGOLD CORPORATION

STRATOS GLOBAL CORPORATION

STUDENT TRANSPORTATION OF AMERICA LTD.
STUDENT TRANSPORTATION OF AMERICA ULC
SUN GRO HORTICULTURE INCOME FUND
SUN-TIMES MEDIA GROUP, INC.

SUNRISE SENIOR LIVING REAL ESTATE INVESTMENT TRUST
SURE ENERGY INC.

SXR URANIUM ONE INC.

SYNENCO ENERGY INC.

SYSTEMES EVOLUTION DIGITALE INC.
SYSTEMES MEDICAUX LMS INC.

SYSTEMS XCELLENCE INC.

TAYLOR NGL LIMITED PARTNERSHIP

TDZ HOLDINGS INC.

TEAL EXPLORATION & MINING INCORPORATED
TECHNICOIL CORPORATION

TECHNOLOGIES INTERACTIVES MEDIAGRIF INC.
TECHNOLOGIES MIRANDA INC.

TECK COMINCO LIMITED

TENKE MINING CORP.

TERANET INCOME FUND

TERRAVEST INCOME FUND

TESCO CORPORATION

THUNDER ENERGY TRUST

TIM HORTON INC.

TIMMINCO LIMITEE

TLC VISION CORPORATION

TORR CANADA INC.

TORSTAR CORPORATION

TOTAL ENERGY SERVICES LTD.

TOTAL ENERGY SERVICES TRUST

6. Marchés des valeurs

Date du document

2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
2006-09-30
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TRAFALGAR ENERGY LTD.

TRANSGLOBE ENERGY CORPORATION
TRANZEO WIRELESS TECHNOLOGIES INC.
TREAT SYSTEMS INC.

TREE ISLAND WIRE INCOME FUND
TRI-VISION INTERNATIONAL LTD./LTEE
TRI-WHITE CORPORATION

TRIMAC INCOME FUND

TRINIDAD ENERGY SERVICES INCOME TRUST

TRINORTH CAPITAL INC.

TRIO GOLD CORP.

TRISTAR OIL & GAS LTD.

TRUE ENERGY INC.

TRUE ENERGY TRUST

TSO3 INC.

TUCOWS INC.

TURBO POWER SYSTEMS INC.
TURNKEY E&P INC.

TUSK ENERGY CORPORATION
TWIN BUTTE ENERGY LTD.

TWIN MINING CORPORATION

U.S. GOLD CORPORATION
UNI-SELECT INC.

UNION GAS LIMITED

VAALDIAM RESOURCES LTD.
VALERO ENERGY CORPORATION
VAULT ENERGY TRUST

VECIMA NETWORKS INC.
VERMILION ENERGY TRUST
VERSACOLD INCOME FUND
VICEROY HOMES LIMITED
VICTHOM BIONIQUE HUMAINE INC.
VICWEST INCOME FUND

VILLAGE FARMS INCOME FUND
VIREXX MEDICAL CORP.

VISTA GOLD CORP.

VOICE MOBILITY INTERNATIONAL, INC.
VOXCOM INCOME FUND

WAJAX INCOME FUND
WALLBRIDGE MINING COMPANY LIMITED
WARNEX INC.

WELTON ENERGY CORPORATION
WESDOME GOLD MINES LTD.
WEST ENERGY LTD.

WEST TIMMINS MINING INC.
WESTCOAST ENERGY INC.
WESTERN COPPER CORPORATION
WESTERN FOREST PRODUCTS INC.
WEX PHARMACEUTICALS INC.

WGI HEAVY MINERALS INCORPORATED
WILMINGTON CAPITAL MANAGEMENT INC.
WINDSOR TRUST 2002-B

WOLFDEN RESOURCES INC.
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RAPPORTS TRIMESTRIELS

WORLD HEART CORPORATION
XILLIX TECHNOLOGIES CORP.
XPLORE TECHNOLOGIES CORP.
XS CARGO INCOME FUND
YAMANA GOLD INC.

YM BIOSCIENCES INC.

ZARGON ENERGY TRUST
ZARGON OIL & GAS LTD.
ZARLINK SEMICONDUCTOR INC.
ZENAS ENERGY CORP.

ZI CORPORATION

180 CONNECT INC.

9162-8248 QUEBEC INC.

ETATS FINANCIERS ANNUELS

CANADIAN SATELLITE RADIO HOLDINGS INC.
GAZ METRO INC.

GOODFELLOW INC.

NEXIA BIOTECHNOLOGIES LTD.

SOCIETE EN COMMANDITE GAZ METRO

RAPPORTS ANNUELS

CANADIAN SATELLITE RADIO HOLDINGS INC.
GAZ METRO INC.

GOODFELLOW INC.

INTRINSYC SOFTWARE INTERNATIONAL, INC.
NEXIA BIOTECHNOLOGIES LTD.

SCORE MEDIA INC.

SOCIETE EN COMMANDITE GAZ METRO

CIRCULAIRES EN VUE DE LA SOLLICITATION DE PROCURATION

COGECO INC.

FONDS CANADIEN GROWTHWORKS LTEE
INDUSTRIES PROMATEK LTEE (LES)
INFLAZYME PHARMACEUTICALS LTD.
NOVEKO INTERNATIONAL INC.

OPEN TEXT CORPORATION
SASKATCHEWAN WHEAT POOL INC.
SOCIETE D'EXPLORATION MINIERE VIOR INC.
SPECTRA INC.

TECHNOLOGIES SENSIO INC.
TRANSITION THERAPEUTICS INC.
XPLORE TECHNOLOGIES CORP.
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NOTICE ANNUELLE

Date du document
CONSOLIDATED THOMPSON IRON MINES LIMITED 2006-06-30
SCORE MEDIA INC. 2006-08-31
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ANNEXE 2 DECLARATIONS D'INITIES CONFORMES (FORMAT ELECTRONIQUE - SEDI)

Liste des symboles SEDI

Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

—_

2. Filiale de I'émetteur assujetti

3: Porteur de titres qui détient en propriété véritable
ou contrdle plus de % des titres d'un émetteur
assujetti (Loi sur les valeurs mobilieres du
Québec — 10 % d'une catégorie d’actions)
comportant le droit de vote ou droit de participer,
sans limite, au bénéfice et au partage en cas de
liquidation.

4 : Administrateur d'un émetteur assujetti

5: Dirigeant d'un émetteur assujetti

6 : Administrateur ou dirigeant d'un porteur de titres
visé en 3

7 . Administrateur ou dirigeant d'un initié a I'égard
de I'émetteur assujetti ou d'une filiale de
I'émetteur assujetti, autre que 4, 5 et 6

8 : Initié présumé — six mois avant de devenir initié

NATURE DE L'OPERATION

Généralités

00 : Solde d’ouverture — Déclaration initiale format
SEDI

10 : Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché

11 : Acquisition ou aliénation effectuée privément

15: Acquisition ou aliénation au moyen d’un
prospectus

16 : Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense
de prospectus

22 : Acquisition ou aliénation suivant une offre
publique d'achat, un regroupement ou une
acquisition

30 : Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime
d’actionnariat

35 : Dividende en actions

36 : Conversion ou échange

37 : Division ou regroupement d'actions

38 : Rachat — annulation

40 : Vente a découvert

RELATIONS AVEC L'EMETTEUR ASSUJETTI

45 : Contrepartie d'un bien

Emetteur assujetti ayant acquis ses propres titres 46 : Contrepartie de services

6. Marchés des valeurs

47 : Acquisition ou aliénation par don

48 :  Acquisition par héritage ou aliénation par legs

Dérivés émis par I’'émetteur

50 : Attribution d’options

51: Levée d'options

52 : Expiration d’options

53 : Attribution de bons de souscription
54 : Exercice de bons de souscription
55 : Expiration de bons de souscription
56 : Attribution de droits de souscription
57 . Exercice de droits de souscription
58 : Expiration de droits de souscription
59 : Exercice au comptant

Dérivés émis par un tiers

70 : Acquisition ou aliénation (vente initiale) d’un dérivé

émis par un tiers
71 : Exercice d’un dérivé émis par un tiers

72 : Autre réglement d’'un dérivé émis par un tiers

73 : Expiration d’'un dérivé émis par un tiers
Divers

90 : Changements relatifs a la propriété
97 : Autres

99 : Correction d’'information

NATURE DE L’EMPRISE

D: Propriété directe

l: Propriété indirecte

C: Controle

AUTRES MENTIONS

O: Opération originale

M : Premiére modification

M': Deuxiéme modification

M" : Troisieme maodification, etc.

R: Opération déclarée hors délai (en retard).

L'astérisque en regard d'un solde de cléture
signifie que l'initié était en désaccord avec le
solde calculé par le systéme lorsque l'opération a
été déclarée.

AVIS

L'information publiée dans cette annexe est tirée du
rapport hebdomadaire produit par le Systeme
électronique de déclaration des initiés (SEDI).

Les initiés ou leurs agents autorisés sont responsables
des informations entrées dans le systéme et, par
conséquent, de celles contenues dans le présent
rapport. L'information entrée directement dans SEDI
prévaut toutefois sur celle présentée cidessous.
Certaines informations entrées par les initiés ou leurs
agents, qui ne sont pas automatiquement traduites par
le systéme, peuvent étre publiées en francgais ou en
anglais. Le personnel de I'Autorité rappelle aux initiés
qu'ils doivent, en vertu de la Loi sur les valeurs
mobiliéres, déclarer leur emprise ou une modification a
leur emprise sur les titres d'un émetteur assujetti au
Queébec dans un délai de 10 jours, sauf dans certains
cas précis. Ces opérations doivent étre rapportées de
fagon exacte et claire. Pour informations, veuillez
communiquer avec I'Autorité des marchés financiers.
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Opération
Emetteur Rela- Re- Etat Date Emp- Description Nombre de Prix Solde
Titre tion tard opé- de rise de I'opération titres ou unitaire courant
Initie :iao-n e m‘)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit
01 Communique Laboratory Inc.
Actions ordinaires
Orion Securities Inc. 3 (0] 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 260 0.4230 4596 219
(@) 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (20 500) 0.4500 4575719
O 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 11 021 0.4340 4 586 740
(@) 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 500 0.4400 4 515 240
(0] 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (34 500) 0.4500 4 480 740
(0] 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 200 0.4400 4 480 940
(0] 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 0.4400 4 481 940
(@) 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (20 500) 0.4500 4 461 440
O 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (74 000) 0.4510 4512740
Aastra Technologies Limited
Actions ordinaires
Aastra Technologies Limit 1 R (0] 2006-10-31 D 38 - Rachat ou annulation 7 500 30.4000 7 500
O 2006-10-31 D 38 - Rachat ou annulation (7 500) 0
o 2006-11-02 D 38 - Rachat ou annulation 50 000 30.4900 50 000
O 2006-11-02 D 38 - Rachat ou annulation (50 000) 0
Options
Scholaert, Rudy 5 (0] 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 33.0000 10 450
(0] 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 32.4800 9950
O 2006-11-10 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (200) 32.3600 9750
Acadian Timber Income Fund
Parts
Carter, Reid Ewart 4,5 (@] 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 8.2500 3 300
(0] 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5 000 8.2500 8 300
Accrete Energy Inc.
Actions ordinaires
Campbell, Richard Allan 5 (@) 2006-11-13 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 352 6.6200 10 545
Dalton, Thomas 5 (@] 2006-11-13 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 378 6.6200 168 637
Dobek, Ray 5 (0] 2006-11-13 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 403 6.6200 94 369
George, Norm 5 (0] 2006-11-13 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 365 6.6200 237 006
Kirby, Andy 5 (@) 2006-10-13 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 302 6.6200 65 505
Salamon, Peter 5 O 2006-11-13 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 857 6.6200 969 430
ACTIVEnergy Income Fund
Parts de fiducie
Activenergy Income Fund 1 (0] 2006-11-01 D 38 - Rachat ou annulation 3530 11.2200
M 2006-11-01 D 38 - Rachat ou annulation 35300 11.2200 8415 545
o 2006-11-02 D 38 - Rachat ou annulation 3 000 10.3500 8436 345
(6] 2006-11-03 D 38 - Rachat ou annulation 2700 10.2000
M 2006-11-03 D 38 - Rachat ou annulation 4 800 10.2000 8 441 145
(0] 2006-11-03 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 500) 10.7500 8 435 645
o 2006-11-06 D 38 - Rachat ou annulation 20 800 10.5900 8 456 445
(0] 2006-11-07 D 38 - Rachat ou annulation 6 200 10.4600 8 462 645
(0] 2006-11-08 D 38 - Rachat ou annulation 3 100 10.1700 8470 345
(0] 2006-11-09 D 38 - Rachat ou annulation 7 300 9.8900 8 477 645
(0] 2006-11-07 D 38 - Rachat ou annulation 4 600 10.3500 8 467 245
(0] 2006-11-09 D 38 - Rachat ou annulation 7 000 9.8700 8 484 645
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Opération
Emetteur Rela- Re- Etat Date Emp- Description Nombre de Prix Solde
Titre tion tard opé- de rise de I'opération titres ou unitaire courant
Initie :iao-n e m‘)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit
ADS Inc.
Actions a droit de vote multiple
SCHEUBEL, GERARD 8 (e} 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 500 1.2500 15 500*
O 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 300 1.2500 17 800
Aeroplan Income Fund
Droits
Duchesne, Rupert 4, (@] 2006-11-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 30793 174 543
Duhamel, Pierre 5 (@] 2006-11-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 8 267 43 267
Graham, Elizabeth 5 (0] 2006-11-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 6 736 38 676
Hébert, André 5 (@] 2006-11-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 5004 24 054
Hounsell, Mark 5 (@] 2006-11-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 1450 11 450
Landry, Craig 5 O 2006-11-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 1617 13117
(0] 2006-11-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 3000 16 117
SHIELDS, Robert 5 (0] 2006-11-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 9238 33016
SONBERG, Melissa 5 (@] 2006-11-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 5 389 25919
TRUDEAU, Marc 5 (@] 2006-11-08 D 56 - Attribution de droits de souscription 6 736 34 736
Agrium Inc.
Actions ordinaires
Dyer, Stephen G. 5 (0] 2006-11-14 D 51 - Exercice d'options 4125 15.6000 4125
(0] 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 125) 33.9100 0
Grossett, James M. 5 R (@] 2006-06-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 24.4800 20 000
Helash, Kevin R. 5 (o] 2006-11-14 D 51 - Exercice d'options 1 500 20.5200 1 500
(0] 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 500) 34.0000 0
O 2006-11-14 D 51 - Exercice d'options 1625 15.9000 1625
(0] 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 625) 34.0000 0
(0] 2006-11-14 D 51 - Exercice d'options 2 000 15.6000 2000
(0] 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 000) 34.0000 0
Droits SARs
Freeman, Patrick J. 5 (@] 2006-11-09 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 250 15.3500USD 2 250
(0] 2006-11-09 D 59 - Exercice au comptant (2 250) 30.0000USD 0
O'Donoghue, Leslie 5 (0] 2006-11-09 D 56 - Attribution de droits de souscription 2000 15.3500USD 2 000
O 2006-11-09 D 59 - Exercice au comptant (2 000) 30.0000USD 0
(@) 2006-11-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 2200 15.3500USD 2 200
(0] 2006-11-15 D 59 - Exercice au comptant (2 200) 29.8500USD 0
Tworek, Christopher W. 5 (0] 2006-11-09 D 51 - Exercice d'options 3850 15.3500USD
M 2006-11-09 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 850 15.3500USD 3 850
(@) 2006-11-09 D 59 - Exercice au comptant (3 850) 30.0000USD 0
Options
Dyer, Stephen G. 5 (@) 2006-11-14 D 51 - Exercice d'options (4 125) 15.6000 34 675
Freeman, Patrick J. 5 (0] 2006-11-09 D 51 - Exercice d'options (2 250) 15.3500USD 33 100
Helash, Kevin R. 5 (0] 2006-11-14 D 51 - Exercice d'options (1 500) 20.5200 23 075
(0] 2006-11-14 D 51 - Exercice d'options (1625) 15.9000 21450
o 2006-11-14 D 51 - Exercice d'options (2 000) 15.6000 19 450
O'Donoghue, Leslie 5 O 2006-11-09 D 51 - Exercice d'options (2 000) 15.3500USD 71 300
o 2006-11-15 D 51 - Exercice d'options (2 200) 15.3500USD 69 100
Tworek, Christopher W. 5 (0] 2006-11-09 D 51 - Exercice d'options (3 850) 15.3500USD 88 875

Ainsworth Lumber Co. Ltd.
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Opération
Emetteur Rela- Re- Etat Date Emp- Description Nombre de Prix Solde
Titre tion tard opé- de rise de I'opération titres ou unitaire courant
Initie :iao-n e m‘)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit
Actions ordinaires
Fairweather, Robert Alfre 4
Scotia McLeod Inc. Pl (0] 2006-08-08 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 1000
O 2006-11-10 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 9.7430 2 000
ALAMOS GOLD INC
Actions ordinaires
HUGHES, RICHARD WILLIAM 4 (0] 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 000) 9.5000 146 107
Alberta Focused Income & Growth Fund
Parts de fiducie
Alberta Focused Income & 1 (6] 2006-11-03 D 38 - Rachat ou annulation 7 000 7.9200 594 900
o 2006-11-06 D 38 - Rachat ou annulation 6 200 8.3600 601 100
(0] 2006-11-07 D 38 - Rachat ou annulation 11 400 8.0300 612 500
(0] 2006-11-08 D 38 - Rachat ou annulation 10 800 8.1500 623 300
(0] 2006-11-09 D 38 - Rachat ou annulation 7 400 7.9700 630 700
Brasseur, Murray 4,5 R
Middlefield Realty PI (@) 2006-09-11 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1400 8.9600
M 2006-10-11 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1400 8.9600 316 100
(0] 2006-11-06 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 8.5500 392 000
(0] 2006-11-06 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1200 8.5400 393 200
Alcan Inc.
Actions ordinaires
Alcan Inc. 1 (0] 2006-11-09 D 38 - Rachat ou annulation 520 000 47.6532USD 520 000
(0] 2006-11-09 D 38 - Rachat ou annulation 100 000 54.3809 620 000
o 2006-11-09 D 38 - Rachat ou annulation (620 000) 0
(0] 2006-11-10 D 38 - Rachat ou annulation 520 000 47.3972USD 520 000
o 2006-11-10 D 38 - Rachat ou annulation 100 000 53.6465 620 000
O 2006-11-10 D 38 - Rachat ou annulation (620 000) 0
o 2006-11-13 D 38 - Rachat ou annulation 570 300 46.8645USD 570 300
(0] 2006-11-13 D 38 - Rachat ou annulation 54 700 53.0347 625 000
(0] 2006-11-13 D 38 - Rachat ou annulation (625 000) 0
(0] 2006-11-14 D 38 - Rachat ou annulation 525 000 47.6970
M 2006-11-14 D 38 - Rachat ou annulation 525 000 47.6970USD 525 000
o 2006-11-14 D 38 - Rachat ou annulation 100 000 54.0168 625 000
(0] 2006-11-14 D 38 - Rachat ou annulation (625 000) 0
(0] 2006-11-15 D 38 - Rachat ou annulation 525 000 47.5727USD 525 000
(0] 2006-11-15 D 38 - Rachat ou annulation 100 000 54.1357 625 000
O 2006-11-15 D 38 - Rachat ou annulation (625 000) 0
Desautels, L. Denis 4
CIBC Mellon Trust PI O 2006-10-15 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 21 45.8633 1212
Saint-Pierre, Guy 4 o 2006-10-15 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 98 45.8633 11292
Allen-Vanguard Corporation
Actions ordinaires
Peers-Smith, Roy Peter 4,5 O 2006-11-02 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (600 000) 4.0500 2 038 485
Allied Properties Real Estate Investment
Parts
Cumberland Private Wealth 3
Cumberland Managed Pl (0] 2006-11-07 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (6 200) 21.5000 796 536
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Opération
Emetteur Rela- Re- Etat Date Emp- Description Nombre de Prix Solde
Titre tion tard opé- de rise de I'opération titres ou unitaire courant
Initie :iao-n e m‘)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit
AltaGas Income Trust
Parts de fiducie
Anderson, Nancy 5 (0] 2006-11-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 142 24.4800 21314
Bracken, James B 5
RSP Account PI (0] 2006-11-15 C 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 13 24.4800 1997
Cornhill, David Wallace 4,5
Premium DRIP Pl o 2006-11-15 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 6 396 24.4800 6 396
(0] 2006-11-15 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (6 396) 24.9600 0
Dawson, Dennis Alan 5 (0] 2006-11-15 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 601 24.4800 601
O 2006-11-15 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (601) 24.9600 0
Kanik, Myron 4 (@) 2006-11-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 148 24.4800 26 703
RSP DRIP PI O 2006-11-15 C 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 39 24.4800 648
Newson, Patricia Marie 5
Premium DRIP Pl (0] 2006-11-15 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 934 24.4800 1934
(0] 2006-11-15 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (1 934) 24.9600 0
Pfaefflin, Marilyn Albert 5 O 2006-11-15 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 559 24.4800 559
(@) 2006-11-15 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (559) 24.9600 0
Swan, William C. 7
RRSP PI o 2006-11-15 C 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 39 24.4800 5678
AltaGas Utility Group Inc.
Options @ $6.90 expiring November 9, 2016
Emmerzael, Arian William 7,8 (o] 2006-06-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-14 D 50 - Attribution d'options 2 500 6.9000 2 500
Stein, Deborah Susan 5,8 (@] 2005-11-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-10 D 50 - Attribution d'options 5 000 6.9000 5000
Tuele, Earle Anthony 5 (@] 2005-12-13 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-10 D 50 - Attribution d'options 7 500 6.9000 7 500
Options 65,000 at $6.87 expiring Nov 7 2016
Petrie, John Bruce 4 (@] 2005-11-17 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 5000
Amadeus International Inc.
Actions ordinaires
contant, alain r 4
9155-6134 québec i PI (@) 2006-11-02 | 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (772 762) 0
Amalgamated Income Limited Partnership
Parts de société en commandite
Foscolos, Elias 4
Accretive Financia PI O 2006-11-10 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 051 7.1300 10 404
Ambrilia Biopharma Inc.
Actions ordinaires
Bock, Daniel C. 5 (0] 2006-10-19 D 37 - Division ou regroupement d'actions (4 500) 500
Tanguay, Luc 4 (0] 2006-11-16 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 3 000
Wou, Jinzi Jason 5 O 2006-10-19 D 37 - Division ou regroupement d'actions (4 500) 500
Options
Bdéck, Daniel C. 5 O 2006-10-19 D 37 - Division ou regroupement d'actions (202 500) 22 500
(0] 2006-11-15 D 50 - Attribution d'options 5000 27 500
Tanguay, Luc 4 (0] 2006-11-16 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 2755
Wou, Jinzi Jason 5 (0] 2006-10-19 D 37 - Division ou regroupement d'actions (218 308) 24 256
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Emetteur Rela- Re- Etat Date Emp- Description Nombre de Prix Solde
Titre tion tard opé- de rise de I'opération titres ou unitaire courant
Initie :iao-n e m‘)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit
(6] 2006-11-15 D 50 - Attribution d'options 5000 29 256
AMISK INC.
Actions ordinaires Catégorie "A"
Charette, Bernard 4 (@] 2006-11-08 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
Gauthier, Roland 4 (@] 2006-11-08 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
Anvil Mining Limited
Actions ordinaires
Dawson, Thomas C. 4 (0] 2006-11-07 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 8 000 11.2500 12 000
Thomas C. Dawson R Pl (0] 2006-11-07 | 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (8 000) 11.2500 0
Arbor Memorial Services Inc.
Actions ordinaires Class B - Non-Voting
Scanlan, Joseph M. 4,6,5 (@] 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 19 24.3000 224
Arbre Bleu Données Sans Fil Inc.
Options
MacKinnon, Kenneth Joseph 4 (@] 2004-11-20 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
R (0] 2004-11-26 D 50 - Attribution d'options 200 000 0.2000 200 000
Arsenal Energy Inc.
Actions ordinaires
Gaucher, Alain J. 4 o 2006-11-01 D 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de 90 910 1.1000 1159 905
prospectus
MacKay, Ronald Neil 4 o 2006-11-08 D 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de 29 700 1.1000 1673 269
prospectus
Astral Media inc.
Actions sans droit de vote Class A
Bergeron, Alain 5 O 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 996 40.1400 1996
Catellier, Brigitte 8 (0] 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 386 35.2489 1041
Chiasson, Arnold 5 (@] 2006-10-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 2 396 40.1400 2 396
(0] 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 396) 40.2400 0
(6] 2006-11-10 D 51 - Exercice d'options 4 080 27.9000 4080
(@) 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 080) 40.0380 0
O 2006-11-10 D 51 - Exercice d'options 360 30.6500 360
o 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (360) 40.0380 0
Emond, Sophie 5 (0] 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 497 40.1400
M 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 497 40.1400 1 864
O 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 6 33.1556 1870
Gagnon, Claude 5 (@) 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 6 688 40.1400
M 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 6 688 40.1400 13 136
(0] 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 98 33.1557 13 234
Greenberg, lan 4,7,5 (0] 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 34 937 40.1400 34 937
Laflamme, Claude 7 (@) 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 3 33.1557 169
Lizotte, Claude 7 O 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 996 40.1400 1996
o 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1996) 40.0500 0
Parisien, Jacques 7 O 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 6 987 40.1400 21152
(0] 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 106 34.3480 22 258
Pow, John Thomas 7 O 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 684 33.6415 766
(@) 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 397 40.1400 2163
Riley, John Thomas Joseph 7 O 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 6 987 40.1400 7 263
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Emetteur Rela- Etat Date Emp- Description Nombre de Prix Solde
Titre tion tard opé- de rise de I'opération titres ou unitaire courant
Initie :iao-n e n:)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit
(@) 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 5 33.1557 7 268
Roy, Pierre 7 (0] 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 6 987 40.1400 7973
(0] 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 16 33.1557 7 989
Ryan, Louis 5 O 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 996 40.1400 2222
(0] 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1996) 40.3500 226
Sabbatini, Luc 7 O 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 2 496 40.1400 4 359
o 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 28 33.1557 4 387
Options
Chiasson, Arnold 5 (0] 2006-11-10 D 51 - Exercice d'options (4 080) 27.9000 12 808
(0] 2006-11-10 D 51 - Exercice d'options (360) 30.6500 12 448
Unités d'actions avec restrictions/Restricted Share Units(A)
Bergeron, Alain 5 O 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (1 996) 40.1400 4 000
Chiasson, Arnold 8 o 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (2 396) 40.1400 4 800
Emond, Sophie 5 (0] 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (1 497) 40.1400 3000
Gagnon, Claude 5 (0] 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (6 688) 40.1400 13 700
Greenberg, lan 4,7,5 O 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (34 937) 40.1400 70 000
Lizotte, Claude 7 (@) 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (1 996) 40.1400 4 000
Parisien, Jacques 7 (0] 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (6 987) 40.1400 17 000
Pow, John Thomas 7 (0] 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 397 40.1400
M 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (1 397) 40.1400 2800
Riley, John Thomas Joseph 7 (@) 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (6 987) 40.1400 14 000
Roy, Pierre 7 O 2006-10-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (6 987) 40.1400
M 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (6 987) 40.1400 14 000
Ryan, Louis 5 (0] 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (1 996) 40.1400 4 000
Sabbatini, Luc 7 (0] 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (2 496) 40.1400 8 500
ATCO LTD.
Actions sans droit de vote Class |
Drummond, Brian P. 4,7 (o] 2006-11-08 D 51 - Exercice d'options 5000 11.8500 10 900
Southern, Nancy C. g 7,6, (@) 2006-11-07 D 51 - Exercice d'options 30 000 11.8500 87 500
(0] 2006-11-08 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (30 000) 40.6600 57 500
Southern, Ronald D. g’ = o) 2006-11-07 D 51 - Exercice d'options 72 000 11.8500 169 500
O 2006-11-08 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (72 000) 40.6600 97 500
Sentgraf Enterpris Pl (@) 2006-11-08 | 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 102 000 40.6600 11 970 826
Options 23.70
Drummond, Brian P. 4,7 (@] 2006-11-08 D 51 - Exercice d'options (5 000) 0
Southern, Nancy C. g 7.6, (0] 2006-11-07 51 - Exercice d'options (30 000) 0
Southern, Ronald D. g e (0] 2006-11-07 D 51 - Exercice d'options (72 000) 0
ATS Andlauer Income Fund
Parts de fiducie
Naniji, Hanif 4,7 (o] 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5400 10.7500 125 400
(0] 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5000 10.8000 130 400
(0] 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1500 10.8500 131 900
(0] 2006-11-11 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5000 10.9000
M 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5000 10.9000 136 900
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Emetteur Rela- Re- Etat Date Emp- Description Nombre de Prix Solde
Titre tion tard opé- de rise de I'opération titres ou unitaire courant
Initie :iao-n I'opération m‘)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit
(@) 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 10.6000 138 900
O 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2000 10.7000 140 900
(0] 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2000 10.8000 142 900
O 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3000 10.6100 145 900
(0] 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 300 10.6500 146 200
O 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2000 10.7400 148 200
(0] 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 10.7500 150 200
O 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 800 10.7500 151 000
Axcan Pharma Inc.
Unités d'actions restraints RSU
Colin, Patrick 5 (@] 2000-07-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
M 2000-07-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-09-27 D 56 - Attribution de droits de souscription 400 400
Donze, Martha 5 (0] 1999-08-02 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
M 1999-08-02 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-09-27 D 56 - Attribution de droits de souscription 400 400
Gannon, Steven 5 (@] 2006-02-22 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
M 2006-02-22 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-09-27 D 56 - Attribution de droits de souscription 500 500
JF, Hébert 5 (0] 2004-05-10 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
M 2004-05-10 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-09-26 D 56 - Attribution de droits de souscription 400 400
LeBeaut, Alexandre 4 (@] 2006-05-16 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
M 2006-05-16 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-09-27 D 56 - Attribution de droits de souscription 500 500
Mims, David 5 (@] 2000-02-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
M 2000-02-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-09-27 D 56 - Attribution de droits de souscription 600 600
Pelchat, Jocelyn 5 (@] 2000-11-27 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
M 2000-11-27 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-09-27 D 56 - Attribution de droits de souscription 500 500
Tarte, Richard 5 (@] 2002-02-21 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
M 2002-02-21 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-09-27 D 56 - Attribution de droits de souscription 400 400
Thiel, Michael 5 (@] 2003-04-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
M 2003-04-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(@) 2006-09-27 D 56 - Attribution de droits de souscription 400 400
Verwiel, Frank 5 (o] 2005-07-21 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
M 2005-07-21 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-09-27 D 56 - Attribution de droits de souscription 700 700
Vézina, Jean 5 (0] 1995-12-28 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
M 1995-12-28 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-09-27 D 56 - Attribution de droits de souscription 400 400
Axia NetMedia Corporation
Options
Jespersen, C. Kent 4
C. K. Jespersen Pl (0] 2006-11-07 C 50 - Attribution d'options 25000 3.4200 80 000
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Initie :iao-n e m‘)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit
McNaughton, Andrew 5
Andrew McNaughton Pl o 2006-11-07 C 50 - Attribution d'options 100 000 3.4200 200 000
Phillips, Robert L. 4
Robert L. Phillips Pl o 2006-11-07 C 50 - Attribution d'options 25000 3.4200 80 000
Read, John K. 4
John Read Pl o 2006-11-07 C 50 - Attribution d'options 25000 3.4200 80 000
Banque Canadienne Imperiale de Commerce
Droits Performance Share Unit
McCaughey, Gerald T 4,7,5 (0] 2006-11-02 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 27 978 72.2000 27 978
Droits RSA Shares
McCaughey, Gerald T 4,7,5 O 2006-11-02 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 41 966 72.2000 68 574
Banque Nationale du Canada
Actions ordinaires
Burnes, David Bruce 7 (0] 2006-10-30 D 47 - Acquisition ou aliénation par don (125) 23 665
Collette, René Joseph 5
Doris Collette Pl (6] 2001-07-01 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
M 2001-07-01 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 2
o 2001-12-31 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 349 27.8800 351
(0] 2002-12-31 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 285 31.1200 636
(0] 2003-12-31 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 176 36.0360 812
O 2004-12-31 1 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 157 45,1782 969
(@) 2005-12-31 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 46 53.3198 1015
Banque Royale du Canada
Actions ordinaires
Coffey, Charles Sheridan 5 (0] 2006-10-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 308 104 353
Sutherland, Anne Louise B 5 (@) 2006-07-30 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (400) 48.8600
M 2006-08-30 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (400) 48.8600 20 244
Actions ordinaires - Share Purchase Plans (RESSOP, DSSP,
DSPP et
Coffey, Charles Sheridan 5 (0] 2006-04-06 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 14 004 94.6800 27 650
o 2006-10-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 998 28 648
Droits - Deferred Performance Share Plans
Coffey, Charles Sheridan 5 (@) 2006-04-06 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 3 463 94.6800 6 880
O 2006-10-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 104 6 984
Kavanagh, Michael R. 7 R (@) 2005-10-05 D 56 - Attribution de droits de souscription 1380 72.5000USD 5 858
mantia, linda 5 R (@] 2005-12-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 422 88.8800 422
Varey, Matthew 5 R (@] 2005-12-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 1061 86.2600 8 924
Bayshore Floating Rate Senior Loan Fund
Parts de fiducie
Wolfond, Henry Jay 4
RRSP PI (0] 2006-11-13 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 6 450 8.7000 31750
BCE Inc.
Actions ordinaires
Anderson, J. Trevor 7 (@] 2006-11-08 D 51 - Exercice d'options 10 000 16.9106 10 000
(@) 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 000) 27.7116 0
(0] 2006-11-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (9 406) 27.8700 0
Hamelin, Raymond 7 o 2006-11-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 300) 27.8400 1495
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Initie :iao-n e m‘)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit
Tanguay, Louis A. 7
ESP Pl o 2006-07-17 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 14 26.3200 1045
(0] 2006-10-16 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 11 32.4700 1056
Ward, Glenn 7 (@] 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 700 27.4600 4 196
Options
Anderson, J. Trevor 7 (@) 2006-11-08 D 51 - Exercice d'options (10 000) 16.9106 142 267
Performance-based Restricted Share Units
Burke, Charlotte 6 (@] 2006-11-08 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 7 438 27.6300 18 595
Heffron, Patrick 7 (0] 2006-10-23 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(@) 2006-11-08 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 4 649 27.6300 4 649
Hurley, Matthew T. 7 (o] 2006-10-16 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(@) 2006-11-08 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 6 549 27.6300 6 549
Jetté, Philippe 7 O 2006-08-21 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-08 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 5 300 27.6300 5300
Lamb, Thomas J. 7 (@] 2006-10-30 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(@) 2006-11-08 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 4 339 27.6300 4 339
Lithwick, Devorah 7 (o] 2006-09-25 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
o 2006-11-08 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 5 000 27.6300 5000
Bear Ridge Resources Ltd.
Actions ordinaires
Hibbs, Douglas 5
RRSP PI (@) 2006-11-15 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3615 3.9000 29703
Novakowski, Kelly 5 (@] 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 30 000 4.2000 71 815
Bioxel Pharma Inc.
Options
Boulet, André 4,5 (@) 2006-11-10 D 52 - Expiration d'options (5 000) 412 203
Lévesque, Jacques 4 O 2006-11-10 D 52 - Expiration d'options (10 000) 410 953
Birchcliff Energy Ltd.
Actions ordinaires
Bosman, Myles 5
Wolverton Securiti Pl (0] 2005-05-10 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 500 3.8500
M 2005-05-10 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 600 3.8500 39 400*
Birim Goldfields Inc.
Actions ordinaires
Lawrick, Victor Lewis 4
Thorsen-Fordyce Me Pl (0] 2006-11-07 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (50 000) 0.4500 51 000
VLL Investments In PI O 2006-11-07 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 60 000 0.4492 60 000
Blue Note Mining Inc.
Actions ordinaires
Woods, Lorne Allan 4,5 (@] 2006-11-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 9 000 0.4000 137 877
(0] 2006-11-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 0.4100 138 877
Blue Pearl Mining Ltd.
Options
Collison, Kenneth W. (5 (@] 2006-11-09 D 50 - Attribution d'options 250 000 7.4200 750 000
Loughrey, Kevin 4,7 (@] 2006-10-26 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-09 D 50 - Attribution d'options 225 000 7.4200 225 000
MacGillivray, Lorna 5 (0] 2006-11-09 D 50 - Attribution d'options 70 000 7.4200 265 000
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Titre tion tard opé- de rise de I'opération titres ou unitaire courant
Initie :iao-n e m‘)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit
Price, T. Derek 5 (@] 2006-11-09 D 50 - Attribution d'options 250 000 7.4200 445 000
Tredger, Peter N. 7,5 (@] 2006-11-09 D 50 - Attribution d'options 200 000 500 000
Wilson, Mark 7 (e} 2006-10-26 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-09 D 50 - Attribution d'options 200 000 7.4200 200 000
BMONT Split Corp.
Actions privilégiées Class A
Scotia Capital Inc. 3 R (0] 2006-10-23 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1464 28.3200 0
Boralex inc.
Actions ordinaires
Kernaghan, Edward James 3
Kernwood Limited PI (@) 2006-11-13 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 8.1900 5119 600
O 2006-11-13 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 8.2000 5120 100
(0] 2006-11-14 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1800 8.2000 5121 900
Boston Pizza Royalties Income Fund
Parts
Cordoba, Michael 4,5 (@] 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 13.6300 24 240
(@) 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5500 13.7000 29740
Brainhunter Inc. (formerly TrekLogic Tec
Actions ordinaires
McCreesh, Donald Stephen 4 (0] 2005-03-31 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
R (@) 2005-08-24 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 24 500 0.8000 24 500
R O 2005-08-25 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 0.8000 25000
Schafheitlin, Donald Will 8 R (0] 2005-01-26 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 500) 1.2100 46 830
(0] 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 0.5800 36 830
Actions privilégiées convertibles
Penturn, James 4
Estate Of James Ro PI (0] 2002-06-25 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 575 000
PFH Investments Lt PI O 2002-06-25 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 425 000
Billets convertibles $2 million note convertible at $1 per share
Jasek, Adam John 4 O 2006-03-28 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 302090%0
o 2006-03-28 D 99 - Correction dinformation gf)g_gg;) $0.00
Billets convertibles Issued on acquisition of AJJA
Jasek, Adam John 4 o 2006-03-28 D 00 - Solde douverture-Déclaration initiale en format SEDI e
Options
Jasek, Adam John 4 (@] 2006-03-28 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-02 D 50 - Attribution d'options 100 000 100 000
Penturn, James 4 (0] 2006-11-02 D 50 - Attribution d'options 100 000 200 000
Prentice, Robert 5 (@] 2006-11-02 D 50 - Attribution d'options 200 000 350 000
Singh, Bhaktraj 4 o 2006-11-02 D 50 - Attribution d'options 150 000 1.0000 1150 000
Steinke, Melvin Cecil 4 (o] 2006-11-02 D 50 - Attribution d'options 650 000 750 000
Britannica Resources Corp.
Actions ordinaires
Awde, Jonathan Charles Ti 4,5 (@] 2006-11-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 19 500 0.4400 117 000
Brompton Equal Weight Oil & Gas Income F
Parts de fiducie
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Porteur inscrit
MacKay, Moyra E. 5 O 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 300 8.0500 2 300
Roode, David Edward 5
RRSP PI (0] 2004-10-07 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-11-10 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1800 8.1900 1800
Brompton Tracker Fund
Parts de fiducie
Zeiler, Lorne 5
John Zeiler Pl (0] 2006-11-15 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 430 7.5900 1530
RRSP PI (0] 2006-11-15 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 250 7.5800 650
Brompton VIP Income Fund
Parts de fiducie
Brompton VIP Income Trust 1 (@) 2006-10-27 D 38 - Rachat ou annulation (4 000) 14.7500
M 2006-10-30 D 38 - Rachat ou annulation (4 000) 14.7500 0
Brookfield Asset Management Inc.
Actions ordinaires Class A Limited Voting
Dean, Alan Vernon 5 (@] 2006-11-08 D 51 - Exercice d'options 6 750 12.7645 6 750
o 2006-11-08 D 51 - Exercice d'options 14 750 13.2445 21500
o 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (21 500) 51.7358 0
Harding, Robert J 4,5 (0] 2006-04-27 D 35 - Dividende en actions 164 400 493 200
(0] 2006-11-08 D 47 - Acquisition ou aliénation par don (16 000) 477 200
EdperPartners Limi PI O 2006-04-27 | 35 - Dividende en actions 192 055 515 384
Spousal RRSP Pl (@) 2006-04-27 | 35 - Dividende en actions 1200 3600
Kress, Edward Charles 7 (@] 2006-11-07 D 51 - Exercice d'options 36 000 36000.0000
M 2006-11-07 D 51 - Exercice d'options 36 000 8.5333 36 000
(0] 2006-11-07 D 51 - Exercice d'options 15750 7.3556 51750
McCain, George Wallace Fe 4
Elmar Holdco Limit PI O 2006-11-08 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 43 000 51.3990 58 000
(@) 2006-11-09 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3 500 52.2994 61500
Margaret & Wallace Pl (0] 2003-03-24 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-08 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 15500 51.6500 15 500
(0] 2006-11-09 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 8 600 51.6233 24 100
(@) 2006-11-10 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 9 000 52.3781 33100
O 2006-11-13 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 52.4800 34 100
Margaret McCain PI (0] 2003-03-24 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-11-09 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 25500 51.6486 25500
Deferred Share Units
Harding, Robert J 4,5 (@] 2006-04-27 D 35 - Dividende en actions 67 776 203 328
Options
Dean, Alan Vernon 5 O 2006-11-08 D 51 - Exercice d'options (21 500) 61 000
Harding, Robert J 4,5 (@] 2006-04-27 D 35 - Dividende en actions 361 031 1083 094
Kress, Edward Charles 7 (0] 2006-11-07 D 51 - Exercice d'options (51 750) 252 500
Restricted Share Units
Harding, Robert J 4,5 (@] 2006-04-27 D 35 - Dividende en actions 29 126 87 378
Brookfield Properties Corporation
Actions ordinaires
Farley, Thomas Fredrick 5 (0] 2006-11-08 D 51 - Exercice d'options 30 000 15.6133 30 000
(0] 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (30 000) 41.5106 0
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Initie :iao-n e n:)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit
Options
Farley, Thomas Fredrick 5 (0] 2006-11-08 D 51 - Exercice d'options (30 000) 326 639
Business Trust Equal Weight Income Fund
Parts de fiducie
Brompton Funds Management 4 (0] 2006-11-07 D 46 - Contrepartie de services 1605 11.0075
M 2006-11-06 D 46 - Contrepartie de services 1605 11.0075 1605
o 2006-11-07 D 46 - Contrepartie de services (1 605) 11.0075
M 2006-11-06 D 46 - Contrepartie de services (1 605) 11.0075 0
Roode, David Edward 5
RRSP Pl (6] 2003-10-22 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(@) 2006-11-10 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 8.2500 1 000
Cambior Inc.
Actions ordinaires
GAUCHER, MICHEL 4 (0] 2006-11-07 D 51 - Exercice d'options 10 000 2.2000 41 412
(0] 2006-11-07 D 51 - Exercice d'options 10 000 1.9500 51412
(0] 2006-11-07 D 51 - Exercice d'options 10 000 3.2700 61412
Options
GAUCHER, MICHEL 4 (0] 2006-11-07 D 51 - Exercice d'options (10 000) 2.2000 20 000
(0] 2006-11-07 D 51 - Exercice d'options (10 000) 1.9500 10 000
(0] 2006-11-07 D 51 - Exercice d'options (10 000) 3.2700 0
Canaccord Capital Inc.
Actions ordinaires
Chalmers, Paul Alexander 7
Paul Chalmers RSP Pl (0] 2006-11-15 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 000) 16.2200 97 870*
Evans, Aeron Thomsley 7 R (0] 2006-08-14 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (3 450) 18.0000 97 952
Canada Cartage Diversified Income Fund
Class B LP Units of CCD Limited Partnership
Rudyk, James Daniel 7 O 2006-11-16 D 36 - Conversion ou échange (100 000) 0
Parts de fiducie
Rudyk, James Daniel 7 (0] 2006-03-03 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-16 D 36 - Conversion ou échange 100 000 100 000
Canadian Energy Services L.P.
Parts de société en commandite Class A
Cillis, Laura Ann 5 (@] 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 600 5.8000 19 600
Hastings, Richard Graham 5 (@] 2006-09-25 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 800 6.0000 800
Canadian Natural Resources Limited
Actions ordinaires
Schroeder, Sheldon Lawren 5
Investorline Pl (0] 2006-11-03 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (714) 56.6900 4172
Options
Schroeder, Sheldon Lawren 5
Canadian Natural PI (6] 2004-04-06 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 150 500
(0] 2006-11-06 | 51 - Exercice d'options (4 000) 9.6230 146 500
Canadian Oil Sands Trust
Parts de fiducie
Hagerman, Allen R. 5 (0] 2006-11-09 D 47 - Acquisition ou aliénation par don (10) 31.3000 25079
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Porteur inscrit
O 2006-11-08 D 47 - Acquisition ou aliénation par don (370) 30.7000 25089
Mazankowski, Donald F. 7 (@] 2006-05-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 402 31.7515 43 042
Shultz, C.E. (Chuck) 7 (0] 2006-11-07 D 47 - Acquisition ou aliénation par don (3 000) 29.9500 100 430
(@) 2006-11-08 D 47 - Acquisition ou aliénation par don (1 000) 30.7000 99 430
O 2006-05-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 889 31.7515 95 059
(@) 2006-08-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 871 34.4383 103 430
Twiss, Wesley R. 7 (0] 2006-11-07 D 47 - Acquisition ou aliénation par don (200) 29.8800 34 550
Canadian Utilities Limited
Actions sans droit de vote Class A
Payne, R.L. Vaughan 7
HSBC InvestDirect PI O 2006-11-08 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 77 40.2900 101
(@) 2006-11-08 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (84) 42.0000 17
Southern, Ronald D. pEa o 2006-11-07 D 51 - Exercice d'options 67 200 150400 224704
(0] 2006-11-08 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (67 200) 40.5300 157 504
Sentgraf Enterpris Pl (0] 2006-11-08 | 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 67 200 40.5300 98 600
Options 30.08
Southern, Ronald D. g 7.8, O 2006-11-07 D 51 - Exercice d'options (67 200) 0
Canadian Western Bank
Actions ordinaires
Addington, William James 5 (0] 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 42.4500 12 786
O 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 42.9700 11786
o 2006-11-08 D 51 - Exercice d'options 2 500 13.2000 14 286
Burke, James Orville 5 R (o] 2006-10-09 D 51 - Exercice d'options 2 055 42.3740 2 055*
Halliwell, Michael Norman 8 (0] 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 44.0000 3762
Options
Addington, William James 5 (0] 2006-11-08 D 51 - Exercice d'options (2 500) 13.2000 95 200
Burke, James Orville 5 O 2006-11-09 D 51 - Exercice d'options (3 000) 40 400
Canetic Resources Trust
Débentures convertibles 6.5 Extendible Unsecured
Subordinated
Brawn, Robert Gerald Mami 4
Brawn Foundation Pl (0] 2006-11-13 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché ($ 30 000.00) 95.5100 301090203
(0] 2006-11-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché ($ 52 000.00) 95.7500 $ 971 000.00
Parts de fiducie
Brawn, Robert Gerald Mami 4 R
Brawn Foundation PI O 2006-11-03 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 16.4000 226 905
R (0] 2006-11-03 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 900 16.3500 227 805
(0] 2006-11-13 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 300 14.4000 229 105
(@) 2006-11-13 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1300 14.3900 230 405
O 2006-11-13 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 200 14.3700 230 605
(@) 2006-11-13 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 200 14.3800 230 805
O 2006-11-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2000 13.8500 232 805
(0] 2006-11-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 13.8600 233 305
(0] 2006-11-14 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 13.8700 233 805
(@) 2006-11-06 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 16.6100 228 805
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Porteur inscrit
Canexus Income Fund
Parts de fiducie
Kubera, Gary L. 4,5 (0] 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 6.2500 45 000
Canfor Pulp Income Fund
Fund Units
Pattison, James A. 6
Great Pacific Capi Pl (0] 2006-11-06 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (13 500) 11.6031 558 900
o 2006-11-07 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (11 600) 11.5004 547 300
(0] 2006-11-08 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (13 900) 11.1445 533 400
(@) 2006-11-09 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (56 800) 11.1205 476 600
O 2006-11-10 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (30 100) 11.0243 446 500
CanWest Global Communications Corp.
Actions a droit de vote subalterne
Asper, David g 7.5,
David Asper Holdin Pl (0] 2006-11-10 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (40 200) 10.2500 1057 573
Options
Bains, Dalbir Singh 5 O 2006-11-06 D 50 - Attribution d'options 12 500 25779
Bell, Ronald Edmer 7 (@] 2006-11-06 D 50 - Attribution d'options 1250 2 500
Bozak, Michael (Mitch) Wi 7 (0] 2006-11-06 D 50 - Attribution d'options 1250 3095
Desloges, Pierre Jean 5 (0] 2006-11-06 D 50 - Attribution d'options 6 000 24 000
Deys, Peter John 7 O 2006-11-06 D 50 - Attribution d'options 1250 2 500
Dore, Kathleen Ann 7 (@] 2006-11-06 D 50 - Attribution d'options 50 000 150 000
Duran, Arturo 7 (o] 2006-11-06 D 50 - Attribution d'options 5000 60 000
Elliot, Geoffrey 5 (@] 2006-11-06 D 50 - Attribution d'options 12 500 75 000
Federigi, Isabella 7 (0] 2006-11-06 D 50 - Attribution d'options 2500
M 2006-11-06 D 50 - Attribution d'options 1250 1250
Fisher, Gordon 7 (@] 2006-11-06 D 50 - Attribution d'options 6 250 25 000
Gardner, Roy William 7 (@) 2006-11-06 D 50 - Attribution d'options 2 500 10.1800
M 2006-11-06 D 50 - Attribution d'options 2 500 8 750
Hunt, William 7 (@] 2006-11-06 D 50 - Attribution d'options 6 000 17 000
Leslie, Bruce Michael 5 (0] 2006-11-06 D 50 - Attribution d'options 6 000 22 000
Lock, Marlene 5 (@] 2006-11-06 D 50 - Attribution d'options 6 000 13 500
O'Hara, Patrick Joseph 7 O 2006-11-06 D 50 - Attribution d'options 6 000 19 423
Saunders, Barry 7 (@) 2006-11-06 D 50 - Attribution d'options 1250 7 536
Schellenberg, Timothy Wil 7 (0] 2006-11-06 D 50 - Attribution d'options 1250 3750
Schmidt, Stanley 7 (0] 2006-11-06 D 50 - Attribution d'options 1250 13214
Spelliscy, Timothy Herber 7 O 2006-11-06 D 50 - Attribution d'options 1250 6 374
Viner, Peter Douglas 7 O 2006-11-06 D 50 - Attribution d'options 21000 241978
CanWest MediaWorks Income Fund
Droits Performance Units
Allnutt, Alan Ernest 7 (0] 2006-11-06 D 56 - Attribution de droits de souscription 18 021 36 042
Bent, Kevin Douglas 7 (0] 2006-11-06 D 56 - Attribution de droits de souscription 18 021 18 021
Duddy, Curtis Gerard 7 O 2006-11-06 D 56 - Attribution de droits de souscription 1802 3604
Duran, Arturo 7 (@] 2006-11-06 D 56 - Attribution de droits de souscription 28 834 57 668
Hope, Julia Leigh 7 O 2006-11-06 D 56 - Attribution de droits de souscription 8 650 17 300
Hughes, Linda 7 (@] 2006-11-06 D 56 - Attribution de droits de souscription 18 021 36 042
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Porteur inscrit
Kirk, Malcolm 7 (o] 2006-07-20 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-06 D 56 - Attribution de droits de souscription 18 021 18 021
Leuschner, Robert Allan 7 (0] 2006-11-06 D 56 - Attribution de droits de souscription 8 650 8 650
McKenzie, Robert 7 (@] 2006-11-15 D 56 - Attribution de droits de souscription 18 021 36 042
McLean, Gregory Gordon 7 O 2006-11-06 D 56 - Attribution de droits de souscription 8 650 17 300
Orban, James 7 (@] 2006-11-06 D 56 - Attribution de droits de souscription 18 021 36 042
Skulsky, Dennis 7 (@] 2006-11-06 D 56 - Attribution de droits de souscription 36 043 54 064
Venney, James Christopher 7 (@] 2006-11-05 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-06 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 604 3604
Viner, Peter Douglas 7,6 (@] 2006-11-06 D 56 - Attribution de droits de souscription 56 227 112 454
Cascades inc.
Actions ordinaires
Duplessis, Guy 7 (0] 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 000) 14.1500 2 844
(0] 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 14.2500 1844
O 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1561) 14.1600 283
Pelletier, Martin P. 4 (@) 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 600) 14.1200 65 454
O 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (11 012) 14.0100 54 442
(0] 2006-11-09 D 51 - Exercice d'options 13612 68 054
Options options d'achat d'actions ordinaires
Pelletier, Martin P. 4 (0] 2006-11-09 D 51 - Exercice d'options (13 612) 7.6400 54 240
CCS Income Trust
Parts de fiducie
McGurk, Brian Kenneth Sta 5 (0] 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (224) 34.9000 3609
o 2006-11-14 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 821 37.3100 4430
McMahon, James Michael 5 (0] 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 900 34.6200 4 905
O 2006-11-08 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 463 37.2400 5 368
Celestica Inc.
Options
Nicoletti, Paul 5 (0] 2006-11-09 D 51 - Exercice d'options (30 000) 9.6900USD 105 791
Century Mining Corporation
Actions ordinaires
Burns, Ross Fredrich 5
Karst Investments PI O 2006-11-10 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2000 0.8000 1168 500
(0] 2006-11-13 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 500 0.7800 1171 000
O 2006-11-13 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 500 0.7900 1173 500
Kent, Margaret Meri 4,5 (0] 2006-11-10 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 0.8000 1168 500
O 2006-11-13 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 500 0.7800 1171000
(@) 2006-11-13 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 500 0.7900 1173 500
Certicom Corp.
Options
Crotty, Bernard W. 4 (0] 2006-11-10 D 38 - Rachat ou annulation (15 000) 445 000*
Chariot Resources Limited
Actions ordinaires
Kutkevicius, John Joseph 4 (@) 2006-11-08 D 54 - Exercice de bons de souscription 50 000 0.3500 301 500
Bons de souscription
Kutkevicius, John Joseph 4 (0] 2006-11-08 D 54 - Exercice de bons de souscription (50 000) 0.3500 0
Options
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Porteur inscrit
Porcile, Fernando Emilio 4 (@] 2006-10-25 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
R (0] 2006-10-25 D 50 - Attribution d'options 200 000 200 000
Cl Financial Income Fund
Options
Simon, Paul E. 7 (0] 2006-11-15 D 52 - Expiration d'options (300) 3200
Parts de fiducie
Clulow, Thom 6 (@] 2006-11-02 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
R O 2006-11-02 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1400 23.0800 1400
Oughtred, George W. 4
Privatbanken Holdi PI O 2006-11-15 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (371 200) 24.6580 0
Cl Master Limited Partnership
Parts de société en commandite
Amalgamated Income LP 3
Amalgamated Income Pl (0] 2006-11-08 | 36 - Conversion ou échange 34 000 809 618
Cineplex Galaxy Income Fund
Parts
Mason, Gregory 5 (@) 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 000) 12.6500
M 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 000) 12.8000 2 000
Clemex Technologies Inc.
Options
Laroche, Sylvain 5 O 2006-11-05 D 52 - Expiration d'options (15 200) 61 500
Cline Mining Corporation
Actions ordinaires
Pinetree Capital Ltd. 3
Pinetree Resource Pl (0] 2006-11-08 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 5800 100
O 2006-11-08 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 700 000 0.4500 6 500 100
CML Healthcare Inc. (formerly, Canadian
Actions échangeables Exchangeable into Units of CML
Healthcare |
Mull, John 4
1207407 Ontario Li Pl (0] 2006-10-02 | 36 - Conversion ou échange (5973 196) 0
CML Healthcare Income Fund
Parts
Mull, John 4
1207407 Ontario Li PI O 2006-10-02 | 36 - Conversion ou échange 5973 196 5973 196
Wiseman, Stephen R. 4
Elaine Wiseman PI (0] 2005-05-17 1 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(@) 2006-11-10 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 13.0300 100
O 2006-11-10 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 13.0400 600
(@) 2006-11-10 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 900 13.0700 1500
O 2006-11-10 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 13.0900 1600
(0] 2006-11-10 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2900 13.1000 4 500
Spousal RRSP PI (0] 2006-11-09 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 13.0300 1500
Zimmerman, Waldemar 4
RRSP PI O 2006-11-09 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5000 13.0000 5500

CMQ Resources Inc.
Actions ordinaires
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Porteur inscrit
Dennis, Michael 5 (@] 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 20 000 0.4500 40 000
Coastal Contacts Inc.
Options d'achat hors bourse (et celles négociées privément)
Tokarski, Michaela 4 O 2006-10-18 D 73 - Expiration d'un dérivé émis par un tiers (300 000) 0
Cogeco Inc
Actions a droit de vote subalterne actions subalternes a droit d
Labelle, Henri P. 4 (0] 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 27.5000 86 550
COM DEV International Ltd.
Actions ordinaires
Anthony, G.F. Kym 4 R O 2005-07-26 D 47 - Acquisition ou aliénation par don (10 000) 3.0300 10 000
Options
Stajcer, Tony 2 O 2006-11-13 D 52 - Expiration d'options (15 000) 11.0000 67 802*
Communications Alliance Atlantis Inc.
Actions sans droit de vote Class B
McLean, Seaton 6 (@] 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 50 000 590 986
O 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 38.0900 590 886
(@) 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 38.0800 590 786
(0] 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 38.0400 590 686
(0] 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 38.0300 590 586
(0] 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 800) 38.0100 587 786
(@) 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (46 800) 38.0000 540 986
Options
McLean, Seaton 6 (0] 2006-11-13 D 51 - Exercice d'options (50 000) 27.0000 0
Compagnie des Chemins de Fer Nationaux d
Actions ordinaires
Gonta, Andrew J. 5 (@] 2006-11-03 D 51 - Exercice d'options 2 000 16.6733 10 780
(0] 2006-11-03 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 000) 47.5682USD 8 780
o 2006-11-03 D 51 - Exercice d'options 30 000 25.5900 38780
o 2006-11-03 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (30 000) 47.5682USD 8 780
Phillips, Karen B. 5 (0] 2006-11-06 D 51 - Exercice d'options 2500 29.1850USD 10 099
(0] 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 500) 48.4152 7 599
Trafton I, Gordon T. 5 O 2006-09-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 273 42.9740USD 7 983
Options
Gonta, Andrew J. 5 (0] 2006-11-03 D 51 - Exercice d'options (2 000) 16.6733 119 200
o 2006-11-03 D 51 - Exercice d'options (30 000) 25.5900 89 200
Phillips, Karen B. 5 (0] 2006-11-06 D 51 - Exercice d'options (2 500) 29.1850USD 17 500
Compagnie Pétroliére Impériale Ltée
Actions ordinaires
Exxon Mobil Corporation 3
Roytor & Co. Pl o 2006-11-06 | 32 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, (183 157) 40.9000 668 581 992
o 2006-11-07 | 52 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, (178 578) 40.7700 668 403 414
o 2006-11-08 | 52 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, (183 157) 420200 668 220 257
o 2006-11-09 | 52 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, (183 157) 42.8000 668 037 100
O 2006-11-10 1 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, (183 157) 42.1100 667 853 943
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Opération
Emetteur Rela- Re- Etat Date Emp- Description Nombre de Prix Solde
Titre tion tard opé- de rise de I'opération titres ou unitaire courant
Initié :iao-n WERIELET m‘)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit
r
Imperial Oil Limited 1 (0] 2006-11-06 D 38 - Rachat ou annulation 80 000 40.8046 80 000
(0] 2006-11-06 D 38 - Rachat ou annulation (80 000) 40.8046 0
(0] 2006-11-07 D 38 - Rachat ou annulation 78 000 40.8316 78 000
O 2006-11-07 D 38 - Rachat ou annulation (78 000) 40.8316 0
(@) 2006-11-08 D 38 - Rachat ou annulation 80 000 41.6877 80 000
(0] 2006-11-08 D 38 - Rachat ou annulation (80 000) 41.6877 0
(0] 2006-11-09 D 38 - Rachat ou annulation 80 000 42.7492 80 000
(0] 2006-11-09 D 38 - Rachat ou annulation (80 000) 42.7492 0
(0] 2006-11-10 D 38 - Rachat ou annulation 80 000 41.8417 80 000
O 2006-11-10 D 38 - Rachat ou annulation (80 000) 41.8417 0
COMPASS Income Fund
Parts de fiducie
COMPASS Income Fund 1 (0] 2005-11-18 D 38 - Rachat ou annulation 8 600 12.7700
M 2005-11-18 D 38 - Rachat ou annulation 13 500 12.7700
M 2005-11-18 D 38 - Rachat ou annulation 3700 12.7700 1991 835
R O 2005-01-25 D 38 - Rachat ou annulation 4100 14.8300
M 2006-01-25 D 38 - Rachat ou annulation 4100 14.8300 8 587 207
R (0] 2003-02-23 D 38 - Rachat ou annulation 2600 14.4800
M 2006-02-23 D 38 - Rachat ou annulation 2 600 14.4800 8 637 107
Compton Petroleum Corporation
Actions ordinaires
CENTENNIAL ENERGY PARTNER 3
Hoyt Farm Partners Pl o 2006-11-01 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 68 000 10.3000USD 7 367 084
Connor, Clark & Lunn Global Financials F
Parts de fiducie
Murdoch, W. Neil 4
David Murdoch PI (@) 2006-05-15 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-11-10 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 9.8000 1 000*
(@] 2006-11-14 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 9.8000 2 000*
Core IncomePlus Fund
Parts de fiducie
Core IncomePlus Fund 1 O 2006-11-03 D 38 - Rachat ou annulation 4 200 8.2700 1190 006
(0] 2006-11-06 D 38 - Rachat ou annulation 7 600 8.4100 1197 606
(0] 2006-11-07 D 38 - Rachat ou annulation 5700 8.4400 1203 306
(0] 2006-11-08 D 38 - Rachat ou annulation 1 500 8.2900 1209 806
(0] 2006-11-09 D 38 - Rachat ou annulation 2900 8.2000 1219 006
(@) 2006-11-07 D 38 - Rachat ou annulation 5000 8.4000 1208 306
(0] 2006-11-08 D 38 - Rachat ou annulation 6 300 8.3900 1216 106
(0] 2006-11-09 D 38 - Rachat ou annulation 3000 8.2800 1222 006
Corporation Cott
Performance Share Units
Willis, Brent 4,5 R (@] 2006-10-25 D 56 - Attribution de droits de souscription 25000 18.5800 122 469
Corporation de Sécurité Garda World
Actions ordinaires Catégorie "A"
Bentley, Allan 5 (0] 2006-02-27 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-10 D 51 - Exercice d'options 10 000 1.2500 10 000
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Emetteur Rela- Re- Etat Date Emp- Description Nombre de Prix Solde
Titre tion tard opé- de rise de I'opération titres ou unitaire courant
Initie :iao-n e m‘)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit
Options
Bentley, Allan 5 (0] 2006-11-10 D 51 - Exercice d'options (10 000) 1.2500 140 000
Corporation Energie Split Inc.
Actions ordinaires Capital Yield
Dawson, Thomas C. 4
Judith B. Dawson PI O 2006-11-03 C 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (2 000) 17.8800 0
Judith B. Dawson R PI (0] 2003-09-18 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-11-07 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 18.8750 3000
(@] 2006-11-03 C 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 2 000 17.8800 2 000
Corporation Immobiliere Cagim
Actions ordinaires catégorie "A"
Lépine, Denis 5 (o] 2006-11-13 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 37 000
Mandataire PI (0] 2006-11-13 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 17 500
Corporation Nortel Networks
Options Nortel 2005 Stock Incentive Plan
Bovarnick, Ellen 7 (@] 2006-10-30 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
o 2006-11-10 D 50 - Attribution d'options 100 000 1.9900USD 100 000
Finter, Peter Richard 7 (0] 2006-11-10 D 50 - Attribution d'options 26 000 1.9900USD 40 000
Kenning, John Charles 7 (0] 2006-10-09 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-10 D 50 - Attribution d'options 60 000 1.9900USD 60 000
Owings, John Raymond 7 (@) 2006-10-16 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
o 2006-11-10 D 50 - Attribution d'options 85 000 1.9900USD 85 000
Templeton, Paul 7 (0] 2006-11-10 D 50 - Attribution d'options 26 000 1.9900USD 40 000
Restricted Stock Units - Nortel 2005 Stock Incentive Plan
Bovarnick, Ellen 7 (0] 2006-10-30 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-11-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 50 000 50 000
Finter, Peter Richard 7 (@] 2006-10-10 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-11-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 30 000 30 000
Kenning, John Charles 7 (@] 2006-10-09 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 65 000 65 000
Owings, John Raymond 7 (0] 2006-10-16 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-11-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 130 000 130 000
Templeton, Paul 7 (@] 2006-10-10 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-11-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 30 000 30 000
Countryside Power Income Fund
Parts
Archibald, Nicole Jane 7 (@] 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 600 7.9600 1 100*
CPL Technologies Inc.
Options
Allaire, Jonathan 4 (@] 2006-11-07 D 50 - Attribution d'options 15 000 0.1400 146 366
Charron, Yvan 4 (0] 2006-11-07 D 50 - Attribution d'options 15 000 140 000
Desaulniers, Jean-Claude 4 (@] 2006-11-07 D 50 - Attribution d'options 15 000 546 366
Lewis, Julien 5 (@] 2006-11-07 D 50 - Attribution d'options 15 000
M 2006-11-07 D 50 - Attribution d'options 15000 121 366*
proulx, jean-guy 4 o 2006-11-07 D 50 - Attribution d'options 15 000 140 000
CPVC Financial Corporation
Actions ordinaires
6. Marchés des valeurs 17 novembre 2006 - Vol. 3, n° 46 2]



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Opération
Emetteur Rela- Re- Etat Date Emp- Description Nombre de Prix Solde
Titre tion tard opé- de rise de I'opération titres ou unitaire courant
Initie :iao-n I'opération n:)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit
Brown, Robert Ellis 3 (o] 2006-11-07 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 12 986 631
Canadian Public Ve Pl (0] 2006-11-07 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 836 000
RSB Investments In Pl (0] 2006-11-07 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 2650015
Hess, William Lyle 4,53 (@] 2006-11-07 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 4 189 900
Canadain Public Ve PI O 2006-11-07 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 836 000
www trust Pl (@) 2006-11-07 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 11 318 080
Lambert, Alain 4,53 (@] 2006-11-07 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 9725100
891231 Alberta Ltd Pl (0] 2006-11-07 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 2 298 067
Canadian Public Ve Pl (0] 2006-11-07 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 836 000
Fiducie Enfants Al Pl (@) 2006-11-07 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 1150 000
Mary Lou Parise PI O 2006-11-07 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 1849 080
One and Company Ca Pl (@) 2006-11-07 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 2 128 053
Bons de souscription
Brown, Robert Ellis 3 (0] 2006-11-07 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 700 000
Lambert, Alain 4,53 (@] 2006-11-07 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(@) 2006-11-07 D 53 - Attribution de bons de souscription 1 000 000 0.1000 1 000 000
Options
Hess, William Lyle 4,5 3 (@] 2006-11-07 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 866 700
Lambert, Alain 4,53 (e} 2006-11-07 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-07 D 50 - Attribution d'options 866 700 0.0865 866 700
Cygnal Technologies Corporation
Options
Moncrieff, George 5 (@] 2006-11-08 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
M 2006-11-08 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-08 D 50 - Attribution d'options 75 000 0.6800 75 000
Cyries Energy Inc.
Options
Carrigy, Brendan Richard 5 (@) 2006-11-10 D 99 - Correction d'information (150 000) 267 232
Dectron Internationale Inc.
Actions ordinaires
Useche Gutierrez, Aurelio 5 (0] 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 4.0700USD 41 542
O 2006-11-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 4.6000 42 542
Dejour Enterprises Ltd.
Actions ordinaires
Fry, David 5 (@] 2006-11-06 D 51 - Exercice d'options 3900 0.5500 3900
(0] 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 900) 2.0000 0
(0] 2006-11-06 D 51 - Exercice d'options 2900 0.6600 2900
(@) 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 900) 2.0000 0
Options
Fry, David 8 o 2006-11-06 D 51 - Exercice d'options (3 900) 141770
(0] 2006-11-06 D 51 - Exercice d'options (2 900) 138 870
Denison Mines Inc.
Actions ordinaires
LITTLE, PAUL F. 4 (@] 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 500 22.6400 170 198
O 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2000 22.1000 172 198
(@] 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3200 22.2600 175 398

Diagnos Inc.
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Emetteur Rela- Re- Etat Date Emp- Description Nombre de Prix Solde
Titre tion tard opé- de rise de I'opération titres ou unitaire courant
Initie :iao-n e m‘)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit
Actions ordinaires
Crevier, David 4 (@] 2006-11-10 D 54 - Exercice de bons de souscription 375 000 0.2000 425 000
Bons de souscription
Crevier, David 4 (@] 2004-06-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2004-06-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-11-09 D 47 - Acquisition ou aliénation par don 375000 375000
(0] 2006-11-10 D 54 - Exercice de bons de souscription (375 000) 0
Drive Products Income Fund
Parts de fiducie
Amos, Gordon Ross 4
RSP1223NV1 PI (@) 2006-11-09 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1600 6.6000 4 000
Duke Energy Income Fund
Parts de fiducie
Haughey, Douglas J. 7 (0] 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 9.0000 4 000*
Dundee Precious Metals Inc.
Options
Proulx, Paul Gregory 5 (@) 2006-10-12 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-08 D 50 - Attribution d'options 50 000 10.6200 50 000
Ritza, Stephanie Anne 5 (@] 2006-11-03 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 20 000
Dundee Real Estate Investment Trust
Droits deferred trust units
Jackman, Duncan Newton Ro 4 O 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 14 4 261
(0] 2006-11-09 D 56 - Attribution de droits de souscription 1000 4 247
Dynatec Corporation
Actions ordinaires
Dengler, W. Robert 4,5 (@] 2002-12-05 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-07 D 51 - Exercice d'options 3 000 000 0.7500 3 000 000
O 2006-11-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 000 000) 1.9500 0
Klassen, Arnold 5 (@] 2006-11-09 D 51 - Exercice d'options 500 000 1.9800
M 2006-11-09 D 51 - Exercice d'options 500 000 857 411
(0] 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500 000) 1.9800 357 411
Options Common Shares
Dengler, W. Robert 4,5 (@) 2006-11-07 D 51 - Exercice d'options (3 000 000) 0.7500 386 364
Klassen, Arnold 5 (@] 1997-09-30 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 500 000
o 2006-11-09 D 51 - Exercice d'options (500 000) 175 000
R (0] 2005-12-09 D 50 - Attribution d'options 175 000 1.2700 675 000
EGI Financial Holdings Inc.
Actions ordinaires
LITTLE, PAUL F. 4 (@] 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 9.2200 330 782
Options
Kalopsis, George 7 (0] 2006-09-21 D 50 - Attribution d'options 6 750 10.6100
R M 2006-03-03 D 50 - Attribution d'options 6 750 10.6100 51750
Eldorado Gold Corporation
Actions ordinaires
Lenton, Wayne Douglas 4 o 2006-11-07 D 51 - Exercice d'options 20 000 0.2600 65 700
Options
Lenton, Wayne Douglas 4 (0] 2006-11-07 D 51 - Exercice d'options (20 000) 0.2600 100 000
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Porteur inscrit
Ember Resources Inc.
Actions ordinaires
Drolet, Thomas Stanley 4 (0] 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3 000 3.0000 68 000
Enbridge Inc.
Actions ordinaires
Bird, John Richard 5 (@) 2006-09-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 176 33.8000 7 402
(0] 2006-09-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 2 35.4700 7 404
(0] 2006-11-06 D 51 - Exercice d'options 59 080 19.1000 66 484
(0] 2006-11-06 D 51 - Exercice d'options 80 000 21.8500 146 484
(@) 2006-11-07 D 47 - Acquisition ou aliénation par don (139 080) 38.9600 7 404
o 2006-11-07 D 51 - Exercice d'options 40 000 20.8250 47 404
(@) 2006-11-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (40 000) 38.7650 7 404
Bieber Securities/ PI O 2006-11-07 | 51 - Exercice d'options 20920 19.1000 92 800
Sevick, Gregory Leonard 7 (0] 2006-09-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 207 36.5600 10 260
(0] 2006-11-09 D 51 - Exercice d'options 11 200 12.4125 21460
(@) 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (11 200) 39.5000 10 260
Zupan, Leon Anthony 7 O 2006-09-30 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 198 35.0300 3668
(0] 2006-11-08 D 51 - Exercice d'options 1100 16.6250 4768
(0] 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 100) 39.2000 3668
(0] 2006-11-09 D 47 - Acquisition ou aliénation par don (167) 39.3000 3 501
Scotia McLeod RRSP PI O 2006-09-30 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 16 35.4700 677
Options $12.4125 ($24.825) - July 10, 2007 Expiry
Sevick, Gregory Leonard 7 (0] 2006-11-09 D 51 - Exercice d'options (11 200) 12.4125 0
Options $16.625 ($33.25) - July 29, 2008 Expiry
Zupan, Leon Anthony 7 (0] 2006-11-08 D 51 - Exercice d'options (1 100) 16.6250 10 900
Options $19.10 ($38.20) - February 21, 2011 Expiry
Bird, John Richard 5 O 2006-11-06 D 51 - Exercice d'options (59 080) 20920
(@) 2006-11-07 D 51 - Exercice d'options (20 920) 0
Options $20.825 ($41.65) - February 6, 2013 Expiry
Bird, John Richard 5 (0] 2006-11-07 D 51 - Exercice d'options (40 000) 40 000
Options $21.85 ($43.70) - February 5, 2012 Expiry
Bird, John Richard 5 O 2006-11-06 D 51 - Exercice d'options (80 000) 0
EnCana Corporation
Actions ordinaires
Grant, Robert 7,5 (@] 2006-11-08 D 51 - Exercice d'options 5000 24.1750 10 877
(0] 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (700) 56.9400 10 177
O 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 56.9300 9977
(@) 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (700) 56.9200 9277
O 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 56.9100 8 977
o 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 56.9000 8777
(0] 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 600) 56.8700 7177
(0] 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 56.8600 6177
O 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 56.8500 5877
Robertson, Neil William (5 (@] 2006-11-09 D 51 - Exercice d'options 7 000 24.1750 13 269
(0] 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 300) 57.8200 8 969
(0] 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (600) 57.8100 8 369
(0] 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 57.8000 7 869
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Porteur inscrit
(@) 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (600) 57.7900 7 269
(0] 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 57.7800 6 269
Whitehead, Larry L. 7,5 (0] 2006-11-08 D 51 - Exercice d'options 500 23.9000 2423
O 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 56.7500 1923
Options
Grant, Robert 7,5 O 2006-11-08 D 51 - Exercice d'options (5 000) 24.1750 115 000
Robertson, Neil William 8 o 2006-11-09 D 51 - Exercice d'options (7 000) 24.1750 38 000
Whitehead, Larry L. 7,5 (0] 2006-11-08 D 51 - Exercice d'options (500) 23.9000 7 500
Enerflex Systems Income Fund
Parts de fiducie Trust Units
Ross, John Nicholas 4 (@) 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (9 000) 10.1000 7 066
O 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (7 000) 10.3857 66
o 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (66) 10.3500 0
Energy Split Corp. Il Inc.
Capital Yield Shares
Dawson, Thomas C. 4
Judith B. Dawson Pl (@) 2006-11-03 C 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (2 000) 14.6000 0
Judith B. Dawson R Pl (0] 2004-12-13 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-03 C 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 2 000 14.6000 2 000
(0] 2006-11-07 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 15.0000 3 000
eNGENUITY Technologies Inc. (formerly Vi
Actions ordinaires
Cajolet, Claude 4 (@] 2005-05-20 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 6 600 1.0900 6 600
(0] 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3400 1.1000 10 000
Laporte, Gilles 4 (@] 2006-11-09 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 27 000
Ensign Energy Services Inc.
Actions ordinaires
Schledwitz, Thomas 5 (@] 2006-11-14 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 5000
Options
Schledwitz, Thomas 5 (0] 2006-11-14 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 183 400
Enterra Energy Trust
Parts de fiducie
Reader, John Frederick 5 (@] 2006-11-06 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 440 7.5800USD 3579
Roskey, Victor 8 o 2006-11-06 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 484 7.5800USD 1548
Tyndall, James Henry 5 (0] 2006-11-06 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 484 7.5800USD 3812
Ergoresearch Ltd.
Actions ordinaires
BOUCHER, DANIELLE g 78, R o 2006-10-27 D 47 - Acquisition ou aliénation par don (3 000 000) 13 000 000*
Esperanza Silver Corporation
Actions ordinaires
Bond, William 5 (0] 2006-11-09 D 51 - Exercice d'options 20 000 0.4000 46 400
(6] 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 2.8700 41 400
O 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 2.8600 36 400
o 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 000) 2.8500 26 400
Options
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Opération
Emetteur Rela- Re- Etat Date Emp- Description Nombre de Prix Solde
Titre tion tard opé- de rise de I'opération titres ou unitaire courant
Initie :iao-n e m‘)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit
Bond, William B (0] 2006-11-09 D 51 - Exercice d'options (20 000) 0.4000 205 000
European Minerals Corporation
Options
Hanford, Timothy John 4 (@] 2006-09-28 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-07 D 50 - Attribution d'options 200 000 0.8400 200 000
Kennedy, William Gilbert 4 (6] 2006-11-07 D 50 - Attribution d'options 1 500 000 0.8400 4 325000
Nicholson, Howard Martin 5 (@] 2006-11-07 D 50 - Attribution d'options 750 000 0.8400 2 025 000
Potts, Graham Anthony 5 (@] 2006-11-07 D 50 - Attribution d'options 400 000 0.8400 1 365 000
Roberts, John Merfyn 4 (0] 2006-11-07 D 50 - Attribution d'options 200 000 0.8400 500 000
Rollason, Simon John 7 (@] 2006-11-07 D 50 - Attribution d'options 200 000 0.8400 400 000
Williams, Anthony Joseph 4 (@) 2006-11-07 D 50 - Attribution d'options 1 500 000 0.8400 4 575 000
EXPLORATION AMSECO LTEE
Actions ordinaires
Dufour, Bertrand 4,5 (0] 2005-12-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-07 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 100 000 0.2500 100 000
Tremblay, Denis 4 (@] 2005-12-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
o 2006-11-07 D 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de 68 000 0.2500 68 000
prospectus
Bons de souscription
Dufour, Bertrand 4,5 (@] 2005-12-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-07 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 100 000 100 000
Tremblay, Denis 4 (@] 2005-12-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
o 2006-11-07 D 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de 68 000 68 000
prospectus
Options
Dufour, Bertrand 4,5 (@] 2005-12-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-10 D 50 - Attribution d'options 125 000 125 000
Tremblay, Denis 4 (0] 2005-12-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-09 D 50 - Attribution d'options 75 000 75 000
Exploration Azimut inc.
Actions ordinaires
Bonneau, Jacques 4 (0] 2006-11-02 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (25 000) 3.8000 237 700
(0] 2006-11-03 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (8 000) 3.8700 229700
O 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 000) 4.0500 226 700
(@) 2006-11-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 400) 4.1100 223 300
O 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (8 300) 4.1600 215000
o 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 300) 4.3300 210700
Exploration Dia Bras inc.
Actions ordinaires
Renaud, Philip 4 O 2006-11-13 D 54 - Exercice de bons de souscription 666 667 0.9000 6 764 668
Bons de souscription
Renaud, Philip 4 (0] 2006-11-13 D 54 - Exercice de bons de souscription (666 667) 0
Exploration Orbite VSPA Inc.
Actions Classe A
Chevrette, Charles 4 (@] 2005-09-12 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-10-30 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 50 000 0.2000 50 000

Bons de souscription
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Opération
Emetteur Rela- Re- Etat Date Emp- Description Nombre de Prix Solde
Titre tion tard opé- de rise de I'opération titres ou unitaire courant
Initie :iao-n e m‘)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit
Chevrette, Charles 4 (o] 2005-09-12 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-10-30 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 25000 25000
Extendicare Inc.
Actions a droit de vote multiple
Jodrey, John J 3
Hantsport Securiti PI (@) 2006-11-10 | 36 - Conversion ou échange (5 300) 0
Mumsco Holdings Limited 3 (0] 2006-11-10 D 36 - Conversion ou échange (42 498) 0
Scotia Investments Limite 3 o 2006-11-10 D 36 - Conversion ou échange (221 000) 0
Annapolis Group In Pl (0] 2006-09-10 | 36 - Conversion ou échange (60 000)
M 2006-11-10 | 36 - Conversion ou échange (60 000) 0
Avon Valley Greenh PI O 2006-11-10 | 36 - Conversion ou échange (1 000 000) 0
CKF Inc. PI (@) 2006-11-10 | 36 - Conversion ou échange (416 000) 300 000
(0] 2006-11-10 | 36 - Conversion ou échange (300 000) 0
Cobicorp (2005) Lt Pl (0] 2006-11-10 | 36 - Conversion ou échange (1 945 000) 0
Envirosystems Inc. PI O 2006-11-10 | 36 - Conversion ou échange (585 000) 0
Florist Transport PI (@) 2006-11-10 | 36 - Conversion ou échange (39 000) 0
Fundy Capital Inc. PI O 2006-11-10 | 36 - Conversion ou échange (16 500) 0
Gordon's Greenhous Pl o 2006-11-10 | 36 - Conversion ou échange (700 000) 0
Minas Basin Invest Pl (0] 2006-11-10 | 36 - Conversion ou échange (200 000) 0
Minas Basin Pulp & Pl (0] 2006-11-10 | 36 - Conversion ou échange (1219 000) 0
Minas Group Limite PI O 2006-11-10 | 36 - Conversion ou échange (440 000) 0
Monserrat Holdings PI (@) 2006-11-10 | 36 - Conversion ou échange (23 500) 0
Regal Agencies Lim Pl (0] 2006-11-10 | 36 - Conversion ou échange (35 000) 0
Royal Gardens Limi Pl o 2006-11-10 | 36 - Conversion ou échange (300 000) 0
Scotia Greenhouses Pl (0] 2006-11-10 | 36 - Conversion ou échange (100 000) 0
Actions a droit de vote subalterne
Fountain, Jillian Elizabe 5 O 2006-11-10 D 36 - Conversion ou échange (1 528) 0
Goldsmith, Seth B. 4 (@) 2006-11-10 D 36 - Conversion ou échange (15 000)
M 2006-11-10 D 36 - Conversion ou échange (15 000) 0
Scotia Investments Limite 3 (@] 2006-11-10 D 36 - Conversion ou échange (8 667) 0
Extendicare Limited Partnership
Class A limited partnership units
Extendicare Trust 3 (6] 2006-11-10 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 59 178 871
Class B limited partnership units
Jodrey, John J 3
Hantsport Securiti Pl (0] 2006-11-10 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-11-10 | 36 - Conversion ou échange 5698 5698
Mumsco Holdings Limited 3 (@) 2006-11-10 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-11-10 D 36 - Conversion ou échange 45 685 45 685
Scotia Investments Limite 3 o 2006-11-10 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-10 D 36 - Conversion ou échange 237 575 237 575
(0] 2006-11-10 D 36 - Conversion ou échange 8 667 246 242
Annapolis Group In PI O 2006-11-10 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(@) 2006-11-10 | 36 - Conversion ou échange 64 500 64 500
CKF Inc. Pl (0] 2006-11-10 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-10 | 36 - Conversion ou échange 447 200 447 200
Cobicorp (2005) Lt Pl (0] 2006-11-10 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
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Opération
Emetteur Rela- Re- Etat Date Emp- Description Nombre de Prix Solde
Titre tion tard opé- de rise de I'opération titres ou unitaire courant
Initie :iao-n e m‘)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit
(@) 2006-11-10 | 36 - Conversion ou échange 2090 875 2090 875
Minas Basin Invest Pl (0] 2006-11-10 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-10 | 36 - Conversion ou échange 215 000 215 000
Minas Basin Pulp & PI O 2006-11-10 1 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-10 | 36 - Conversion ou échange 1310425 1310425
Minas Group Limite PI O 2006-11-10 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-10 | 36 - Conversion ou échange 473 000 473 000
Extendicare Real Estate Investment Trust
Parts de fiducie
Everson, Elaine E. 5 (@] 2006-11-10 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(@) 2006-11-10 D 36 - Conversion ou échange 6 422 6 422
Fountain, Jillian Elizabe 5 (o] 2006-11-10 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
o 2006-11-10 D 36 - Conversion ou échange 1528 1528
Goldsmith, Seth B. 4 (0] 2006-11-10 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-10 D 36 - Conversion ou échange 15 000 15 000
Scotia Investments Limite 3
Avon Valley Greenh PI (@) 2006-11-10 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-10-10 | 36 - Conversion ou échange 1075 000
M 2006-11-10 | 36 - Conversion ou échange 1075 000 1075 000
CKF Inc. PI (0] 2006-11-10 1 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(@) 2006-11-10 | 36 - Conversion ou échange 322 500 322 500
Envirosystems Inc. PI O 2006-11-10 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-10 | 36 - Conversion ou échange 628 875 628 875
Florist Transport PI O 2006-11-10 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-10 | 36 - Conversion ou échange 41925 41 925
Fundy Capital Inc. PI O 2006-11-10 1 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-10 | 36 - Conversion ou échange 17 738 17 738
Gordon's Greenhous Pl (6] 2006-11-10 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
o 2006-11-10 | 36 - Conversion ou échange 752 500 752 500
Monserrat Holdings PI (0] 2006-11-10 1 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-10 | 36 - Conversion ou échange 25 263 25 263
Scotia Greenhouses Pl (6] 2006-11-10 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(@) 2006-11-10 | 36 - Conversion ou échange 107 500 107 500
Faircourt Split Seven Trust
Parts de fiducie
Panagopoulos, Christopher 5 (0] 2006-11-02 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (450) 18.5100 181
O 2006-11-09 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 2 20.2500 183
Fairquest Energy Limited
Actions ordinaires
Cohen, Carl Steven 5 O 2006-11-14 D 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus 7 000 4.9500 47 314
Maitland, Robert A. 4,5 (0] 2006-11-14 D 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus 25 000 3.8000 868 291
Walls, Richard Alan 4,5 O 2006-11-14 D 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus 11 500 3.8000 950 616
Fiducie houillére canadienne Fording
Parts
Popowich, James 5
CIBC Mellon PI (0] 2006-11-14 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 915 35.9600 0
(0] 2006-11-07 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (3 101) 23.5800 (1915)
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Opération
Emetteur Rela- Re- Etat Date Emp- Description Nombre de Prix Solde
Titre tion tard opé- de rise de I'opération titres ou unitaire courant
Initie :iao-n e m‘)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit
Financiere Sun Life inc.
Actions ordinaires
Bogart, Thomas A. 5 (0] 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 149 47.9500 8 567
Minucci, William 5 (@] 2006-11-15 D 51 - Exercice d'options 1 000 33.1600 1 000
O 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (800) 49.4600 200
(@) 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 49.4500 0
Moskovit, Evan 5 (@] 2005-05-16 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-13 D 51 - Exercice d'options 3975 18.2100USD 3 975
(0] 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3975) 42.2000USD 0
o 2006-11-13 D 51 - Exercice d'options 3 000 18.7600USD 3 000
O 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 000) 42.2000USD 0
o 2006-11-13 D 51 - Exercice d'options 3200 20.8400USD 3 200
(0] 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 200) 42.2000USD 0
Pounder, Dale 5 (0] 2006-11-10 D 51 - Exercice d'options 2750 29.4900 5750
O 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 750) 48.5000 3000
Stramaglia, Michael 5 (@) 2006-11-09 D 51 - Exercice d'options 10 000 27.7000 11494
O 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 47.8400 11194
o 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 47.8300 11 094
(0] 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 800) 47.8100 9294
(0] 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (700) 47.7800 8 594
O 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 47.7700 7 594
(@) 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 47.7600 6 594
(0] 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 800) 47.7500 4794
o 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 700) 47.7400 3094
(0] 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 600) 47.7000 1494
o 2006-11-15 D 51 - Exercice d'options 10 000 27.7000 11494
O 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 49.2300 11194
(@) 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 900) 49.2100 7 294
(0] 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 49.2400 7194
(0] 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 300) 49.2800 5894
(0] 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 100) 49.2500 4794
(@) 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 300) 49.2000 1494
The Stramaglia Fam PI O 2006-11-10 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (800) 47.9900 8 200
(0] 2006-11-10 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (8 200) 47.9800 0
O 2006-11-10 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 9000 48.0000 9000
Wilson, Robert 8 (e} 2006-11-15 D 51 - Exercice d'options 3150 40.8000 5171
O 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 150) 49.6500 2021
Options
Minucci, William 5 O 2006-11-15 D 51 - Exercice d'options (1 000) 33.1600 22 475
Moskovit, Evan 8 o 2006-11-13 D 51 - Exercice d'options (3975) 18.2100USD 12 425
(0] 2006-11-13 D 51 - Exercice d'options (3 000) 18.7600USD 9 425
o 2006-11-13 D 51 - Exercice d'options (3 200) 20.8400USD 6 225
Pounder, Dale 5 O 2006-11-10 D 51 - Exercice d'options (2 750) 29.4900 35700
Stramaglia, Michael 5 (@) 2006-11-09 D 51 - Exercice d'options (10 000) 27.7000 78 600
(0] 2006-11-15 D 51 - Exercice d'options (10 000) 27.7000 68 600
Wilson, Robert 5 o 2006-11-15 D 51 - Exercice d'options (3 150) 40.8000 28 100

First Asset Energy & Resource Fund (form
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Emetteur Rela- Re- Etat Date Emp- Description Nombre de Prix Solde
Titre tion tard opé- de rise de I'opération titres ou unitaire courant
Initie :iao-n e n:)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit
Parts de société en commandite
First Asset Energy & Reso 7 (0] 2006-11-03 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-08 D 38 - Rachat ou annulation 4 500 20.1978 4 500
(6] 2006-11-10 D 38 - Rachat ou annulation 1000 19.7000 5 500
First Asset Energy & Resource Income & G
Parts de société en commandite
First Asset Energy & Reso 7 o 2006-11-03 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-08 D 38 - Rachat ou annulation 3000 31.4500 3000
(0] 2006-11-10 D 38 - Rachat ou annulation 1300 31.4500 4 300
First Asset Pipes & Power Income Fund
Parts de fiducie
First Asset Equal Weight 1 O 2006-11-09 D 38 - Rachat ou annulation 10 800 7.6755 296 600
o 2006-11-10 D 38 - Rachat ou annulation 5 300 7.1728 301 900
First Factor Developments Inc.
Actions ordinaires
Williams, Allan William 4
Neon Rainbow Holdi Pl (@) 2006-11-03 | 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (500 000) 0.1200 750 000*
(0] 2006-11-03 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (50 000) 0.1200 700 000*
First National Financial Income Fund
Parts
COURTEAU, Robert G 4 (@] 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 700 12.2500 7 700
Inglis, Robert 5
Cecilia and Robert PI (0] 2006-06-07 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-11-14 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2000 12.8000 2000
(@] 2006-11-15 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 12.7500 3 000
Flaherty & Crumrine Investment Grade Pre
Parts de fiducie
Roode, David Edward 5
RRSP PI o 2004-05-17 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-10 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 20.9900 500
Fonds de revenu Bell Aliant Communicatio
Parts
Anderson, J. Trevor 7 (@) 2006-11-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (745) 28.1100 161
Mckinnon, Elaine 7 (@] 2006-09-15 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 93 34.8200 766
o 2006-10-13 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 40 34.2400 806
(0] 2006-11-01 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (725) 33.8600 81
Robichon, Jacques 7 o 2006-07-10 D 52 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 314
M 2006-07-10 D 52 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 489
M 2006-07-10 D ?2 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 489
M 2006-07-10 D r22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 459
M 2006-07-10 D 32 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 489
M 2006-07-10 D 22 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 514 514

r
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Opération
Emetteur Rela- Re- Etat Date Emp- Description Nombre de Prix Solde
Titre tion tard opé- de rise de I'opération titres ou unitaire courant
Initie :iao-n e m‘)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit
Foremer, Lemmdloe 7 o 2006-07-10 D 32 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 350
M 2006-07-10 D 32 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 461
M 2006-07-10 D 32 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 461
M 2006-07-10 D 32 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 500 500
Fonds de revenu Groupe Santé Medisys
Parts
Elman, Sheldon Barry 4,5 R
RRSP PI O 2006-10-23 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 11.7000 2000
Fonds de Revenu Pages Jaunes
Parts de fiducie Restricted Unit - Restricted Unit Plan
Batchelor, Paul 5 (@] 2006-10-30 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 1099
Fonds de revenu TransForce
Parts de fiducie
Baillargeon, Marc 5 (@] 2006-10-10 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
o 2006-11-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 13.0000 500
fonds de Revenue BFI Canada
Parts (Ordinary Units)
LoVerde, Joseph 7 O 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 21.3000USD 8 460
McGee, Paul Lawrence 7 o 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 22.6000USD 49 818
(0] 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (700) 22.3700USD 49 118
(0] 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (700) 22.3800USD 48 418
O 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 200) 22.2200USD 47 218
(0] 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 100) 22.2000USD 45118
O 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 300) 22.3200USD 43 818
o 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 900) 22.3000USD 38918
(0] 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (800) 22.2500USD 38 118
(0] 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 000) 22.2000USD 35118
O 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 22.3600USD 34 618
(@) 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 22.3400USD 34 518
(0] 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 22.2900USD 34 218
o 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 22.2500USD 33918
(0] 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 200) 22.1900USD 32718
(@) 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 600) 22.1700USD 30 118
O 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 22.0900USD 30018
(@) 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 900) 22.0000USD 25118
(0] 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 000) 22.0800USD 23 118
(0] 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 400) 22.0700USD 21718
O 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 800) 22.0100USD 19918
(@) 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 900) 22.0000USD 18 018
O 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 300) 22.0100USD 16 718
o 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 100) 21.7000USD 14 618
(0] 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 21.6900USD 14 118
(0] 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 400) 21.1500USD 9718
O 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (218) 21.3000USD 9 500
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Emetteur Rela- Re- Etat Date Emp- Description Nombre de Prix Solde
Titre tion tard opé- de rise de I'opération titres ou unitaire courant
Initie :iao-n e m‘)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit
(@) 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 000) 21.1600USD 7 500
(0] 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 21.7100USD 7 300
(0] 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 21.2500USD 6 300
O 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (600) 21.2700USD 5700
(0] 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 21.2400USD 4 700
O 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 21.1700USD 3700
o 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (700) 21.4000USD 3 000
(0] 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 000) 21.3300USD 1 000
(0] 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 21.3200USD 0
Fonds SFK Pate
Parts de fiducie
Fairfax Financial Holding 3
Odyssey America Re Pl o 2006-11-01 | 36 - Conversion ou échange 1700 000 2 849 600
(0] 2006-11-15 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 347 300 3.6981 3 196 900
United States Fire PI (0] 2006-11-13 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 58 300 3.8000 2 222 900
Lapointe, Adam 7 O 2006-11-03 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3897 3.9000
M 2006-11-03 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 3 897 3.9000
M 2006-11-03 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 2 897 3.9000 19671
Subscription Receipts
Fairfax Financial Holding 3
Odyssey America Re PI O 2006-11-01 | 36 - Conversion ou échange (1 700 000) 0
FPI LIMITED
Actions ordinaires
Bishop, Randy 5 O 2006-02-27 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5000 5000.0000
R M 2006-02-27 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5000 4.7900 7 000
Colbourne, Peter 5 R (@] 2006-02-27 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5000 4.7900 11 153
Options
Anthony, Rex 4 O 2006-06-05 D 52 - Expiration d'options (12 000) 36 000
Barratt, Eric 4 o 2006-06-05 D 52 - Expiration d'options (12 000) 18 000
Bishop, Randy 5 R (0] 2006-02-27 D 51 - Exercice d'options (5 000) 52 500
(0] 2005-05-02 D 52 - Expiration d'options (15 000) 67 500
(0] 2006-02-26 D 52 - Expiration d'options (10 000) 57 500
Colbourne, Peter 5 R (@) 2006-02-27 D 51 - Exercice d'options (5 000) 30 000
(0] 2005-05-02 D 52 - Expiration d'options (6 000) 45 000
o 2006-02-26 D 52 - Expiration d'options (10 000) 35000
Coleman, Frank Joseph 4 (0] 2006-06-05 D 52 - Expiration d'options (12 000) 12 000
Evans, Beverley 5 (@) 2006-10-14 D 52 - Expiration d'options (10 000) 27 500
Good, James A. 4 O 2006-10-31 D 52 - Expiration d'options (24 000) 0
Leslie, Mark David 5 (@) 2005-05-01 D 52 - Expiration d'options (6 000) 23 500
(0] 2006-02-26 D 52 - Expiration d'options (6 000) 17 500
Risley, John 4,6 (0] 2006-06-05 D 52 - Expiration d'options (12 000) 18 000
Sirois, Michael Edmond 5 O 2006-05-01 D 52 - Expiration d'options (6 000) 17 500
o 2006-02-26 D 52 - Expiration d'options (4 000) 23 500
Sobey, Frank C. 4 O 2006-10-31 D 52 - Expiration d'options (30 000) 0
Woodward, Peter 4 o 2006-06-05 D 52 - Expiration d'options (12 000) 18 000

Gabriel Resources Ltd.
Options
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Emetteur Rela- Re- Etat Date Emp- Description Nombre de Prix Solde
Titre tion tard opé- de rise de I'opération titres ou unitaire courant
Initie :iao-n e m‘)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit
Prior-Palmer, Simon Errol 4 (o] 2006-10-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
R o 2006-10-03 D 50 - Attribution d'options 200 000 4.3300 200 000
GeoPetro Resources Company
Actions ordinaires
DELEHANTY, KEVIN MONROE 4 (@] 2006-10-24 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 500 3.0000USD
R M 2006-10-24 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 500) 3.0000USD 898 380
R (0] 2006-11-01 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (49 500) 2.9500USD 848 880
Global Railway Industries Ltd.
Options
McManaman, Terry 4,5 (@] 2006-11-01 D 50 - Attribution d'options 100 000 270 000
Global Telecom Split Share Corp.
Actions ordinaires
Mulvihill, John 4 (0] 2006-11-03 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (15 000)
M 2006-11-02 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 900) 0.1350 4100
R O 2006-11-03 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 100) 0.1500 0

Gluskin Sheff + Associates Inc.
Actions a droit de vote subalterne
Gobert, Wilfred Arthur 4 (@] 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 25 000 14.2500 50 000

Gold Reserve Inc.
Actions ordinaires Class A Common Shares

Geyer, James 4,5 O 2006-11-03 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 5 000 0.7200USD 199 169*
(@) 2006-11-03 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 4.1813USD 194 169*
(0] 2006-11-06 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 5 000 0.7200USD 199 169*
o 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 4.4276USD 194 169
Mikkelsen, Chris 4 (0] 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 500) 4.5000USD 233 000*
(@) 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 500) 4.5100USD 230 500*
Timm, Rockne 4,5 O 2006-11-01 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (15 700) 4.0048USD 643 808*
(@) 2006-11-07 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 42 000 0.7200USD 685 808*
(0] 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (17 000) 4.6637USD 668 808*
(0] 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 4.6637USD 668 308*
(0] 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 000) 4.6977USD 658 308*
(@) 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 4.6182USD 653 308*
Options Stock Options
Geyer, James 4,5 (0] 2006-11-03 D 51 - Exercice d'options (5 000) 0.7200USD 165 473*
(0] 2006-11-06 D 51 - Exercice d'options (5 000) 0.7200USD 160 473*
Timm, Rockne 4,5 (0] 2006-11-07 D 51 - Exercice d'options (42 000) 0.7200USD 489 867*
(0] 2006-11-07 D 38 - Rachat ou annulation (8 000) 0.7200USD 481 867*
(@] 2006-11-07 D 50 - Attribution d'options 50 000 4.2965USD 531 867*
Goldcorp Inc.
Actions ordinaires
Briscoe, Beverley Anne 4 o 2006-11-04 D 52 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, 507 1674
GOLDEN HOPE MINES LIMITED
Actions ordinaires
Haller, Ron 5 (@) 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 0.6000 20 500
(0] 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 500) 0.5500 15 000
o 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (7 000) 0.6500 8 000
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Titre tion tard opé- de rise de I'opération titres ou unitaire courant
Initie :iao-n e m‘)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit
(6] 2006-11-14 D 51 - Exercice d'options 20 000 0.1500 28 000
Options
Haller, Ron 5 R (0] 2006-09-24 D 51 - Exercice d'options (25 000) 0.1500
M 2006-10-24 D 51 - Exercice d'options (25 000) 0.1500 1297 000
(6] 2006-11-14 D 51 - Exercice d'options (20 000) 0.1500 1237 000
Golden Star Resources Ltd.
Bons de souscription February 2003
Bradford, Peter 4,5 (@] 2003-02-03 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5000 0.2700 5000
(@) 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 500 0.2800 15 500
O 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 24 500 0.3000 40 000
Great Basin Gold Ltd.
Actions ordinaires
Elliott, David Michael St 4 (e} 2004-07-23 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(6] 2006-11-06 D 51 - Exercice d'options 100 000 1.7500 100 000*
Kirk, Harry Wayne 4 (@) 2004-07-23 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-11-03 D 51 - Exercice d'options 50 000 1.7500 50 000
(0] 2006-11-14 D 51 - Exercice d'options 50 000 1.7500 100 000
Options
Elliott, David Michael St 4 (0] 2006-11-06 D 51 - Exercice d'options (100 000) 1.7500 190 000*
Kirk, Harry Wayne 4 O 2006-11-03 D 51 - Exercice d'options (50 000) 1.7500 240 000
(0] 2006-11-14 D 51 - Exercice d'options (50 000) 1.7500 190 000
Great-West Lifeco Inc.
Actions ordinaires
Johnston, James David 5 (0] 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 17 400 13.2170 125930
McFeetors, Raymond Lindsa 4,5 (@] 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 200 000 8.1167 1164 296
Steven, David Edward 7 O 2006-11-10 D 47 - Acquisition ou aliénation par don (180) 33.0600 16 846
Options Common Share - Stock Options
Johnston, James David 5 (0] 2006-11-10 D 51 - Exercice d'options (17 400) 13.2170 120 000
McFeetors, Raymond Lindsa 4,5 o 2006-11-10 D 51 - Exercice d'options (200 000) 8.1167 3185 000
Griffiths McBurney L.P.
Actions échangeables Class B Limited Partnership Units
Fricker, Harris Anthony 7
Fricker GM&P Partn Pl (0] 2005-12-01 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2005-12-01 | 36 - Conversion ou échange 78 896 78 896
Groupe Canam Inc
Actions ordinaires
Arcand, Pierre 5 (@) 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 8.8000 1800
O 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 8.7300 800
o 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (800) 8.7900 0
Groupe CGl inc.
Actions a droit de vote subalterne Classe A
Brassard, Jean 4
Sun Life - RAA PI (@) 2006-09-11 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 289 7.9389 12 875
Doré, Paule 5 (@] 2006-10-06 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 2 685 7.5092 2 685
Groupe Conseil Omnitech inc.
Options
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Emetteur Rela- Re- Etat Date Emp- Description Nombre de Prix Solde
Titre tion tard opé- de rise de I'opération titres ou unitaire courant
Initie :iao-n e m‘)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit
Bertrand, Mario 4 (@] 2006-11-06 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-06 D 50 - Attribution d'options 150 000 0.1000 150 000
Champagne, Jean Wilfred 4 (0] 2005-12-21 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-06 D 50 - Attribution d'options 150 000 0.1000 150 000
Collard, Philippe 4 (0] 2006-07-28 D 50 - Attribution d'options 240 000
M 2006-07-28 D 50 - Attribution d'options 120 000
M 2006-07-28 D 50 - Attribution d'options 120 000 120 000
(0] 2006-11-06 D 50 - Attribution d'options 600 000 720 000
d'Amours, Martin 4 (0] 2005-12-21 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
M 2005-12-21 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
Duquenne, Andre 4 (@] 2006-11-06 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-11-06 D 46 - Contrepartie de services 150 000 0.1000 150 000
Fortin, Alain 5 (@] 2006-09-24 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 60 000
(0] 2006-11-06 D 50 - Attribution d'options 120 000 0.1000 180 000
Groupe SNC-Lavalin Inc.
Actions ordinaires
ANCTIL, Pierre 5 (@) 2006-11-13 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 2 000 16.4933 2 000
(0] 2006-11-13 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (2 000) 31.0100 0
LESSARD, Pierre H. 4 (0] 2006-11-08 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 20 000 4.6333 50 000
(0] 2006-11-08 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (20 000) 31.4300 30 000
(@) 2006-11-13 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 7 000 4.6333 37 000
NOVAK, Michael C. 5 O 2006-11-13 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 21000 7.2000 162 900
(0] 2006-11-13 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (2 600) 31.0000 160 300
(0] 2006-11-13 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (18 400) 31.0500 141 900
Options
ANCTIL, Pierre 5 O 2006-11-13 D 51 - Exercice d'options (2 000) 52 000
LESSARD, Pierre H. 4 (0] 2006-11-08 D 51 - Exercice d'options (20 000) 7 000
O 2006-11-13 D 51 - Exercice d'options (7 000) 0
NOVAK, Michael C. B o 2006-11-13 D 51 - Exercice d'options (21 000) 153 000
Guyana Goldfields Inc.
Actions ordinaires
Sheridan, Patrick John 4 O 2006-11-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 11.2000 622 409
(@) 2006-11-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 11.2300 617 409
(0] 2006-11-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 11.3500 612 409
o 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 10.8700 642 409
(0] 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 10.8700 637 409
(@) 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 000) 10.9000 627 409
O 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 11.5600 597 409
(@) 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (700) 11.2900 596 709
(0] 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 000) 11.4200 602 409
H20 INNOVATION (2000) INC.
Actions ordinaires
Goulet, Guy 5 R (@) 2006-11-03 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 500 0.9200 365 243
O 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 500) 0.9100 362 743
(0] 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 0.9900 363 243
(0] 2006-11-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2000 1.0700 365 243
(0] 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1500 1.1100 366 743
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Titre tion tard opé- de rise de I'opération titres ou unitaire courant
Initie :iao-n e n:)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit
O 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 500) 1.0900 361243
(0] 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5500 1.1300 366 743
Harvest Energy Trust
Options Trust Unit
Saunders, Frederick Steve 5 R (@] 2006-02-03 D 50 - Attribution d'options 15 000 37.4000 32 600*
R o 2006-02-03 D 50 - Attribution d'options 1275 33875
(0] 2006-11-14 D 51 - Exercice d'options (425) 15 850
Parts de fiducie
Saunders, Frederick Steve 5 (0] 2006-11-14 D 51 - Exercice d'options 465 24.7600 3196
Héroux-Devtek Inc.
Actions ordinaires
BOURSIER, Jean-Francois 5
REER PI O 2006-11-10 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 7 400 5.2000 11 600
(0] 2006-11-10 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 5.1500 11 400
Home Capital Group Inc.
Actions ordinaires
Home Capital Group Inc. 1 O 2006-11-08 D 38 - Rachat ou annulation 800 26.8900 800
o 2006-11-08 D 38 - Rachat ou annulation (800) 26.8900 0
(0] 2006-11-09 D 38 - Rachat ou annulation 2000 26.7400 2000
(0] 2006-11-09 D 38 - Rachat ou annulation (2 000) 26.7400 0
(6] 2006-11-09 D 38 - Rachat ou annulation 1200 26.8900 1200
(@) 2006-11-09 D 38 - Rachat ou annulation (1 200) 26.8900 0
Kyprianou, Nicolaos K. 5 (0] 2006-11-03 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 65 26.7200 25491
Soloway, Gerald M. 4,5 (@] 2006-11-03 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 81 26.7200 578 845
Sutherland, Cathy A. 5 (0] 2006-11-03 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 50 26.7200 33793
HORIZON Total Return Fund
Parts de fiducie
Brasseur, Murray 4,5
MFL Management Lim Pl (0] 2006-11-06 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 20 200 10.0000 111 200
(0] 2006-11-06 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 9.8800 112 200
(0] 2006-11-06 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 9.9000 113 200
(@) 2006-11-06 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 9.9500 123 200
O 2006-11-07 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1300 9.7600 124 500
Hostopia.com Inc.
Actions ordinaires
Bhagat, Dirk Noel 5 (0] 2006-11-03 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 400
Campbell, Colin 4,53 (@] 2006-11-03 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 1391453
Campbell, William Franci 4,5 '3 (@] 2006-11-03 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 850 006
1555706 Ontario Lt Pl (6] 2006-11-03 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 277 021
1999 William Campb Pl (6] 2006-11-03 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 264 000
Kidd, Robert Hugh 4
Location Research PI (0] 2006-11-03 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 43 500
Mugan, Michael John 5 (@] 2006-11-03 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 6 000
Nemanic, John 4,3 (@] 2006-11-13 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 1 154 006
1555706 Ontario Lt Pl (0] 2006-11-13 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 277 021
Options
Bhagat, Dirk Noel 5 (0] 2006-11-03 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 33 000
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Porteur inscrit
Campbell, William Franci 4, (@] 2006-11-03 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 19 800
Cytrynbaum, Michael 4 (0] 2006-11-03 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 25000
Kidd, Robert Hugh 4 (0] 2006-11-03 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 44 400
Mugan, Michael John 5 (@] 2006-11-03 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 90 000
Nemanic, John 4, (@] 2006-11-13 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 39 600
Hub International Limited
Droits Restricted Share Units
Graham, John (@] 2006-11-13 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 15 000
IAMGold Corporation
Options
Dufresne, Guy 2006-11-09 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
2006-11-09 50 - Attribution d'options 50 000 10.5400 50 000
IAT Air Cargo Facilities Income Fund
Parts de fiducie
Mercury Real Estate Advio (0] 2006-11-01 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 800 7.9714 1 340 000
O 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 800 7.8883 1 344 800
(@) 2006-11-11 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 9700 7.9295 1 354 500
Inco Limitee
Actions ordinaires
Tennant, Paulo Maurice 2006-10-23 52 - Acquisition ou aliénation suivant une offre publique d'achat, (90) 86.0000 0
Income & Growth Split Trust
Parts
Panagopoulos, Christopher 2006-11-09 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 6 13.3400 872
INDEXPLUS INCOME FUND
Parts de fiducie
IndexPlus Income Fund (0] 2006-11-03 D 38 - Rachat ou annulation 2900 11.9400 13 649 312
o 2006-11-06 D 38 - Rachat ou annulation 6 800 12.1100 13 656 112
o 2006-11-07 D 38 - Rachat ou annulation 9100 12.0500 13665 212
o 2006-11-08 D 38 - Rachat ou annulation 3300 11.8600 13678 212
(0] 2006-11-09 D 38 - Rachat ou annulation 2200 11.7900 13682412
(0] 2006-11-07 D 38 - Rachat ou annulation 9700 12.0600 13 674 912
(0] 2006-11-08 D 38 - Rachat ou annulation 2 000 11.9200 13680 212
(@] 2006-11-09 D 38 - Rachat ou annulation 4 400 11.8800 13 686 812
Indigo Books & Music Inc.
Actions ordinaires
Berthold, Eric (0] 2006-11-08 D 51 - Exercice d'options 800 8.2500 800
o 2006-11-09 D 51 - Exercice d'options 900 8.2500 1700
(0] 2006-11-10 D 51 - Exercice d'options 900 8.2500 2600
(@) 2006-11-13 D 51 - Exercice d'options 100 8.2500 2700
(0] 2006-11-14 D 51 - Exercice d'options 5300 8.2500 8 000
Perlmutter, Lloyd (0] 2006-11-14 D 51 - Exercice d'options 10 000 8.2500 10 000
(0] 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 000) 14.7500 0
o 2006-11-14 D 51 - Exercice d'options 22900 4.2900 22900
O 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (22 900) 14.7500 0
Options
Berthold, Eric (0] 2006-11-08 D 51 - Exercice d'options (800) 8.2500 99 200
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Porteur inscrit
o 2006-11-09 D 51 - Exercice d'options (900) 8.2500 98 300
(0] 2006-11-10 D 51 - Exercice d'options (900) 8.2500 97 400
(0] 2006-11-13 D 51 - Exercice d'options (100) 8.2500 97 300
(0] 2006-11-14 D 51 - Exercice d'options (5 300) 8.2500 92 000
Perimutter, Lloyd 5 (0] 2006-11-14 D 51 - Exercice d'options (10 000) 8.2500 137 900
(0] 2006-11-14 D 51 - Exercice d'options (22 900) 4.2900 115 000
Industrielle Alliance, Assurance et ser
Actions ordinaires
Tessier, Claude 8 (e} 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3 000 34.4000 6 000
Intermap Technologies Corporation
Actions ordinaires Class A
Bullock, Michael Evan 7 O 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 5.0000USD 297*
o 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 5.1500USD (703)*
(0] 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 500) 5.2500USD (2 203)*
International Forest Products Limited
Actions a droit de vote subalterne Class A
International Forest Prod 1 (@) 2006-10-31 D 38 - Rachat ou annulation 25 000 6.4000 25 000*
(0] 2006-11-01 D 38 - Rachat ou annulation 50 000 6.3400 75 000*
(0] 2006-11-02 D 38 - Rachat ou annulation 32 000 6.4519 107 000*
(0] 2006-11-03 D 38 - Rachat ou annulation 12100 6.6587 119 100*
o 2006-11-07 D 38 - Rachat ou annulation 21900 6.7500 141 000*
O 2006-11-08 D 38 - Rachat ou annulation 5300 6.7226 146 300*
(0] 2006-11-08 D 38 - Rachat ou annulation (146 300) 0
International Royalty Corporation
Options
Carrier, Rene G. 4 (@] 2006-11-09 D 50 - Attribution d'options 60 000 4.8000 220 000
Fretwell, Gordon 4 (@] 2006-11-09 D 50 - Attribution d'options 60 000 4.8000 220 000
Hammond, David Richard 5 (o] 2006-11-09 D 50 - Attribution d'options 60 000 4.8000 208 000
Hurst, Doug 4,5 (@] 2006-11-09 D 50 - Attribution d'options 60 000 4.8000 798 000
Jenner, Raymond Wayne 5 (0] 2006-11-09 D 50 - Attribution d'options 100 000 4.8000 275 000
Mercaldo, Edward Louis 4 (0] 2006-11-09 D 50 - Attribution d'options 60 000 4.8000 420 000
Schafer, Robert 4 (0] 2006-11-09 D 50 - Attribution d'options 60 000 4.8000 220 000
Seviour, Colm St. Roch 4 (@] 2006-11-09 D 50 - Attribution d'options 60 000 220 000
Silver, Douglas 4,5 (0] 2006-11-09 D 50 - Attribution d'options 200 000 4.8000 1271 000
Young, George S. 4,5 R (@] 2005-02-22 D 50 - Attribution d'options 100 000 4.3000 100 000
(0] 2006-11-09 D 50 - Attribution d'options 100 000 4.8000 275 000
Intrawest ULC (Formerly, Intrawest Corpo
Actions ordinaires
Intrawest Europe Holdings 3 (@) 2006-11-03 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-11-03 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 49 070 626 49 070 626
Wintergames Acquisition U 3 (0] 2006-11-03 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (49 070 626) 0
Wintergames Holdings S.A. 3 O 2006-11-03 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-11-03 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 49 070 626 49 070 626
IPC US Real Estate Investment Trust
Droits
Goodman, Gary Michael 5 (0] 2006-11-06 D 56 - Attribution de droits de souscription 45 650 153 128
Kapoor, Vinay Kumar 4 (0] 2006-11-06 D 56 - Attribution de droits de souscription 45 650 157 384
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Emetteur Rela- Re- Etat Date Emp- Description Nombre de Prix Solde
Titre tion tard opé- de rise de I'opération titres ou unitaire courant
Initie :iao-n e m‘)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit
Meyer, Yisrael Dov 5 O 2006-11-06 D 56 - Attribution de droits de souscription 40 279 154 115
Wigmore, Elisabeth Shirle 5 (@] 2006-11-06 D 56 - Attribution de droits de souscription 40 279 144 915
IPSCO Inc.
Actions ordinaires
Rarey, Raymond 7,5 O 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 91.7010USD 1 520
Ivanhoe Energy Inc.
Actions ordinaires
Blake, Oscar 7 (@] 2006-11-14 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 345 1.4000USD 87 528
Jaguar Mining Inc.
Actions ordinaires
Brazilian Resources, Inc. 3 O 2006-11-06 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 283772 4.1513USD 3 872 862*
Cardoso, Lucio 6 (@) 2006-11-06 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (109 143) 4.1513USD 0
Felix, Juvenil Tiburcio 4,6 (@] 2006-11-06 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (130 972) 4.1513USD 0
Lloyd, Robert James 6,5 (0] 2006-11-03 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (24 800) 4.3000USD 9 935*
Nascimento, Teresa Lucian 6
Adriano Nascimento PI (@) 2006-11-06 | 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (43 657) 4.1513USD 0
Seaward, Michael 6 O 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 800) 4.9634USD 45 662*
o 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1200) 4.9852USD 44 462
Jeux Dynasty Inc.
Actions ordinaires
Briscoe, Sean 5 (@] 2006-11-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
Options
Billings, Mark Anthony 5 R (0] 2006-11-01 D 50 - Attribution d'options 200 000 0.5400 700 000
Briscoe, Sean 5 (@] 2006-11-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 100 000
Kereco Energy Ltd.
Actions ordinaires
Fagerheim, Grant Bradley 4,5 O 2006-11-13 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 15 000 8.4300 952 938
Penny Fagerheim PI (@) 2006-11-10 | 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 25 000 8.5000 93 043
Nikiforuk, Stephen Curtis 5 O 2006-11-09 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 10 000 8.6800 195 586
Carolyn C. Nikifor PI (0] 2006-11-09 | 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 1000 8.6500 5448
Smith, Anthony Lawrence 5 (0] 2006-11-14 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 6 000 8.3500 335116
Keyera Facilities Income Fund
Parts de fiducie
Bertram, James Vance 4,5
Daniel James Bertr PI O 2006-11-13 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 15.9500 11 000
Jim Bertram in tru Pl (0] 2006-11-13 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 15.9500 11 000
Urquhart, Kenneth James 5
Evan James and Sea Pl (0] 2003-05-30 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-11-10 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 450 16.2600 450
Laura Urquhart PI (6] 2003-05-30 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-10 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 500 16.1430 2 500
Keystone Newport ULC
Income Participating Securities
Byrne, Robert Henry 4
Robert Byrne and S Pl (0] 2006-11-13 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2000 7.2800 4 000
Tidwell, A. Steven 5 (0] 2005-02-09 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
M 2005-02-09 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
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Porteur inscrit
(@) 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 11 600 11 600
Keystone North America Inc.
Income Participating Securities
Byrne, Robert Henry 4
Robert Byrne and S PI (0] 2006-11-13 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 7.2800 4 000
Tidwell, A. Steven 5 (o] 2005-02-09 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
M 2005-02-09 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 11 600 11 600
Kingsway Financial Services Inc.
Actions ordinaires
Daya, Azmin Firoz 7 (@) 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (377) 25.2800 344
Wollney, Scott David 7 O 2006-11-13 D 51 - Exercice d'options 667 7.8000 829
(0] 2006-11-13 D 51 - Exercice d'options 7 500 13.5300 8 329
(0] 2006-11-13 D 51 - Exercice d'options 5000 15.1900 13329
(0] 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (13 167) 21.6940USD 162
Options
Wollney, Scott David 7 (@) 2006-11-13 D 51 - Exercice d'options (667) 7.8000 35500
(0] 2006-11-13 D 51 - Exercice d'options (7 500) 13.5300 28 000
o 2006-11-13 D 51 - Exercice d'options (5 000) 15.1900 23 000
Kinross Gold Corporation
Actions ordinaires
Boland, Brad James 5 (o] 2006-08-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 1 500
Goodhard, William Benjami 5 (@] 2006-08-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 8 636
Taylor, Robert Michael 5 (@] 2006-08-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 633
Options
Boland, Brad James 5 (@] 2006-08-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
M 2006-08-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
R o 2006-08-15 D 50 - Attribution d'options 15000 13.9900 15 000
Goodhard, William Benjami 5 (@] 2006-08-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 54 146
Taylor, Robert Michael 5 (0] 2006-08-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 53 321
William Alan, Ahigren 5 (0] 2006-07-24 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
R (0] 2006-07-24 D 50 - Attribution d'options 10 000 12.0400 10 000
Restricted Shares
Boland, Brad James 5 (@] 2006-08-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
R (0] 2006-08-14 D 56 - Attribution de droits de souscription 10 000 10 000
Goodhard, William Benjami 5 (0] 2006-08-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 6 638
Taylor, Robert Michael 5 (@] 2006-08-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 6 974
William Alan, Ahlgren 5 (o] 2006-07-24 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
R (@) 2006-07-24 D 56 - Attribution de droits de souscription 5000 5000.0000 5000
KLONDIKE GOLD CORP.
Actions ordinaires
HUGHES, RICHARD WILLIAM 4,5 R (0] 2006-11-03 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 000) 0.1000 955 216
(@) 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (15 000) 0.1000 940 216
Hastings Managemen PI o 2006-11-10 |0~ Aedusiion ou aliénation en vertu ciune dispense do 200 000 0.1000 993 908
R (0] 2006-11-02 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (21 000) 0.1000 832 908
R (0] 2006-11-03 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 000) 0.1000 828 908
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Porteur inscrit
(@) 2006-11-07 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (31 500) 0.1000 793 908
(0] 2006-11-06 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 500) 0.1000 825 408
Bons de souscription
HUGHES, RICHARD WILLIAM 4,5
Hastings Managemen PI (@) 2006-11-10 | 53 - Attribution de bons de souscription 200 000 0.1000 1650 000
Klondike Silver Corp.
Actions ordinaires
HUGHES, RICHARD WILLIAM 4,5 R
Hastings Managemen Pl (0] 2006-09-30 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 0.4700
M 2006-10-30 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 0.4700 45 500
R (@) 2006-11-02 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 000) 0.5000 35500
O 2006-11-07 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 000) 0.5000 15 500
o 2006-11-06 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 000) 0.5000 25 500
KOLOMBO TECHNOLOGIES LTEE
Actions ordinaires
Lacroix, Claude 5 O 2006-10-31 D 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus 33333 0.7500
M 2006-10-31 D 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus 33 000 0.7500 33 000
La Banque de Nouvelle - Ecosse
Actions ordinaires
Lemaire, Laurent 4 (0] 2003-06-05 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 2000
(6] 2004-04-28 D 99 - Correction d'information 2 000 4 000
Gestion Laurent Le Pl (6] 2004-04-28 | 35 - Dividende en actions 6223
M 2004-04-28 | 35 - Dividende en actions 4223 10 446
Minicucci, Pasquale 5 (@] 2006-10-23 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 1 000
Woodward, John Anthony 5 (0] 2006-10-23 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 14 500
Catherine Woodward Pl (6] 2006-10-23 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 70 000
Actions ordinaires ESOP
Minicucci, Pasquale 5 (o] 2006-10-23 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 841
Options
Clark, Kevin 5 (0] 2006-10-23 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 69 020
Minicucci, Pasquale 5 (0] 2006-10-23 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 104 016
Woodward, John Anthony 5 (@] 2006-10-23 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 27 914
La Societe Canadian Tire Limitee
Options
Rogers, Susan Joan Elizab 8 o 2006-11-14 D 59 - Exercice au comptant (2 500) 31.3790 2250
Sinnott, Patrick Ronan 5 (0] 2006-11-15 D 59 - Exercice au comptant (15 000) 34.7220 27 685
Thomas, John Huw 7, O 2006-11-14 D 59 - Exercice au comptant (7 500) 25.4200 55500
LAB Recherche Inc.
Actions ordinaires
Fonds de solidarité FTQ 3 (0] 2006-11-09 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 1750 000
Labopharm Inc.
Options
Roy, Jacques L. 4 O 2006-10-31 D 52 - Expiration d'options (11 250) 75 000
Les Aliments Maple Leaf Inc.
Actions ordinaires
Detlefsen, Michael Erik 5 (0] 2006-11-09 D 51 - Exercice d'options 9200 10.3000 9 500
(0] 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (9 200) 12.0000 300
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Porteur inscrit
Droits Rights Restricted Share Units settled with market shares
McAlpine, Rory A. 5 (@] 2005-11-14 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 13 500 13 500
McLean, Barry 7 (@] 2002-08-14 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-11-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 67 500 67 500
McLean, Rene Richard 7 (@] 2003-07-23 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-11-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 20 250 20 250
Menard, Real 7 (@] 2001-10-26 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 25315 25315
Miyashita, Bruce 5 (@] 2003-04-16 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-11-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 43 875 43 875
Ressa, Patrick A. 5 (@] 2001-12-12 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-11-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 33750 33750
Smith, Peter C. 5 (0] 2002-08-13 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-11-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 23625 23 625
Vels, Michael Harold 5 (@] 2002-09-13 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-11-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 121 500 121 500
Vergeer, Jerry 8 o 2003-06-02 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 40 500 40 500
Wilcox, Donald John 7 (e} 2002-12-11 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-11-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 3 040 3 040
Young, Richard 5 (@] 2003-05-29 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-11-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 81 000 81 000
Options Employee
Detlefsen, Michael Erik 5 (0] 2006-11-09 D 51 - Exercice d'options (9 200) 10.3000 311148
Les Distilleries Corby Limitee
Actions ordinaires
Alexander, Andrew 5 (@) 2006-10-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 123 24.3600 1014
Girvan, Gary 4 (0] 2006-10-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 240 24.3600 13 474
Hoeg, Krystyna 4 (0] 2006-10-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 194 24.3600 11 244
Kirke, Howard 5 (0] 2006-10-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 84 24.3600 5267
Mirza, Ismat 5 (@) 2006-10-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 90 24.3600 669
Nicodemo, John 4 O 2006-10-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 116 24.3600 957
Valencia, Marc Andrew 5 (@] 2006-10-31 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 90 24.3600 756
Les Industries Avcorp Inc.
Actions ordinaires
Meringer, Paul 5 R O 2006-05-31 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 000) 1.2000 31500
Scholz, Michael Curt 4,53 R (@] 2006-10-27 D 54 - Exercice de bons de souscription 386 000 1.0000 4 293 196
Bons de souscription
Scholz, Michael Curt 4,53 R (@] 2006-10-27 D 54 - Exercice de bons de souscription (386 000) 572 000
Options
Beaudin, Earnest Charles 4 (@] 2006-11-12 D 50 - Attribution d'options 125 000 125 000
Les Petroles Calvalley Inc.
Options
Valentine, Thomas 5 R (@] 2005-06-22 D 50 - Attribution d'options 50 000 3.8000 100 000
Les Ressources Campbell Inc.
Droits
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Porteur inscrit
Blais, Alain 5 (@] 2003-06-03 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
R O 2006-11-01 D 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus 170 000 170 000
Blouin, Michel 4 (0] 2003-02-26 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-11-07 D 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus 25 556 0.0800 25 556
Clow, Graham G. 4 (@] 2003-05-30 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
R O 2006-11-01 D 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus 100 000 100 000
Fortier, André Y. 5 (@] 2003-04-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-11-10 D 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus 1394 788 0.0800
M 2006-11-10 D 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus 1394 788
M 2006-11-01 D 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus 1394 788 1394 788
Galipeau, René Réal 4 (@] 2006-07-12 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-11-09 D 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus 1044 000 1044 000
McCartney, James Cooper 4 (@] 2004-06-25 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 22 500
Savoie, Réal 5 (0] 2005-02-03 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-01 D 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus 20 000 20 000
Unités
Fortier, André Y. 5 (@] 2003-04-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
Les Vétements de Sport Gildan Inc.
Options
Bell, Garry 5 (0] 2006-11-09 D 50 - Attribution d'options 1109 54.3400 41 241
Hoffman, Michael 7 o 2006-11-09 D 50 - Attribution d'options 2859 54.3400 30 125
Léger, Gilles 7 O 2006-11-09 D 50 - Attribution d'options 1077 54.3400 7743
LeRoy, Doug 8 (0] 2004-03-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-09 D 50 - Attribution d'options 1473 54.3400 1473
Martin, John 7 (0] 2006-11-09 D 50 - Attribution d'options 1526 54.3400 19 860
Newman, Willard 7 (0] 2006-11-09 D 50 - Attribution d'options 1037 54.3400 21037
Nichol, Jr., William H. 7 (@] 2006-07-06 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
o 2006-11-09 D 50 - Attribution d'options 2859 54.3400 2859
Restricted Share Units
Bell, Garry 5 (0] 2003-05-13 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-09 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 428 428
Hoffman, Michael 7 O 2006-11-09 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 103 21103
Léger, Gilles 7 (@] 2003-05-27 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-09 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 415 415
LeRoy, Doug 8 o 2006-11-09 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 568 10 568
Martin, John 7 (0] 2001-05-30 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(@) 2006-11-09 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 588 588
Newman, Willard 7 (o] 2001-05-30 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(@) 2006-11-09 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 400 400
Nichol, Jr., William H. 7 (@] 2006-07-06 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-09 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 103 1103
L'Excellence Compagnie d'Assurance-vie
Actions ordinaires
Beaulne, André 6 (o] 1991-12-13 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
R (0] 1991-12-13 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 5 5
R (0] 1992-01-29 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 50 000 50 005
R (0] 1992-04-10 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (50 000) 5

6. Marchés des valeurs

17 novembre 2006 - Vol. 3, n° 46 Wisys



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Opération
Emetteur Rela- Re- Etat Date Emp- Description Nombre de Prix Solde
Titre tion tard opé- de rise de I'opération titres ou unitaire courant
Initie :iao-n e m‘)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit
Charest, André 4 (o] 1992-01-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
R (0] 1992-02-01 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 10 1.0000 10
LionOre Mining International Ltd.
Actions ordinaires
Riopel, Louis-Marie 4 O 2006-11-16 D 51 - Exercice d'options 15 000 1.1500 90 000
o 2006-11-16 D 51 - Exercice d'options 25000 0.9700 115 000
O 2006-11-16 D 51 - Exercice d'options 50 000 1.3200 165 000
o 2006-11-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (90 000) 10.1600 75 000
Options
Riopel, Louis-Marie 4 (@) 2006-11-16 D 51 - Exercice d'options (15 000) 175 000
O 2006-11-16 D 51 - Exercice d'options (25 000) 150 000
(@] 2006-11-16 D 51 - Exercice d'options (50 000) 100 000
Liponex Inc.
Actions ordinaires
Evans, David 4 (@] 2005-10-04 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
M 2005-10-04 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 104 205
Liquor Stores Income Fund
Parts de fiducie
Bereznicki, Henry Andrew 4 (0] 2004-09-28 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 40 000 17.4000 40 000
O 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 300 16.2700 40 300
(@) 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1700 16.3000 42 000
O 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 600 16.4000 42 600
de Grace, Patrick John 5 (@] 2006-01-19 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2500 17.8100 2500
Kipnes, Irv 7,6,3 (@] 2004-09-20 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 000 17.4000 100 000
Winter, William Thomas 6 (@] 2004-09-28 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3000 17.3200 3000
Livingston International Income Fund
Parts de fiducie
Chisholm, Michael 5 (@] 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 600 19.6500 1 600*
Coburn, Roy 7 O 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 691 19.5000 5217
(0] 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 200 19.5000 5417*
Restler, Peter 4,7 (@] 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 17.2100USD 0
(0] 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 500 17.2500USD 1 500*
Volpini, Mara Maria 5 O 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 18.7100 1700*
Logistec Corporation
Actions a droit de vote subalterne Class B
VASATURO, MICHAEL STEPHEN 7 o 2006-11-14 D 51 - Exercice d'options 4000 8.4300 7 000
Options
VASATURO, MICHAEL STEPHEN 7 (@] 2006-11-14 D 51 - Exercice d'options (4 000) 8.4300 11 000
Long Reserve Life Resource Fund
Parts de fiducie redeemable, transferable
Armstrong, Philip 7
3408256 Canada Inc Pl (0] 2006-05-04 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
M 2006-05-19 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
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Emetteur Rela- Re- Etat Date Emp- Description Nombre de Prix Solde
Titre tion tard opé- de rise de I'opération titres ou unitaire courant
Initie :iao-n e m‘)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit
Kelly Armstrong PI (@) 2006-05-04 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
M 2006-05-19 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-08-25 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 25000 8.7700
M 2006-08-25 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 25000 8.7700 25000
Lundin Mining Corporation
Actions ordinaires
Charter, Donald Kinloch 4 (@] 2006-11-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 3808
Ewing, Ronald Allen 5 (@] 2006-11-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 11 064
Haker, Anders Johan Marti 5 (0] 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (15 000) 0
Mullen, David Frederick 4 (@] 2006-11-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 2 822
Options
Charter, Donald Kinloch 4 (o] 2006-11-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 47 600
Ewing, Ronald Allen 5 (@] 2006-11-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 61 880
Mullen, David Frederick 4 (0] 2006-11-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 22 848
MacDonald, Dettwiler and Associates Ltd.
Actions ordinaires
Bentz, Brian C. 4 (@] 2006-07-19 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 900 41.8000 900
(0] 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 50 42.0100 950
Jebson, Alan W. 4 (0] 2006-10-05 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5000 41.8000 5000
Magellan Aerospace Corporation
Actions ordinaires
Dekker, John Bernhard 5 (@] 2006-11-06 D 97 - Autre 716 2.2600 35759
Groot, Steven Peter 5 (0] 2006-11-06 D 97 - Autre 53 2.2600 5 650
Hahnelt, Konrad 5 (0] 2006-11-06 D 97 - Autre 866 2.2600 10 291
Young, Meredith Douglas 4 (0] 2006-11-06 D 97 - Autre 162 2.2600 74 894
Zanatta, Daniel 5 (0] 2006-11-06 D 97 - Autre 808 2.2600 13383
Magna Entertainment Corp.
Options Class A Subordinate Voting Shares
Bromby, James Thomas 5 (0] 2006-11-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 100 000
Latta, Brant 5 (@] 2006-11-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 100 000
Magna International Inc.
Actions a droit de vote subalterne Class A
Reesor, Steven Lynn 5 (@] 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 183 82.2500 327
Stronach, Frank 4,5
Canadian DPSP PI (@) 2006-11-10 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (50 853) 2 369 429
US DPSP PI O 2006-11-10 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (43 896) 2 032 752
Manicouagan Minerals Inc.
Options
Baylis, Joseph John 4,5 (0] 2006-11-03 D 50 - Attribution d'options 50 000 800 000
Davis, Douglas Alfred Cla 4,5 (@] 2006-11-02 D 50 - Attribution d'options 85 000 0.1500 935 000
Johnson, Donald Kenneth 4 (@] 2006-11-02 D 50 - Attribution d'options 85 000 0.1500 435 000
Martin, Elizabeth Ann 4 (o] 2006-11-03 D 50 - Attribution d'options 85 000 0.1500 735 000
Thomas, Rodney Nelson 5 (@] 2006-08-23 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-02 D 50 - Attribution d'options 450 000 0.1500 450 000*

Manitex Capital Inc.
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Emetteur Rela- Re- Etat Date Emp- Description Nombre de Prix Solde
Titre tion tard opé- de rise de I'opération titres ou unitaire courant
Initié :iao-n I'opération m‘)lamlfnuz:-le
Porteur inscrit
Options
Lu, Louis 4 (@] 1998-12-03 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
M 2000-04-06 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
M 2000-04-06 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 75 000
O 2006-09-06 D 52 - Expiration d'options (75 000) 0
Matamec Explorations Inc.
Actions ordinaires
white, james david alexan 4 (@] 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 80 000 0.1100 580 000
Matrikon Inc.
Actions ordinaires
Matrikon Inc. 1 O 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 000 3.1000 100 000
(@) 2006-11-15 D 38 - Rachat ou annulation (100 000) 0
MATRIX Income Fund
Parts de fiducie
Matrix Income Fund 1 O 2006-11-03 D 38 - Rachat ou annulation 3500 7.6300 10 074 297
(@) 2006-11-06 D 38 - Rachat ou annulation 16 100 7.8600 10 090 397
O 2006-11-07 D 38 - Rachat ou annulation 3300 7.7100 10 093 697
(0] 2006-11-08 D 38 - Rachat ou annulation 4900 7.5700 10 098 597
(0] 2006-11-09 D 38 - Rachat ou annulation 100 7.4500 10 104 397
(0] 2006-11-08 D 38 - Rachat ou annulation 5700 7.6100 10 104 297
O 2006-11-09 D 38 - Rachat ou annulation 4 300 7.5500 10 108 697
MAXIN Income Fund
Parts de fiducie
MAXIN Income Fund 1 (0] 2006-11-03 D 38 - Rachat ou annulation 1700 13.2200 3 622 664
(0] 2006-11-03 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 700) 13.1500 3 620 964
(@) 2006-11-06 D 38 - Rachat ou annulation 800 13.5000 3621764
O 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 000) 13.5400 3619764
(@) 2006-11-07 D 38 - Rachat ou annulation 4 200 13.4200 3623 964
O 2006-11-08 D 38 - Rachat ou annulation 2200 13.1500 3626 164
(0] 2006-11-09 D 38 - Rachat ou annulation 2 100 13.1300 3 632 964
(0] 2006-11-02 D 38 - Rachat ou annulation 1200 12.9900 3 620 964
(@) 2006-11-08 D 38 - Rachat ou annulation 4700 13.0700 3630 864
O 2006-11-09 D 38 - Rachat ou annulation 1000 13.2000 3633 964
MDS Inc.
Actions ordinaires
Anderson, William D. 8 (e} 2006-11-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
VA Partners, LLC 3
ValueAct Capital M PI (@) 2006-11-06 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 45 000 17.2500 15 345 434
Options
Anderson, William D. 8 (@] 2006-11-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
Mercer International Inc.
Actions ordinaires
Isacsson, Claes-Inge 5 (@] 2006-11-06 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(@) 2006-11-06 D 46 - Contrepartie de services 15 000 15 000
Metro inc.
Actions a droit de vote subalterne catégorie A
Labonté, Maryse 4
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Emetteur Rela- Re- Etat Date Emp- Description Nombre de Prix Solde
Titre tion tard opé- de rise de I'opération titres ou unitaire courant
Initie :iao-n e m‘)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit
G.F. LABONTE Pl o 2006-07-23 | 97 - Autre (1218) 30.9000
M 2006-07-23 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1218) 30.9000
M 2006-08-23 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1218) 30.9000 18 148
MG Dividend & Income Fund
Parts de fiducie
Brasseur, Murray 4,5
MFL Management Lim Pl o 2006-11-08 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1200 7.8300 142 000
O 2006-11-08 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1700 8.0000 143 700
(0] 2006-11-10 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1100 7.7000 144 800
O 2006-11-10 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1300 7.4400 146 100
(@) 2006-11-10 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 7.5000 147 100
O 2006-11-10 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1500 7.4600 148 600
(0] 2006-11-10 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 7.4900 149 600
MG Dividend & Income Fund 1 (0] 2006-11-03 D 38 - Rachat ou annulation 11100 7.9100 868 300
(0] 2006-11-06 D 38 - Rachat ou annulation 7 400 8.1900 875 700
(0] 2006-11-07 D 38 - Rachat ou annulation 14 800 8.0300 890 500
(0] 2006-11-08 D 38 - Rachat ou annulation 11 200 7.9000 901 700
(0] 2006-11-09 D 38 - Rachat ou annulation 8 100 7.9100 909 800
Middlefield Equal Sector Income Fund
Parts de fiducie
Middlefield Equal Sector 1 (@) 2006-11-07 D 38 - Rachat ou annulation 1000 8.7900 394 600
O 2006-11-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 500) 8.9400 392 100
(0] 2006-11-08 D 38 - Rachat ou annulation 3100 8.6500 395 200
(0] 2006-11-09 D 38 - Rachat ou annulation 800 8.6000 396 000
Minefinders Corporation Ltd
Actions ordinaires
Page, Tench Coxe 5 (0] 2006-11-06 D 51 - Exercice d'options 75 000 1.5000 417 000
Options
Page, Tench Coxe B o 2006-11-06 D 51 - Exercice d'options (75 000) 1.5000 865 000

Mineraux Sierra Inc.
Actions ordinaires
Walter, Martin 4 (@] 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 0.3700 1 039 000

MINES ABCOURT INC.
Actions ordinaires catégorie B

Gagnon, Yves 4 o 2006-11-02 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 000) 0.6200 450 000
(0] 2006-11-03 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 000) 0.6400 440 000
O 2006-11-03 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 000) 0.7200 430 000
Mines Agnico-Eagle Limitee
Actions ordinaires
Boyd, Sean 4,5 (@] 2006-11-13 D 51 - Exercice d'options 79 900 10.4000 182 576
(0] 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (79 900) 42.8373 102 676
(0] 2006-11-13 D 51 - Exercice d'options 20 000 9.2000 122 676
(@) 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 42.5200 117 676
O 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 600) 42.5300 113 076
o 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (400) 42.5400 112 676
(0] 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 900) 42.6000 107 776
(0] 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 42.6100 107 676
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Initie :iao-n e m‘)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit
O 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 300) 42.7200 103 376
o 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (700) 42.7300 102 676
Leiderman, Mel 4 (0] 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 43.5000 3000
Racine, Daniel 5 (@] 2006-11-13 D 51 - Exercice d'options 4 000 11.4000 9789
O 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 000) 45.0900 7789
(@) 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 000) 45.4400 5789
Options
Boyd, Sean 4,5 o 2006-11-13 D 51 - Exercice d'options (20 000) 9.2000 394 900
(0] 2006-11-13 D 51 - Exercice d'options (79 900) 10.4000 315 000
Racine, Daniel 5 O 2006-11-13 D 51 - Exercice d'options (4 000) 11.4000 119 700
Mines Aurizon Ltee
Actions ordinaires
Gilbert, Michel 5 (0] 2006-10-31 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 3.1200 5000
(0] 2006-11-01 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 3.1800 0
(0] 2006-11-01 D 51 - Exercice d'options 9700 2.0000 9700
(@) 2006-11-01 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 3.2400 4700
O 2006-11-01 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1700) 3.3300 3000
Options Incentive
Gilbert, Michel 5 (0] 2006-11-01 D 51 - Exercice d'options (9 700) 2.0000 380 300
Mines Dynacor inc.
Actions ordinaires
LeFrangois, Fernand 4 (@) 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 34 000 0.4580 35718
MINT Income Fund
Parts de fiducie
MINT Income Fund 1 (0] 2006-11-03 D 38 - Rachat ou annulation 3000 10.2800 2477917
o 2006-11-06 D 38 - Rachat ou annulation 11 400 10.6900 2489 317
(0] 2006-11-07 D 38 - Rachat ou annulation 9400 10.4600 2498 717
(0] 2006-11-08 D 38 - Rachat ou annulation 3700 10.4100 2514 317
(0] 2006-11-09 D 38 - Rachat ou annulation 4500 10.2600 2520 317
(0] 2006-11-07 D 38 - Rachat ou annulation 11 900 10.6000 2510617
(0] 2006-11-08 D 38 - Rachat ou annulation 1500 10.5000 2515817
(@] 2006-11-09 D 38 - Rachat ou annulation 6 100 10.2600 2526 417
Miramar Mining Corporation
Actions ordinaires
McLeod-Seltzer, Catherine 4 (@] 2006-11-15 D 51 - Exercice d'options 60 000 1.2500 75 967
(0] 2006-11-15 D 51 - Exercice d'options 40 000 1.9000 115 967
Quin, Stephen P. 5 (6] 2006-11-06 D 51 - Exercice d'options 25000 3.3400 117 500
(@) 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (25 000) 5.7000 67 500
Stanley, William 4 O 2006-11-15 D 51 - Exercice d'options 30 000 1.9000 49 000
Options
Currie, James Alexander 5 (0] 2006-11-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
M 2006-11-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-09 D 50 - Attribution d'options 12 000 5.6300
M 2006-11-09 D 50 - Attribution d'options 12 000 5.4300 12 000
McLeod-Seltzer, Catherine 4 (@] 2006-11-15 D 51 - Exercice d'options 60 000 1.2500
M 2006-11-15 D 51 - Exercice d'options (60 000) 1.2500 159 700
(0] 2006-11-15 D 51 - Exercice d'options 40 000 1.9000
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Emetteur Rela- Re- Etat Date Emp- Description Nombre de Prix Solde
Titre tion tard opé- de rise de I'opération titres ou unitaire courant
Initie :iao-n e m‘)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit
M 2006-11-15 D 51 - Exercice d'options (40 000) 1.9000 119 700
Quin, Stephen P. 5 (6] 2006-11-06 D 51 - Exercice d'options (25 000) 3.3400 47 500
Stanley, William 4 (0] 2006-11-15 D 51 - Exercice d'options 30 000 1.9000
M 2006-11-15 D 51 - Exercice d'options (30 000) 1.9000 200 000
MonoGen, Inc. (formerly known as Oxbow E
Options Employee
Kilner, Peter 5 (@] 2006-10-31 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
M 2006-10-31 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 339 420
Mortgage-Backed Securities Trust
Parts de fiducie
Driscoll, John Fenbar 4,7,5
Merrilyn Driscoll PI O 2006-11-16 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 17 4.8900 4 188*
MTC Growth Fund-l Inc.
Actions ordinaires
Pollock, Robert 4 (@] 2006-09-21 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-10-31 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 28 760 13.9082 28 760
NAL Oil & Gas Trust
Parts de fiducie
Caty, J. Charles 4
Holtyre Investment Pl (0] 2006-11-13 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 300 12.6400 6 300
NBS Technologies Inc.
Actions ordinaires
Brookfield Asset Manageme 3
4276141 Canada Lim Pl (0] 2005-06-02 | 97 - Autre (38 228 533) 0
Brascan Asset Mana Pl (0] 2004-12-30 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2005-06-02 | 97 - Autre 38 228 533 38 228 533
(0] 2006-11-06 | 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 1297 693 0.7000 39 526 226
Actions privilégiées Series 1
Brookfield Asset Manageme 3
4276141 Canada Lim Pl (0] 2005-06-02 | 97 - Autre (1200 000) 0
Brascan Asset Mana Pl (0] 2004-12-30 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2005-06-02 | 97 - Autre 1200 000 1200 000
Neurochem Inc.
Actions ordinaires
BELLINI, FRANCESCO 4,6,5
FMRC Family Trust Pl (0] 2005-03-09 C 15 - Acquisition ou aliénation au moyen d'un prospectus 250 000 15.3000USD
M 2005-03-09 C 99 - Correction d'information (250 000) (250 000)
Power Technology Investme 3 O 2006-11-09 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 1 166 666
P. P. Luxco Holdin PI (@) 2006-11-09 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 5534 184
Vial, Arnaud 6 (@] 2006-11-09 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 5000
Billets convertibles 6 Convertible Senior Notes due 2026
Flanzraich, Neil William 4 (@] 2006-05-09 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
o 2006-11-09 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément $ 2 500 000.00 e
Hebert, Lise 5 (o] 2002-12-11 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-09 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément $ 85 000.00 $ 85 000.00
Legault, Frangois 4 (@] 2004-05-19 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
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Emetteur Rela- Re- Etat Date Emp- Description Nombre de Prix Solde
Titre tion tard opé- de rise de I'opération titres ou unitaire courant
Initie :iao-n e n:)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit
(@) 2006-11-09 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément $ 500 000.00 $ 500 000.00
Power Technology Investme 3 (0] 2006-11-09 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
o 2006-11-10 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de $ 7 000 000.00 $ 7 000
prospectus 000.00
Nevsun Resources Ltd.
Actions ordinaires
Carse, Maureen D 5 (o] 2006-11-01 D 51 - Exercice d'options 10 000 0.7500 11 000*
(@) 2006-11-01 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 000) 3.2800 1 000*
Options
Carse, Maureen D 5 (0] 2006-11-01 D 51 - Exercice d'options (10 000) 0.7500 190 000*
Newport Partners Income Fund
Parts
Baird, Kelly-Ann 5 O 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3400 5.6590 69 420
NBCN-RRSP PI o 2005-08-08 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
Bell, John K. 4
Onbelay Capital In PI (0] 2006-11-10 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 350 6.0026 32100
Churchill-Smith, Peter An 5
NBCN - LIRA Pl (@) 2006-11-10 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 15 000 6.0000 16 250
Hafner, Stephen Rudolph 6
The Lindsal Trust Pl (0] 2006-11-10 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 000 6.0026 4 000
Wallace, Peter 5
Nolan Wallace Pl (@) 2006-11-10 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 8 000 6.0026 8 900
On-Site Cash Inc. PI O 2006-11-10 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 27 553 6.0026 27 553
Nexient Learning Inc.
Actions ordinaires
Day, Anne Lousie 5 (0] 2006-11-16 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 440 50 407
Kim, Jollimore 5 (0] 2006-11-16 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 2 878 40 267
NIOGOLD MINING CORP.
Actions ordinaires
Brunelle, Jacques 4,5
9047-0964 Quebec | PI (0] 2006-11-15 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 7 500 0.1850 356 000
(@] 2006-11-15 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 18 000 0.1900 374 000
Northland Power Income Fund
Parts de fiducie
Temerty, James C. 7
1424898 Ontario In Pl (0] 2006-11-13 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 600 11.8700 89 800
(0] 2006-11-13 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1400 11.8400 91 200
(@) 2006-11-13 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 32 000 11.8000 123 200
O 2006-11-13 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 300 11.7700 123 500
(@) 2006-11-13 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 27 000 11.7500 150 500
O 2006-11-13 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2000 11.7200 152 500
(0] 2006-11-13 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2000 11.7000 154 500
(0] 2006-11-14 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 7 500 12.0000 162 000
(@) 2006-11-14 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3000 11.9800 165 000
O 2006-11-14 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 20 000 11.9700 185 000
(0] 2006-11-14 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 20 000 11.9500 205 000
R O 2006-10-14 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2500 11.9200 2 500
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Emetteur Rela- Re- Etat Date Emp- Description Nombre de Prix Solde
Titre tion tard opé- de rise de I'opération titres ou unitaire courant
Initie :iao-n e m‘)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit
(@) 2006-11-14 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 11.9000 215 000
O 2006-11-14 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 11.8500 225 000
(0] 2006-11-14 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 11.8000 235000
O 2006-11-14 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2000 11.7700 237 000
(0] 2006-11-14 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3400 11.7600 240 400
O 2006-11-14 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 6 600 11.7500 247 000
(0] 2006-11-14 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 300 11.7000 249 300
O 2006-11-15 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 700 11.8500 250 000
(0] 2006-11-15 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3 500 12.0500 253 500
O 2006-11-15 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 41700 12.1000 295 200
(@) 2006-11-15 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4100 12.1600 299 300
O 2006-11-15 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 500 12.2000 309 800
(0] 2006-11-15 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 12.2500 319 800
(0] 2006-11-15 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 97 400 12.3500 417 200
(0] 2006-11-15 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 300 12.1500 417 500
Louise Temerty PI O 2006-04-07 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1400 14.5000
M 2006-04-07 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1430 14.5000 90 920
NOVA Chemicals Corporation
Actions ordinaires
Apuzzo, Alba Maria Rosari 6
Held by the Truste PI (@) 2006-10-31 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 33 33.5480
M 2006-10-31 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 33 33.4500 3702
Noveko International inc.
Options
Moghrabi, Moise 4 (0] 2006-11-10 D 50 - Attribution d'options 200 000 0.8700 230 000*
Nstein Technologies inc.
Options
Girard, Mario 4,6,5 (o] 2006-11-09 D 50 - Attribution d'options 150 000 0.4350 575 000
Nuinsco Resources Limited
Actions ordinaires
Crothers, Frank 4
Sea Shell Limited Pl (6] 2004-01-27 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 1000 000
Robertson, Brian Ernest 5 (@] 2006-11-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 109 233 0.3000 764 633
Stockford, Howard Roger 4 (@] 2006-11-15 D 57 - Exercice de droits de souscription 72 829 0.3000 509 804
Thomson, Peter Nesbitt 4 R
Point Farm Holding Pl (0] 2002-05-24 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (120 000) 0.2200
M 2002-05-24 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 120 000 0.2200 963 924
Droits (expires 4:00 pm November 23, 2006)
Archibald, George Fraser 4 (@] 2000-09-06 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-11-06 D 56 - Attribution de droits de souscription 1024 617 0.3000 1024 617
Crothers, Frank 4 (0] 2004-01-27 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-11-06 D 56 - Attribution de droits de souscription 4642 976 0.3000 4642 976
Brawley Cathers Li PI (@) 2004-01-27 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-11-06 | 56 - Attribution de droits de souscription 360 000 0.3000 360 000
Sea Shell Limited Pl o 2004-01-27 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-06 | 56 - Attribution de droits de souscription 1 000 000 0.3000 1 000 000
Wincro Limited Pl (0] 2004-01-27 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI

6. Marchés des valeurs

17 novembre 2006 - Vol. 3, n° 46 A0



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Opération
Emetteur Rela- Re- Etat Date Emp- Description Nombre de Prix Solde
Titre tion tard opé- de rise de I'opération titres ou unitaire courant
Initie :iao-n e m‘)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit
O 2006-11-06 | 56 - Attribution de droits de souscription 4 600 000 0.3000 4 600 000
Galipeau, René Réal 4,5 (@] 2003-06-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-06 D 56 - Attribution de droits de souscription 995 118 0.3000 995 118
Jones, Paul, Latimer 5 (@] 2004-01-23 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-11-06 D 56 - Attribution de droits de souscription 5000 0.3000 5000
Lewis, David Mark 4
1120288 Ontario Li Pl (0] 2004-07-23 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-06 | 56 - Attribution de droits de souscription 87 500 0.3000
M 2006-11-06 | 56 - Attribution de droits de souscription 87 500 0.3000 87 500
Savu Holdings Inc. PI (@) 2004-07-23 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-11-06 | 56 - Attribution de droits de souscription 87 500 0.3000
M 2006-11-06 | 56 - Attribution de droits de souscription 87 500 0.3000 87 500
Robertson, Brian Ernest 5 (@] 2003-10-17 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-06 D 56 - Attribution de droits de souscription 655 400 0.3000 655 400
O 2006-11-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (655 400) 0.3000 0
Stockford, Howard Roger 4 (@] 2005-03-09 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-11-06 D 56 - Attribution de droits de souscription 436 975 0.3000 436 975
o 2006-11-15 D 57 - Exercice de droits de souscription (436 975) 0.3000 0
Oceanex Income Fund
Parts de fiducie
Arseneau, Michel 7 O 2006-10-05 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 66 14.1000 864
Bélisle, Daniel 5 (@) 2006-10-05 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 131 14.1000 1763
Fortin, Pascal 4 (@] 2006-10-05 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 25 14.1000 125
Henrico, Peter 4, (@] 2006-10-05 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 209 14.1000 7 564
Myles, R. Wayne 4 (0] 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3400 12.3900 6 461
Sarrazin, Jean 7 (@) 2006-10-05 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 59 14.1000 1031
Snow, Steve 5 O 2006-10-05 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 132 14.1000 5159
(@) 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 65 11.9800
M 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 65 11.9800 5224
Turcotte, Daniel 5 o 2006-10-05 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 71 14.1000 2 875
Oil Sands Sector Fund
Parts de fiducie
Oil Sands Sector Fund 1 (6] 2006-11-02 D 38 - Rachat ou annulation 2000 7.6000 2000
(0] 2006-11-02 D 38 - Rachat ou annulation (2 000) 7.6000 0
(0] 2006-11-02 D 38 - Rachat ou annulation 2000 7.6000 2000
(0] 2006-11-02 D 38 - Rachat ou annulation (2 000) 7.6000 0
(6] 2006-11-02 D 38 - Rachat ou annulation 2000 7.6000 2000
(@) 2006-11-02 D 38 - Rachat ou annulation (2 000) 7.6000 0
(6] 2006-11-02 D 38 - Rachat ou annulation 1000 7.5900 1000
o 2006-11-02 D 38 - Rachat ou annulation (1 000) 7.5900 0
(0] 2006-11-02 D 38 - Rachat ou annulation 400 7.6000 400
(0] 2006-11-02 D 38 - Rachat ou annulation (400) 7.6000 0
(6] 2006-11-02 D 38 - Rachat ou annulation 500 7.5900 500
(@) 2006-11-02 D 38 - Rachat ou annulation (500) 7.5900 0
(0] 2006-11-02 D 38 - Rachat ou annulation 400 7.5900 400
(0] 2006-11-02 D 38 - Rachat ou annulation (400) 7.5900 0
(0] 2006-11-02 D 38 - Rachat ou annulation 200 7.6000 200
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Emetteur Rela- Re- Etat Date Emp- Description Nombre de Prix Solde
Titre tion tard opé- de rise de I'opération titres ou unitaire courant
Initie :iao-n e m‘)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit
(@) 2006-11-02 D 38 - Rachat ou annulation (200) 7.6000 0
O 2006-11-03 D 38 - Rachat ou annulation 1000 7.7300 1000
(0] 2006-11-03 D 38 - Rachat ou annulation (1 000) 7.7300 0
O 2006-11-03 D 38 - Rachat ou annulation 200 7.7800 200
(0] 2006-11-03 D 38 - Rachat ou annulation (200) 7.7800 0
O 2006-11-03 D 38 - Rachat ou annulation 1400 7.8800 1400
o 2006-11-03 D 38 - Rachat ou annulation (1 400) 7.8800 0
O 2006-11-03 D 38 - Rachat ou annulation 2 500 7.8900 2 500
(0] 2006-11-03 D 38 - Rachat ou annulation (2 500) 7.8900 0
O 2006-11-03 D 38 - Rachat ou annulation 700 7.9000 700
(@) 2006-11-03 D 38 - Rachat ou annulation (700) 7.9000 0
O 2006-11-03 D 38 - Rachat ou annulation 1000 7.9300 1000
o 2006-11-03 D 38 - Rachat ou annulation (1 000) 7.9300 0
(0] 2006-11-03 D 38 - Rachat ou annulation 1000 7.9800 1000
(0] 2006-11-03 D 38 - Rachat ou annulation (1 000) 7.9800 0
O 2006-11-03 D 38 - Rachat ou annulation 500 7.9000 500
(@) 2006-11-03 D 38 - Rachat ou annulation (500) 7.9000 0
O 2006-11-03 D 38 - Rachat ou annulation 500 7.9000 500
(0] 2006-11-03 D 38 - Rachat ou annulation (500) 7.9000 0
(0] 2006-11-03 D 38 - Rachat ou annulation 300 7.9000 300
(@) 2006-11-03 D 38 - Rachat ou annulation (300) 7.9000 0
O 2006-11-03 D 38 - Rachat ou annulation 200 7.9000 200
(0] 2006-11-03 D 38 - Rachat ou annulation (200) 7.9000 0
O 2006-11-06 D 38 - Rachat ou annulation 400 7.9700 400
(0] 2006-11-06 D 38 - Rachat ou annulation (400) 7.9700 0
O 2006-11-06 D 38 - Rachat ou annulation 300 7.9900 300
(0] 2006-11-06 D 38 - Rachat ou annulation (300) 7.9900 0
O 2006-11-06 D 38 - Rachat ou annulation 300 8.0100 300
o 2006-11-06 D 38 - Rachat ou annulation (300) 8.0100 0
(0] 2006-11-06 D 38 - Rachat ou annulation 200 8.0000 200
(0] 2006-11-06 D 38 - Rachat ou annulation (200) 8.0000 0
O 2006-11-06 D 38 - Rachat ou annulation 200 8.0000 200
(@) 2006-11-06 D 38 - Rachat ou annulation (200) 8.0000 0
O 2006-11-06 D 38 - Rachat ou annulation 300 7.9500 300
o 2006-11-06 D 38 - Rachat ou annulation (300) 7.9500 0
(0] 2006-11-06 D 38 - Rachat ou annulation 500 7.9800 500
(@) 2006-11-06 D 38 - Rachat ou annulation (500) 7.9800 0
O 2006-11-06 D 38 - Rachat ou annulation 200 7.9900 200
(@) 2006-11-06 D 38 - Rachat ou annulation (200) 7.9900 0
O 2006-11-06 D 38 - Rachat ou annulation 100 7.9800 100
(0] 2006-11-06 D 38 - Rachat ou annulation (100) 7.9800
M 2006-11-06 D 38 - Rachat ou annulation (100) 7.9800 0
(@) 2006-11-06 D 38 - Rachat ou annulation 200 8.0000 200
O 2006-11-06 D 38 - Rachat ou annulation (200) 8.0000 0
(0] 2006-11-07 D 38 - Rachat ou annulation 300 7.9600 300
(0] 2006-11-07 D 38 - Rachat ou annulation (300) 7.9600 0
(0] 2006-11-07 D 38 - Rachat ou annulation 200 7.9600 200
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Emetteur Rela- Re- Etat Date Emp- Description Nombre de Prix Solde
Titre tion tard opé- de rise de I'opération titres ou unitaire courant
Initie :iao-n e m‘)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit
O 2006-11-07 D 38 - Rachat ou annulation (200) 7.9600 0
(0] 2006-11-07 D 38 - Rachat ou annulation 500 7.9500 500
(0] 2006-11-07 D 38 - Rachat ou annulation (500) 7.9500 0
(@) 2006-11-07 D 38 - Rachat ou annulation 800 7.9600 800
O 2006-11-07 D 38 - Rachat ou annulation (800) 7.9600 0
(@) 2006-11-07 D 38 - Rachat ou annulation 200 7.9300 200
(0] 2006-11-07 D 38 - Rachat ou annulation (200) 7.9300 0
(0] 2006-11-07 D 38 - Rachat ou annulation 5700 7.9500 5700
(0] 2006-11-07 D 38 - Rachat ou annulation (5 700) 7.9500 0
(@) 2006-11-07 D 38 - Rachat ou annulation 500 7.9600 500
O 2006-11-07 D 38 - Rachat ou annulation (500) 7.9600 0
(@) 2006-11-07 D 38 - Rachat ou annulation 1000 7.9900 1000
(0] 2006-11-07 D 38 - Rachat ou annulation (1 000) 7.9900 0
(0] 2006-11-07 D 38 - Rachat ou annulation 500 7.9800 500
O 2006-11-07 D 38 - Rachat ou annulation (500) 7.9800 0
OPTI Canada Inc.
Actions ordinaires
Delaney, lan William 4
Brant Investments Pl (0] 2005-11-16 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(@] 2006-11-13 | 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 45 000 22.8000 45 000
Osisko Exploration Ltée
Options
Storm, Walter 5 (@] 2006-11-02 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-02 D 50 - Attribution d'options 300 000 300 000
Osprey Media Income Fund
Parts
Mackenzie, John Blair 5
BMO Nesbitt Burns PI (@) 2006-11-10 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5000 5.4700 10 000
Paramount Resources Ltd.
Actions ordinaires Class A
Jungé, Dirk 4 (0] 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (16 250) 22.6570USD 5 501*
O 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 500) 22.1160USD 1*
PATHFINDER Income Fund
Parts de fiducie
PATHFINDER Income Fund 1 (0] 2006-11-03 D 38 - Rachat ou annulation 5700 13.2700 7 259 897
(0] 2006-11-06 D 38 - Rachat ou annulation 7 200 13.4100 7 268 197
(0] 2006-11-07 D 38 - Rachat ou annulation 2100 13.2600 7270297
(@) 2006-11-08 D 38 - Rachat ou annulation 3000 13.2900 7 275197
O 2006-11-09 D 38 - Rachat ou annulation 2000 13.1500 7 288 097
(6] 2006-11-03 D 38 - Rachat ou annulation 1100 12.7000 7 260 997
(0] 2006-11-07 D 38 - Rachat ou annulation 1900 13.4300 7272197
(0] 2006-11-08 D 38 - Rachat ou annulation 10 900 13.2900 7 286 097
(0] 2006-11-09 D 38 - Rachat ou annulation 1300 13.2500 7 289 397
Payout Performers Income Fund
Parts
Payout Performers Income 7 (0] 2006-11-08 D 38 - Rachat ou annulation 3 000 8.5000 114 700
(0] 2006-11-10 D 38 - Rachat ou annulation 4 000 7.7550 118 700

6. Marchés des valeurs 17 novembre 2006 - Vol. 3, n° 46 A



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Opération
Emetteur Rela- Re- Etat Date Emp- Description Nombre de Prix Solde
Titre tion tard opé- de rise de I'opération titres ou unitaire courant
Initie :iao-n e m‘)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit
Pembina Pipeline Income Fund
Parts de fiducie
Hermanutz, Glenys 5 (0] 2006-11-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 850
A. Skalicky (AMS | PI O 2006-11-01 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 3 301
Anthony Skalicky PI (@) 2006-11-01 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 3371
Perlite Canada Inc.
Actions ordinaires
Perlite Canada Inc. 1 (0] 2006-11-06 D 38 - Rachat ou annulation 2000 0.2550 2000
(0] 2006-11-06 D 38 - Rachat ou annulation (2 000) 0.2550 0
(0] 2006-11-13 D 38 - Rachat ou annulation 55 000 0.2950 55 000
(@) 2006-11-13 D 38 - Rachat ou annulation (55 000) 0.2950 0
Petrobank Energy and Resources Ltd.
Actions ordinaires
Bloomer, Christopher John 5 (0] 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 62 14.6600 79 216
(0] 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 62 14.6000 79 278
Bloomer, Chris - R PI O 2006-11-10 1 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 49 14.6600 9 007
(@) 2006-11-10 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 50 14.6000 9 057
Press, Richard 5 (@] 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 50 14.6600 8 264
(0] 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 50 14.6000 8 314
Richard Press PI (0] 2006-11-10 1 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 39 14.6600 1858
(@) 2006-11-10 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 39 14.6000 1897
Ruttan, Corey Christopher 5 O 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 103 14.6600 242 988
(0] 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 104 14.6000 243 092
Scheidt, Doreen Marie 5 (@] 2006-10-04 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 86 14.6620 3773
(0] 2006-10-16 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 87 14.6000 3 860
WRIGHT, JOHN DAVID 4,5 (@] 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 128 14.6600 3 505 391
O 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 128 14.6000 3505 519
Petro-Canada
Actions ordinaires
Brenneman, Ron A. 5
CIBC Mellon Pl (0] 2006-11-08 C 51 - Exercice d'options 25000 18.4000 69 793
O 2006-11-08 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (25 000) 49.7500 44 793
o 2006-11-08 C 51 - Exercice d'options 25000 18.4000 69 793
(0] 2006-11-08 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (25 000) 49.5000 44 793
(0] 2006-11-08 C 51 - Exercice d'options 25000 18.4000 69 793
(0] 2006-11-08 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (25 000) 50.2500 44 793
o 2006-11-09 C 51 - Exercice d'options 25000 18.4000 69 793
O 2006-11-09 C 51 - Exercice d'options (25 000) 51.5000
M 2006-11-09 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (25 000) 51.5000 44 793
LYON, GRAHAM 5
NatWest Pl (0] 2006-11-09 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 900 43.6300USD 2 500
Stephens, Andrew 5 O 2006-11-07 D 51 - Exercice d'options 2500 10.5700 7 200
(@) 2006-11-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 500) 49.9500 4700
Options Executive Stock Option Plan
Brenneman, Ron A. 8 o 2006-11-08 D 51 - Exercice d'options (25 000) 18.4000 1294 000
(0] 2006-11-08 D 51 - Exercice d'options (25 000) 1269 000
(0] 2006-11-08 D 51 - Exercice d'options (25 000) 1244 000
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Emetteur Rela- Re- Etat Date Emp- Description Nombre de Prix Solde
Titre tion tard opé- de rise de I'opération titres ou unitaire courant
Initie :iao-n e m‘)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit
o 2006-11-09 D 51 - Exercice d'options (25 000) 1219 000
Stephens, Andrew B o 2006-11-07 D 51 - Exercice d'options (2 500) 286 500
PEYTO Energy Trust
Parts de fiducie
Braund, Rick 4 (@] 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 9 000 17.4788 2 545 575
Gray, Don 5 (@) 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 12 500 17.7051 4 798 602
Kim Gray Pl (0] 2006-11-15 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 600 17.5500 1100
Robinson, Scott 5 (@] 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 18.1000 243 587
Philex Gold Inc.
Options
Ross, Donald C. 4,5 O 2006-10-26 D 52 - Expiration d'options (20 000) 85 000
(@] 2006-03-09 D 52 - Expiration d'options (75 000) 0.7300 105 000
Phoenix Technology Income Fund
trust units
Gray, James K. 4 O 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 7.1800 70 000
Pinetree Capital Ltd.
Actions ordinaires
Saviuk, Steve 4 R o 2006-10-30 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 000) 13.8000 0
Plazacorp Retail Properties Ltd.
Actions ordinaires
Sharpe, Kim 5 (@] 2001-08-07 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
R (@) 2004-09-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 000 1.6200 2 000
R O 2004-11-17 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2000 1.7000 4 000
R (0] 2005-05-05 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 10 000 2.0000 14 000
R (0] 2006-03-10 D 51 - Exercice d'options 16 666 1.7200 30 666
CIBC Wood Gundy RR PI (@) 2001-08-07 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
R O 2004-11-04 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 16 593 1.6400 16 593
MD Management RRSP PI (@) 2001-08-07 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
R O 2006-02-28 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2000 2.5000 2000
Sharpe Enterprises Pl (0] 2001-08-07 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 2 000
R (0] 2005-06-08 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 38 788 2.1400 40788
R (@) 2006-06-10 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 2.9500 50 788
Obligations 8.00 Mortgage Bonds
Sharpe, Kim 5
CIBC Wood Gundy RR Pl (0] 2001-08-07 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
R (0] 2006-06-20 | 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément $ 50 000.00 $ 50 000.00
Obligations 8.5 Mortgage Bonds
Sharpe, Kim 5
CIBC Wood Gundy RR PI O 2001-08-07 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
R (0] 2005-06-30 | 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément $ 25 000.00 $ 75 000.00
R o 2005-06-20 | 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément $ 50 000.00 $ 50 000.00
Options
Sharpe, Kim 5 (@] 2001-08-07 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
R o 2005-02-03 D 50 - Attribution d'options 50 000 1.7200 50 000
R (0] 2006-03-10 D 51 - Exercice d'options (16 666) 1.7200 33334

Potash Corporation of Saskatchewan Inc.

Actions ordinaires
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Blesi, Frederick J. 4 (@] 2006-11-08 D 51 - Exercice d'options 3 000 29.1750FRF 5 000
(0] 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 000) 140.1000USD 2 000

Brownlee, Wayne Richard 5 (0] 2006-11-06 D 51 - Exercice d'options 50 000 51.1750 60 100
O 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 153.2100 59 600
(0] 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 153.2200 59 400
O 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 153.2500 59 100
o 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 400) 153.3200 55700
(0] 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 153.4000 55 200
(0] 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 153.4200 55100
O 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 153.4400 54 800
(@) 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 153.4500 54 300
O 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 153.4600 53 800
o 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 700) 153.5000 51100
(0] 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 153.5200 50 100
(0] 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 153.5300 49 900
O 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 800) 153.5400 48 100
(@) 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 800) 153.5800 46 300
(0] 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 153.5900 46 200
(0] 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 153.6000 45 200
(0] 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 153.6800 45100
(@) 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 500) 153.7000 41 600
O 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 153.7100 41400
(0] 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 153.7200 41 300
(0] 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 153.7400 41100
(0] 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 000) 153.7500 38 100
O 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 400) 153.8000 36 700
(0] 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (400) 153.8100 36 300
O 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 153.8500 36 200
o 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 153.8600 36 100
(0] 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 500) 153.8800 33600
(0] 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 800) 153.9600 30 800
O 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 800) 154.0000 28 000
(@) 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 300) 154.0200 25700
(0] 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (900) 154.0300 24 800
o 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 200) 154.1000 22 600
(0] 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 000) 154.1500 20 600
(@) 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 600) 154.2000 17 000
O 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 154.2400 16 800
(@) 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (400) 154.2500 16 400
(0] 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 154.2600 16 100
(0] 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 300) 154.3000 14 800
O 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 154.3300 14 700
(@) 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (400) 154.4000 14 300
O 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 154.4300 14 100
o 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 000) 154.4800 12 100
(0] 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 154.5500 11 100
(0] 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 154.6000 10 100
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Heggie, Betty-Ann Louise 5 O 2006-11-06 D 51 - Exercice d'options 20 000 52.3300 23100
o 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 000) 154.0000 13 100
(0] 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (6 300) 154.1000 6 800
(@) 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 500) 154.2000 4 300
O 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1100) 154.5500 3200
(@) 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 154.5600 3100
(0] 2006-11-08 D 51 - Exercice d'options 20 000 52.3300 23 100
o 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 900) 160.0100 21200
(0] 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 160.0600 21100
(@) 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 000) 160.5100 17 100
O 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 000) 160.6000 15100
(@) 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 000) 160.6400 13 100
(0] 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 000) 160.8100 11 100
(0] 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 000) 161.0100 9100
O 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 000) 161.1500 7 100
(@) 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 000) 161.1900 5100
O 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 000) 161.3000 3100
Huff, Clark 7 (@] 2006-11-09 D 51 - Exercice d'options 6 400 33.0050USD 6 400
(0] 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (6 400) 137.4000USD 0
Parker, Bruce 7 (0] 2006-05-05 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-07 D 51 - Exercice d'options 2400 49.9600 2400
o 2006-11-07 D 51 - Exercice d'options 2 400 52.3300 4800
O 2006-11-07 D 51 - Exercice d'options 6 420 51.5200 11220
o 2006-11-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 156.9800 11 020
(0] 2006-11-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 500) 156.8000 8 520
(@) 2006-11-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 500) 156.6000 6 020
O 2006-11-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (600) 156.4800 5420
(@) 2006-11-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 156.4100 5120
(0] 2006-11-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 600) 156.4000 3520
(0] 2006-11-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 155.0000 3420
(0] 2006-11-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 154.9300 3320
(@) 2006-11-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 154.9200 3220
O 2006-11-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 300) 154.9000 1920
(0] 2006-11-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 154.8200 1820
(0] 2006-11-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 154.8100 1620
(0] 2006-11-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 620) 154.8000 0
Options Director Stock Options
Blesi, Frederick J. 4 (@) 2006-11-08 D 51 - Exercice d'options (3 000) 29.1750USD 6 000
Options Employee Stock Options
Brownlee, Wayne Richard 8 o 2006-11-06 D 51 - Exercice d'options (50 000) 51.1750 403 220
Heggie, Betty-Ann Louise 5 (0] 2006-11-06 D 51 - Exercice d'options (20 000) 52.3300 147 220
o 2006-11-08 D 51 - Exercice d'options (20 000) 52.3300 127 220
Huff, Clark 7 (0] 2006-11-09 D 51 - Exercice d'options (6 400) 33.0050USD 22 572
Parker, Bruce 7 (@) 2006-11-07 D 51 - Exercice d'options (2 400) 49.9600 15 320
(0] 2006-11-07 D 51 - Exercice d'options (2 400) 52.3300 12920
(@] 2006-11-07 D 51 - Exercice d'options (6 420) 51.5200 6 500

Precision Drilling Trust

6. Marchés des valeurs 17 novembre 2006 - Vol. 3, n° 46 BAsy4



Bulletin de I'Autorité des marchés financiers

Opération
Emetteur Rela- Re- Etat Date Emp- Description Nombre de Prix Solde
Titre tion tard opé- de rise de I'opération titres ou unitaire courant
Initie :iao-n e m‘)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit
Parts de fiducie
Stickland, Wane Jacob 5 (@] 2006-11-03 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 000 28.4000 5097
(@] 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 25.5400 6 097
Premier Tech Ltee
Actions a droit de vote subalterne Catégorie A
Noél, Martin 5 (o] 1998-06-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 34 089
R (0] 2005-02-15 D 51 - Exercice d'options 25000 2.0000 59 089
(0] 2006-10-31 D 90 - Changements relatifs a la propriété (28 710) 30 379
Caroline Montminy Pl (0] 1998-06-01 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 15 000
O 2006-10-31 1 90 - Changements relatifs a la propriété 28710 43710
Options
Noél, Martin 5 (o] 1998-06-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 16 500
R (0] 2001-04-18 D 50 - Attribution d'options 70 000 86 500
R (0] 2003-04-17 D 50 - Attribution d'options 50 000 136 500
R (0] 2005-02-15 D 51 - Exercice d'options (16 500) 2.0000 120 000
R (0] 2005-02-15 D 51 - Exercice d'options (8 500) 2.0000 111 500
ProMetic Sciences de la Vie inc.
Actions a droit de vote subalterne
Gibson, Barry 4 (0] 2003-06-11 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-02 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 640 562 640 562
Invhealth Holding Inc. 3 (@) 2006-11-02 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (9 546 376) 0
Laurin, Pierre 4,5 O 2006-06-12 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (2 453 657) 0.3500
M 2006-06-12 D 90 - Changements relatifs a la propriété (1085 767) 0.3500 2 867 890
R (0] 2006-08-08 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (1 500 000) 1367 890
(0] 2006-11-02 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 20 000 0.2800 1463 890
InvHealth Capital PI O 2006-06-12 | 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 2 453 657 0.3500
M 2006-06-12 | 90 - Changements relatifs a la propriété 1085 767 0.3500 1085 767
O 2006-11-02 | 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (77 590) 1008 177
(0] 2006-11-02 | 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 8 591 738 9599 915
ProspEx Resources Ltd.
Actions ordinaires
Savidant, Stephen James 4 O 2006-11-14 D 47 - Acquisition ou aliénation par don (20 000) 1074 312
(@) 2006-11-14 D 47 - Acquisition ou aliénation par don (5 550) 1068 762
PRT Forest Regeneration Income Fund
Parts de fiducie
Worthy, Christopher John 4
Lesley P Worthy PI O 2006-11-10 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 300) 9.0000 8 900
Pulse Data Inc.
Actions ordinaires
Ferguson, James Edmund 7 R (@] 2006-10-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 25 000 2.7000 63 277*
Pure Energy Services Ltd.
Actions ordinaires
LITTLE, PAUL F. 4 (@] 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 7 000 12.5200 119 400
Quebecor inc.
Actions a droit de vote subalterne Catégorie B
Glass, William J. 7 (0] 2006-08-18 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI

Quebecor World Inc.
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Actions a droit de vote subalterne
Glass, William J. 5 (@] 2006-08-18 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
Options
Glass, William J. 5 (@] 2006-08-18 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
R (0] 2006-08-18 D 50 - Attribution d'options 65 000 11.4000USD 65 000
Quinto Technology Inc.
Actions ordinaires
Nethery, Bryan Thomas 8 o 2005-11-28 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-03 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 0.5000 10 000
R Split Il Corp.
Actions ordinaires Class A Capital
Dawson, Thomas C. 4 (@] 2004-04-28 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-11-03 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 1000 36.1100 1000
(0] 2006-11-09 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 1000 37.7000 2000
Judith B. Dawson Pl (6] 2004-04-28 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(@) 2006-11-03 C 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 2 000 36.1100 2 000
Judith B. Dawson R PI O 2006-11-03 C 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (2 000) 36.1100 0
Thomas C. Dawson R Pl o 2006-11-03 | 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (1 000) 37.7000 1000
(0] 2006-11-09 | 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (1 000) 37.7000 0
R.P.M. Tech inc.
Actions ordinaires
R.P.M. Tech inc. 1 (0] 2006-11-06 D 38 - Rachat ou annulation 3 000 0.8500 3 000
(0] 2006-11-06 D 58 - Expiration de droits de souscription (3 000) 0
o 2006-11-08 D 38 - Rachat ou annulation 2 500 0.8500 2 500
(0] 2006-11-08 D 38 - Rachat ou annulation (2 500) 0
white, gaétan 4
3098-3209 Québec i Pl (6] 2006-11-08 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 000) 0.8500 21574
Ravensource Fund (formerly The First As
Parts de fiducie
Hodgson, Patrick William 3 (0] 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5900 8.3300 289 150*
Camille P. Hodgson Pl (0] 2006-11-03 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 8.0500 31025
Reitmans (Canada) Limitée
Actions ordinaires
IKO Sales Limited 3 (0] 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (12 700) 20.4200 3318 700
Resolve Business Outsourcing Income Fund
Class B LP Units of Resolve Business Outsourcing LP
Arcuri, John 5 R O 2006-10-18 D 57 - Exercice de droits de souscription (50 000) 256 685
Parts de fiducie
Arcuri, John 5 (o] 2006-03-13 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
R (6] 2006-10-18 D 57 - Exercice de droits de souscription 50 000 50 000
(0] 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 000) 7.4000 47 000
(0] 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 000) 7.4500 44 000
FRANKLIN, ROBERT 4 (@] 2006-06-20 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 5000
(@) 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3000 6.3500 8 000
Leslie Franklin RR Pl (0] 2006-06-20 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 2000
Signalta Capital C Pl (0] 2006-06-20 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 1800
(0] 2006-11-10 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 18 200 6.8000 20 000
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Ressources Antoro Inc.
Actions ordinaires
Desrosiers, Frangois C. 4,5 (0] 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (60 000) 0.1350 2822 222
O 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (222) 0.1150 2 822 000
(0] 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (70 500) 0.1350 2 751 500
Options
Desrosiers, Francois C. 4,5 R (@] 2006-10-13 D 50 - Attribution d'options 460 000 0.1000 2 860 000
Ressources Beaufield Inc.
Actions ordinaires
Eskelund-Hansen, Jens 4,5 (@] 2006-11-10 D 54 - Exercice de bons de souscription 200 000 0.3400 3062 000
(@) 2006-11-14 D 54 - Exercice de bons de souscription 250 000 0.3000 3312 000
Tchakmakian, Vatché 5 (o] 2006-11-09 D 54 - Exercice de bons de souscription 50 000 0.3400 70 000
Bons de souscription
Eskelund-Hansen, Jens 4,5 (0] 2006-11-10 D 54 - Exercice de bons de souscription (200 000) 650 000
(0] 2006-11-14 D 54 - Exercice de bons de souscription (250 000) 400 000
O 2006-11-15 D 55 - Expiration de bons de souscription (400 000) 0
Tchakmakian, Vatché 5 (@) 2006-11-09 D 54 - Exercice de bons de souscription (50 000) 0.3400 0
Ressources Canaco Itée
Options
Tucker, Jacqueline Mae 4 (0] 2006-02-02 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
R O 2006-08-23 D 50 - Attribution d'options 50 000 50 000
Ressources Golden Goose Inc.
Actions ordinaires
Lacoste, Jean-Marc 4
REER PI (0] 2006-11-07 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 30 500 0.5000 1430 500*
O 2006-11-07 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1500 0.4900 1432 000*
(0] 2006-11-07 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 0.4950 1433 000*
O 2006-11-08 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3000 0.4900 1436 000*
(0] 2006-11-10 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 0.5000 1437 000*
Ressources Jourdan Inc.
Actions ordinaires
Labrecque, Marc 4,5 (@] 2000-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 15 000 0.1850 262 916
Ressources KWG inc.
Actions ordinaires
Renaud, Philip 6 o 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (120 000) 0.0450 30 000
Ressources Melkior Inc.
Actions ordinaires
Eskelund-Hansen, Jens 4 (o] 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 100 000 0.1200 3739130
Ressources Pershimco inc.
Actions ordinaires
Ali Al Hazeem, Ali Abbas 4 (0] 2006-11-03 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
M 2006-11-03 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 70 000
Lafleur, Jean 4 (@] 2006-11-07 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 20 000
Options
Ali Al Hazeem, Ali Abbas 4 (@] 2006-11-03 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI

Ressources Strateco inc.
Actions ordinaires
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Lachance, Jean-Pierre 4,5 (o] 2006-11-01 D 51 - Exercice d'options 50 000 0.2000 220 050
R o 2006-10-30 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (16 000) 1.4000 170 050
(0] 2006-10-01 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (40 000) 296 050
(@) 2006-11-02 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (20 000) 1.4800 200 050
O 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 000) 1.8000 190 050
Options
Lachance, Jean-Pierre 4,5 (@] 2006-11-01 D 51 - Exercice d'options (50 000) 0.2000 350 000
Ressources Temoris inc.
Actions ordinaires
Labrecque, Jean-Charles 4,5 (@] 2006-02-06 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
R O 2006-09-28 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 150 000 0.1000 150 000
Bons de souscription
Labrecque, Jean-Charles 4,5 (@] 2006-02-06 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
R (0] 2006-09-28 D 53 - Attribution de bons de souscription 150 000 150 000
Rex Diamond Mining Corporation
Options
Furman, Martin 4 O 2006-11-13 D 51 - Exercice d'options (50 000)
M 2006-11-13 D 52 - Expiration d'options (50 000) 0
Holemans, Benoit 5 (0] 2006-11-13 D 52 - Expiration d'options (100 000) 0
Muller, Serge 4,3 (0] 2006-11-13 D 52 - Expiration d'options (500 000) 0
Richards Packaging Income Fund
Parts de fiducie
Glynn, Gerard Walter 4,7,3
Janet Glynn - RRSP PI o 2006-11-14 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 6.5000 33 275
The GWG Trust PI (0] 2006-11-14 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2 300 6.5000 80 508
Prupas, David Lewis 7 (@) 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1900 6.6500 30 000
O 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 687 6.8500 30 687
Sullivan, Therese 5 (@] 2006-05-23 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 300 7.3000 300
Rio Narcea Gold Mines, Ltd.
Actions ordinaires
von Christierson, Chris 4,5 O 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (150 000) 2.6500 0
RIOCAN REAL ESTATE INVESTMENT TRUST
Options
Ballantyne, John 5 (0] 2006-11-13 D 51 - Exercice d'options (15 000) 19.3500 105 000
MacKinnon, Donald Richard 5 (0] 2006-11-09 D 51 - Exercice d'options (50 000) 15.1600 270 000
Ritcey, Katherine Elizabe 5 O 2006-11-14 D 51 - Exercice d'options (12 000) 12.6000 304 000
o 2006-11-14 D 51 - Exercice d'options (32 000) 13.6500 272 000
o 2006-11-14 D 51 - Exercice d'options (30 000) 15.1600 242 000
Sonshine, Edward 4,5 (@] 2006-11-08 D 51 - Exercice d'options (100 000) 12.4300 1400 000
Wolf, Robert Thomas 5 (0] 2006-11-09 D 51 - Exercice d'options (43 800) 13.6500
M 2006-11-10 D 51 - Exercice d'options (43 800) 13.6500 320 000
(0] 2006-11-09 D 51 - Exercice d'options (1 200) 15.1600
M 2006-11-10 D 51 - Exercice d'options (1 200) 15.1600 318 800
Parts de fiducie
Ballantyne, John 5 (0] 2006-11-13 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 15 000 19.3500 20 100
(0] 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (11 500) 25.4900 8 600
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Emetteur Rela- Re- Etat Date Emp- Description Nombre de Prix Solde
Titre tion tard opé- de rise de I'opération titres ou unitaire courant
Initie :iao-n e m‘)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit
MacKinnon, Donald Richard 5 (@) 2006-11-09 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 50 000 15.1600 94 405
(0] 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (50 000) 25.0600 44 405
Ritcey, Katherine Elizabe 5 (0] 2006-11-14 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 12 000 12.6000 62 000
O 2006-11-14 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 32 000 13.6500 94 000
(0] 2006-11-14 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 30 000 15.1600 124 000
O 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (74 000) 26.0100 50 000
Sonshine, Edward 4,5 (@] 2006-11-08 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 100 000 12.4300 281 000
(0] 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (50 000) 25.0200 231 000
(0] 2006-11-14 D 47 - Acquisition ou aliénation par don (10 000) 25.8000 217 000
O 2006-11-14 D 47 - Acquisition ou aliénation par don (5 000) 25.8000 212 000
(@) 2006-11-13 D 47 - Acquisition ou aliénation par don (4 000) 25.5500 227 000
O 2006-11-14 D 47 - Acquisition ou aliénation par don (1 000) 25.8000 211 000
Comrev Investments Pl o 2006-11-08 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (30 000) 25.0000 120 000
Wolf, Robert Thomas 5 (0] 2006-11-09 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 43 800 13.6500
M 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 43 800 13.6500 113 968
O 2006-11-09 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 200 15.1600
M 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 200 15.1600 115 168
(0] 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (45 000) 25.6500
M 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (45 000) 25.6500 70 168
Rockyview Energy Inc.
Actions ordinaires
ARC Energy Venture Fund 4 3
ARC Equity Managem Pl (0] 2006-11-02 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 72 400 3.5600 2 349 500
O 2006-11-08 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 52 600 3.4500 2402 100
Rogers Communications Inc.
Actions sans droit de vote Class B
Bruce, Robert W. 7,5 (@] 2006-11-15 D 51 - Exercice d'options 4 200 14.8300 5500
O 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 200) 66.4700 1300
Turner, Thomas A. 7 (@] 2006-11-14 D 51 - Exercice d'options 3 300 20.8400 3300
(0] 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 300) 66.8031 0
Watson, Colin D. 4 (0] 2006-11-14 D 51 - Exercice d'options 575 20.8400 575
O 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (575) 66.8031 0
Options to acquire Class B Non-Voting Shares
Bruce, Robert W. 7,5 (@] 2006-11-15 D 51 - Exercice d'options (4 200) 14.8300 111 250
Mann, Bruce 8 o 2005-02-22 D 59 - Exercice au comptant (3175) 20.8400
M 2005-02-22 D 51 - Exercice d'options (3175) 20.8400 61 000
(@) 2005-12-15 D 59 - Exercice au comptant (3175) 20.8400
M 2005-12-15 D 51 - Exercice d'options (3175) 20.8400 34 000
(@) 2006-08-08 D 59 - Exercice au comptant 10 000 20.1500
M 2006-08-08 D 51 - Exercice d'options (10 000) 20.1500 24 000
(0] 2006-08-29 D 59 - Exercice au comptant (3 825) 17.3700
M 2006-08-29 D 51 - Exercice d'options (3 825) 17.3700 20 175
R (@) 2006-09-25 D 59 - Exercice au comptant 5000 20.1400
M 2006-09-25 D 51 - Exercice d'options (5 000) 20.1400 15175
(0] 2006-11-02 D 59 - Exercice au comptant 5000 20.1400
M 2006-11-02 D 51 - Exercice d'options (5 000) 20.1400 10 175*
Turner, Thomas A. 7 (0] 2004-12-31 D 36 - Conversion ou échange 6 825 56 025
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Emetteur Rela- Re- Etat Date Emp- Description Nombre de Prix Solde
Titre tion tard opé- de rise de I'opération titres ou unitaire courant
Initie :iao-n e m‘)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit
O 2004-12-31 D 36 - Conversion ou échange 4288 60 313
o 2004-12-31 D 36 - Conversion ou échange 875 61188
R (0] 2005-03-04 D 50 - Attribution d'options 3150 64 338
o 2006-11-14 D 51 - Exercice d'options (3 300) 20.8400 12153
Watson, Colin D. 4 O 2006-11-14 D 51 - Exercice d'options (575) 20.8400 2176
Royal Host Real Estate Investment Trust
Parts de fiducie
Geosam Investments Limite 3 o 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 300) 6.3000 5 317 369*
(0] 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 000) 6.2500 5313 369*
Rutter Inc.
Actions ordinaires
Dwyer, Clarence 4,5 R
10851 Newfoundland Pl (0] 2006-10-10 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 000) 0.8800 1498 280
(0] 2006-11-10 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (150 000) 0.7500 1348 280
O 2006-11-10 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 0.8100 1343 280
O 2006-11-10 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 000) 0.8500 1341 280
Sandvine Corporation
Actions ordinaires
Compagnoni, Angelo 5 (0] 2006-10-19 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 49 928
Guibert, Mark 4
Spouse PI O 2006-10-19 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 79 366
Options
Colman, Chris 5 (@] 2006-10-19 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 140 000
Compagnoni, Angelo 8 o 2006-10-19 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 310 000
Guibert, Mark 4 (0] 2006-10-19 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 80 000
Hamilton, Scott 4 (@] 2006-10-19 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 800 000
Keating, John Stephen 4 O 2006-10-19 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 80 000
Nincevic, Wojciech 5 (@] 2006-10-19 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 431 000
(0] 2006-11-03 D 50 - Attribution d'options 15000 2.0500 446 000
Verhoeve, Michael 5 (0] 2006-10-19 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 150 000
Santé Draxis Inc.
Options
Derrien, Christophe 8 (o] 2006-11-02 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
Sceptre Income & Growth Trust
Parts de fiducie
Sceptre Income & Growth T 1 (0] 2006-10-31 D 38 - Rachat ou annulation 3500 10.7710 3500
O 2006-10-31 D 38 - Rachat ou annulation (3 500) 0
Sceptre Income & High Growth Trust
Parts de fiducie
Sceptre Income & High Gro 1 o 2006-10-31 D 38 - Rachat ou annulation 1 500 11.4000 1500
(0] 2006-10-31 D 38 - Rachat ou annulation (1 500) 0
Selient Inc.
Actions ordinaires
Brown, Kerry William 4,6
ESOP Pl (0] 2001-02-16 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-03-30 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 11 840 19 369
Options
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Titre tion tard opé- de rise de I'opération titres ou unitaire courant
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Porteur inscrit
KENT, SHARON ANN 4 o 2006-02-09 D 52 - Expiration d'options (50 000) 0
R O 2006-07-27 D 53 - Attribution de bons de souscription 50 000 0.1300 50 000
Sentry Select Diversified Income Trust
Parts de fiducie
Driscoll, John Fenbar 4,7,5
Merrilyn Driscoll PI O 2006-11-16 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 456 5.5600 38 018*
Schwartz, David Michael 5 (@] 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 10 000 4.3500 10 000*
Senvest Capital Inc.
Actions ordinaires
Daniel, Frank 4 O 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 36.2000 102 602
(@) 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 36.5000 102 402
SHAW COMMUNICATIONS INC.
Billets 6.15 Senior Notes due May 9, 2016
Roozen, Harold 4
Camary Holdings Lt PI O 2006-11-08 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché $ 100 000.00 99.8500 $ 200 000.00
ShawCor Ltee
Actions a droit de vote subalterne Class A
Schick, Calvin 5 (@] 2002-10-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-06 D 51 - Exercice d'options 1600 13.2500 1600
(0] 2006-11-06 D 51 - Exercice d'options 1600 15.9400 3200
o 2006-11-06 D 51 - Exercice d'options 1600 17.5000 4 800
Soliman, Chadi 5 (o] 2006-11-08 D 51 - Exercice d'options 657 17.9100 5807
Steele, Robert Edward 5 (@] 2006-11-07 D 51 - Exercice d'options 6 423 22.7900 8 949
O 2006-11-07 D 51 - Exercice d'options 7 200 13.2500 16 149
Options Class A
Schick, Calvin 5 O 2006-11-06 D 51 - Exercice d'options (1 600) 17 600
(0] 2006-11-06 D 51 - Exercice d'options (1 600) 16 000
O 2006-11-06 D 51 - Exercice d'options (1 600) 14 400
Steele, Robert Edward 8 o 2006-11-07 D 51 - Exercice d'options (7 200) 13.2500 58 800
Options Units - Class A
Hutchison, Leslie 8 (0] 2002-05-08 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 48 000
(0] 2006-11-06 D 51 - Exercice d'options (7 500) 17.9100 40 500
o 2006-11-06 D 51 - Exercice d'options 1366 21.9000 41 866
Soliman, Chadi 5 (0] 2006-11-08 D 51 - Exercice d'options (3 000) 17.9100 4 500
Steele, Robert Edward B o 2006-11-07 D 51 - Exercice d'options (30 000) 17.9100 0
Shiningbank Energy Income Fund
Parts de fiducie
Glessing, Alan Grant 7
BMO Nesbitt Burns PI (@) 2006-11-10 | 90 - Changements relatifs a la propriété (2 308) 0
CIBC (Spousal RRSP Pl (0] 2003-06-13 | 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-10 | 90 - Changements relatifs a la propriété 2 308 2308
Shore Gold Inc.
Options
Hillier, Arnie E. 4 o 2006-11-07 D 50 - Attribution d'options 25000 5.4000 325 000
McCallum, Robert A. 4 (@] 2006-11-07 D 50 - Attribution d'options 25 000 5.4000 325 000
McMillan, Neil 4 (0] 2006-11-07 D 50 - Attribution d'options 25000 5.4000 235 000
Menell, Brian Michael 4 (0] 2006-11-07 D 50 - Attribution d'options 25000 5.4000 125 000
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" ra- D Reap valeur
Initié tion e nominale

Porteur inscrit
Rothwell, James R. 4 (o] 2006-11-07 D 50 - Attribution d'options 25000 5.4000 448 500

Sierra Systems Group Inc.
Actions ordinaires

McGavin, Jim 5 (@] 2006-11-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
M 2006-11-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 45 511
Silver Standard Resources Inc.
Actions ordinaires
Mitchell, Ross Andrew 5 (@] 2006-11-15 D 51 - Exercice d'options 6 900 4.2500 9 900*
(0] 2006-11-15 D 51 - Exercice d'options 5000 8.0000 14 900*
(@) 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 900) 29.4600 13 000*
O 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 29.4900 8 000*
(@) 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 26.2600USD 3 000*
TOMSETT, PETER WILLIAM 4 (@] 2006-11-07 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
Bons de souscription
TOMSETT, PETER WILLIAM 4 (@] 2006-11-07 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
Options
Mitchell, Ross Andrew 5 O 2006-11-15 D 51 - Exercice d'options (6 900) 4.2500 220 000*
o 2006-11-15 D 51 - Exercice d'options (5 000) 8.0000 215 000*
TOMSETT, PETER WILLIAM 4 (0] 2006-11-07 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-07 D 50 - Attribution d'options 30 000 27.7800 30 000
(0] 2006-11-07 D 50 - Attribution d'options 60 000 27.7800 90 000
Skylon Growth & Income Trust
Parts de fiducie
Bushell, Eric B. B R o 2006-09-20 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (16 200) 9.9800 0
Société d'exploration miniére Vior inc.
Actions ordinaires
Gagnon, Marco 5 O 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5000 0.1650 75 000
(@) 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5000 0.1750 80 000
Société financiére IGM Inc.
Actions ordinaires
Cunningham, Philip 7
MRS RSP Account Pl (6] 2006-11-03 | 35 - Dividende en actions 6 47.1600 1067
o 2006-11-03 | 35 - Dividende en actions 100 47.1600 1167
MRS Spouse's RSP A PI (0] 2006-11-03 | 35 - Dividende en actions 5 47.1500 59
Reynolds, Christopher Sha 7,8
In Trust Cameron S Pl (0] 2006-11-13 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 9 47.3800 321
In Trust Rachel Is PI O 2006-11-13 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3 47.3900 115
Options
Sinclair, Scott 7 O 2006-11-07 D 51 - Exercice d'options (6 000) 47.5525 51691
SOLITARIO RESOURCES CORPORATION
Actions ordinaires
Hainey, John 4 (0] 2006-11-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 4.2000 59 000*
O 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (24 000) 4.0400 35 000*
(@) 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (35 000) 4.1000 0
Solutions Extenway Inc.
Actions ordinaires
Hess, William Lyle 4 (0] 2006-11-07 D 90 - Changements relatifs a la propriété (491 167) 0.0600 0
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Porteur inscrit
BMO Nesbitt Burns PI (@) 2006-11-07 | 90 - Changements relatifs a la propriété (640 000) 0.0600 0
CPVC Financial Cor Pl (0] 2005-09-13 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-07 C 90 - Changements relatifs a la propriété 3 780 000 0.0600 3 780 000*
Split REIT Opportunity Trust
Parts Capital Units
Split REIT Opportunity Tr 7 O 2006-11-08 D 38 - Rachat ou annulation 7 200 14.4540 23 300
Stantec Inc.
Actions ordinaires
Lloyd, Jeffrey Stewart 7,5 (0] 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 22.6000 9200
STaRS Income Fund
Parts de fiducie
STaRS Income Fund 1 (6] 2006-11-03 D 38 - Rachat ou annulation 100 13.3500 3236 890
o 2006-11-03 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 500) 14.0000 3235 390
(0] 2006-11-07 D 38 - Rachat ou annulation 1400 14.1900 3236 790
(0] 2006-11-08 D 38 - Rachat ou annulation 600 14.1000 3237 390
(0] 2006-11-09 D 38 - Rachat ou annulation 400 14.1000 3237 790
Steeplejack Industrial Group Inc.
Options
GOSS, DOUGLAS OWEN 4 (0] 2006-11-09 D 50 - Attribution d'options 3628 13 828
Jackson, Thomas Jerrold 4 (0] 2006-11-09 D 50 - Attribution d'options 3628 13 828
SISSONS, CLAYTON H. 4 (@] 2006-11-09 D 50 - Attribution d'options 3628 13 828
Stella-Jones Inc.
Actions ordinaires
Earle, Arthur P. 4 (0] 2006-08-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 20.2500
National Bank Fina Pl M 2006-09-08 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 20.2500 20 000
STRATA Income Fund
Parts de fiducie
Strata Income Fund 1 (6] 2006-11-01 D 38 - Rachat ou annulation 4 600 8.1500 4 390 426
o 2006-11-02 D 38 - Rachat ou annulation 2 000 7.6000 4 392 426
(0] 2006-11-07 D 38 - Rachat ou annulation 1000 7.6000 4 393 426
Strongco Income Fund
Parts de fiducie
Hesperian Capital Managem 3
Norrep Fund Pl (0] 2006-11-06 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (26 200) 16.0840 258 700
Norrep Il Class of Pl o 2006-11-06 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (45 800) 16.0840 450 200
Norrep Income Grow Pl (0] 2006-11-06 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 000) 16.0840 20 000
Norrep Pooled Fund PI (@) 2006-11-06 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 800) 16.0840 18 200
Norrep Q Class of Pl (6] 2006-11-06 C 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (18 600) 16.0840 183 900
Pirnak, Larry 4 (@) 2006-11-01 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (57 400) 13.0400 0
Suncor Energie Inc.
Actions ordinaires
Ashar, Mayank Mulraj 5 O 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 10.1300 24 112
(@) 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 200 10.1300 24 312
O 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 700 10.1300 25012
(0] 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3100 10.1300 28 112
(0] 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 100) 89.9500 25012
(0] 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 89.9600 24 012
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Porteur inscrit
O 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 89.9700 23 812
o 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (700) 89.9800 23112
(0] 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 10.1300 24 112
(@) 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 000 10.1300 28 112
O 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 92.2200 27 112
(@) 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 000) 92.2100 23112
Ciaramella, Joseph 5 (@] 2003-01-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 5000 13.0400 5000
(0] 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 90.0000 0
Lee, Susan 5
CIBC Wood Gundy PI O 2006-11-10 | 47 - Acquisition ou aliénation par don (55) 89.6400 17 239
Provias, James Gregory 5
Suncor Stock Fund PI O 2006-11-10 | 51 - Exercice d'options 4 000 7.7700 11104
(0] 2006-11-10 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 89.3500 10 604
O 2006-11-10 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 89.3400 10 404
(@) 2006-11-10 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 89.3300 9404
O 2006-11-10 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 89.3200 8 404
o 2006-11-10 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 89.3000 7 904
(0] 2006-11-10 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (800) 89.2900 7 104
REVINGTON, TIM 5 (0] 2006-11-08 D 51 - Exercice d'options 1000 90.0000 1000
O 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 90.0000 0
Options Granted October 1, 2004 @ strike price $40.67
REVINGTON, TIM 5 (0] 2006-11-08 D 51 - Exercice d'options (1 000) 90.0000 15333
Options Granted: February 1, 2000 @ strike price $15.69
Ciaramella, Joseph 5 (0] 2003-01-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 6176
Options Granted: January 24, 2003 @ strike price $26.14
Ciaramella, Joseph 5 (@] 2003-01-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 8 500
Options Granted: January 25, 2002 @ strike price $23.93
Ciaramella, Joseph 5 (@] 2003-01-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 10 000
Options Granted: January 26, 2001 @ strike price $17.45
Ciaramella, Joseph 5 (0] 2003-01-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 8 896
Options Granted: January 29, 1997 @ strike price $7.77
Provias, James Gregory 5 O 2006-11-10 D 51 - Exercice d'options (4 000) 7.7700 10 000
Options Granted: January 29, 1999 @ strike price $10.13
Ashar, Mayank Mulraj 5 (0] 2006-11-08 D 51 - Exercice d'options (5 000) 10.1300 20 200
(0] 2006-11-09 D 51 - Exercice d'options (5 000) 10.1300 15 200
Options Granted: January 30, 1998 @ strike price $12.28
Ciaramella, Joseph 5 (@] 2003-01-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 6 972
Options Granted: June 1, 2002 @ strike price $27.65
Ciaramella, Joseph 5 (@] 2003-01-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 30 000
Options Granted: June 16, 2003 @ strike price $26.09
Nelson, Murray Bruce 5 (0] 2006-11-08 D 59 - Exercice au comptant (2 000) 90.0600 0
Options Granted: November 12, 1997 @ strike price $13.04
Ciaramella, Joseph 5 (@) 2006-11-08 D 51 - Exercice d'options (5 000) 13.0400 0
Options Granted: September 1, 2000 @ strike price $16.87
Ciaramella, Joseph 5 (@] 2003-01-01 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 4 000
Sunstone Opportunity (2006) Debenture Fu
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Porteur inscrit
Parts de fiducie
Evans, Steve 4 (@] 2006-10-26 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 20 000
Latoski, Darren Todd 7 (0] 2006-10-26 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 12 500
Sunstone Opportunity (2006) Realty Trust
Parts de fiducie
Evans, Steve 7 (o] 2006-10-26 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 5000
Latoski, Darren Todd 7 (@] 2006-10-26 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 50 000
Superior Diamonds Inc.
Actions ordinaires
Paterson, John Gregory 4,5 O 2006-11-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 8 000 0.4150 4129 262
(@) 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 19 500 0.4000 4148 762
O 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 0.4000 4 149 262
SXR Uranium One Inc.
Options
Curyer, Leigh Robert 5 O 2006-11-03 D 51 - Exercice d'options (60 000) 33 308*
Systems Xcellence Inc.
Actions ordinaires
Glenn, Gordon Stone 5 (0] 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (6 250) 18.7000USD 703 112
(0] 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 19.7900USD 702 912
(0] 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 19.7800USD 702 612
(@) 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 19.7600USD 702 412
O 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (400) 19.7200USD 702 012
(0] 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 19.7100USD 701 912
(0] 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 800) 19.6500USD 698 112
(0] 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (151) 19.6000USD 697 961
O 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 000) 19.6000USD 694 961
(0] 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (300) 19.3300USD 694 661
O 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 19.3200USD 694 561
o 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (500) 19.2500USD 694 061
(0] 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 499) 19.2000USD 689 562
(0] 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 19.2000USD 689 362
Park, Jeffrey Gary 5 O 2006-03-26 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(@) 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 465 19.3500USD 465
Tahera Diamond Corporation (formerly Tah
Actions ordinaires
Stein, Paul Michael 5
Beth Weingarden PI (@) 2006-11-10 C 54 - Exercice de bons de souscription 10 000 10 000
Bons de souscription
Stein, Paul Michael 5
Beth Weingarden Pl (0] 2006-11-10 C 54 - Exercice de bons de souscription (10 000) 1.6000 0
Taylor NGL Limited Partnership
Parts de société en commandite
Fergusson, Hugh 7 (@) 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 8.7100 6 650
O 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 500 8.5600 7 150
Technologies Homebank Inc.
Actions ordinaires
Brown, Kerry William 4,6 (0] 2003-12-31 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1415 0.6100
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Emetteur Rela- Re- Etat Date Emp- Description Nombre de Prix Solde
Titre tion tard opé- de rise de I'opération titres ou unitaire courant
Initie :iao-n e n:)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit
O 2004-12-31 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 6114 0.4100
ESOP PI M 2003-12-31 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 415 0.6100 1415
M 2004-12-31 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 6 114 0.4100 7 529
Teck Cominco Limited
Class B Subordinate Voting Shares
Caisse de dépot et placem 3 (@) 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 8700 86.4500 2 448 755
Fleming, William Alexande 7 R (0] 2006-11-03 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 83.4100 400
Pannell, Derek George 4 (@] 2006-10-30 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 1 000
Thompson, David A 4 (0] 2006-11-08 D 51 - Exercice d'options 10 000 25.0900 25000
(@) 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (600) 87.1100 24 400
O 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (800) 87.0900 23 600
(@) 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 86.7100 23 400
(0] 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 800) 86.7000 18 600
(0] 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (800) 87.6400 17 800
O 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 900) 87.1500 15900
(@) 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (900) 87.1200 15 000
o 2006-11-09 D 51 - Exercice d'options 10 000 25.0900 25000
o 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 87.0900 20 000
(0] 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 600) 87.6500 15400
(0] 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (400) 87.3300 15 000
(0] 2006-11-09 D 51 - Exercice d'options 5000 25.0900 20 000
(@) 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 000) 87.8000 16 000
(0] 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 87.8500 15 000
(0] 2006-11-09 D 51 - Exercice d'options 2000 11.5000 17 000
(0] 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (250) 87.6100 16 750
(@) 2006-11-09 D 47 - Acquisition ou aliénation par don (1 750) 15 000
Options
Thompson, David A 4 (@) 2006-11-08 D 51 - Exercice d'options (10 000) 25.0900 256 650
(0] 2006-11-09 D 51 - Exercice d'options (10 000) 25.0900 246 650
(0] 2006-11-09 D 51 - Exercice d'options (5 000) 25.0900 241 650
(0] 2006-11-09 D 51 - Exercice d'options (2 000) 11.5000 239 650
TELUS Corporation
Actions sans droit de vote
Baillie, A. Charles 4 (@] 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 000 55.2200 63 200
O 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 55.0500 64 200
Bouchard, Micheline 4 (0] 2006-11-07 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 224 55.4500 1785
Ducros, Pierre 4 O 2006-11-07 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 205 55.4500 642
The Data Group Income Fund
Parts de fiducie
Greenhough, John 7 (@] 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 300 8.3300 6 300
(0] 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 700 8.3800 7 000

The Keg Royalties Income Fund
Parts de fiducie
Woodward, Christopher Cha 4 (@) 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2000 13.0000 5 000*

The Thomson Corporation
Actions ordinaires
Beckingham, Dennis 7 (0] 2006-11-15 D 51 - Exercice d'options 6 250 26.0600USD 6 250
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Emetteur Rela- Re- Etat Date Emp- Description Nombre de Prix Solde
Titre tion tard opé- de rise de I'opération titres ou unitaire courant
Initie :iao-n e m‘)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit

o 2006-11-15 D 51 - Exercice d'options 12 500 33.4900USD 18 750
(0] 2006-11-15 D 51 - Exercice d'options 7 500 33.7600USD 26 250
(0] 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 41.7000USD 26 050
O 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 150) 41.6900USD 24 900
(0] 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 900) 41.6800USD 22 000
O 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (8 500) 41.6700USD 13 500
o 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 41.6600USD 13 400
(0] 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 600) 41.6500USD 8 800
(0] 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 500) 41.6400USD 7 300
O 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 800) 41.6300USD 4 500
(@) 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (4 500) 41.6200USD 0

Raffaeli, John 7,5 (o] 2006-11-14 D 51 - Exercice d'options 3750 33.4900USD 3750
o 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (200) 41.6100USD 3 550
(0] 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (900) 41.6000USD 2 650
(0] 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (900) 41.5500USD 1 750
O 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1750) 41.6200USD 0
o 2006-11-14 D 51 - Exercice d'options 3 000 41.0000 3 000
(0] 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 000) 47.3000 0

The Thomson Corporation 1 (0] 2006-10-02 D 38 - Rachat ou annulation 11 600 45.1668USD
M 2006-10-02 D 38 - Rachat ou annulation 11 600 45.1668 164 500
(6] 2006-10-03 D 38 - Rachat ou annulation 23 600 45.1833USD
M 2006-10-03 D 38 - Rachat ou annulation 23 600 45.1833 188 100
(0] 2006-10-04 D 38 - Rachat ou annulation 8 200 45.5402USD
M 2006-10-04 D 38 - Rachat ou annulation 8 200 45.5402 196 300
(0] 2006-10-05 D 38 - Rachat ou annulation 26 000 45.7366USD
M 2006-10-05 D 38 - Rachat ou annulation 26 000 45.7366 94 700
(6] 2006-10-06 D 38 - Rachat ou annulation 20 000 44.8018USD
M 2006-10-06 D 38 - Rachat ou annulation 20 000 44.8018 114 700
o 2006-10-10 D 38 - Rachat ou annulation 25000 44.3602USD
M 2006-10-10 D 38 - Rachat ou annulation 25000 44.3602 139 700
(0] 2006-10-11 D 38 - Rachat ou annulation 12 000 43.9317USD
M 2006-10-11 D 38 - Rachat ou annulation 12 000 43.9317 151 700
(0] 2006-10-12 D 38 - Rachat ou annulation 16 400 44.1264USD
M 2006-10-12 D 38 - Rachat ou annulation 16 400 44.1264 168 100
o 2006-10-13 D 38 - Rachat ou annulation 16 000 44.4260USD
M 2006-10-13 D 38 - Rachat ou annulation 16 000 44.4260 89 400
(6] 2006-10-17 D 38 - Rachat ou annulation 15 600 44.4542USD
M 2006-10-17 D 38 - Rachat ou annulation 15 600 44.4542 118 200
(0] 2006-10-18 D 38 - Rachat ou annulation 29 000 44.6746USD
M 2006-10-18 D 38 - Rachat ou annulation 29 000 44.6746 147 200
(0] 2006-10-19 D 38 - Rachat ou annulation 21100 44.6546USD
M 2006-10-19 D 38 - Rachat ou annulation 21100 44.6546 168 300
(6] 2006-10-20 D 38 - Rachat ou annulation 51700 45.8137USD
M 2006-10-20 D 38 - Rachat ou annulation 51700 45.8137 220 000
o 2006-10-23 D 38 - Rachat ou annulation 20 000 45.9832USD
M 2006-10-23 D 38 - Rachat ou annulation 20 000 45,9832 240 000
(0] 2006-10-24 D 38 - Rachat ou annulation 19 300 45.5434USD
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Emetteur Rela- Re- Etat Date Emp- Description Nombre de Prix Solde
Titre tion tard opé- de rise de I'opération titres ou unitaire courant
Initie :iao-n e m‘)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit
M 2006-10-24 D 38 - Rachat ou annulation 19 300 45,5434 259 300
o 2006-10-25 D 38 - Rachat ou annulation 17 900 47.1035USD
M 2006-10-25 D 38 - Rachat ou annulation 17 900 47.1035 277 200
(6] 2006-10-26 D 38 - Rachat ou annulation 30 000 47.0303USD
M 2006-10-26 D 38 - Rachat ou annulation 30 000 47.0303 212 300
(0] 2006-10-27 D 38 - Rachat ou annulation 21100 46.1800USD
M 2006-10-27 D 38 - Rachat ou annulation 21100 46.1800 160 000
o 2006-10-30 D 38 - Rachat ou annulation 20 000 46.0560USD
M 2006-10-30 D 38 - Rachat ou annulation 20 000 46.0560 180 000
(6] 2006-10-31 D 38 - Rachat ou annulation 14 000 46.4546USD
M 2006-10-31 D 38 - Rachat ou annulation 14 000 46.4546 194 000
(0] 2006-10-16 D 38 - Rachat ou annulation 13 200 44.4342USD
M 2006-10-16 D 38 - Rachat ou annulation 13200 44.4342 102 600
Walker, Linda 7,5 (0] 2003-02-06 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-14 D 51 - Exercice d'options 5625 26.0600USD 5625
(@) 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 000) 41.1500USD 3 625
O 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (725) 41.2100USD 2 900
o 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (600) 41.2000USD 2 300
(0] 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 300) 41.1800USD 0
Deferred Share Units
Warwick, Peter 7 (@] 2006-11-14 D 56 - Attribution de droits de souscription 1870 41.0200USD 2970
Options
Beckingham, Dennis 7 (0] 2006-11-15 D 51 - Exercice d'options (6 250) 26.0600USD 121 250
o 2006-11-15 D 51 - Exercice d'options (12 500) 33.4900USD 108 750
(0] 2006-11-15 D 51 - Exercice d'options (7 500) 33.7600USD 101 250
Raffaeli, John 7,5 o 2006-11-14 D 51 - Exercice d'options (3 750) 33.4900USD 101 000
(0] 2006-11-14 D 51 - Exercice d'options (3 000) 41.0000 98 000
Walker, Linda 7,5 (@) 2006-11-14 D 51 - Exercice d'options (5 625) 26.0600USD 56 375
TimberWest Forest Corp.
Options
Kelvin, John Andrew 5 (0] 2006-11-07 D 51 - Exercice d'options (4 147) 11.9000 41 216
Parts Stapled
Kelvin, John Andrew 5 (o] 2006-11-07 D 51 - Exercice d'options 4147 11.9000 7 083
(0] 2006-11-07 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 1 425 13.9800 8 508
(0] 2006-11-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5572) 13.9800 2936
Total Energy Services Trust
Parts de fiducie
Halyk, Daniel Kim 4,5
Myrdan Investments PI O 2005-04-29 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(6] 2006-11-03 C 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 216 262 10.5200 216 262*
TCP Investments In Pl (0] 2006-11-03 C 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (388 525) 10.5200 0
Kwasnicia, Randy 4 (0] 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 10.9100 16 600*
Pachkowski, Bruce Lawrenc 4
Bruce L. Pachkowsk PI (@) 2006-11-15 | 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 11.0300 208 400*
Growth Capital Cor PI O 2006-11-03 C 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 216 263 10.5200 328 944*
TCP Investments In Pl (0] 2006-11-03 | 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément (44 000) 10.5200 0
Wiswell, Andrew B. 4 (0] 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 847 11.0700 3822
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Titre tion tard opé- de rise de I'opération titres ou unitaire courant
Initie :iao-n e n:)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit
Trafalgar Energy Ltd.
Options
Gangl, Shannon Margaret 4 (0] 2006-10-25 D 50 - Attribution d'options 17 000 3.9900
M 2006-10-25 D 50 - Attribution d'options 17 000 4.0200 27 000
Transat A.T. inc.
Action a droit de vote de catégorie B
Caron, Gérald 7 o 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (162) 27.3000 1150
(0] 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (50) 27.3500 1100
(0] 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (100) 27.5000 1000
TransCanada Corporation
Actions ordinaires
Patry, Dean C. 7 (o] 2005-11-25 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-13 D 51 - Exercice d'options 2 500 18.0100 2 500
(0] 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (2 500) 38.1900 0
Turner, Ronald J. 5 (@] 2006-11-13 D 51 - Exercice d'options 22 500 18.0100 61 162
O 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 200) 38.2100 59 962
(@) 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 800) 38.2000 49 162
(0] 2006-11-13 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 500) 38.1900 38 662
Options Granted Feb. 27, 2001 @ $18.010 CDN
Patry, Dean C. 7 (0] 2006-11-13 D 51 - Exercice d'options (2 500) 18.0100 0
Turner, Ronald J. 5 O 2006-11-13 D 51 - Exercice d'options (22 500) 18.0100 20 000
TransGaming Inc.
Actions ordinaires catégorie A
Nemanic, John 4 (@] 2006-04-04 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
o 2006-11-07 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de 80 000 0.2500 80 000*
prospectus
Options
McKay, Dave 5 (@] 2006-11-08 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 80 000
O 2006-11-08 D 99 - Correction d'information (40 000) 40 000
Transition Therapeutics Inc.
Options
Uddin, Andre Hameed 5 (@] 2006-11-13 D 50 - Attribution d'options 100 000 0.9400 325 000*
Trican Well Service Ltd.
Actions ordinaires
Ursulak, John David 5 O 2006-11-09 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 464 19.3200 464*
o 2006-11-10 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat (400) 20.0000 64*
Trinidad Energy Services Income Trust
Trust Units
Trinidad Energy Services 1 O 2006-10-20 D 38 - Rachat ou annulation 200 14.5200 5700
True Energy Trust
Parts de fiducie
Baay, Paul Raymond 4,5
Gillian Baay - RRS PI (0] 2006-11-07 C 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 273 8.7000 377
Paul R. Baay - RRS Pl (@) 2006-11-07 C 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 273 8.7000 377
Broughton, Clinton 5 O 2006-11-07 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 431 8.7000 190 700
Brown, Edward John 5 (@] 2006-11-07 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 383 8.7000 530
Kathy Brown - RRSP Pl (0] 2006-11-07 C 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 95 8.7000 131
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Caulfield, David 5 (@) 2006-11-07 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 109 8.7000 28 965
Christine Caulfiel Pl (0] 2006-11-07 C 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 255 8.7000 353
Horvat, Anthony B. 8
Anthony Horvat - R PI O 2006-11-07 C 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 363 8.7000 502
Jessee, Wayne Brian 5 (0] 2006-11-07 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 403 8.7000 340 725
Ross, lan 5 O 2006-11-07 D 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 364 8.7000 33325
TUSK Energy Corporation
Actions ordinaires
Case, Gordon Kenneth 5 (0] 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 30 000 2.7380 474 203
Holton, Norman William 4,5 (@] 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1 800 2.6200 1139 988
(@) 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 8 200 2.6400 1148 188
Lawson, James Earl 4 (o] 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 15 500 2.7800 305 645
(0] 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4 500 2.7300 310 145
(0] 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 4900 2.6300 315 045
O 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 2.6200 316 045
Twin Mining Corporation
Options
Bertucci, Domenico 5 (0] 2006-11-01 D 52 - Expiration d'options (100 000) 0.5200 450 000
United Corporations Limited
Actions ordinaires
E-L Financial Corporation 3 (@) 2006-11-03 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 200 61.5000 4 931 656
O 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 6 900 62.3000 4 938 556
(0] 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 59 900 62.5785 4 998 456
Vanguard Response Systems Inc.
Actions ordinaires
Peers-Smith, Roy Peter 4,5 (@] 2004-08-13 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
M 2004-08-13 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 1043 842
Vasogen Inc.
Droits
Cresswell, Ronald Morton 4 (0] 2006-10-31 D 56 - Attribution de droits de souscription 1562 27 965
Gregg, Terrance H. 4 (0] 2006-10-31 D 56 - Attribution de droits de souscription 1563 40 521
STILLER, CALVIN R. 4 (@] 2006-01-10 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(@) 2006-01-31 D 56 - Attribution de droits de souscription 190 190
O 2006-03-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 140 330
(0] 2006-03-22 D 56 - Attribution de droits de souscription 379 709
(0] 2006-03-22 D 56 - Attribution de droits de souscription 379 1088
(@) 2006-03-22 D 56 - Attribution de droits de souscription 11 364 12 452
O 2006-04-25 D 56 - Attribution de droits de souscription 220 12 672
(@) 2006-05-23 D 56 - Attribution de droits de souscription 425 13 097
O 2006-06-12 D 56 - Attribution de droits de souscription 530 13 627
(0] 2006-06-25 D 56 - Attribution de droits de souscription 245 13 872
O 2006-07-10 D 56 - Attribution de droits de souscription 2127 15999
(@) 2006-07-26 D 56 - Attribution de droits de souscription 1429 17 428
O 2006-08-01 D 56 - Attribution de droits de souscription 1389 18 817
(0] 2006-09-19 D 56 - Attribution de droits de souscription 1266 20083
(0] 2006-10-11 D 56 - Attribution de droits de souscription 2 054 22137
(0] 2006-10-31 D 56 - Attribution de droits de souscription 1563 23700
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Porteur inscrit
Options
Bolton, Anthony Ernest 5 (@] 2006-10-31 D 50 - Attribution d'options 150 000 0.6100 371 658
Smith, Eldon 4,5 (0] 2006-10-31 D 50 - Attribution d'options 150 000 0.6100 379715
STILLER, CALVIN R. 4 (@] 2006-01-10 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(6] 2006-04-21 D 50 - Attribution d'options 15 000 2.5900 15 000
Waddick, Christopher Jame 5 (@) 2006-10-31 D 50 - Attribution d'options 300 000 0.6100 676 245
Vault Energy Trust
Parts de fiducie
Fisher, Steven Greg 5
GRS PI (@) 2006-10-31 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 90 6.6900 4779
O 2006-10-31 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 98 6.2100 4877
Jepson, Robert Thomas 5 (@) 2006-10-31 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 202 6.6900 5828
(0] 2006-10-31 | 30 - Acquisition ou aliénation en vertu d'un régime d'actionnariat 115 6.2100 5943
Velan Inc.
Actions a droit de vote subalterne
MacKinnon, Kenneth Joseph 4 (@] 2005-11-15 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 5500
Vitran Corporation Inc.
Actions ordinaires
Vitran Corporation Inc. 1 R (0] 2006-10-31 D 38 - Rachat ou annulation 2000 18.3000 2000
Wajax Income Fund
Parts de fiducie
Desjardins, Christopher J 5 (@) 2006-11-14 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 1000 27.9500 6 300
Eby, John Clifford 4 (@] 2006-08-09 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 800 31.5000 800
(0] 2006-11-16 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2200 31.6500 3 000
Wallbridge Mining Company Limited
Options Stock Option Plan
Dundas, Christopher 4 (@) 2006-11-08 D 50 - Attribution d'options 300 000 0.2400 650 000
Galipeau, René Réal 4 (@] 2006-08-14 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
(0] 2006-11-05 D 50 - Attribution d'options 50 000 0.2600 50 000
(0] 2006-11-08 D 50 - Attribution d'options 50 000 0.2400 100 000
Hall, Mark 5 (6] 2006-11-08 D 50 - Attribution d'options 50 000 0.2400 275000
Holmes, W. Warren 4 (o] 2006-11-08 D 50 - Attribution d'options 100 000 0.2400 350 000
Jago, Bruce 5 (@] 2006-11-08 D 50 - Attribution d'options 100 000 0.2400 250 000
McBride, Jon 4 (0] 2006-11-08 D 50 - Attribution d'options 50 000 0.2400 310 000
Sittler, Darryl 4 (0] 2006-11-08 D 50 - Attribution d'options 150 000 0.2400 765 000
Soever, Alar 4,5 (6] 2006-11-08 D 50 - Attribution d'options 100 000 0.2400 575 000
West Timmins Mining Inc.
Options
Eaton, Thor 4
THOR EATON Pl (0] 2006-11-08 | 52 - Expiration d'options (72 000) 518 000
Western GeoPower Corp
Actions ordinaires
MacLeod, Kenneth 4,5 (@] 2006-11-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 50 000 0.1600 3711500
O 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3000 0.1800 3659 500
o 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 2000 0.1750 3661 500

WestJet Airlines Ltd.
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Opération
Emetteur Date Description Nombre de Prix Solde
Titre de de I'opération titres ou unitaire courant
Initié I'opération nc‘)lz:?nuz:-le
Porteur inscrit
Actions ordinaires - Voting
Bell, Don (0] 2006-11-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (11 500) 13.2000 499 005
(0] 2006-11-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (3 500) 13.2100 495 505
O 2006-11-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (10 000) 13.2200 485 505
Christensen, Shawn (0] 2006-11-02 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (329) 12.6000 2 266
Hinds, Gerald O 2006-11-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (5 000) 13.2000 11718
o 2006-11-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (6 157) 13.2500 5561
(0] 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1915) 13.4500 3 646
McKenzie, Kenneth Edward (0] 2005-05-05 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
O 2006-11-03 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 7740 11.2050 7740
(@) 2006-11-03 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1262) 13.0061 6478
Winzinowich, Donald, Leon O 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 12.6500
M 2006-11-08 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 000) 13.6500 15 046*
Options 2002 Stock Options
Schneider, Wayne Kenneth (0] 2006-11-10 D 52 - Expiration d'options (2192) 0
Options 2003 Stock Options
Hinds, Gerald 2006-11-10 51 - Exercice d'options (11 148) 11.2100 0
Options 2005 Stock Options
Dunleavy, Hugh Noel 2005-05-05 50 - Attribution d'options 13 699 14.6000
2005-05-05 50 - Attribution d'options 13 699 14.6000 22 039
Options 2006 Stock Options
Dunleavy, Hugh Noel O 2006-11-03 50 - Attribution d'options 6 608 12.3200 23528
Durfy, Sean Michael (@] 2006-11-03 D 50 - Attribution d'options 39 695 12.3200 73 536
McKenzie, Kenneth Edward (@] 2006-11-03 D 50 - Attribution d'options 8 800 12.3200 25 681
Westport Innovations Inc.
Actions ordinaires
Gallagher, J. Michael (0] 2006-11-03 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (25 000) 1.1700
M 2006-11-07 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (25 000) 1.1700 77 221
o 2006-11-06 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (19 400) 1.1800 102 221
(0] 2006-11-03 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (600) 1.1800 121 621
(0] 2006-11-10 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (8 000) 1.2600 69 221
Wildcat Exploration Ltd.
Actions ordinaires
DZISIAK, ROBERT MICHAEL O 2006-11-13 D 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 357 142 0.3500 1086 642
Fillion, Denis o 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (43 500) 0.4100 80 900
(0] 2006-11-09 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché (1 900) 0.4050 79 000
o 2006-11-13 D 16 - Acquisition ou aliénation en vertu d'une dispense de 86 000 0.3500 165 000
prospectus
Bons de souscription
DZISIAK, ROBERT MICHAEL (@) 2006-11-13 11 - Acquisition ou aliénation effectuée privément 178 571 653 571
Options
DZISIAK, ROBERT MICHAEL 2006-07-10 50 - Attribution d'options 100 000 175 000
YIELDPLUS Income Fund
Parts de fiducie
Yieldplus Income Fund O 2006-11-03 38 - Rachat ou annulation 9600 10.7200 12 227 810
o 2006-11-06 D 38 - Rachat ou annulation 9 800 10.8800 12 237 610
(0] 2006-11-07 38 - Rachat ou annulation 6 000 10.9700 12243 610
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Opération
Emetteur Rela- Re- Etat Date Emp- Description Nombre de Prix Solde
Titre tion tard opé- de rise de I'opération titres ou unitaire courant
Initié :iao-n I'opération n:)lz:?nu;le
Porteur inscrit
(0] 2006-11-09 D 38 - Rachat ou annulation 2900 10.8100 12 257 910
O 2006-11-07 D 38 - Rachat ou annulation 6 700 11.0200 12 250 310
(0] 2006-11-08 D 38 - Rachat ou annulation 4700 10.9600 12 255 010
(0] 2006-11-09 D 38 - Rachat ou annulation 6 400 10.9400 12 264 310
Yukon Zinc Corporation
Actions ordinaires
Lettes, Mark 4 (0] 2006-10-11 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
Options
Lettes, Mark 4 (0] 2006-10-11 D 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI
R (0] 2006-10-11 D 50 - Attribution d'options 700 000 0.2700 700 000*
Zarlink Semiconductor Inc.
Actions ordinaires
Mandy, Kirk 5 (e} 2006-11-15 D 10 - Acquisition ou aliénation effectuée sur le marché 3000 2.2700 122 000
Zenas Energy Corp.
Actions ordinaires
Front Street Investment M 3
Front Street Inves Pl (@) 2006-10-25 C 00 - Solde d'ouverture-Déclaration initiale en format SEDI 3733132
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ANNEXE 3 LISTE DES OPERATIONS D'INITIES DECLAREES HORS DELAI (FORMAT ELECTRONIQUE - SEDI)

Vous trouverez, sous la présente annexe, une liste des opérations d’initiés déclarées hors délai dans le Systéme électronique de déclaration des initiés (SEDI). Il s’agit
de la liste des initiés qui n'ont pas déclaré leur emprise ou une modification a leur emprise a l'intérieur des délais prescrits par la Loi. Cette liste est publiée chaque
semaine, mais les opérations déclarées hors délai n'y apparaissent qu’une seule fois.

Le détail des opérations déposées en retard est publié a I’Annexe B1 (Déclarations d’initiés SEDI). Ces opérations sont codifiées « R ».
L'information publiée dans cette annexe est tirée du rapport hebdomadaire produit par le Systéme électronique de déclaration des initiés (SEDI).

Les initiés ou leurs agents autorisés sont responsables des informations entrées dans le systéme et, par conséquent, de celles contenues dans le présent rapport.
L'information entrée directement dans SEDI prévaut toutefois sur celle présentée ci-dessous. Certaines informations entrées par les initiés ou leurs agents, qui ne sont
pas automatiquement traduites par le systéme, peuvent étre publiées en francais ou en anglais.

Le personnel rappelle aux initiés qu'ils doivent, en vertu de la Loi sur les valeurs mobiliéres (LVM), déclarer leur emprise ou une modification a leur emprise sur les
titres d'un émetteur assujetti au Québec de fagon exacte et claire et ce, dans un délai de dix jours, sauf dans certains cas précis.

L'initié qui ne déclare pas, dans les délais requis, toute modification a son emprise sur les titres de I'émetteur a I'égard duquel il est initié peut étre tenu au paiement
d'une sanction administrative pécuniaire ou étre passible d'une amende a la suite d'une poursuite pénale.

La sanction administrative pécuniaire est prévue a l'article 274.1 (LVM) et a I'article 271.14 du Réglement sur les valeurs mobilieres (RVM). Cette sanction
administrative pécuniaire est imposée aux initiés des émetteurs assujettis pour lesquels le Québec agit a titre d'autorité principale. Afin de bien les identifier, les
opérations de ces initiés apparaissent en caractére gras dans la présente Annexe. Cette sanction administrative pécuniaire est de 100 $ par omission de déclarer pour
chaque jour au cours duquel il est en défaut, jusqu'a concurrence d'une somme maximale de 5 000 $.

L'infraction pouvant faire I'objet d'une poursuite pénale est prévue a I'article 202 LVM, avec référence a l'article 97 LVM et a I'article 174 RVM. Une telle infraction rend
I'initié passible d'une amende de 1 000 $ a 20 000 $ dans le cas d'une personne physique et d'une amende de 1 000 $ a 50 000 $ dans les autres cas. Pour
informations, veuillez communiquer avec I'Autorité des marchés financiers.
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Initié Emetteur Date de I'opération Date de réception A_uto_rlte
principale

Aastra Technologies Limit

Aastra Technologies Limited 2006-10-31 2006-11-13 ON
Anthony, G.F. Kym

COM DEV International Ltd. 2005-07-26 2006-11-14 ON
Arcuri, John

Resolve Business Outsourcing Income Fund 2006-10-18 2006-11-10 ON

Resolve Business Outsourcing Income Fund 2006-10-18 2006-11-10 ON
Beaulne, André

L'Excellence Compagnie d'Assurance-vie 1991-12-13 2006-11-10 QcC

L'Excellence Compagnie d'Assurance-vie 1992-01-29 2006-11-10 QcC

L'Excellence Compagnie d'Assurance-vie 1992-04-10 2006-11-10 QC
Billings, Mark Anthony

Jeux Dynasty Inc. 2006-11-01 2006-11-13 QC
Bishop, Randy

FPI LIMITED 2006-02-27 2006-11-10 NF

FPI LIMITED 2006-02-27 2006-11-10 NF
Blais, Alain

Les Ressources Campbell Inc. 2006-11-01 2006-11-13 QC
Boland, Brad James

Kinross Gold Corporation 2006-08-14 2006-11-14 ON

Kinross Gold Corporation 2006-08-15 2006-11-14 ON
BOUCHER, DANIELLE

Ergoresearch Ltd. 2006-10-27 2006-11-10 QC
Brawn, Robert Gerald Mami

Canetic Resources Trust 2006-11-03 2006-11-14 AB

Canetic Resources Trust 2006-11-03 2006-11-14 AB
Burke, James Orville

Canadian Western Bank 2006-10-09 2006-11-14 AB
Bushell, Eric B.

Skylon Growth & Income Trust 2006-09-20 2006-11-09 ON
Charest, André

L'Excellence Compagnie d'Assurance-vie 1992-02-01 2006-11-15 QC
Clow, Graham G.

Les Ressources Campbell Inc. 2006-11-01 2006-11-13 QcC
Clulow, Thom

Cl Financial Income Fund 2006-11-02 2006-11-14 ON

Colbourne, Peter
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Initié Emetteur Date de I'opération Date de réception A.utqute
principale

FPI LIMITED 2006-02-27 2006-11-10 NF

FPI LIMITED 2006-02-27 2006-11-10 NF
DELEHANTY, KEVIN MONROE

GeoPetro Resources Company 2006-10-24 2006-11-13 AB

GeoPetro Resources Company 2006-11-01 2006-11-13 AB
Desrosiers, Frangois C.

Ressources Antoro Inc. 2006-10-13 2006-11-16 QC
Dunleavy, Hugh Noel

WestJet Airlines Ltd. 2006-11-03 2006-11-14 AB
Durfy, Sean Michael

WestJet Airlines Ltd. 2006-11-03 2006-11-14 AB
Dwyer, Clarence

Rutter Inc. 2006-10-10 2006-11-15 NF
DZISIAK, ROBERT MICHAEL

Wildcat Exploration Ltd. 2006-07-10 2006-11-14 MB
Elman, Sheldon Barry

Fonds de revenu Groupe Santé Medisys 2006-10-23 2006-11-14 QC
Evans, Aeron Thomsley

Canaccord Capital Inc. 2006-08-14 2006-11-14 BC
Ferguson, James Edmund

Pulse Data Inc. 2006-10-13 2006-11-16 AB
Fleming, William Alexande

Teck Cominco Limited 2006-11-03 2006-11-15 BC
Glass, William J.

Quebecor World Inc. 2006-08-18 2006-11-16 QC
Goulet, Guy

H20 INNOVATION (2000) INC. 2006-11-03 2006-11-14 QC
Grossett, James M.

Agrium Inc. 2006-06-14 2006-11-15 AB
HUGHES, RICHARD WILLIAM

KLONDIKE GOLD CORP. 2006-11-02 2006-11-14 BC

KLONDIKE GOLD CORP. 2006-11-03 2006-11-14 BC

KLONDIKE GOLD CORP. 2006-11-03 2006-11-14 BC

Klondike Silver Corp. 2006-11-02 2006-11-14 BC
Kalopsis, George

EGI Financial Holdings Inc. 2006-03-03 2006-11-16 ON
Kavanagh, Michael R.

Banque Royale du Canada 2005-10-05 2006-11-10 QC

KENT, SHARON ANN
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Initié Emetteur Date de I'opération Date de réception A.utqute
principale

Selient Inc. 2006-07-27 2006-11-14 QC
Klassen, Arnold

Dynatec Corporation 2005-12-09 2006-11-13 ON
Labrecque, Jean-Charles

Ressources Temoris inc. 2006-09-28 2006-11-15 QcC

Ressources Temoris inc. 2006-09-28 2006-11-15 QcC
Lachance, Jean-Pierre

Ressources Strateco inc. 2006-10-30 2006-11-10 QC
Laurin, Pierre

ProMetic Sciences de la Vie inc. 2006-08-08 2006-11-10 QC
Lettes, Mark

Yukon Zinc Corporation 2006-10-11 2006-11-15 BC
MacKinnon, Kenneth Joseph

Arbre Bleu Données Sans Fil Inc. 2004-11-26 2006-11-15 QC
mantia, linda

Banque Royale du Canada 2005-12-01 2006-11-14 QC
McCreesh, Donald Stephen

Brainhunter Inc. (formerly TrekLogic Tec 2005-08-24 2006-11-15 ON

Brainhunter Inc. (formerly TrekLogic Tec 2005-08-25 2006-11-15 ON
McKenzie, Kenneth Edward

WestJet Airlines Ltd. 2006-11-03 2006-11-14 AB

WestJet Airlines Ltd. 2006-11-03 2006-11-14 AB
Mercury Real Estate Advio

IAT Air Cargo Facilities Income Fund 2006-11-01 2006-11-13 BC
Meringer, Paul

Les Industries Avcorp Inc. 2006-05-31 2006-11-15 BC
Mulvihill, John

Global Telecom Split Share Corp. 2006-11-03 2006-11-15 ON
Noél, Martin

Premier Tech Ltee 2001-04-18 2006-11-10 QcC

Premier Tech Ltee 2003-04-17 2006-11-10 QcC

Premier Tech Ltee 2005-02-15 2006-11-10 QcC

Premier Tech Ltee 2005-02-15 2006-11-10 QcC

Premier Tech Ltee 2005-02-15 2006-11-10 QcC
Porcile, Fernando Emilio

Chariot Resources Limited 2006-10-25 2006-11-16 BC
Prior-Palmer, Simon Errol

Gabriel Resources Ltd. 2006-10-03 2006-11-16 ON

Saunders, Frederick Steve
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Opérations d'initiés déclarées hors délai

Initié Emetteur Date de I'opération Date de réception A.utqute
principale

Harvest Energy Trust 2006-02-03 2006-11-16 AB

Harvest Energy Trust 2006-02-03 2006-11-16 AB
Saviuk, Steve

Pinetree Capital Ltd. 2006-10-30 2006-11-10 ON
Schafheitlin, Donald Will

Brainhunter Inc. (formerly TrekLogic Tec 2005-01-26 2006-11-12 ON
Scholz, Michael Curt

Les Industries Avcorp Inc. 2006-10-27 2006-11-10 BC

Les Industries Avcorp Inc. 2006-10-27 2006-11-10 BC
Scotia Capital Inc.

BMONT Split Corp. 2006-10-23 2006-11-15 ON
Sharpe, Kim

Plazacorp Retail Properties Ltd. 2004-09-14 2006-11-16 NB

Plazacorp Retail Properties Ltd. 2004-11-04 2006-11-16 NB

Plazacorp Retail Properties Ltd. 2004-11-17 2006-11-16 NB

Plazacorp Retail Properties Ltd. 2005-02-03 2006-11-16 NB

Plazacorp Retail Properties Ltd. 2005-05-05 2006-11-16 NB

Plazacorp Retail Properties Ltd. 2005-06-08 2006-11-16 NB

Plazacorp Retail Properties Ltd. 2005-06-20 2006-11-16 NB

Plazacorp Retail Properties Ltd. 2005-06-30 2006-11-16 NB

Plazacorp Retail Properties Ltd. 2006-02-28 2006-11-16 NB

Plazacorp Retail Properties Ltd. 2006-03-10 2006-11-16 NB

Plazacorp Retail Properties Ltd. 2006-03-10 2006-11-16 NB

Plazacorp Retail Properties Ltd. 2006-06-10 2006-11-16 NB

Plazacorp Retail Properties Ltd. 2006-06-20 2006-11-16 NB
Temerty, James C.

Northland Power Income Fund 2006-10-14 2006-11-16 ON
Tucker, Jacqueline Mae

Ressources Canaco ltée 2006-08-23 2006-11-15 BC
Turner, Thomas A.

Rogers Communications Inc. 2005-03-04 2006-11-15 ON
Valentine, Thomas

Les Petroles Calvalley Inc. 2005-06-22 2006-11-15 AB
Varey, Matthew

Banque Royale du Canada 2005-12-15 2006-11-13 QC
Vitran Corporation Inc.

Vitran Corporation Inc. 2006-10-31 2006-11-13 ON
William Alan, Ahigren

Kinross Gold Corporation 2006-07-24 2006-11-14 ON
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Opérations d'initiés déclarées hors délai

Initié Emetteur Date de I'opération Date de réception A.utqute
principale
Kinross Gold Corporation 2006-07-24 2006-11-14 ON
Willis, Brent
Corporation Cott 2006-10-25 2006-11-16 ON
Young, George S.
International Royalty Corporation 2005-02-22 2006-11-13 ON
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ANNEXE 4 - LISTE DES SOCIETES DONT LES TITRES ACQUIS SUR LE MARCHE SECONDAIRE
SONT ADMISSIBLES AUX FINS DE COUVERTURE SEULEMENT DANS LE CADRE DU REGIME

D’EPARGNE-ACTIONS DU QUEBEC.

Dénomination Mode de Date du Titres Taux de Date maximale

placement placement déduction d'admissibilité
%

Aldea Vision Inc. Prospectus 2003-02-06 Act. ord. 100 2006-12-31

Bioxel Pharma inc. Prospectus 2003-02-27 Act. ord. 100 2006-12-31

Logibec Groupe Dispense 2003-01-06 Act. ord. 100 2006-12-31

Informatique Ltée

Savaria Corporation Dispense 2003-06-11 Act. ord. 100 2006-12-31

Sico Inc. Prospectus 2003-02-13 Act. ord. 100 2006-12-31

ANNEXE 5 - LISTE DES SOCIETES ADMISSIBLES AU REGIME « ACTIONS-CROISSANCE PME »

Dénomination Mode de Date du Titres Taux de Date maximale
placement placement ou déduction d'admissibilité
de la décision %
anticipée
Actions Actions a
ADF group Inc. . ) 2006-08-02 droit de vote 100 2009-12-31
inscrites
subalterne
Advitech Inc. Actions 2005-08-01 S 100 2008-12-31
inscrites ordinaires
Alphinat inc. Actions 2006-06-02 Actions 100 2009-12-31
inscrites ordinaires
ADRYELS Actions 2005-05-26 Actions 100 2008-12-31
International Inc. inscrites ordinaires
Ambrilia Biopharma Actions Actions
Inc. (anc. Procyon . . 2005-12-21 o 100 2009-12-31
. . inscrites ordinaires
Biopharma inc.)
ART Recherches et Actions
Technologies Prospectus 2006-05-10 o 100 2009-12-31
. ordinaires
Avancées Inc.
Biophage Pharma inc. /\ctions 2005-11-01 Actions 100 2008-12-31
inscrites ordinaires
Bioxel Pharmainc.  /\ctions 2005-09-21 Actions 100 2008-12-31
inscrites ordinaires
Capital DCB Actions 2006-09-26 Actions 100 2009-12-31
inscrites ordinaires
Conporec inc. AEHIONES 2005-11-29 AEHIONE 100 2008-12-31
inscrites ordinaires
CO2 Solution inc. Actions 2005-06-13 Actions 100 2008-12-31
inscrites ordinaires
Corporation Power Actions 2006-04-05 Actions 100 2009-12-31
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Dénomination Mode de Date du Titres Taux de Date maximale
placement placement ou déduction d'admissibilité
de la décision %
anticipée
Tech inc. inscrites ordinaires
Corporation Actions Actions
Technologies . : 2005-08-11 - 100 2008-12-31
. inscrites ordinaires
BioEnvelop
Corporation Actions
Technologies Wanted Prospectus 2005-07-29 ordinaires 100 2008-12-31
CPL Technologies  Actions 2005-11-02  Adlions 444 2008-12-31
inc. inscrites ordinaires
DiagnoCure inc. Actions 2005-08-22 ~ Adtions 444 2008-12-31
inscrites ordinaires
DEQ Systeemes Actions 2005-11-15  Actions 444 2008-12-31
Corp. inscrites ordinaires
Eclairage Divcom Inc. ~\Ctions 2005-12-20 ~ Actions 44 2008-12-31
] inscrites ordinaires
Ecopia BioSciences Actlo_ns 2005-06-17 Act!on§ 100 2008-12-31
Inc. inscrites ordinaires
Engenuity Actions 2005-11-18 ~ Actions 444 2008-12-31
Technologies Inc. inscrites ordinaires
Ergorecherche ltée  ACtions 2006-02-28 ~ Actions 44 2009-12-31
inscrites ordinaires
ExelTech Actions 2005-11-29 ~ Adtions 444 2008-12-31
Aérospatiale Inc. inscrites ordinaires
Fortsum Solutions  Actions 2006-03-14 ~ Actions 449 2009-12-31
d’affaires inc. inscrites ordinaires
Groupe CVTechinc.  ~ctions 2005-11-23  Actions 444 2008-12-31
inscrites ordinaires
Groupe Conseil Actions 2005-11-29 ~ Adlions 444 2008-12-31
Omnitech inc. inscrites ordinaires
Groupe d’Alimentation Actlo_ns 2006-08-04 Act!on§ 100 2009-12-31
MTY Inc. inscrites ordinaires
Groupe Odésiainc.  ~ctions 2005-11-18 ~ Aclions 444 2008-12-31
inscrites ordinaires
H20 Innovation Actions 2005-10-18 ~ Actions 444 2008-12-31
(2000) inc. inscrites ordinaires
Industries Malette Inc. Prospectus 2005-08-26 Act!on§ 100 2008-12-31
ordinaires
Isacsoft inc. Actions 2005-12-20 ~ Acfions 44 2008-12-31
inscrites cat. A
Junex inc. Actions 2005-07-13 ~ Adlions 444 2008-12-31
inscrites ordinaires
LAB International inc. Acions 2005-12-21 ~ Adlions 444 2008-12-31
inscrites ordinaires
Logibec Groupe Actions 2005-06-13  Actions 44 2008-12-31
Informatique Ltée inscrites ordinaires
LYRtech inc. Actions 2005-12-20 Actions 100 2008-12-31
inscrites cat. A
Médicago inc. Prospectus  2006-08-30 Actions 100 2009-12-31
ordinaires
MethylGene Inc. Actions 2005-11-10 ~ Adlions 444 2008-12-31
inscrites ordinaires
Mines Richmont Inc. ~ Prospectus ~ 2006-05-24 Actions 100 2009-12-31
ordinaires
Mistral Pharma inc. ~ ~ctions 2005-08-09 ~ Actions 444 2008-12-31
inscrites ordinaires
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Dénomination Mode de Date du Titres Taux de Date maximale
placement placement ou déduction d'admissibilité
de la décision %
anticipée
Neptune . .
Technologies & Actions 2006-08-31 Actions 100 2009-12-31
Bioressources Inc. inscrites ordinaires
Noveko International _Actlo_ns 2006-03-22 Act!on§ 100 2009-12-31
inc. inscrites ordinaires
Novik inc. Actions 2006-08-24 ~ Actions 444 2009-12-31
inscrites ordinaires
_Nsteln Technologies Actlo_ns 2005-06-17 Act!on§ 100 2008-12-31
inc. inscrites ordinaires
Opsens Inc. Actions 2006-09-26 ~ Actions 444 2009-12-31
inscrites ordinaires
ORTHOsoft inc. Actions 2006-06-13  Actions 44 2009-12-31
inscrites ordinaires
Priva inc. Actions 2005-11-29 ~ Actions 444 2008-12-31
inscrites ordinaires
Roctest Ltée Actions 2005-07-28 ~ Actions 44 2008-12-31
inscrites ordinaires
Savaria Corporation ~ Actions 2005-09-29 ~ Adtions 444 2008-12-31
inscrites ordinaires
Sonomax Hearing Actlo_ns 2005-12-15 Act!on§ 100 2008-12-31
Healthcare Inc. inscrites ordinaires
Systemes de Actions Actions
Business Virtuelles . . 2006-04-27 . 100 2009-12-31
. inscrites ordinaires
Rolland Ltée
Systemes Médicaux Actlo_ns 2006-08-03 Act!on§ 100 2009-12-31
LMS inscrites ordinaires
Technologies 20-20 Actlo_ns 2005-08-30 Act!on§ 100 2008-12-31
Inc. inscrites ordinaires
Technologles Clémex Actlo'ns 2005-11-10 Act!on§ 100 2008-12-31
inc. (Les) inscrites ordinaires
Technologles D-Box Actlo_ns 2005-09-21 Act!on§ 100 2008-12-31
inc. inscrites ordinaires
Technologies Miranda pocpectus  2005-11-30  A%tONS g 2008-12-31
Inc. ordinaires
Technologies Actions
SENSIO inc. Prospectus 2006-04-28 ordinaires 100 2009-12-31
Theratechnologies Actlo_ns 2005-11-11 Act!on§ 100 2008-12-31
Inc. inscrites ordinaires
TSO3 inc. Actions 2005-10-20  Aclions 444 2008-12-31
inscrites ordinaires
Victhom Bionique  Actions 2005-07-07 ~ Actions 4 2008-12-31
Humaine inc. inscrites ordinaires
Warnex Inc. Prospectus ~ 2005-11-10 Actions 100 2009-12-31
ordinaries
ZoomMed inc. Prospectus  2005-12-20 Actions 100 2008-12-31
ordinaires

* Ajout :
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